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SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

De mis consideraciones:

Con el objeto de dar cumplimiento a las normas establecidas de la Superintendencia de
Compaiiias, adjunto a la presente sirvase encontrar lo siguiente:

No. de
Compaiiia Tipo de informe expediente
Por el periodo terminado en diciembre 31 de 1999
Compaiiia Anonima e Informe sobre el Cumplimiento de Obligaciones mﬁ—
Corporacion Ecuatoriano-Suiza Tributarias

INVERSUIZA S.A. >‘ ( ’L'X

Atentamente,

Ing. William Florencia N.
Cl: 09-05688321

Adj.: lo indicado
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Junta Directiva de
Compaiiia Anonima Corporacion Ecuatoriano — Suiza INVERSUIZA S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros de la Compafiia Anonima Corporacion
Ecuatoriano—Suiza INVERSUIZA S.A., por el afio terminado €l 31 de diciembre de
1999 y, con fecha 16 de Abril del 2001, hemos emitido nuestro informe que contiene
una opinidn sin salvedades sobre la presentacion razonable de la situacion financiera
de la Compaiiia y los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y sus
flujos de efectivo.

2.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas y con el propdsito de formarnos una opinidn sobre dichos estados
financieros. Estas normas requieren que una auditoria sea diseiiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo, € incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Una auditoria de estados financieros no tiene como proposito especifico
establecer la existencia de instancias de incumplimientos de las normas legales que
sean aplicables a la entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales
incumplimientos, se distorsione significativamente la situacion financiera y los
resultados de las operaciones presentadas en los estados financieros. Sin embargo,
como parte de la obtencidén de la certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo, efectuamos
pruebas de cumplimiento en relacion a las obligaciones de caradcter tributario
detalladas en el parrafo siguiente.
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3. Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo anterior no revelaron
situaciones en las transacciones y documentacion examinadas que, en nuestra opinion,
se consideren incumplimientos durante el afio terminado el 31 de diciembre de 1999
que afecten significativamente los estados financieros mencionados en el primer
parrato, con relacién a las siguientes obligaciones establecidas en las normas legales
vigentes:

3.1 Mantenimiento de los registros contables de la Compaiiia de acuerdo con las
disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

3.2 Conformidad de los estados financieros y de los datos que se encuentran
registrados en las declaraciones del Impuesto a la Renta y Retenciones en la
Fuente con los registros contables mencionados en el punto anterior;
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3.3 Pago y presentacion del Impuesto a la Renta que figura como saldo a cargo de la
Compaiiia en su declaracion tributaria. La Compaiiia, por la naturaleza de sus
actividades (Compaiiia Holding) no presenta declaracion del Impuesto al Valor
Agregado ni del Impuesto a los Consumos Especiales;

3.4 Aplicacion, en todos los aspectos importantes, de las disposiciones contenidas en
la Ley de Régimen Tributario Interno y en su Reglamento, para la determinacion
y liquidacion del Impuesto a 1a Renta;

3.5 Presentacion de las declaraciones de retenciones en la fuente del Impuesto al
Valor Agregado y del pago de las retenciones a que esta obligada la Compaiiia,
en su calidad de agente de retencion, de conformidad con las disposiciones
legales.

4.  El cumplimiento por parte de la Compaiiia de las mencionadas obligaciones, asi como
los criterios de aplicacion de las normas tributarias, son responsabilidad de su
administracion; tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades competentes. Este informe debe ser leido en forma conjunta con el
informe sobre los estados financieros mencionados en el primer parrafo.

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas y
administracion de la Compaiiia Anonima Corporacion Ecuatoriano—Suiza
INVERSUIZA S.A., y para su presentacion al Servicio de Rentas Internas en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control; y no debe ser
utilizado para otros propositos.
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Abril 16 del 2001, excepto por la
informacion sobre la presentacion de
la declaracion y pago del impuesto a
la renta cuya fecha es abril 3 del

2000.
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Informe de los Auditores Independientes

A los Seiiores Accionistas y Junta de Directores de
Compaifiia Andnima Corporacion Ecuatoriano-Suiza INVERSUIZA S.A.
Guayaquil, Ecuador
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1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Compafiia Anonima Corporacion
Ecuatoriano-Suiza INVERSUIZA S.A., al 31 de diciembre de 1999, y los
correspondientes estados de resultados, de inversion de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre los estados financieros basados en nuestra auditoria.

P

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas ¢
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como una
evaluacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

1

3.  En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacidn financiera de Compaiiia
Anénima Corporacion Ecuatoriano-Suiza INVERSUIZA S.A., al 31 de diciembre de
1999, los resultados de sus operaciones la evolucidén del patrimonio y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados.
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Las condiciones econOmicas que imperaron en el pais durante 1999 han estado
fuertemente influenciadas desde el afio 1998 por los efectos adversos de varios
acontecimientos recientes, entre los cuales se destacan el deterioro de la capacidad
productiva de ciertas dreas costeras del pais derivadas del fendmeno de la corriente calida
de El Niiio, la reduccion drastica de los precios de exportacion del petréleo, la inestabilidad
sufrida por los mercados financieros internacionales, regionales y locales y, durante estos
ultimos meses, la inestabilidad del sistema financiero nacional como consecuencia del
congelamiento de depdsitos en los bancos, del traspaso de bancos privados al Estado y
ultimamente el anuncio del Gobierno Ecuatoriano que a partir del 10 de enero del 2000
rige €l nuevo sistema cambiario en el pais, la dolarizacién, estableciéndose una cotizacion
unica de S/. 25.000 por délar, encontrandose su instrumentacion en proceso. Debido a
estas situaciones no es posible establecer integralmente los efectos de estas condiciones
sobre la evolucion futura de la economia nacional y las consecuencias, si las hubiere sobre
la posicidon econdmica y financiera de la Compania y los resultados de sus operaciones
futuras. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias
de incertidumbre.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
1999 se emite por separado.
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Abril 16 del/2001
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Compaiiia Anénima Corporaciéon Ecuatoriano-Suiza
' INVERSUIZA S.A.

Balance General

(Expresado en miles de sucres)

Diciembre 31, : 1999
l Activos
Activo corriente:
l Efectivo (Nota A) 4.048
Inversiones temporales (Nota B) 148.053
I Cuentas por cobrar (Nota C) 651.751
Total activo corriente ' 803.852
‘ Inversiones permanentes (Nota D) 7.531.486
Otros activos , 104
I 8.335.442
Pasivo y patrimonio de los accionistas
I Pasivo corriente: '
. Cuentas por pagar 2.553
Total pasivo corriente 2.553
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota F) ‘ 867.401
Dividendos en acciones (Nota G) 1.542.045
Reserva legal (Nota H) 162.196
Reserva facultativa (Nota I) 28.829
Reserva por revalorizacion del patrimonio (Nota K) 5.122.039
Utilidades retenidas (Nota L) 610.379
Total patrimonio de los acciohistas 8.332.889
8.335.442

Ver politicas de contabilidad significativas y

notas a los estados financieros.
3



Compaiiia Anonima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S.A.

Estado de Resultados

(Expresado en miles de sucres)

Ano terminado en Diciembre 31, 1999
Ingresos: ?
Rentas varias (Nota M) - 775.328
775.328
Egresos:
Impuesto fiscales y municipales 72.467
Contribucion Camara de Comercio de Guayaquil 7.194
Contribucion Superintendencia de Compaiiias 5.358
Intereses 2.402
Otros 7.155
94.576
Utilidad antes de impuesto a la renta y reserva legal: 680.752
Impuesto a la renta (Nota E) (2.553)
Reserva legal (Nota H) ' (67.820)

Utilidad neta 610.379

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
4
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Compama Anonima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S.A.

Estado de Evolucion del patrimonio

(Expresado en miles de sucres)

Aiio terminado en Diciembre 31, 1999

Capital social |
Saldo micial y final 867.401

Dividendos en acciones
Saldo inicial y final ' 1.542.045

Reserva legal

Saldo inicial . 94.376
Apropiacion de utilidades 67.820

Saldo final 162.196

Reserva facultativa

Saldo inicial
Transferencia de utilidades retenidas 28.829

Saldo final 28.829

Reserva por revalorizacion del patrimonio

Saldo inicial 2.513.093
Correccion monetaria del patrimonio 78.598
Compensacion con reexpresion monetaria 2.530.348
Saldo final . 5.122.039

Reexpresion monetaria
Saldo inicial

Correccidn monetaria de inversiones foermanentes 2.608.946
Correccion monetaria del patrimonio (78.598)
Compensacion con reserva por revalorizacion del patrimonio (2.530.3438)
Saldo final ' -
Utilidades retenidas
Saldo micial 341.093
Pago de dividendos (312.264)
Transferencia a reserva facultativa (28.829)
Utilidad neta 610.379
Saldo final 610.379
Total patrimonio de los accionistas : 8.332.889

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

S



Compaiiia Anénima Corporacién Ecuatoriano-Suiza
' INVERSUIZA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

(Expresada en miles de sucres)

. Aifio terminado en Diciembre 31, 1999
l Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido por dividendos 722.834
Efectivo pagado a proveedores y funcionarios (434.255)
l Aumento de inversiones temporales (31.778)
Oftros ingresos, netos 52.494

N

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 309.295

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Aumento en otros activos , (13)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (13)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos (312.264)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (312.264)
Disminucion neta de efectivo (2.982)
Efectivo al inicio del periodo . 7.030
Efectivo al final del periodo 4.048

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
6




Compaiiia Anonima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S.A.

! Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto

Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresada en miles de sucres)

Afio terminado en Diciembre 31, 1999

Utilidad neta 610.379

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Provision de impuesto a la renta 2.553
Apropiacion de reserva legal 67.820

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en 1nversiones temporales (31.778)
Aumento en cuentas por cobrar (339.487)
Disminucion en cuentas por pagar (192)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 309.295

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
7
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Descripcion del
negocio

Operaciones

Bases de
presentacion

Compaiiia Anénima Corporacién Ecuatoriano-Suiza
' INVERSUIZA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

La Compaiiia fue constituida el 23 de noviembre de 1995, en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador. Su actividad principal es la compraventa y
administracion de acciones o participaciones de otras Compaiiias, para si
misma.

En la actualidad la Compafiia no cuenta con empleados en relacion de
dependencia, por lo que es atendida por personal de una Compaiiia
relacionada.

Las condiciones econdOmicas que imperaron en el pais durante 1999 han estado
fuertemente influenciadas desde el afio 1998 por los efectos adversos de varios
acontecimientos recientes, entre los cuales se destacan el deterioro de la
capacidad productiva de ciertas areas costeras del pais derivadas del fenomeno
de la corriente calida de El Nifio, la reducciéon drastica de los precios de
exportacion del petroleo, la inestabilidad sufrida por los mercados financieros
internacionales, regionales y locales y, durante estos ultimos meses, la
inestabilidad del sistema financiero nacional como consecuencia del
congelamiento de depésitos en los bancos, del traspaso de bancos Privados al
Estado y ultimamente el anuncio del Gobierno ecuatoriano que desde el 10 de
encro del 2000 rige el nuevo sistema cambiario del pais, la dolarizacién,
estableciéndose una cotizacion unica de S/. 25.000 por ddlar, encontrandose su
instrumentacion en proceso. Debido a estas situaciones no es posible establecer
integralmente los efectos de estas condiciones sobre la evolucion futura de la
economia nacional y las consecuencias, si las hubiere sobre la posicion
econdmica y financiera de la Compaiiia y los resultados de sus operaciones
futuras. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias de incertidumbre.

El balance general al 31 de diciembre de 1999, fue preparado aplicando el
sistema de correccion monetaria, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes, utilizando para ello, el indice de precios al consumidor a nivel
nacional, preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC),
para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas
no monetarias. El indice utilizado para el ejercicio 1999 fue 53 %, el indice
mensual proporcional es el resultado de dividir el indice de ajuste anual para
doce. Los rubros que conforman el estado de resultados y flujos de efectivo se
encuentran presentados a sus costos historicos, excepto los cargos que
provienen de activos consumidos que se calculan en base al valor reexpresado
del activo. Este sistema de correccidon monetaria no contempla en forma
integral el etecto de las varaciones en el poder adquisitivo de la moneda
nacional en la forma recomendada por el pronunciamiento No. 4 del Instituto

de Investigaciones Contables del Ecuador.



Compaiiia Anonima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
‘ INVERSUIZA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Reexpresion Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de los accionistas, fueron

monetaria ajustados en funcion de la variacion porcentual en el indice de precios al
consumidor, constderando las fechas de origen de tales partidas. El ajuste de
tales partidas, se registran como debito o crédito segun el caso en la cuenta
reexpresion monetaria en el patrimonio (Nota J).

Inversiones Estan presentados al costo mas la correccion monetaria, los cuales no exceden
permanentes el valor patrimonial proporcional que certifico la Compafiia receptora de la
inversion.
Cambios en El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segun lo mide el Indice
el poder Nacional de Precios al Consumidor del area urbana, calculado por el Instituto
adquisitivo Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), fue como sigue:
de la moneda
nacional
Aiio terminado en diciembre 31 Incremento anual

1993 31%

1994 25%

1995 23%

1996 26%

1997 31%

1998 45 %

1999
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A. Efectivo

B. Inversiones
temporales

C. Cuentas
por cobrar

Compaiiia Anonima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999

Bancos locales:

Bolivariano 4.048

4.048

Corresponde a depositos a plazo colocados en €l Banco Bolivariano con
vencimiento en febrero 2 y 29 del 2000 con una tasa del 50% y 6% anual,

respectivamente.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999
Grupo Salazar 249.903
Invercomsa 57.210
Grupo GFeller 66.144
Grupo Salas 121.969
Grupo Legale De Martini 97.604
Alicia Cervantes 48.838
César Duran Ballén 312
Carlos Davalos Rodas 8.571
Irene Parra 600
Gloria de Yerovi 600

651.751

10



Compaiiia Anénima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

D. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
permanentes
Valor 1999
% de Costo  patrimonial Correccion Costo
Diciembre 31, tenencia adquisiciéon  proporcional monetaria ajustado
Compaiiia de Seguros

Ecuatoriano-Suiza S.A. 60,20 2.409.447 15.605.687 5.122.039 7.531.486

2.409.447 15.605.687 5.122.039 7.531.486

E. Impuesto a En el afio 1999, se produjeron dos ejercicios impositivos, el primero se iniCid
la renta el 1 de enero y concluy6 el 30 de abril; los resultados de dicho ejercicio no se
encuentran sujetos al impuesto a la renta.

El segundo ejercicio impositivo se inicid €l 1 de mayo y concluyoé el 31 de
diciembre, en este ultimo las sociedades deben constituir una provision
para el impuesto a la renta, aplicando la tasa del 15%.

Durante el primer gjercicio impositivo, se elimino el sistema de retenciones en
la fuente por pagos efectuados localmente. En lo que se refiere al Impuesto
del 1% a la Circulacidon de Capitales, se ha mantenido vigente durante todo el
afio, gravando todos los depdsitos, acreditaciones y transacciones bancarias,
asi como los giros, transferencias y pagos al exterior.

Para el ejercicio fiscal del afio 2000 se establece la tasa impositiva del 25%
para sociedades y se reduce la tasa del impuesto a la circulacion de capitales
al 0,8%.

11
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F.

Compaiiia Anénima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

La depuracion de sus ingresos con €l fin de determinar la utilidad gravable,
fue como sigue:

Enero - Abril Mayo - Diciembre Total
Utilidad (pérdida) del periodo 722.914 (42.162) 680.752
(+) Impuesto a la circulacion de capitales 8.667 448 9.115
Mas gastos no deducibles:
Impuesto al patrimonio 53.580 53.580
Multas tributarias : 2.402 2.402
Otros gastos ' 3.200 3.200
Utilidad antes de impuesto a la renta 17.468 630.685
-} Impuesto a la circulacién de capitales 448 -
Utilidad imponible 17.020 -
15% impuesto a la renta 2.553 -

El movimiento de la provisidon para impuesto a la renta, fue como sigue:

1999
Saldo inicial -
Provisl";én del afio 2.553

Saldo zmal 2.553

La Compafiia no ha sido revisada en ningun afio por parte de las
autoridades fiscales.

Capital Al 31 de diciembre de 1999 el capital pagado esta constituido por 8.674.011
social acciones comunes a un valor nominal de 100 sucres cada una.

12
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G. Dividendos
en acciones

H. Reserva
legal

I. Reserva
facultativa

J. Reexpresion
monetaria

K. Reserva por
revalorizacion
del patrimonio

Compaiiia Anénima Corporacién Ecuatoriano-Suiza
' INVERSUIZA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

El saldo de esta cuenta corresponde a los dividendos recibidos en titulos de la
Compailia de Seguros Ecuatoriano-Suiza S.A. en la cual mantiene
inversiones.

La Ley de Compaiiias requiere por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta como minimo
alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizado para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital. Al 31 de diciembre de 1999 la Compafiia apropio
67.820

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de
acuerdo a resoluciones que constan en acta de accionistas.

Representa el saldo neto de reexpresar los activos y pasivos no monetarios y
patrimonio de los accionistas.

El efecto de la Aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria, se resume
a continuacion:

Diciembre 31, 1999
Saldo 1nicial -
Inversiones permanentes 2.608.946
Patrimonio de los accionistas 78.598

2.530.348
e

Se registran como contrapartida de los ajustes por correccidn monetaria
aplicados a las cuentas del patrimonio de los accionistas, excepto a la de
resultados acumulados.

El saldo cl:le esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo,
pudiendo ser objeto de capitalizacion o devolucidn, en caso de liquidacion de
la Compaiiia, las que no estan gravadas con el impuesto a la renta.

13
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L. Utilidades
retenidas

M. Rentas
varias

N. Eventos
subsecuentes

Compaiiia Anénima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

Para 1999, el saldo deudor de la cuenta reexpresidon monetaria, ha sido
transferido a esta cuenta, de acuerdo a la Ley No.98-17 de Reordenamiento en
Materia Economica en el Area Tributario-Financiero.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos tales
como reliquidacion de impuestos, etc.

Corresponde principalmente a dividendos recibidos por acciones
mantenidas en la Compaifiia de Seguros Ecuatoriano-Suiza S.A. y a
intereses ganados por depdsitos a plazos mantenidos en el Banco
Bolivariano.

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de preparacion del presente
informe (Abril 16 del 2001), no han producido eventos que en la opinion de
la administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros.
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