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forme de los Auditores Independie

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Compafiia Andnima Corporacion Ecuatoriano-Suiza INVERSUIZA S.A.
Guayaquil, Ecuador

1.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Compafiia Anénima Corporacion
Ecuatoriano-Suiza INVERSUIZA S.A., al 31 de diciembre de 1997, y los correspondientes
estados de resultados, de inversidon de los accionistas y de flujos de efectivo por el aiio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de
la Compatfiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Hemos efectuado nuestra audiforia de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable
segurtdad de que los estados financieros estén libres de incorrectas presentaciones
significativas. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustente los importes y revelaciones de los estados financieros, incluye también
evaluar los principios de contabilidad usados y las estimaciones significativas hechas por la
administracion, asi como también evaluar la presentacién de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar
nuestra opinion.

!

En nuestra opiniéh, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todo aspecto significativo, la situacién financiera de Compafiia Anénima Corporacién
Ecuatoriano-Suiza INVERSUIZA S.A., al 31 de diciembre de 1997, los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1997 se
emite por separado.
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Compaiiia Anonima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S.A.

Balance General

(Expresado en miles de sucres)

Diciembre 31, 1997
Activo
Activo corriente:
Efectivo (Nota A) 3.683
Inversiones temporales (Nota B) 59.754
Cuentas por cobrar (Nota C) 279.407
Total activo corriente 342.844
Inversiones permanentes (Nota D) 3.394.855
Otros activos 9.019

3.746.718
Pasivo e inversion de los accionistas
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar 600
Total pasivo corrienté 600
Inversion de los accionistas:
Capital social (Nota E) 867.401
Reserva legal (Nota F) 58.015
Reserva por revalorizacion del patrimonio (Nota G) 2.527.453
Utilidades retemidas 293.249
Total inversion de los accionistas 3.746.118
3.746.718

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Compaiiia Anénima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S.A.

Estado de Resultados

(Expresado en miles de sucres)

Afio terminado en Diciembre 31, 1997
Ingresos:
Rentas varias (Nota J) 335.216
335.216
Egresos:
[mpuesto Universidad de Guayaquil (1.735)
Camara de Comercio (1.800)
Impuesto sobre activos (2.427)
Contribucion Superintendencia de Compaiiias (1.618)
Otros (1.707)
(9.287)
Utilidad antes de impuesto a la renta y reserva legal: 325.929

Impuesto a la renta (Nota 1)
Reserva legal (Nota F) (32.680)

Utilidad del ejercicio 293.249

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Compaiiia Anonima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S.A.

Estado de Inversion de los Accionistas

(Expresado en miles de sucres)

Aiio terminado en Diciembre 31, 1997

Capital social:

Saldo micial y final 867.401

Reexpresion monetaria:

Saldo 1nicial

Correccion monetaria de inversiones permanentes 705.160
Correccion monetaria del patrimonio (705.160)
Saldo final

Reserva legal:

Saldo inicial f 25.335
Apropiacion de utilidades 1997 32.680
Saldo final 58.015

Reserva por revalorizacion del patrimonio:

Saldo inicial f 497.097
Dividendos recibidos en acciones 1.325.196
Correccién monetaria del patrimonio 705.160
Saldo final 2.527.453

Utilidades retenidas:

Saldo inicial . 228.023
Distribuciéon de utilidades (228.023)
Utilidad del ejercicio 325.929
Apropiaci6n de utilidades 1997 (32.680)
Saldo final 293.249

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Compaiiia Anénima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
; INVERSUIZA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en miles de sucres)

Afio terminado en Diciembre 31, 1997

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Aumento de inversiones temporales (59.754)
Aumento en cuentas por cobrar (32.197)
Provision impuesto a la renta (864)
Ingresos netos 326.793
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 233.978

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Aumento en otros activos (8.928)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (8.928)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos (228.023)

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento (228.023)
Disminucion neta de efectivo (2.973)
Efectivo al micio del periodo 6.656
Efectivo al final del peribdo 3.683

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Compaiiia Anénima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operaciéon

(Expresada en miles de sucres)

Aiio terminado en Diciembre 31, 1997

Utilidad neta 293.249

Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

Apropiacion reserva legal 32.680

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (32.197)
Aumento en inversiones temporales (59.754)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 233.978

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Reexpresion
monetaria

Inversiones
permanentes

Cambios en
el poder
adquisitivo
de la moneda
nacional

- Compaiiia Anonima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
‘ INVERSUIZA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

La Compafiia fue constituida el 23 de noviembre de 1995, en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador. Su actividad principal es la compraventa y
administracion de acciones o participaciones de otras Compafiias, para si
misma.

El balance general al 31 de diciembre de 1997, fue preparado aplicando el
sistema de correccion monetaria, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes, utilizando para ello, el indice de precios al consumidor a mivel
nacional, preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC),
para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas
no monetarias. El indice utilizado para el ¢jercicio 1997 fue 29,90%, el indice
mensual proporcional es el resultado de dividir el indice de ajuste anual para
doce. Los rubros que conforman el estado de resultados y flujos de efectivo se
encuentran presentados a sus costos historicos, excepto los cargos que
provienen de activos consumidos que se calculan en base al valor reexpresado
del activo. Este sistema de correccién monetaria no contempla en forma
integral el efecto de las vanaciones en el poder adquisitivo de la moneda

nacional en la forma recomendada por el pronunciamiento No. 4 del Instituto
de Investigaciones Contables del Ecuador.

Los activos y pasivos no monetarios y €l patrimonio de los accionistas, fueron
ajustados en funcidon de la variacion porcentual en el indice de precios al
consumidor, considerando las fechas de origen de tales partidas. El ajuste de
tales partidas, se registran como débito o crédito segun el caso en la cuenta
reexpresion monetaria en el patrimonio (Nota H).

Estan presentados al costo mas la correccion monetana.

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segin lo mide el Indice
Nacional de Precios al Consumidor del area urbana, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), fue como sigue:
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- Compaiiia Anonima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Afio terminado en diciembre 31 Incremento anual
1993 31%
1994 25%
1995 23%
1996 26%
1997 31%



A. Efectivo

B. Inversiones
temporales

C. Cuentas
por cobrar

- Compaiiia Anénima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
' INVERSUIZA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1997

Bancos locales:
Bolivariano 3.683

3.683

Corresponde a depdsitos a plazo colocados en el Banco Bolivariano con
vencimiento en marzo 2 de 1998 y a una tasa del 28% anual.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1997
Grupo Salazar 107.330
Invercomsa 24.571
Grupo GFeller 28.409
Grupo Salas 52.386
Grupo Legale De Martini 41.920
Alicia Cervantes 10.496
Guayaquil Bank Trust Co. Ltd. 10.480
César Duran Ballén 134
Carlos Davalos Rodas 3.681

279.407



- Compaiiia Anonima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
' INVERSUIZA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

Inversiones Un resumen de esta cuenta, file como sigue:
permanentes
1997
% de Costo Correccion Costo
Diciembre 31, tenencia  adquisicion monetaria ajustado
Compafiia de Seguros
Ecuatoriano-Suiza 60,20 2.409.446 985.409 3.394.855
2.409.446 985.409 3.394.855

Capital Al 31 de diciembre de 1997 el capital pagado esta constituido por 8.674.011
social acciones comunes a un valor nominal de cien sucres cada una.

Reserva La Ley de Compaiiias requiere por lo menos el 10% de la utilidad liquida
legal anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta como minimo

alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizado para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital, al 31 de diciembre de 1997 la Compaifiia apropid

32.680.

Reserva Se registran los ajustes de correccion monetaria aplicada a las cuentas de

por revalori- inversion de los accionistas, excepto a la de utilidades retenidas.

zacion del |

patrimonio El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo,
pudiendo ser objeto de capitalizacién de la Compaiiia, las que no estan
gravadas con el impuesto a la renta.

Reexpresion Representa el saldo neto de reexpresar los activos y pasivos no monetarios

monetaria ¢ inversiones de los accionistas.
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I. Impuesto
a la renta

Compaiiia Anénima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

El efecto de 1a Aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria, se resume
a continuacion:

Diciembre 31, 1997

Saldo inicial
Inversiones permanentes 705.160
Inversion de los accionistas (705.160)

La provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre de 1997, no ha
sido determinada aplicando la tasa vigente por cuanto la Compaiiia en la
depuracion de sus ingresos determind una utilidad neta exenta de dicho

impuesto, por sus rendimientos financieros y dividendos recibidos.

La depuracidon de sus ingresos con el fin de determinar la utihidad gravable,
file como sigue:

Diciembre 31, 1997
Utilidad bruta 325.929
Ingresos exentos por rendimientos en:

Dividendos percibidos 316.462
Depdsitos a plazo 10.330
Total ingresos exentos (325.929)

Utilidad gravable

La Compatiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.
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J. Rentas
varias

K. Eventos
subsecuentes

~Compaiiia Anonima Corporacion Ecuatoriano-Suiza
INVERSUIZA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

Corresponde principalmente a dividendos recibidos por acciones
mantenidas en la Compafiia de Seguros Ecuatoriano-Suiza S.A. y a
intereses ganados por depositos a plazos mantenidos en el Banco
Bolivariano.

Entre el 31 de diciembre de 1997 y la fecha de preparacion de nuestro
informe (Marzo 31 de 1998), no han producido eventos que en la opinidn
de la administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.
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