MEMORIA DEL GERENTE GENERAL POR EL EJERCICIO FISCAL 2005.

A los sefiores miembros de la Junta General de Accionistas de COMPANIA MINERA
MACHALA S.A. COMIMACH:

En cumplimiento a disposiciones legales y estatutarias tengo el honor de someter a
vuestra consideracion el informe anual sobre las operaciones y resultados de nuestra
Empresa, correspondiente al ejercicio econémico del 2005

1. LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL 2005

En el afio 2005, la coyuntura econémica del Ecuador estuvo marcada por la
incertidumbre politica, paros y anuncios de nuevas movilizaciones sociales, lo mismo
que en 2004 y concluye el 2005 en medio de la inestabilidad politica y del descontento
social, inestabilidad que lleva al Presidente a cambiar su gabinete con politicos de
experiencia para tratar de mejorar la toma de decisiones y la imagen del gobierno.

La no recuperacién econémica se refleja en la continuacién de las emigraciones como
consecuencia de la falta de fuentes de empleo y bajo ingréso. Los niveles de desempleo
y el subempleo se incrementan dia a dia, mientras que el ingreso familiar no alcanza a
cubrir el costo de la canasta de productos que se mejoran por las remesas de los
emigrantes.

METAS Y OBJETIVOS

La administracion de COMPANIA MINERA MACHALA S.A. COMIMACH cumplié con las
metas y objetivos propuestos en el periodo anterior, en comparacion con los logros
alcanzados en dicho ejercicio econdmico se puede calificarlo como satisfactorio.

DISPOSICIONES JUNTA GENERAL :
Se han ejecutados todas las disposiciones emanadas por la Junta General de Accionistas.
ASPECTOS OPERACIONALES

Los resultados de nuestra gestién empresarial se muestran en los estados financieros por
el ejercicio fiscal terminado al 31 de diciembre del 2005.

5. ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA

A fines de 2005 los activos fueron del orden U.S. $ 281.493.74. Los pasivos fueron de!
orden U.S. § 93.791.09. El patrimonio de $187.948.00 represent6 el 66.76809 por
ciento del total de los activos.

RESULTADOS DEL EJERCICIO

La compaiiia presenta resultado negativo en este ejercicio fiscal terminado al 31
de diciembre del 2005.

7. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS PARA

EL PERIODO 2006.




