' ' INFORME DEL COMISARIO

A LOS SENORES MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ACCIONISTAS DE:
COMPANIA MINERA MACHALA SA (COMIMACH)

1.- He revisado el Balance General adjunto de COMPANIA MINERA MACHALA SA
(COMIMACH) al 31 de diciembre del 2001. Estos estados financieros son responsabilidad
de la administracion de la compafifa. Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre
estos estados financieros basados en mi revision.

2.- M1 revision fue efectuada de acuerdo con normas de general aceptacion, estas normas
requieren que la revision sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si1 los
estados financieros no contienen exposiciones erroneas o 1nexactas de caracter
significativo. Mi revision, ademas de las atribuciones y obligaciones sefialadas en el
articulo 31 de la ley de compaiiias, incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Considero
que mi revision provee una base razonable para expresar una opinion.

3.- Como se indica en la nota 1, la compaiiia prepara sus estados financieros, lleva sus
registros de contabilidad de acuerdo con las Normas de Contabilidad establecidas por la

Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador y con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad en aquellos aspectos que no se oponen a, o no existen,
disposiciones especificas en la Legislacidon Societaria y Tributaria del Ecuador.

4.- No presencie la toma del inventario fisico al 31 de diciembre del 2001 ya que esa fecha
fue anterior a aquella en que inicialmente se me presentd los estados financieros y no
puede sastifacerme  de las cifras incluidas en los inventarios por medio de otros
procedimientos de auditoria.

5.- En mi opinidén excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, los estados financieros

adjunto, estan acorde a los registros contables y presentan razonablemente en todos los
aspectos 1mportantes la posicion financiera de COMPANIA MINERA MACHALA SA

(COMIMACH) al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones, la evolucion
del patrimonio y flujo de efectivo, por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, promulgados por la Superintendencia de Compaifiias del
Fcuador y con las Normas Tributarias vigentes.
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