Guavaquil, 28 Septiembre de 1398

A LOS SEIFORES MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LLA
COMPANIA MINERA MACHALA.COMIMACH S.A.

He examinado el estado de situacidn financiera de la COMPANIA MINERA
MACHATA CQOMIMACH, S A. al 31 de Diciembre de 1997 v el estado de

resultado por el periodo de cuatro meses terminados en esa fecha.

Mi examen fu= de acuerdo a las normas de Auditoria generalmente aceptadas,
incluyendo en consecuencia pruebas selectivas de los registros commtables v
otros procedinientos de Auditoria que oomsidere necesario para  las
circunstancias.

Como parte del examen, he wverificado el cumplimiento por parte de los
administradores de Normas legales, estatutarias y lamentarias. asl como
resoluciones de la Junta General de Acciaonistas. revisado ademas la
coryespondencia. Libro de Actas de la Junta General, libro de talonario de
titulos, dcciones. Libro de Acciones v Accionistas, libros de comtabilidad
y comprobantes, omstando que se mantiene y estan manejadcs adecuadsmente
de confcemidad de disposiciones legales wigentes. He inspeccicnado los

bienes de 1edad de la compafiia v de terceros, vy determinado que la
roliticas custodia y obeervacidn definidas por la administracion son

Fn el desarrollo de mis labores, he considerado en todos los aspectos, las
atribuciones v obligaciones fijada paxa los comisarios, en el Art. 321 de
la ley de compafiia v verificado su cumplimiento. Dejo constancia de la
colaboracicn de los administradores v empleados de la compaiiia.

Durante estos cuatro meses de actividad la compafila no ha generado
ingresos. Todos los egresos estdn en la fase Pre-operacionaldes, los mismos
que han sido invertidos en la compra de activos v en la oreracidn de
exploracidin de la mina.

En mi1i opinidn, el sistema de control interno contable de la compania a la
fecha de m1 estudio, no esta cumpliendo con las disposiclones legales de la
L=y del Regimen Tributario Interno, en lo que respecta las aplicaciones de
las Retenciones en la Fuente, como asi también. no se esta solicitando las

factures a los proveedores con los r imientos que estsablece la Iey de

Facturacidn, este incumplimiento se a que los administradores poc&% -

efectos de conveniencia v agilidad optaron por realizar las compras sin-

estos requisitos.

En m1i opinidn, =l sistema de control interno contable de la compsfiia a la
fecha de ni estudia, es adecuado v =2 mantiehe de conformnidad con los
principicos v normas de contabilidad vigentes en la Repidblica del Ecuadeor.

La COMPANIA MINERA MACHATA COOMIMACH, S.A prepara sus estados financiercs
de atusrdo oom las noomas de oontabilidad  establecidas por  la
Superintendencia de Compafiias de la Repiblica del Ecusdor, v oon Praincaipios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en aquellos eventos que no s2 oponen
a. 0 no existen disposiciones emitidos por la Superintendencia de Compatiia.

En mi opinidn, los estados financieros menciomados en el primsr parrafo.
presentan razonablemente en todos los aspectos 1mportanbesseelds situacidn
financiera de Li COMPANIA MINERA MACHATA COMIMACH, S &"al; 3§ dSwDiciembre
de 1997 de confcemidad con Principice contables Gengraliwnte AgsNtados v
Hormaz de Contabilidad establecida=s por la Supsrintendencla -Gfe\pmpanla
aplicadas consistentemente. L -
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