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A
Williams Brothers Engineering Company

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Williams Brothers Engineering
Company, Sucursal Ecuador, al 31 de Diciembre de 2001 y 2000 y los correspondientes
estados de resultados, cambios en el patrimonio de la Casa Matriz y de flujos de efectivo,
por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Sucursal. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre los estados financieros en base a nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada
. para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo. La auditoria incluye el examen, mediante
pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros.
La auditoria también requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias
proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Williams
Brothers Engineering Company, Sucursal Ecuador, al 31 de Diciembre de 2001 y 2000,
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de su Casa Matriz y sus
flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

4. Desde Marzo de 2000, fecha en la cual el Gobierno del Ecuador decidié6 cambiar el
. esquema monetario de sucres a dolares de los Estados Unidos de América, en la economia

ecuatoriana se han producido ajustes importantes en los precios de bienes y servicios que
inciden en los costos de produccion y de operacion. Estos ajustes en los precios de bienes
y servicios tuvieron un impacto importante a inicios del afio 2000, reduciéndose
paulatinamente a finales del afio 2001. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos

considerando esta circunstancia. A .
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Williams Brothers Engineering Company, Sucursal Ecuador

Balances Generales

Activos
Activos corrientes:
Bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio de la casa matriz
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 4)

Impuesto a la renta por pagar (Nota 5)

Patrimonio de la casa matriz:
Capital asignado
~ Utilidades retenidas
Total patrimonio de la casa matriz

Total pasivos y patrimonio de la casa matriz

Véase las notas adjuntas.

31 de Diciembre de

2001 2000
(US Dolares)
10,603 $ 11,155
666,992 90,298
302 -
677,897 101,453
677,897 § 101,453
618,599 18,072
1,058 763
619,657 18,835
2,000 2,000
56,240 80,618
58,240 82,618
677,897 § 101,453




Williams Brothers Engineering Company, Sucursal Ecuador

Estados de Resultados

Ingresos por servicios
Costo de servicios (Nota 6)
Utilidad bruta

Gastos:
Gastos administrativos

Otros ingresos (Gastos):
Financieros
Diferencia en cambio, neta
Resultado por exposicion a la inflacién
Otros neto

Utilidad antes de impuesto a la renta e impuesto a la
circulacion de capitales

Impuesto a la circulacion de capitales

Impuesto a la renta (Nota 5)

Utilidad neta

Véase las notas adjuntas.

Afio Terminado el
31 de Diciembre de

2001 2000
(US Dolares)
$ 2,566,541 §$ 3,497,985
(2,439,373) (3,129,604)
127,168 368,381
(46,172) (313,475)
- (1,840)
- 356,010
- (344,034)
76 66,403
76 76,539
81,072 131,445
- (9,642)
(24,832) (41,185)
(24,832) (50,827)
$ 56,240 $ 80,618




Williams Brothers Engineering Company, Sucursal Ecuador

Estados de Cambios en el Patrimonio de la Casa Matriz

Reserva por Reserva
Capital Revalorizacion Reexpresion de Efecto por Utilidades
Asignado_ del Patrimonio Monetaria Capital Conversion Retenidas Total
(US Dolares)

Saldos al 31 de Diciembre de 1999

restablecidos $ 2,561 $ (178,709) $ - 3 - $ (113,718) § 1,749,798 § 1,459,932
Ajustes de conversion neto, luego

de aplicar la NEC #17 (561) 24,450 3,566 - 113,718 (27,365) 113,808
Transferencia - 154,259 (3,566) (150,693) - - -
Remesa de utilidades - - - 150,693 - (1,722,433)  (1,571,740)
Utilidad neta del afio - - - - - 80,618 80,618
Saldos al 31 de Diciembre de 2000 2,000 - - - - 80,618 82,618
Ajustes - - - - - 2,743 2,743
Remesa de utilidades - - - - - (83,361) (83,361)
Utilidad neta del afio - - - .- - 56,240 56,240
Saldos al 31 de Diciembre de 2001 $ 2,000 $ - $ - $ - 3 - $ 56240 $ 58,240

Véase las notas adjuntas.
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Williams Brothers Engineering Company, Sucursal Ecuador

Estados de Flujos de Efectivo

Aiio Terminado el
31 de Diciembre de

2001 2000
(US Dolares)
Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido por transferencias e intereses $ 446,281 h) 3,584,273
Efectivo pagado a proveedores y empleados (422,296) (3,920,257)
Impuesto a la renta (24,537) (40,422)
Impuesto a la circulacion de capitales - (9,642)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (552) (386,048)
Disminucion neta en caja y bancos (552) (386,048)
Caja y bancos al inicio del afio 11,155 476,556
Efecto por conversion - (79,353)
Caja y bancos al fin del afio $ 10,603 § 11,155
Conciliacion de la utilidad neta del afio con el
efectivo neto utilizado en las actividades de
operacion:
Utilidad neta del afio $ 56,240 % 80,618
Ajustes por:
Depreciacion - 2,882
Cargos de casa matriz 2,376,470 3,129,604
Impuesto a la renta 1,058 763
Resultado por exposicion a la inflacién - 344,034
Efectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el capital de trabajo 2,433,768 3,557,901
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar (576,694) 86,288
(Aumento) en gastos pagados por anticipado (302) -
(Disminucién) en cuentas por pagar (1,856,561) (4,030,237)
(Disminucién) de impuesto a la renta (763) -
$ (552) $§ (386,048)

Véase las notas adjuntas.



Williams Brothers Engineering Company, Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2001 y 2000

1. Operaciones

Williams Brothers Engineering Company, Sucursal Ecuador, obtuvo la autorizacion de la
Superintendencia de Compaiiias para operar en Ecuador el 18 de Julio de 1979. Su objeto
social es la ejecucion de estudios, disefio de ingenieria y supervision de la construccion de
obras dirigidas a la industria petrolera.

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2001 y 2000 la actividad de la Sucursal
consiste en la facturacion de los servicios prestados por la Casa Matriz en el pais o en el
exterior, conforme los contratos suscritos por la Casa Matriz con sus clientes. Para la
realizacion de esta actividad en los contratos antes referidos, se incluye la autorizacion
correspondiente. Por otro lado, la Sucursal recibe los cargos de su Casa Matriz, por los costos
relacionados con dicha facturacion. Los cobros a los clientes los efectiia directamente la Casa
Matriz.

La Casa Matriz ha manifestado que mantendra su apoyo financiero y de cualquier tipo para el
desarrollo de las operaciones de la Sucursal por el afio 2002.

Ciertos indicadores relacionados con el comportamiento de la economia ecuatoriana en los
cuatro ultimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 Indice de Inflacion Anual Indice de Devaluacion Anual
2001 22% -
2000 91% 19%
1999 53% 220%
1998 45% 53%

Este comportamiento de la economia ecuatoriana desde el afio 1998 produjo que en Marzo de
2000, el Gobierno del Ecuador resuelva adoptar el esquema monetario denominado
“Dolarizacion”, Ver Nota 2.

2. Politicas Contables Significativas

El Esquema de Dolarizacion

En Marzo de 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopté mediante Ley, el Esquema Monetario
denominado “Dolarizacion”, el que consistio en retirar los sucres en circulacion (Unidad
Monetaria de la Republica del Ecuador) y reemplazarlos por délares de los Estados Unidos de
América; y, fijar el tipo de cambio en 25,000 sucres por US$ 1.00. Los registros contables en
sucres hasta el 31 de Marzo de 2000 fueron convertidos a US délares y a partir del 1 de Abril

de 2000, se mantienen en US ddlares.

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US ddlares de acuerdo con
]la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC 17), como sigue:
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Williams Brothers Engineering Company, Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

El Esquema de Dolarizacion (continuacién)

Las cuentas no monetarias del balance general fueron reexpresadas con el propdsito de
reconocer los efectos de la inflacion entre la fecha de transaccion y el 31 de Marzo de
2000, fecha de transicion. El resultado de este ajuste, fue registrado en la cuenta de
resultados denominada “Resultado por Exposicion a la Inflacién”.

Las cuentas no monetarias del balance general, fueron ajustadas con el propdsito de
reconocer los cambios en el poder adquisitivo del sucre, con respecto al US ddlar, entre la
fecha de la transaccion y la fecha de transicion, mediante el uso de indices especiales de
correccion de brecha. Los efectos acumulados hasta el 31 de Diciembre de 1999, se
registraron en la cuenta de patrimonio denominada “Reserva de Capital”, los efectos
relacionados con el periodo comprendido desde el 1 de Enero al 31 de Marzo de 2000, se
registraron en la cuenta “Resultado por Exposicion a la Inflacion”.

Las cuentas del estado de resultados y de flujos de efectivo no fueron reexpresadas por
inflacion ni ajustadas por los indices especiales de correccion de brecha.

Los saldos de los estados financieros al 31 de Marzo de 2000, expresados en sucres
ajustados por inflacién y por los indices especiales de correccion de brecha, fueron
divididos para 25,000 sucres, con el proposito de obtener los estados financieros
expresados en US dolares.

Con el propdsito de preparar los estados de cambios en el patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2000, la Compaiiia
convirtio a US dodlares el balance general expresado en sucres al 31 de Diciembre de 1999,
aplicando los procedimientos antes descritos y utilizando el tipo de cambio de mercado
libre de 21,050 sucres por US$ 1.00 para las cuentas monetarias; y 19,525.89 sucres por
USS$ 1.00 para las cuentas no monetarias.

Un resumen del efecto de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17
(NEC 17), se muestra a continuacion:

Resultados,
Patrimonio, Resultado por
Reserva de Exposicion a la
Capital Inflacion
(US Dolares)
Activo fijo $ 1,263 $ 348
Patrimonio de la Casa Matriz (125,146) (344,382)
$ (123,883) § (344,034)




Williams Brothers Engineering Company, Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

~Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de contabilidad

generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Administracion de la Sucursal
efectiie estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes en Ecuador, no requieren que
los estados financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta
diferido, sobre las diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados
en la declaracion del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de
contabilidad generalmente aceptados, segun lo requerido por las normas internacionales de
contabilidad.

Caja y Bancos

Caja y bancos estan definidos como caja y depdsitos en bancos, facilmente convertibles en
efectivo y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de la factura.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar por servicios recibidos, las cuales normalmente tienen un plazo de 30
dias, son registradas al costo, el cual es el valor razonable considerando que seran pagados en
el futuro.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta de 2001 y 2000, se constituy6 aplicando una tasa del
25% sobre la base imponible determinada en la Nota 5. Este tributo es registrado como gasto
del periodo en que se devenga.

Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 (NEC 17), para la conversién de los estados financieros en sucres a US
délares, realizada al 31 de Marzo de 2000.

El saldo de esta cuenta podra ser utilizado para pagar aumentos de capital asignado y
compensar pérdidas acumuladas.



Williams Brothers Engineering Company, Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2001 2000
(US Dolares)
Clientes $ 665,280 $ -
Compaiiias relacionadas - 86,288
Impuesto al valor agregado 1,709 3,830
Otras 3 180
$ 666,992 $ 90,298

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas no tienen fecha especifica de vencimiento ni
generan intereses.

4. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2001 2000
(US Dolares)
Compaiiias relacionadas $ 587,161 $ -
Proveedores de servicios 6,128 16,890
Retenciones de impuestos 25,270 1,182
$ 618,559 $ 18,072

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan los cargos por costos incurridos en la
prestacion de servicios facturados en el pais y las utilidades generadas anualmente, pendientes
de pago. No tienen fecha especifica de vencimiento, ni generan intereses.

5. Impuesto a la Renta por Pagar y Situacion Tributaria

El movimiento del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como
sigue:

2001 2000
(US Ddlares)
Saldo inicial $ 763 % -
Pagos (24,537) (40,422)
Provisiones 24,832 41,185
Saldo final $ 1,058 $ 763

Para propositos de la determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la
renta de 2001 y 2000, la Sucursal sumé gastos no deducibles tributariamente por US$ 18,259

(US$ 42,938 en 2000).



Williams Brothers Engineering Company, Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
S. Impuesto a la Renta por Pagar y Situacion Tributaria (continuacién)

El impuesto a la circulacién de capitales, que segin disposiciones legales estuvo vigente
hasta el 31 de Diciembre de 2000, fue considerado como gasto deducible para la
determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta del afio 2000.

Durante el afio terminado el 31 de Diciembre de 2001 y 2000, la tarifa del impuesto a la
renta fue del 25%, se efectuaron anticipos por US$ 4,050 (US$ 15,437 en 2000) y
retenciones en la fuente por US$ 19,724 (US$ 24,985 en 2000).

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar
las declaraciones de impuesto a la renta de la Sucursal dentro del plazo de tres afios a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion. Consecuentemente, la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta, hasta el afio terminado el 31 de Diciembre de 1997, ha
prescrito.

6. Transacciones con Partes Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con su Casa Matriz consisten de los cargos
recibidos por los costos incurridos en la prestacion de servicios por US$ 2,269,637, durante
el afio terminado el 31 de Diciembre de 2001 y US$ 3,129,604 durante el afio terminado el
31 de Diciembre de 2000.
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