Guayauil, Febrero 13 del 2004

Sefores:

Junta General de
Accionistass de PETROGOSA S.A.

Presente.

De mis consideraciones:

He revisado el Balance y Estado de Resultado de PETROGOSA S.A. Al 31 de Diciembre del 2003, y en
mi opinion las cifras presentan razonables la situacion real de la compaiiia, a continuacion doy a conocer
las razones del indice financiero mas importante en mi analisis.

INDICE DE LIQUIDES

Activo Comente / Pasivo Corniente = 1.20 significa que en caso de liquidacion la empresa, cuenta con un
dolar con 20/100 centavos para cubrir las deudad a corto plazo.

DIAS DE RECUPERACION DE CARTERA

365 dias POR CUENTA POR COBRAR / ENTAS =7 DIAS, significa que la empresa tarda 7 dias para
poder recuperar su cuenta por cobrar.

Es todo cuanto podemos informar a la junta de accionistas para los fines legales pertinentes.

Cordialmente,

COMISARIA
c.c. File .




