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Guayaquil, 27 de febrero de 1998

A los senores Accionistas de

Purita S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de Purita S.A. al 31 de diciembre de
1997 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias y de evolucion del
patrimonio por el periodo inicial comprendido entre el 1 de abril y el 31 de diciembre
de 1997. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. -

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades vy
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por fa Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinioén.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Purita
S.A. al 31 de diciembre de 1997 y los resultados de sus operaciones y las
variaciones en su patrimonio por el periodo inicial comprendido entre el 1 de abril y
el 31 de diciembre de 1997, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales no requreren que los efectos g¢

las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional | :l flejen en for
1 '“AJ '

integral en los estados financieros segun se explica en la nota 2
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Pur?ta S.0.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 1997
(Expresado en miles de sucres)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Cuentas y documentos por cobrar
Clientes
Compaiiias relacionadas
Crédito tributario por impuestos
Otras cuentas por cobrar

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente
ACTIVO FIJO

CARGOS DIFERIDOS

- Total del activo

317,836
1,893,323
269,235
93,006

62,373

2,573,400

1,299,850

866,384

4,802,007
3,601,978

475,903

8,879,888

Sr. Jullan Garcig

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Sobregiro bancario
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores

PASIVOS ACUMULADOS
Beneficios sociales
impuesto por pagar
Intereses por pagar

Total del pasivo corriente
PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO (segun estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 15 soyarte integrante de los estados financieros.

Pesidente Fjecutivo

5,746
10,307
336,642

1,452

1,329,218

352 695

#

1,683,365
4,500,000

2,696,523

8,879,888



Pm'?m S.a.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
PERIODO INICIAL COMPRENDIDO ENTRE

EL 1 DE ABRIL Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
(Expresado en miles de sucres)

Aporte de capital para la constitucion de la Compania

Aumento de capital en efectivo segun resolucion
de la Junta General de Accionistas celebrada
el 24 de octubre de 1997

Reexpresion monetaria del aio de 1997

Pérdida neta del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 1997

Capital

social

5,000

2,995,000

3,000,000

Reserva porg
revalorizacion

532,415

532,415

Reexpresion

monetarnia

64,192

64,192

Pérdidas

acumuladas

( 900,084)

( 900,084)

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

e

Presiderite Ejecutivo

J

iranda

Total

5,000

2,995,000
996,607

( 900,084)

2,696,523



Pur?ta S.a.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1997

NOTA 1 - OPERACIONES

La Empresa fue constituida el 24 de octubre de 1995 en la ciudad de Guayaquil, con
la denominacidén social de Purita S.A.. Su principal actividad es |a elaboracion,
produccion, distribucion, y venta de jugos. La Compania inicio sus operaciones en el

- mes de abril de 1997.

Durante el periodo de inicio de operaciones la Compafnia incurrio en una perdida
neta de S/.m.900,084, generada principalmente por la inversion en publicidad para
posicionar su producto en el mercado. La Administracion de la Compania considera
que los resultados obtenidos se encuentran dentro de las estimaciones vy
proyecciones realizadas, y que de acuerdo a dichas proyecciones la situacion
financiera de la Compania se tornara rentable en el mediano plazo.

La Junta General de Accionistas, celebrada al 24 de octubre de 1997 autorizo el
aumento de su capital social en S/.m.2,995,000 el mismo que fue pagado mediante
aportes en efectivo. Este aumento de capital social fue debidamente aprobado por
la Superintendencia de Comparias mediante Resolucion No. 97-2-1-1-0005510.

Durante 1997 la Compania desenvolvidé sus operaciones en un ambiente econémico
que estuvo fuertemente afectado por los conflictos politicos internos y, hacia fines
del ano, por las consecuencias del fendmeno de [a corriente calida de El Nifio. Las
dificultades financieras experimentadas en la economia ecuatoriana han afectado a
diversos sectores de actividad economica del pais, pero principalmente, a las areas
de agricultura, produccidon, turismo, comercio, construccion y financiera. Las
consecuencias de esta situacion sobre las actividades econémicas futuras no
pueden aun ser integralmente establecidas.

La informacion contenida en los presentes estados financieros debe ser leida a la
luz de la circunstancias descritas precedentemente.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
modificada parcialmente para inventarios, gastos pagados por anticipado, activo fijo,
y patrimonio, segun se explica mas adelante, de acuerdo con la Ley No.56 de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento (Decreto No.2411) y modificaciones.
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Este sistema de correccidn monetaria, reglamentado para propoésitos impositivos, no
requiere que los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda
nacional se reflejen en forma integral en los estados financieros; dicho ajuste
integral, sin embargo, es recomendado por el Pronunciamiento No. 4 del Instituto de
Investigaciones Contables de la Federacidon Nacional de Contadores del Ecuador.
No se ha cuantificado dicho efecto sobre la informacion contable contenida en los
presentes estados financieros.

A la fecha de emision del presente informe, la Superintendencia de Compaiiias no
ha establecido normas de aplicacién para 1997 relativas al sistema de correccién

monetaria.

No se presenta estado de flujo de fondos por tratarse del ejercicio de inicio de
operaciones, por nueve meses, los principales cambios, y la informacion respectiva
referente a dicho estado de flujo de fondos, surge de los estados financieros
adjuntos. '

Inventarios -

Los inventarios de materias primas y materiales, y de repuestos y accesorios, se
muestran al valor de la ultima compra, reexpresado hasta el cierre del ejercicio.
Los productos terminados se valoran en base al valor resultante de deducir el
margen de utilidad bruta por linea de producto del precio de venta del ultimo mes
en que se registré la venta, ajustada por los porcentajes de inflacién
proporcionales correspondientes. El resultado que asi se obtenga se mulitiplica
por las unidades del inventario final. Los inventarios en transito se presentan al
costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacion,
reexpresados hasta la fecha de cierre del ejercicio.

El valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mercado.

La diferencia entre los saldos ajustados de acuerdo con lo indicado en los parrafos
anteriores y el valor contable de los inventarios antes de la reexpresion del ano, es
llevada a la cuenta Reexpresidn monetaria <véase literal i) siguiente y Nota 11>.

E| valor contable de los inventarios, antes de dar efecto a la correccidén monetaria
del ano, es utilizado para determinar el costo de los productos vendidos y se basa
en el costo historico calculado para productos terminados, materias primas vy
materiales, y de repuestos y accesorios utilizando el método promedio para la
imputacion de las salidas de dichos inventarios.



d)

Activo fijo -

Se muestran al costo reexpresado menos la correspondiente depreciacion
acumulada. No estan sujetos a reexpresion aquellos bienes totalmente

depreciados.

El incremento por reexpresion de estos activos se acredita a la cuenta
Reexpresion monetaria <véase literal i) siguiente y Nota 11>,

Los activos de la Compafiia adquiridos durante el periodo y sus correspondientes
depreciaciones acumuladas se ajustaron con base en los porcentajes
proporcionales correspondientes al porcentaje de ajuste por inflacion -anual para
1997, 29,9%, informado por el Ministerio de Finanzas.

El saldo neto reexpresado de los activos fijos no excede, en su conjunto, el valor
de utilizacion econdmica.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a las
operaciones del periodo.

lL.a depreciacion de los activos se registran con cargo a las operaciones dei
periodo, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor
reexpresado de los activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de
linea recta. De acuerdo con las disposiciones legales en vigencia, los cargos por
depreciacion sobre los incrementos por revalorizacion de cada ano se llevan a
resultados a partir del ejercicio siguiente a aquél en el cual se registra la
reexpresion. '

‘Otros activos no monetarios -

Los gastos pagados por anticipado comprenden valores pagados por publicidad y
promociones, dichos gastos se registran con cargo a los resultados del afio en
base al metodo de linea recta en base a los planes de absorcion definidos por la
Administracion de la Compaiiia.

Los cargos diferidos se presentan dentro del rubro “Otros activos” e incluyen,
entre otros, gastos de organizacién e instalacidn identificados con la etapa previa a
la iniciacion de operaciones de la Compafiia y otros gastos diferidos. La
amortizacion de estos gastos se registra con cargo a las operaciones del periodo en
base al método de la linea recta a lo fargo de un periodo de hasta 5 afios. Se
reexpresan aplicando al costo de origen el porcentaje proporcional
correspondiente al porcentaje de ajuste por inflacidon anual para 1997, 29.9%. La
amortizacion de la reexpresion de los otros activos se contabiliza con cargo a
resultados a partir del afio siguiente de su reexpresion. La reexpresion es



f)

g)

h)
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acreditada a la cuenta Reexpresién' monetaria <véase literal i) siguiente y Nota
11>.

Cuentas en moneda extranjera -

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre del
ejercicio son convertidos a sucres en base a las tasas de cambio apropiadas
vigentes a esa fecha. Las diferencias de cambio son contabilizadas en los

resultados del periodo .
Provision para impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes para 1997 establecen una tasa de impuesto del 20% aplicable a las
utiidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 10% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. En 1997 por no haber existido utilidades
gravables, no fue constituida esta provision.

Participacion de los trabajadores en las utilidades - '

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer a sus trabajadores
de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo a los resultados del

ejercicio en que se devenga, con base en [as sumas por pagar exigibles. En
1997 por no haber existido utilidades gravables, no fue constituida esta provision.

Reserva por revalorizacion del patrimonio -

Se acreditan a esta cuenta los ajustes resultantes de reexpresar ciertas cuentas
del patrimonio indicadas en la Nota 2 ).

El saldo de esta reserva no puede distribuirse como utilidad.
Reexpresion monetaria -

Esta cuenta, incluida en el patrimonio, registra la contrapartida de los ajustes por
reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio y, por lo tanto, no esta
sujeto a reexpresion, en si.

De acuerdo con las disposiciones en vigencia informamos que, como parte del
examen de los estados financieros adjuntos, los auditores independientes
revisaron, en términos generales, la reexpresion de las cuentas no monetarias del

activo y pasivo y del patrimonio, en sus aspectos significativos.
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El saldo acreedor acumulado de la cuenta Reexpresion monetaria, en la parte que
exceda en saldo de las perdidas acumuladas al final del ejercicio, puede ser total
0 parcialmente capitalizado. Dicha capitalizacion esta sujeta a un impuesto, a ser
retenido en la fuente, equivalente al 20% del saldo capitalizado.

Patrimonio -

De acuerdo con {as normas sobre correccion monetarna, los aumentos o
disminuciones efectivos del patrimonio durante el ejercicio se ajustan con base en
los porcentajes proporcionales correspondientes, considerando el porcentaje de
ajuste por inflacién anual correspondiente a 1997, 29.9%. Los incrementos por
reexpresion de estas cuentas, son acreditados a la Reserva por revalorizacion del
patrimonio. La contrapartida de estos ajustes se registra como un debito en la
cuenta Reexpresion monetaria <véase literal i) y Nota 11>,

NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posicidon neta en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1997 en dolares
estadounidenses esta representada por:

USS.
Activo
Caja y bancos 741
Pasivo
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores (11.546)
Posicion neta pasiva en moneda extranjera (10,805)
Tasa de cambio utilizada al 31 de diciembre de 1997 . ' S/.4,434/USH1

A la fecha de emision de estos estados financieros (27 de febrero de 1998), la tasa
vigente en el mercado libre de cambios asciende a aproximadamente S/.4,550 por
US$1.

NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1997, el rubro inventarios comprende:

Veéase pagina siguiente



S/.m.
Producto terminado | 178,518
Materas primas y materiales 990,329
Repuestos y accesorios 73,617
Inventarios en transito 57,386
- 1,299,850
NOTA § - ACTIVO FIUO
Al 31 de diciembre de 1997, comprende:
Tasa anual
de
S/.m. depreciacion
%
Instalaciones | 314,942 10
Maquinaria y equipo 2,895,553 10
Muebles y enseres 109,046 20
Vehiculos ' 488,330 20
- 3,807,871
Menos - depreciacion acumulada (_205,893)
Total al 31 de diciembre de 1397 3,601,978
El movimiento del rubro durante el periodo es el siguiente:
S/.m.
Adiciones del periodo 3,346,468
' Reexpresion monetaria del periodo 428,109
Depreciacion del periodo (_172,599)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 3,601,978

NOTA 6 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compariia no ha sido
fiscalizada por las autoridades tributarias desde la fecha de su constitucion.

NOTA 7 - PASIVO A LARGO PLAZO

S/.m.

Banco del Progreso S.A. 4,500,000
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Préstamos en sucres correspondientes a la linea "Reactivacion de Sectores
Productivos” otorgados el 3 de octubre y el 7 de noviembre de 1997
respectivamente, por la via de redescuentos con la Corporacion Financiera
Nacional. El primer préstamo, por S/.m.4,000,000 fue contratado para refinanciar
préstamos bancarios de corto plazo en doélares que fueron utilizados para la
adquisicion de activos fijos, y es pagadero en cuotas semestrales, durante un plazo
de 5 anos, Incluido un ano de gracia para el pago del capital; el segundo préstamo
por S/.m.500,000 fue contratado para refinanciar préstamos de corto plazo en
sucres para capital de trabajo, y es pagadero a tres anos plazo, incluido un arno de
gracia para el capital. Devengan una tasa de interés anual reajustable en periodos
iguales y sucesivos de 90 dias, equivalente a la tasa pasiva referencial del Banco
Central del Ecuador vigente al inicio del periodo, mas un margen del 1.75% anual

que se mantendra constante durante la vigencia de las operaciones. Las tasas
Iniciales y vigentes al 31 de diciembre de 1997 son del 31,09 y 30,89%

respectivamente, mientras que a la fecha de emision de los estados financieros

dichas tasas ascienden a 33,28 y 35,19% respectivamente. Estos préstamos estan
garantizados por flanza solidaria de su companfia relacionada Sumesa S.A..

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre de 1997

S/.m.
1999 1,250,000
2000 - 1,250,000
2001 1,000,000
2002 1,000,000
4 500,000

NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante 1997
con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de
companias relacionadas a las compafias con acclonistas comunes o0 con
participacion accionaria significativa en la Compania:

Ingresos Gastos
S/.m. S/.m.
Sumesa S.A.
Otros ingresos, neto
Ingresos por regalias ( Nota 12y 13) 2,348,965 -
Gastos operativos - administracion '
Gastos por servicios administrativos (1) - 162,400

2,348,865 162,400
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(1) Corresponde a la facturacién que le realiza esta compariia relacionada por el
servicio administrativo realizado a la Compania.

Durante el periodo la Compania adquirid materia prima y materiales por
S/.m.944,401 a |la compania Sumesa S.A.

Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

Al 31 de diciembre de 1997 existian los siguientes saldos con partes relacionadas:

S/.m.
Cuentas y documentos por cobrar -
Sumesa S.A. ' 1,887,361
Hacienda Juan Pablo Garcia S.A. 5,962
1,893,323

[.os saldos mencionados no devengan intereses y son recuperables en el corto
plazo.

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania es de S/.m.3,000,000 representado por
3,000,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de S/.1,000 cada
una.

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compania debe apropiar por [0 menos el
10% de la utilidad neta del ano, a una reserva legal hasta que el saido de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
perdidas.

NOTA 11 - REEXPRESION MONETARIA
La cuenta Reexpresion monetaria, que se'incluye en el patrimonio, comprende la

contrapartida de los ajustes efectuados en ios activos no monetarios y el patrimonio.
El movimiento del rubro es el siguiente:

Veéase pagina siguiente



S/.m.
Reexpresion del afo:
Inventarios - 40,226
Gastos pagados por anticipado 128,272
Activo fijo 428,109
Patrimonio (532.415)
Saldo acreedor al 31 de diciembre de 1997 64,192

NOTA 12- CONTRATOS CELEBRADOS

Durante 1997 la Compafia suscribio los siguientes contratos:
Cesion de derechos

En el mes de enero suscribid con la compania Boreal Trade S.A., empresa
panamefa (cedente), un contrato en el cual la compania extranjera cede, durante
un afo, el derecho de uso y goce de las marcas registradas de su propiedad. La
cesion de derecho entre las partes se la efectua a titulo gratuito, por lo tanto la
Compania no tendra que pagar valor alguno al Cedente.

Contrato de uso de marcas

En el mes de abril suscribié con la compania relacionada Sumesa S.A., un contrato
en el cual la Compania cede, durante un ano, los derechos de uso de las marcas
sobre las cuales tiene pleno derecho de uso y goce. En compensacion, |la Compania
recibira anualmente de Sumesa S.A. por concepto de regalias el 4,75% de las
ventas netas de las marcas mencionadas anteriormente. En 1997 se reconocieron a
la Comparniia, con cargo a resultados, aproximadamente S/.m.2,348,965 por este
concepto (véase Nota 13).

NOTA 13 - OTROS INGRESOS, NETO

S/i.m.
Regalias ( Nota 12) 2,348,965
Pérdida neta en cambios ( 428,404)
Intereses ganados ' 47,067
Baja de Inventarios ( 193,044)
Ofros (_ 2.482)

1.772.102
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NOTA 14 - DIFERENCIAS ENTRE LOS SALDOS SEGUN ESTADOS

FINANCIEROS Y LOS REGISTROS CONTABLES

Con finalidad de presentacién, los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre
de 1997, incluyen las siguientes reclasificaciones no efectuadas en’los libros de la

Compania a esa fecha:

Segun
registros
contables
S/.m.
Activos
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 257 385
Crédito tributario por impuestos -
Otras cuentas por cobrar 137,276
Gastos pagados por anticipado 285,416
Cargos diferidos 1,342 287
2 022 364

Pasivo y patrimonio
Sobregiro bancario

Obligaciones bancarias 338,094
Pasivos acumulados
Intereses por pagar

m

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

338,094

Segun
estados

financieros

S/.m.

317,836
269,235

93,006
866,384
475,903

oh
oy

:

s
oS
o
}8
2 iIN

Diferencias

S/.m.

60,451
269,235
( 44,270)
580,968

(866,384)

1,452
(338,094)

642

W
oy
,F,

Entre el 31 de diciembre de 1997 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros (27 de febrero de 1998) no se produjeron eventos que, en la opinion de
la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre

dichos estados financieros.




Pur?ta S.Q.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
PERIODO INICIAL COMPRENDIDO ENTRE

- EL1DE ABRIL Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
(Expresado en miles de sucres)

Ventas netas 2,579,787
Costo de productos vendidos (1,977.879)
Utilidad bruta 601,908
Gastos operativos
Administracion ( 330,922)
Ventas ~( 105,879)
Publicidad y mercadeo (1,931,639)
Financieros (905,654) (3,274,094)
Perdida operacional (2,672,186)
Otros ingresos, neto 1,772,102
Perdida neta del periodo ( 900.084)

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados
financieros.

fomer” [
Sr. Julin Garcia Miranda

Presj rité/ jecutivo



