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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
AGRICOLA E INDUSTRIAL TERRANOSTRA S.A.

DICTAMEN SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
OPINION FAVORABLE

Hemos nsuditado los estados financieros adjuntos de AGRICOLA E INDUSTRIAL TERRANOSTRA
S.A. RUC 0991365575001 Exp.SCVS. 75228 que comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financicros expresan la imagen ficl o presentan ficlmente, en todos
los aspectos materiales Ia situacién financiera de AGRICOLA E INDUSTRIAL TERRANOSTRA
S.A. ., al 31 de diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo corespondiente al
gjercicio lerminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para las pequefias y medianas entidades (PYMES) y disposiciones y resoluciones
establecidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

FUNDAMENTOS DE LA OPINION

Nuestra auditoria fue efectunda de acuerde con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen con mas detalle en la seccion
de “Responsabilidades del auditor en relacion con |a suditoria de los estados financieros™.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
apropiada para expresar nuestra opimion de avditoria.

INDEPENDENCIA

Somos independientes de AGRICOLA E INDUSTRIAL TERRANOSTRA §.A,, de conformidad con
¢l Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas [ntemnacionales de
Etica para Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos

requisitos.

RESPONSABILIDADES DE LA ADMINISTRACION Y LOS ENCARGADOS DE GOBIERNO
EN RELACION CON LOS ESTADOS FINANCIEROS.

La administracion de AGRICOLA E INDUSTRIAL TERRANOSTRA S.A., es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), asi como del control interno que la
administracion de la Entidad considere necesario para permiltir la preparacion de estados financieros
libres de errores importanies debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la admimistracion es responsable de evaluar la capacidad
de AGRICOLA E INDUSTRIAL TERRANOSTRA S.A., para continuar como un negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con la compaiia aplicando la
lupotesis de negocio en marcha, salvo que la administracion se proponga liquidar la Entidad o cesar
sis operaciones, o no lenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracion son responsables de supervisar el proceso de presentacion de
los informes financieros de la compaiia

RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable ¢s un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incomreccién material cuando
exista. Las incomrecciones pueden deberse a fraude o emor y se comsideran materiales, si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones
cconomicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

MNos comunicamos con los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria, planificados v los hallazgos
significativos de la auditonia, asi como cualquier deficiencia significativa del control intemo que
identificamos en ¢l transcurso de la auditoria.

AUDEXT AUDITOR

Guayaquil, viernes 19 de abril de 2019
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ACTA DE ENTREGA DEL DICTAMEN DE AUDITORIA EXTERNA POR EL
EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO ANO 2018

CON FECHA VIERNES 19 DE ABRIL DE 2019 A LAS 11:35 FIRMAN PARA CONSTANCIA
DE LA LECTURA. REVISION, APROBACION Y RECEPCION DEL DICTAMEN DE
AUDITORIA EXTERNA A LOS ESTADOS FINANCIEROS Y NOTAS DEL EJERCICIO
CORRIENTE TERMINADO ANO 2018,

El Ing. Carlos Enngue Quimi Arce — Gerente General ¥ Ing. Gustave Leonarde Salame Santos -
Presidente de Agricola e Industrial TERRANOSTRA 8.A. RUC. 0991365575001 Exp.SCVS. 75228
confirman a "La Auditora™ la aprobacion de la Junta General de Accionistas de los estados financieros
y notas del ejercicio economico 2018 asi como la aprobacion y discusion del Dictamen de Auditoria
Externa del mismo ejercicio, para lo que certifican con su firma la revision y aprobacidn de los
mismos para su carga a la Supenntendencia de Compaiiias Valores y Seguros.

CPA gones, MSe Ing. Carlos Enngue Quimi Arce

G te Legal Gerente General — Representante Legal
4, 6 73 C.C. 0700744774
RUC. tmzﬁms | Exp.SCVS. 63248 RUC. 0991365575001 Exp.SCVS. 75228
AGRICOLA E INDUSTRIAL TERRANOSTRA S A AGRICOLA E INDUSTRIAL TERRANOSTRA S A
AGRICOLA E INDUSTRIAL TERRANOSTRA S.A
)
| I£= ,.4""‘-
-
. n Rafael ldrovo Rugel Ing. Gustuvo Leonardo Salame Santos
Contador General Accionista
RUC 0908341761001
REG. G.11.028

AUDEXT AUDITORES EXTERNOS 5.A. — DICTAMEN DE AUDITORIA 2018 Pagina 4 de 28



Email sudendifaudest com ¢ Cakdlar DOOS087531
mﬁgy’m Calfic ados a s SCVS Supenntendencia Compadias Valores y Seguios
Calficados a ia SEPS Supenniendencia de Economica Popular v Solicana

AUDEXT Auditores Externos S.A.
Ud Xt SC-RNAE N-775 RUC 0992686820001
Tolifonos 04 4610526 7 4610005 ¢ 4610467

AGRICOLA E INDUSTRIAL TERRANOSTRA S.A.
Contemido

Informe 2018 Pagina

Estados financieros

Estado de situacidn fimanciera 07-08
Estado de resultado integral o9
Estado de flujos de efectivo 10
Estado de cambios del patrimonio 11

Resumen de Politicas Comable y Notas a los Estados Financieros
| Informacidn general de la empresa 11-28
0O  Bases de preparacion de los estados financieros

N | Paliticas Contables
0O  Nolas a los Estados Financieros

AUDEXT AUDITORES EXTERNOS 5.A. — DICTAMEN DE AUDITORIA 2018 Pagina 5de 28



AUDEXT Auditores Externos S.A.

A u dext | SC-RNAE N. 775 RUC 0992686820001
Teldlonos 04 4010526 7 4010305 / 48104467
Email avdextfeudext com oo Cahdar 0094082571

aeechlor s aferns Calificados a la SCVS Superniondencia Compafias Valores y Saguros
— — Calificados & a SEPS Supstintendenc de Econdmice Popular y Sobdana
AGRICOLA EINDUSTRIAL TERRANOSTRA SA.
Esiado de Siuacon Fnancicra
Al 31 de Diciembre de 2018
(Bxpresado cn dilares de ELIA)

[Noa | 2018 w7 |
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Eiectivo v equivalenies de efectiva A 3113513 L4 kel
Clientes B 586431 132,00
Crédito tributano KT, [R. Chentes C . .
Credito tnbutano [R aflos antenoms C o 1.193 86
CT. poranixcpo de LR C 795780 141736
Préstamas a cmpleados D 663,00 3500
Inventanas E 99 396,80 157373.90
[TOTAL ACTIVO CORRIENTE | sussmn| si7sanom|
ACTTVONO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo
Terreno F £ 53573200 $535 7200
Superavit por revaluneidn lemenos J5.8v2 97 3 k9297
Edificaciones F -
Muchles v Enscrus F - -
Vehiculo F 42822 G 41812
Magumana y equipos E 10741829 10741829
Instalaciones F 24 14084 4 |40 B4
kros sctivos F Ml 4430 M 391
Depreciscion scumulads F (10078453)  (98.177.68)
[TOTALPROPIEDADES PLANTA YEQUIPO | s117627170] SLisis7ase]
Activos Bwologicos
Plantas en crecmmenio G $375.2119% 372179
| Total Activas Bioldgicas $37521799 $3752179
TOTALACTIVO NO CORRIENTE 5 L551489.69 | S L357.08637
TOTALACTIVO SLATTOMNS2 | $ 173257135
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PASIVO
PASIND CORRIENTE
Proveedores H £5498.38 $5.781.80
Benelicios sociales 1 261048 1313769
IESS por pagar J 191891 306621
RTFTIR e IVA por pagar L | 23829 469 81
Anticipo de impuesio a b renta K 795780 841736
| 5% Parucipacidn trabajadores M - -
2% Impuesto u la renta por pagar N - 118,57
Cuentas por pagar relacionadns O 105.000,00 1:25.000,00
TOTAL PASIVO CORRIENTE $ 133,213,386 5155991 .44
PASIVO NO CORRIENTE
Provision ubilacion P $21.413.00 £21.413.00
Provisian desahucio P 5.894.00 5.894,00
Obligaciones financiems locales Q - -
Cuentas por pagar relacionadas Q 999 196,39 1.021 279 86
TOTALPASIVO NO CORRIENTE £ 102650339 | 5 1048586 86
TOTAL PASIVOD $115972725 | $1.204 57830
PATRIMONIO
Capital suscrito y/o asignado R £ 15,000,00 5 15.000,00
Reserva kegal s 7 500,00 7.500,00
Reservas facultativas s 6035542 60.359,42
Utilidad no distribuida de ejercicios anteriore T 9979116 9979116
Perdidas acumulas del ejercicio v [ 75.865,64) (55.363.82)
Resultado acum Prov. Dela APPV delas* W 117.31534 11731534
Supernvit de revaluacidn terreno X 0389297 3053 B92.97
Utilidad / Perdidad del ejercicio Y (10.649.58) {20,501 82)
TOTAL PATRIMONIO $517343,67 $ 32799325
TOTALPASIVO + PATRIMONIO $1.677.0M92 | $1.732571.55
Ing. Car Arce
Gerente General
C.C.07007T4477-4 RUC.0908341761001
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AGRICOLA EINDUSTHIAL TERRANOSTRA S.A

Fatadn de Reeulisdo Integral
Al3] de danemdie 2001

(Pgesadn en dalues de FLIAY
I , Mota ;e | w7 |
Ventas 12% L LLHAaT -
Ventas (Pa Z 41506087 4l0THGE
CHrus gonimncus A 4343825 6N
(Total lngreavs 3 s43l
Inventano inicial de bienes oo prod. porel sijeto pasive) A . .
Commpras nietad locales de bianes no producides porel | AA . .
Contoa de prod uceidin agiicols Ad . -
Tnvent Imcsal Mot Prima AA - -
I=) Lanpias netas locales de milens prams AA - .
{+} Inventano fnal d e metens proms AM B -
(=) Campras de bienes no prodcsdos AA AT DBAFTRY
1~} Manas de (s A gricols AA | IDREN BT
i*) Inventany maual de producton en proccsa AA | ISTITAS0 9 MLy
i~ loveniznn fimal de producies en proceso AA i Ly 1573780
(=) bnventans sl posducts lommads A 56 500 00 5 S
{1 Inveatann Hd-ipﬂ.rdli:ln &0 proceso A . :
AA L 1l =
£ AA_
Suﬂnl, nl.ld'hﬂr lum. TEMUNETLCINNER AA S10EMSE 51051027
Aporte o b segunded socidl (nchrye fonde de reserva) | AA por | e MM
Beneficion sociales ¢ midemnimciones AA MA0s  ETEIRTI
Heanurnus Proleskenmlis AA 249556 110, 580,56
Sunmuniatios ¥ Mateninka A 168354 o4 200,00
Cormsnries AA LAy
Combustibles ¥ lubricanies gas ml bl AA 2896, 1% L6 6535, s
Seguros ¥ reaiguins (prmas ¥ cesones) AA ST £RT0AN
Transpone AN X =R} L
Agua, encrga, sy iclecominicacionss AA 5000 o5 £ BT
hrpuessios contnbuciones v ot AM 4 140 THLTT
Ieprezmcsnnes propeedad planta ¥ equepss AA £ i BN £ 0o i
G o hancsnoes AA 1 RS
Pagué prsi sstros perwmii AA 1G3IRA0
Pagos por vts bicnes o . Swues
Eotal Costos - Chstes LR NERE LT el
GP antes de | 74 a imbajdorcs ¢ LR de opemcones & 1949.32)] (5 100819
5% ipacii i | . -
|Ganancia anics de impuesios
ueity causado | [ {1
Canancia X contmuadas I 20501
8 et 8 discontinuadas | - -
Gananci (Terdida b ieta 5 W SHLEN

Img. C
(eyente General
C.C.OM0TH™T™4

RUC. 208241 761 001
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Agncoks e Industrial Termnosim SA.
Estado de Flujos de Efectivo - Métndo Duecto

Al de diciemihes 2018
{Md__n en délires de ELUA)
Dicientbire 31, 2018 017
INCHEMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO ¥
EQUIVALENTES AL EFECTTVD, ANTES DEL FFECTODELDS S 302837 (5 10.451,%3)
CAMEICS EN LA TASA DE CAMBID,

[FE PROCEDENTES DEQTILZADGSBAG | dsiiimi] sasia)
Clases de cobros por sctividades de opemcidn AI0T0927 | 40938697
:::::J:mudulu dit lag venias de bienes ¥ prestacion de HOTNTT 40958697
|Clases de pagos por activadades de opemcidn | _pstisoom| (sse32m)
Pagos a provecdores porel summsin de bicocs ¥ servicmos (2OGEIT0) (197,006 98
Pagos a v porcucnin de los empleados (M43TI0EY (200 N0,
Owros pagos por actividades de operucidn (635555 (142D

tos a s ' (RA1736)  (9.107.60)
[FE PROCEDENTES mﬁﬁmu | 0m | 0o |
Adgusxones de ¥ 3 -
FE FROCEDENTES DE AF (4108347)) 3500000
Finasiciaciin por préstanos i lgo plio - 33.000,00

de préstanog (42.08347) -
INCREMENTO (DISMINUCIGON) NETO DE EFECTIVO Y

Il 0451

EQUIVALENTES AL EFECTIVD e R “'l:ﬂ|
Hectivo y equivalentes al efectivo al prncipio del penodo 232286 1877469
EFECTIVD Y BEQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
meu e

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS
FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES
™
|EIMPUESTO A LA RENTA m.-mm| (% [n0&1,79)

|ﬁJI.ISTEHlFAm I:ﬁ'l!lﬂ'.h! M...'EH'.'I'I\U' S560688 | §3606.88

(Incremento) dismmucion en cuenlas por cobmr chienics (5T32.31) .
(Incremenio) disminucion en inventanns STETTAD (4L
Increnenin (disminucking en cuenias por pagnr comenciles (283.42) 5.781.80
Incrementn (disminucidn) en beneficios emplendos .50 294322

Increnento (dikmmucaing en olos pasvas (97988 (15 2500M)
[Fujos de efectivo netes procedenyes de (utilindos en) AO. | S45.111,84 [ (5 45.45183)]

Ing. Car iArce CPA
Cerenie General
C.OCO0T00m447T™4 RUC.

Ceneral
E34] 76100
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AGRICOLA E INDUSTRIAL TERRANOSTRA S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. INFORMACION GENERAL

AGRICOLA E INDUSTRIAL TERRANOSTRA S.A., RUC. 0991365575001 fue constituida en la
ciudad de Guayaquil — Ecuador, mediante escritura piblica del |8 de jumio 1996, inscnita en ¢l registro
mercantil el 27 de septiembre 1996,

Su objeto social es el cultivo y venta al por mayor de cacao.

La oficina principal de la compania se encuentra ubicada en Mapasingue Oeste av. Segunda # 415
entre la Calle Tercera y Cuarta, teléfonos: 042854254 2854154 fax 2854275, Guayaquil — Ecuador,
la compaiiia mantiene un promedio de 28 empleados.

ANTECEDENTES

Tal como lo mdica la Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiias N°. No.
SCICLCPAIFRS.G.11.10 del 11 de octubre de 2011, Articulo primero. - Para efectos del registro v
preparacion de estados financieros, la Superintendencia de Compaiiias califica como PYMES a las
personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

1. Activos totales inferiores a cuatro millones de dolares;
2. Regstren un valor bruto de venlas anuales inferior a cinco millones de dolares; vy,

3. Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). Para este calculo se tomard el
promedio anual ponderado.

2. BASES DE PREPARACION
DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Nommas Internacionales de
Informacion Financiara (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) emitidas por la
Intermational Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la
Supermtendencia de Compaiiias, segin disposiciones emitida en el Registro Oficial 498 del 31 de
diciembre 2008, Resolucion N. 08.G.DSC.010 de la Supenimendencia de Compafiias y Registro
Oficial N. 566 — Viemes 28 de Octubre de 2011, resolucian SC.ICT.CPAIFRS.G.11.007, establecid
que “las Normas Internacionales de Informacion Financiara (NIIF) para Pequefias vy Medianas
Entidades (PYMES)", sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a control vy
vigilancia de 1a Superiniendencia de Compailias, para el registro, preparacion y presentacion de los
estados financieros.

AUDEXT AUDITORES EXTERNOS 5.A. — DICTAMEN DE AUDITORIA 2018 Pagina 11 de 28
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Los estados han sido preparados con base a costo historico, aunque modificado por el valor de mercado
de ciertos activos, que s¢ encuentran especificadas en sus politicas de contabilidad.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros de acuerdo Normas Internacionales de Informacion Financiara (NIIF) para
Pequedias y Medianas Entidades (PYMES) al 31 de diciembre 2018,

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el proyecto de Normas Internacionales de
Informacion Financiara (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) emitidas por el
Consgjo de Normas Intemacionales de Contabilidad (TASB). Estan presentados en délares de los
Estados Umdos de Ameérica.

a MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION.

Las partidas incluidas en los estados financieros se valonzan utilizando la moneda del entomo
economico principal en que la entidad opera (moneda funcional ) representada en Délares (LUSS). El
dolar es la unidad monetania de la Repiblica del Ecuador. La Reptblica del Ecuador no emite papel
moneda propio, v en suo lugar, el dolar de los Estados Umidos de Aménca se utiliza como moneda en
curso legal, de acuerdo a la seccion 30 Moneda fincional de la entidad (Moneda Funcional parrafo
30.2).

b. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTIMACIONES REALIZADAS.

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios, estimacioncs
y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad vy los montos de activos, pasivos.
patrimonio, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas de manera periddica Los resultados de las
revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que ésta es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacion contenida en estos Estados Financieros, es responsabilidad de la Administracion de
compaiiia AGRICOLA E INDUSTRIAL TERRANOSTRA S.A_, seccion 2 Conceptos v Principios
Gienerales (Objetivos de los estados financieros de las pequefias y medianas entidades parrafo 2.3)
quiencs manifiestan expresamente que se¢ han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiara (NI1F) para Pequeiias v Medianas
Entidades (PYMES).

En particular las pnncipales estimaciones de incertidumbres vy juicios criticos en la aplicacion de
politicas contables que tienen efecto significativo en los montos reconocidos y a reconocer en ¢l
futuro en los estados financieros, son las siguientes:

0O  Estimacidn de la vida (il y valor de mercado de los siguientes activos:
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* [nstrumentos Financieros
* Propiedad planta y equipo
* Activos Biolégicos
* Otros
Q  Las pérdidas por deterioro de determinados activos

O Las hipotesis empleadas en el calculé actuarial de los beneficios a los
empleados.

O Las provisiones por compromisos adquiridos con terceros y los pasivos
contingentes.

O  Las provisiones en bases a estudios técmicas que cubren las distintas variables
que afectan a los productos en existencia (densidad, humedad, entre otras).

O  Los costos futuros para el cierre de las instalaciones (Desmantelamiento).
O  Valor de mercado de activos biologicos
O  Activos por impuestos diferidos.

A pesar de que estas estimaciones s¢ han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en
In fecha de formulacion de estos estados financieros sobre los hechos analizados, es posible que
aconlecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimaciones en los correspondientes Estados Financieros.

¢ CLASIFICACION DE SALDOS EN CORRIENTES Y NO CORRIENTES
En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corrientes cuando;

0O  Seesperarealizar el activo, o tiene la intencidn de venderlos a consumirlo en su ciclo normal
de operacion,

O  Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

O  Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre ¢l cual

se informa; o,
O  Elactivo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningin tipo de restriccion.

La compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

0O  Espera ligwdar un pasivo en su ¢iclo normal de operacion
O Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar
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Q  El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
cual se informa; o,

Q La compaiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compaiiia considera como efectivo a la cajn, asi como a los depositos bancarios a la vista, y se
considera como equivalentes de efectivo las inversiones a corto plazo de gran liquidez y que estin
sujeta a un rniesgo poco significativo de cambios en sa valor, por tanto, una inversion sera equivalenie
al efectivo cuando tenga vencimiento proximo pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo
depasitos a plazo, seccion 7 parrafo 7.2,

ACTIVOS FINANCIEROS

La entidad ha optado aplicar como politica de contabilidad lo previsto en la seccidn 11 y seccion 12
en su totalidad.

u.  Cuemas y documentos por cobrar

Corresponden principalmente aguellos deudores pendientes de pago, por los bienes vendidos. Se
contabiliza inicialmente al precio de la transaccidn (incluyendo los costos de transaccion excepto en
la medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable con cambios
en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en efecto, una transaccion de financiacion, seccidn
11 pirrafo 13

b. Inversiones
Las inversiones son valorizadas al costo amortizado, seccion || parrafo 15

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacion (Deterioro de un insirumento
financiero parrafo 11.21) para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o mas cventos han tenido un efeclo
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo.

Una pérdida por deterioro en relacion con activos financieros registrados al cosio amortizado se
calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Los activos financieros significativos son examinados individualmente para determinar su deterioro.
Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos que comparten
caracteristicas de riesgo crediticio similar.

Todas las pérdidas por detenioro son reconocidas en resultados. Si, en periodos posteriores, el importe

de una pérdida por deterioro del valor disminuyese y la disminucian puede relacionarse objetivamente
con un hecho ocuarrido con posterioridad al reconocimiento del deterioro (tal como una mejora en la
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calificacion crediticia del deudor), la entidad revertira la pérdida por deterioro reconocida con
anterioridad, ya sea directamente 0 mediante el ajuste de una cuenta correctora. La reversion no dara
lugar a un importe en libros del activo financiero (neto de cualquier cuenta correctora) que exceda al
importe en libros que habria tenido si anteriormente no se hubiese reconocido la pérdida por deterioro
del valor. La entidad reconoceri el mpm:d:hmmmlmmmtmdmm:dlm:m:
{Reversion parrafo 11.26)

Activos no Financieros

Al cierre de cada estado financiero anual, o cuando se estime necesario, se analiza ¢l valor de los
activos para determinar si existe algin indicio, tanto mterno como externo, de que los activos han
sifrido pérdida de valor,

En caso de gue exista algun indicio de pérdida de valor (detenioro), se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del castigo necesario. Si
se trata de activos no identificables que no generan flujos de caja en forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a Ia cual el activo pertenece.

El importe recuperable sera el valor mayor entre ¢l valor razonable menos el costo de venta y el valor
de uso del activo. Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo estimados se descuentan a
su valor actual utilizando la tasa pasiva del Banco Central del Ecuador, empleada para evaluaciones
financieras de activos similares,

En ¢l caso de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registrard la
correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados del gjercicio.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ejercicios anteriores son evaluadas en cada cierre anual,
con el objeto de determinar cualquier indicio de que la pérdida haya disminudo o haya desaparecido
en cuyo caso la pérdida sera revertida.

c. loventarios

Los inventarios son valorizados al costo y al precio de venta estimado menos los costos de
terminacion y venta (pirrafo 13.4), el que sea menor. El costo de los inventarios se basa en ¢l método
PMP (Precio Medio Ponderado), e incluye el gasto en la adquisicion de inventarios y otros costos
incurridos en el traslado a su ubicacion y condiciones actuales (pamafo 13.11). El inventario en
transito esta valuado al costo segin factura.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos los
costos estimados de terminacion v gastos de ventas.

El anilisis del valor de los inventarios al cierre de cada afio se divide en:

O  Insumos: el costo promedio y el precio de Gltima compra al cierre de cada afio.
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O  Producto terminado: se utiliza el costo promedio (seccion 13 parrafo 16 al 18) o al valor
neto realizable (precio de venta — costos de terminacion — Gastos de Comercializacion)
al cierre de cada afio segiun corresponda a cada grupo o linea de producto.

d. Propiedad planta y equipo
Costo

Los items de propiedad, planta y equipos son medidos al costo (Medicion al momento de su
reconocimiento y componentes del costo seccion 17 parrafos 9 al 12) menos su depreciacion
acumulada y eventuales pérdidas por deterioro (Medicion posterior al reconocimiento micial seccidn
17 pdrrafos 15 al 26),

El costo de activos auto-construidos, incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa,
cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para rabajar
para su uso intencionado, y los costos de desmantelar v remover los items y de restaurar el lugar
donde estén ubicados (S. 17 parrafo 10 literal c).

Los pastos financieros se registrarin de acuerdo a la seccion 215 costos por préstamos.

Cuando partes significativas de un item de propiedad, planta y equipos posean vidas utiles disuntas
entre si, ellas son registradas como elementos separados dentro del libro auxiliar de propiedad, planta
¥ equipos.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un item de propiedad, planta y equipos son determinados
comparando los procedimentos de las ventas con los valores en libros de propiedad, planta y equipos
y son reconocidas netas dentro de “otras ganancias (pcrdidas)” en el resultado.

Costos Posieriores

El costo de reemplazar parte de un item de propiedad, planta y equipos es recomocido a su valor en
libros, si es posible gue los beneficios economicos fumros incorporados dentro de la parte fluyan a la
entidad, y sus costos puedan ser medidos de forma confinble. Los costos del mantenimiento habitual
de propiedad, planta y equipos son reconocidos en el resultado cuando ocurren (S.17 p. 15).

En forma posterior a la adquisicion sdlo se capitalizarin aquellos desembolsos imcumidos que
aumenten la vida Gtil del bien o su capacidad econdmica.

Una entidad reconocera todos los costos por préstamos como un gasto en resultados en el periodo en
el que se incurre en ellos.
Depreciacion y Vidas Utiles

La depreciacion sera reconocida en resultados en base lineal sobre las vidas utiles de cada componente
de un {tem de propiedad, planta y equipos, Este método es el que refleja de mejor forma el uso y
consumo del bien.
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La depreciacion, vidas utiles y valores residuales seran revisados anualmente, vy se ajustaran de ser
necesano.

Las vidas utiles esnmadas para los gjercicios actuales y comparativos son las signicntes:

Afos estimados de vida atil en afios

Grupo de Activos

Edificios e Infraestructuras 20 a60
Instalaciones 10a20
Maquinarias y Equipos 10a35
Equipos tecnologicos 03ald
Vehiculos 10 225
Otros activos fijos 10a30
Detenoro

En cada fecha sobre la que s¢ mforma, una entidad aplicara la Seccién 27 Deterioro del Valor de los
Activos para determinar s1 un elemento o grupo de elementos de propiedades, planta y equipo ha visto
deteriorado su valor y, en tal caso, como reconocer y medir la pérdida por deterioro de valor.

e. Cargos difenidos

Enmgnsdtfmdms:pmlmmmpaimurmmosd:pmdncmImcunlesum:mm:ndnuul
definida v se muesiran al costo histdrico menos su amortizacion acumulada. La amortizacién se

calcula utilizando el método de linea recta y de acuerdo a su vida il definida de 5 afios.
[ Activo Biologico (Seccitn 34)
La politica contable adoptada por la empresa para sus activos biologicos es el modelo del costo.

Una entidad reconocera un activo biologico o un producto agricola cuando, y solo cuando:

() la entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados,

(b) sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos fumros asociados con el activo; y

(¢) el valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o esfuerzo
desproporcionado.

La entidad medira los activos biologicos (modelo del costo) cuyo valor razonable no sea faciimente
determinable sin costo o esfuerzo desproporcionado, al costo menmos cualquier depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acomulada

La entidad medira los productos agricolas, cosechados o recolectados de sus activos binlbgicos, a su

valor razonable menos los costos estimados de venta en el punto de cosecha. Esta medicion serd el
costo a esa fecha cuando se aplique la Seccidn 13 u otras secciones de esta NIIF
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g Provisiones
Una entidad solo reconocera una provision cuando:

a.  Laentidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado |:I: un
suceso pasado;

b. Sea probable (es decir, exista mayor posibilidad de que ocurra que de lo contrario) que la
entidad tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos, para
liquidar la obligacion; y

c. el importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Las provisiones se revertran contra resultados cuando sea menor la posibilidad de ocurrencia que
exista una salida de recursos para cancelar tal obligacion.

h.  Provision para jubilacion y desahucio

El codigo de trabajo establece la obligatoriedad de los empleadares de conceder Jubilacion Patronal
(Codigo de trabajo articulo 216) a todos aquellos empleados que hayan cumplido entre 20 y 25 afios
de servicios continuos o interrumpidos en una misma institucion, y en casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador (CT art. 185 v 188) La
compaiia registra anualmente esta provision tanto para la jubilacion patronal y el desahucio en base
a estudios actuanales realizados por un perito independiente debidamente calificado por la
Superintendencia de Compaiiias o Bancos. (Seccidn 28 parrafo 18 al 20)

El parrafo 20 de la seccion 28 indica lo siguiente “Esta NITF no requiere que una entidad contrate a
un actuario independiente para que realice la valoracion actuarial integral necesana para calcular la
obligacion por beneficios defimdos” pero para fines deducibilidad tributaria la Ley de Régimen
Tributario Interno - Reglamento en su articulo 28 literal f; indica la importancia de la contratacion de
empresas actuariales calificadas.

1. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponden principalmente a cuentas por pagar propias al giro del negocio, asi como de
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus cormrespondientes valores
nominales excepto lns cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor razonable utilizando
el método de interds implicito para las cuentas a largo plazo, (seceidn 11},

J. Impuesto a la ganancias e impuestos diferidos

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuestos (y leyes) aprobadas en la Ley
de Régimen Trnbutana Interna o a punto de aprobarse en la fecha de cierre del estado de sitvacion
financiera.

AUDEXT AUDITORES EXTERNOS 5.A. — DICTAMEN DE AUDITORIA 2018 Pagina 18de 28



mﬁﬂm Calificades a la SCVS Supanniancdencia Compafias Valores y Seguios
Casficados a la SEPS Supenmendence de Econdrmca Popular v Sobcena

AUDEXT Auditores Externos S.A.
ud x't SC-RNAE N. 775 RUC 0992686820001

Teddfonos 04 4810526 / 4810005 / 4810407

Emad audexi@eudet com ec  Celular 0994082531

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas cn la Ley de
Reégimen Tnbutaria Intema o a punto de aprobarse en la fecha de cierre del estado de situacion
financiera, clasificado y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivo y sus importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios futuros con los cuales compensar las diferencias temporanas.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como activo, v s
el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un pasivo,

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta excede del valor a pagar, este
se convierte en pago minimo a pagar por impuesto a la renta corriente del periodo (seccidn 29 parrafos
3al 14).

k. Ingresos y Gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcion del eriterio del principio del devengo (parrafo 2.36), es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con

independencia del momento en que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Siguiendo los Conceptos y Principios Generales Seccidn 2, ¢l grupo registra los ingresos que se
devengan y todos los gastos asociados necesarios.

Las ventas ordinarias se reconocen cuando los bienes son entregados v la titulandad se ha traspasado.
I. Estado de Flujos de Efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las sipuientes expresiones en los siguientes sentidos:

O  Flujos de efectivo: Entradas y salidas de dinero en efective y de activos financieros
equivalente, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez v bajo
riesgo de alleraciones en su valor.

O  Actwvidades de explotacion: Actividades tipicas de la operativa de los negocios de la
compania, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o

financiacion.

O  Actvidades de inversion: Las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo v otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
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O  Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patnmonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

m. Dividendos
La distribucidn de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al momento en que la
Junta Extraordinaria de Accionistas lo aprueba en funcién de la politica de dividendos acordada (Ley
de Compaiiias art. 208),
n Periodo Contable
El periodo mtﬁlcn@udﬂ | de encro al 31 de diciembre 2018,
lng. e Qummni Arce C‘P:ﬁ“%i gl; Idrovo Rugel
Gerente General Coftndor Gene
C.C.OT00T4477=4 RUC.098341 761001

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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