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DEL 2012.

CONTENIDO

Diciamen de Auditona

Estado de Siuaciin Financier

Istado de Resultado Integral

Fstado de Cambio del Patrimaonio

Fistado de Flujo de Efectivo - Mélndo Directi

Notas a los Fstados Fimancieros gl 31 de diciembre del 20012 v 201 1

o B - R - o )

L% = dalar estadounidense

AUDEXT Auditores Externos 5.4 PEX 042 217777 email audest@audest.com.es  Pdgina 1 de 25



AUDEXT Auditores Externgs 54

SL—RMAE-2-T7T75
u n Samanes & Mz 560 V. 19 PO 042 X1T777
r:r.-'rﬁ"'nr-u a-..-.rﬁ'-'mw ofnail sdext Smdent. COM.£L
Guayagual - Eouador

MUTAMEN DEL AUDITOR INDEPENIMENTE

- A Loz sefiores

Accionistas y Junts Directiva de

AGRICOLA EINDUSTRIAL TERRANOSTRA SA,
- Guavaquil, Ecusdor

= Informe sohre los estados Anancierns

| Hemos auditado los estados financicros que s¢ adjunts de AGRICOIA E INDUSTRIAI
TERRANOSTRA SA., compuestos por el estado de situacidn patrimomial al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, ¢l estado de resultados, de evolucion del patrimonio neto y fujo de efectivo
por los ejercicios terminados en esas fecha v ¢l resumen de politicas contables significativas v
obras nolss explicalorias.,

Hesponsabilidad de la Administracion sobre los estados fnancieros

2

2 Lz administracion os responsable de la preparacion v presentacidn razonabic de los estsdos
financicros de scuerdo con Normas Intemacionales de Informacidn Financiara (NIIF) para

- Pequeiias y Medianas Entidades (PYMES]) Fsta respomsabilidad incluye:

g Discflar, impléementar ¥y mantener ef control interno relovanie a la preparacién ¥
= presentacidn mronable de jos estados financieros que estén hbres de presentaciones
- errdneas de importancia relativa, va sea debido a fraudes o a ermor.

b. Seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; v realizar estimaciones
contables que seun reeonables en las circunstanc |as.

Responsabilidsd del auditor

3  Nugsirs responsabilidad es expresar una opinion acerca de los estados financieros con base o
nucstras anidilonas, Efectuamos nucstrz auditonia de acverdo con Normes Intemacionales de
Anditona v Aseguramicnio NIAA. Esas normas requieren que cumplamaos con reguisitos éicos,
asi como gue plandemos v desarmollemos la auditoria pam obtoner ina sepundad razonable
respecto & §i los estados finmncieros estin libres de emrores significativos.

4 Una auditoria implica desempeflar procedimicntos pars obtener evidencia de auditoria acerch de
los importes v revelociones de los estados finencieros. Los procedimientos seleccionados

AUDEXT Auditores Externcs 5.A, PBX 042 217777 emall audext@audext.com.ec  Pagina 2 de 25




dependen del juicio del auditor, incluyvendo 13 evaluacion de los ricsgos de presentacidn erminea
de immponancis relativa de los estados fmencicros, va sed debido a fmnde o 5 orror. Al hacer
exas eviluaciones del riesgo, el auditor considera el control intermo relevante & la preparacion
presentacim razomable de los estedos fimancicros por AGRICOLA E INDUSTRIAL
TERRANOSTRA S.A,, para disefiar los procedimicntos de auditorla que sean apropiados en
I8 clreunsiancias, pero no con ¢l fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
intermo de AGRICOLA E INIMISTRIAL TERRANOSIRA S.A., una auditonia tembién
incluye, evaluar ln propiedad de las politicas contubles wsadss v lo razopable de las
eslimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion general
de los estados financieros. Creemos que b ovidencia de audilonis gque hemos obtenido o
suficienie y spropiads par proporcionar una hasc para nuestra opimiin de auditoria.

Opinidn

5

Fn nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos les  aspectos signilicativos, la situacion financiers clasificada de AGRICOLA E
INDUSTRIAL TERRANOSTRA 5.A, al 31 de diciembre de 2012 vy los resultados integrakes
por funcion, |2 cvolucidn del patrimonio neto v los flujos de efectivo por el sfto terminado en
243 fecha, de conformidad con Normas Inlemacionales de Informacion Financiara (NITF ) pora
Pequefias v Medianas Frtidades (PYMES)L

Sin calificar nuestra opinidn, los estados financieros cormespondientes al aflo terminado el 31 de
diciembre de 2012 son los primeros gue s Compaflia ha preparado splicando NIIF para lus
PYMES. Con fincs comparativos, estos estados financieros incluyen cifras correspondientes ol
afo terminado el 31 de diciembre del 2011 v saldos del estado de situacion financicra, Las
citras que se presenta con fines comparativos, sjustados conforme a NI para las PYMES,
surgen de los estados finuncicros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del
2012 y 2011 preparado de acuerdo con las normas contables vigentes en aguel momento, sobre
los que emitimos nuestros informes de auditoria con opinion sin salvedades.

Informe sahre otros requisitos kegales v reguladores

3

Muestras opimones sdicionales, establecidas en la resolucion No, CNV-008-2006 del Conscio
Nacional de valores por cmision de obligaciones v resolucion No, NACDGER2006-0214 DEI
Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de 18 obligaciones tributarioy  de
AGRICOLA E INDUSTRIAL TERRANOSTRA S A., como agente de retencidn y percepeiin
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2012, se emilen por separado,

ALUDEXT AUDITORFES EXTERNOS S.A
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AGRICOLA E INDUSTRIAL
TERRANOSTRA S.A.

Contenido

Infioeme 2012

Fstadis financierns AGRICOLA F INDUSTRIAL TERRANOSTRA SA.
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Agricola e Industrial Terranostra S.A.

Estado de Situacion Financiera
(Expresados en dolares)

Micie mbre 31, 2012 2011
— —— —— ——

Activae

Activo Dhis poanible

Efcctivo v equivalentes ¢ efective

Rancus 18, 263,96 143,61

Total Activo Ilil.?;uihl! 15.263.96 14361

Activo Exigible

Clenlcs 6T .281.87 | 07803 .29

Credien tributario a favor de b cmpresa (1. B 23 (i}

Antic po Impuesto 3 b Renta 788964 5.601.24

Chras cucntas por cobrar [EEL ] 5.E49.33

Total Activo Exigible T6.173.87 119,253 86

Active Realizable

Invenlarios de products ¢o proccso 00 el

|mventarios de matera prana 0,00 1,318,106

I, 13¢ sumingtmatcr 131816 i M

Total Active Healirable 4. 318,16 T.003.82

Tutal Activo Corrie nic 0%.755,99 126,401.29

Activ Mo Corrienie

Activos Inmov ilizados

Propicdad planta ¥ ¢ guipo

Muchles v Enseres 82039 T TS

Maqusmras ¥ Cyuipos 11772 86.279.29

Fquipos de Computacam HLLT] 2549387

Vehulos [ 64 (s, 5000 136, 487 60

Deprocincion acumulda (268 634.29) (254.875.71)

Termenos IR IIETI 380.233.73

Chros Activos Dhiferidos = 036, J0R02 2,636, 308,02

Amorivne o ac unmulids i 00l B9162y (2061 E?].ﬁ_ll

Total Propiedad. plania v equipo 970.063,79 958.371.77
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Activos Biolagicos

Plantas ¢i crecamentn 12000 O TEH]
Total Active Biokigico 120001 0 0,00
Total Active No Corriente 1.090.064,79 95537177
Total Active ' S 1.188.820,78 § 1.0K1.773,06
Fasivo
Pas ivo Corrie nte
Provecdores 15118819 1,00
FLF. TW A por pagar 11812 176,10
REIR. Por pagar 215,19 9101
Anticpo Impuesto a b Renin T8R4 5.601 24
15% participocin trahajpdores 1.13397 4093
23%% mmpucsio a B reotz por pager delciprcicio LEE L) 314794
IESS parr Pagnr 1.839.74 0.00
Beneficws Socihks 19.B10.65 0,00
CHras cugnlas por pagar 28.48H,54 5 13,48
Tolal Pasivo Corrienie 210.684,13 18.805,57
o — e — ——_——
Pesnvo & Largs Plam
Proveedores 48,24239 1¥5.32731
Accmsias ea. 701 K3 6335759
Proveon jubiine dn petronal 147500000 14. 750,00
Prowgidn Jdesaluc o 5. 263 00 e L
Cucmtas por pagar 0,00 R0.036.17
Total Pasivo Largo Plam TI4.957,21 91895249
Total Pasivo 925.641,38 937.758.06
-— ———
Patrims mio
fap'l‘n'l (Bl LT | 500,00
Kezerva Legal 17,004 88 17,00 BB
Reserva Fuculntivas 0, 854,54 S0, 854,54
Llihdud Ketenida 62 [ B[ 45 36615
Resokados acum. prov. de b AP.PV. de bBs NI 11731534 LY
Utibciad del E‘p:n;i.'il X159 14 TEN33
Total Patrimonio 263.179.41 144.015,00

Total Pasive ¢ Palrimonio

420,74 § LOBLTTI00

i

SENTANTE LEGAL
C.C.OT0aT44TT4

ALUDEXT Acditores Externos 5.4 PEX M2 217777 email audext@audest com ac

CFA WASHNGTON DROVD RUGEL
COMNTADOR GENERAL
R.LU.C. bo02344TE100

Figina 6 de 25



Agricola ¢ Imdustrial Terranos tra 5. A.
Estado de Resultado Integral
(Expresados en dolanes)

I T ST SIS S S N T S S S S S ey S Te——

e mbee 31, 20072 21
e
Viena de benes 47050095  S0E.57238
litereses Fiune @ros .53 00
Ciiras rentas & D000 0,00
Tiotal IEE 4R7.5M 48  S0R.ATISR
" R —

GASTOS OPERACIONALLS

Suekk=, salrios v demis remaneraciones 10251758 53905350
Aporte a s sepuridad socm (inchaido fondo de reserva) 6. 756,31 950739
Bercfins soctlkes o ndemnizac ones 5, 186,83 67 24L01
Mantenimignto v reparpciongs JA58948  35.8M049
Comisones 1. 76949 (1.0
ombustibles 1092056  45.47747
SEEUFDS v reAsSegUros (promas v coshones) 44437 2 BE R
Transportc 257482 434730
A, encrgm, bz y telecomunicad oncs 11.66264 1286337
Immestos contribusciones v olros 4 1T2 98 448596
e preciacines propedsd pama v cquips 13.75858 1511292
Intereses 27.500.31 i,
(NMros_ gastos |92, 18542 23927275
[ol=! Gasios AR, 03868 181 37280
— — e —

(AP antes de [5% o trabupdores ¢ [ R. de opéraciones contimmdas 155980 2719958

15% Pancmacem trahaj ] 1.13397 F.00T Gl
Canane o { Péndula ) antes de hﬁlﬂ-‘. 6 42583 2311964
Impuesto a  renls 5.601.24 533037
Canenci| (Péndda) de t.lEnc i-"“'iE‘-"" s H24.50 14, TRY.32
e

Ingresos por opernciones dscontmoadas L LL)
Lstos por operacincs dscomtmeadas 0 0 0 0 0 00 000
_'[ﬁ‘ antes de |5% a I.'mh.l._'p.t_mfﬁ 2 I.R._:I_:.' operaciones discontinmsdas (L) {00
5% Participacon trabajsdores o . o 1,00
P antes de ﬂ: wslos e DpeTaC Kes decontmuadas (b0 .00

e i — e
Impuestoalarens __ om  wwe
Cinpancin {Péndda) de tmc wines deeonimimdes HELT] 0,00
Cipancis (Perdida nets delperiods WM LI8IAT
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CTRO RESULTADO INTHGRAL

Componentes del olro resuitado mfepgral (1,06 (i)
Difereixcia de cambio pur conversiin 0.m 11 0)
Vuligcion de sctives fmancierns deponibles para l venia LT L0
Camanc s por revaliaciones & propedad plinta y ¢gupo (4] (.00
Camnoncips ( Péndidas) sctumrales por plines dé honeficios definidos 0,00 LY
Reversion del detorioro (Pérdida por deteriono) de un activo révakmdo (.00 (LM
Partcipacion de otro resultado miegral de asucndas AL {10k
Impisesto sobre bis panane B relino 3 otre resulisdo micpral 0, LT
Owos Dctalrennows) 0N 0w
Resubado micgral tola! del sfio ___B2459  14.78932
GAMANCIA MOR ACCION;

Cananci por accion hasica {1,iH) (100
Ganancis por secion bdsica én nperaciones continuadas 1100 LLELY
Gananca por accan bisca en operaciones discontinuadas {0 (00
Cananci por accan diuids 0.00 LY
Cianpme gy por gecon diuids en opersciones confinusdas LTl .00
Cananciy por accion dilnida cn operaciones dscontinuadas {100 XY
Litlekad u remverir :Ernml.iwﬂ (LX) 100

RLUC. D9oEXd1 781001
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AGRICOLA E INDUSTRIAL TERRANOSTRA S.A
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1. INFORMACION GENERAL

AGRICOLA E INDUSTRIAL TERRANOSTRA SA. fue constituida en |a ciudsd de

Guayaquil — Ecuador. mediante escritura publica del 18 de Junio 1996, inscrita en sl
registro mercantil el 27 de Septiembre 1856

Su objeto social es el cultivo y venta al por mayor de cacao.

La oficina principal de la compafiia se encuantra ubicada en Mapasingue Oesta av.
Segunda # 415 entre ia Calle Tercera y Cuarta, Guayaguil = Ecuador, la compafila
mantiene un total de 21 empleados

ANTECEDENTES

Tal como ko indica la Resolucidn amitida por la Supenntendencia de Compafilas N°, No.
SC.ICLCPAIFRS.G.11.10 del 11 de octubre de 2011. Articulo primero.- Para efectos del
registro y preparacidn de estados financieros. la Superintendencia de Compadias califica
como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones

1. Activos totales inferiores a cuatro millones de dblares;
2. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de dolares. v,

3. Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado) Para este calculo se
tomara el promedio anual ponderado.

2. BASES DE PREPARACION
DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financierss han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiara (NIIF) para Peguefias y Medianas Entidades (PYMES) emitidas
por la Inlematonal Accounting Slandards Board (LASB) las gue han sido adopladas en
Ecuador por la Superntendencia de Compafiias, seglin disposiciones emitida en e
Registro Oficial 458 del 31 de diciembre 2008, Resolucion N, 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compafilas y Registro Oficial N, 568 — Viernes 28 de Octubre de
2011, resolucidn SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, establecio que ‘las Normas Intermacionales
de Informacion Financiara (NIIF) para Peguefias y Medianas Entdades (PYMES)", sean
de aplicacion cbligatona por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la
Supenniendencia de Compafiias. para & regisiro, preparacion y presentacon de los
estados financienos

Los estados han sido preparados con base a costo histdrico, aungue modificado por al valor

de mercado de clertos activos, gue se encuentran especificadas en sus poiiticas de
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn se describan las principales politcas contables adoptadas en la
preparacidn de los estados financieros de acuerdo Nomas Inémacionales de
Informacion Financiara (NIIF) para Pequedias y Medianas Entidades (PYMES) al 31 de
diciembre 2012

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el proyecto de Normas
Internacionales de Informacidn Financiara (NIIF) para Peguefias y Medianas Entidades
(PFYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
Estan presentados en dolares de los Estados Unidos de America.

31. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION.

La=z parbdas incluidas en los estados financieros se valonzan ulihzando la moneda del
emomo &condmico pnncipal @n gue la embidad opéra (moneda funcional) representada en
Dolares (USS). El ddlar es la unidad monetaria de la Republica del Ecuadaor. La Republica
del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, &l délar de los Estados Unidos
de América sa utiliza como moneda an curso legal, de acuerdo a la seccion 30 Moneda
funcional de la entidad (Moneda Funcional parrafo 30 2)

3.2. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTIMACIONES
REALIZADAS.

La preparacion de los estados financieros requere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad v los
montos de activos, pasivos, patrimonic, ingresos y gastos presentados, Los resultados
resles pueden diferir de estas estmaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas de manera penodica Los
resultados de las revisiones de estimaciones contables son reconocidos @n @ periodo en
gue ésta es revisada y en cuaiquier periode futuro afectado.

La informacién contenida en estos Estados Financieros, es responsabilidad de la
Administracidon de compafiia AGRICOLA E INDUSTRIAL TERRANOSTRA 5 A , seccidn
2 Conceptos y Principios Generales (Objetivos de los estados financieros de las
peguefias y medianas entidades parafo 2 3) quienes manifiestan expresamente que sa
han aplicado en su totalidad los principios y critenos incluidos en las MNomas
1ntam;§mm de Informacion Financiara (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades
(PYMES)

En particular las principales estimaciones de incerlidumbres y juicios criticos en la
aplicacion de politicas contables gue benen efecto significativo en los montos reconocidos
¥ & reconocer en &l futuro en los estados financieros, son las siguientes

U Estimacion de la vida ofil y valor de mercado de los siguienies
aclivos:
= |nstrumentos Financieros
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= Propiedad planta y equipo
* Activos Biologicos
« Otros
Jd Las pérdidas por deterioro de determinados activos

O Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los beneficios a
los empleados,

d  Las provisiones por compromisos adquiridos con terceros y los
pasivos contingentes.

J Las provisiones en bases a estudios técnicas que cubren las
distintas vanables que afectan a los produclos en existencia
(densidad, humedad, entre ofras).

d Los costos futuroe para el cierre de las instalaciones
{Desmantelamiento).

d Valor de mercado oe activos bioldgicos
d  Activos por impuestos difendos.

A pesar de que estas esbmaciones s2 han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible en la fecha de formulacidn de estos estados financieros sobre los hechos
analizados, es posible qua acontecimientos que puedan tener lugar @n @l futurg obliguen a
modificarias (al alza o a Ia baja) en proximos ejercicios. 10 que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambic de estimaciones en los
correspondientes Estados Financieros.

3.3. CLASIFICACION DE SALDOS EN CORRIENTES Y NO CORRIENTES
En &l estado de situacion financiera, los activos son clasificados como comientes cuando:

O  Se espera realizar 8l activo, 0 tiene [a intension de venderios a consumirio en su
ciclo normal de operacion:
2 Manbena & activo pnncipaimente con fines de negociacidn

2 Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguentes después del pariodo
sobre &l cual se informa. o,

a2  El activo es afectivo 0 equivalente de efectivo sin ningun tipo de restriccion

La compafiia clasifica un pasivo comao corriente cuanda:

(]

Espera ligudar un pasivo en su ciclo normal de operacion
Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar

O El pasivo se debe liguidar dentro de los 12 meses sigwentes a ia fecha del
periodo sobre &l cual se informa; o,

u
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Q La compafia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a |a fecha del periodo sobre &l
que se informa

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compafiia considera como efectivo a la ¢aja asi como a los depositos bancarios a la
vista. ¥ & considera como equivalentes de efectivo las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y que estan sujeta a un riesgo poco significative de cambios en su valor, por tanto
una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento préximo pactadas a
un maximo de noventa dias. incluyendo depdsitos a plazo, seccidén 7 parrafo 7.2

ACTIVOS FINANCIEROS

La entidad ha optado aplicar como politica de contabilidad lo previsto en [a seccidn 11 y
seccion 12 en su totalidad

a, Cuentas y documentos por cobrar

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes
vendidos. Se contabiliza inicialmente al precio de |a transaccidn {incluyendo los costos
ae transaccion excepto en la medicion inicial de los actives y pasivos financieros que
s2 miden al wvalor razonable conm cambios en resultados) exceplo si el acuerdo
constituye, en efecto, una transaccion de financiacion, seccion 11 parrafo 13

b. Inversiones
Las inversiones son valorizadas al costo amortizado, seccion 11 parrafo 15

Un activo financiere es evaluado en cada fecha de presentacién (Deterioro de un
instrumento financiero parrafo 11.21) para determinar si existe evidencia objetiva de
deteriorn. Uin activo financiero esta deteriorado =i existe evidencia objetiva que uno o
mas eventos han tenido un efecto negative en los flujos de efectivo futuros del activo.

Una pérdida por deterioro en relacién con activos financieros registrados &l costo
amortizado se calcula como la diferencia entre &l importe en libros del activo y &l valor
actual de los flujos de efective futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo,

Los actives financieros significatives son examinados individualmente para determinar
su deterioro. Los activos financieros restantes son evaluados colectivaments en
grupos gue comparten caracteristicas de riesgo crediticio similar

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultades. Si, en periodos
posteriores, & importe de una pérdida por deterioro del valor disminuyese y la
disminucion puede relacionarse objetivamente con un hecho ocurido con
posterioridad al reconocimiento del detericre {tal como una mejora en |z calificacion
crediticia del deudor), la entidad revertira la pérdida por deterioro reconocida con
anteriondad, ya sea directamente o medianta el ajuste de una cuenta correctora. La
reversion mo darad lugar a un imperte en librog del activo financiers (nete de cualguier
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cuenta comectora) que exceda al importe en libros que habria tenido si antenormente
no =& hublese recongcido |3 pérdida por deterioro del valor, La enbidad reconocera el
importe dé la reversién en los resultados inmediatameanta (Reversion parrafo 11.26)

Activos no Financieros

Al cierme de cada estado financiero anual, o cuando se estime nacasario, se analiza al
valor de los activos para determinar 81 existe algun indicio, tanto intarno como sxtema. de
que los actvos han sufnids perdida dé valor.

En caso de que exista algim indicic de pérdida de valor (deterioro), se realiza una
astimacion dél importe recuperable da dicho activo para detarminar, en su caso, & monto
del castigo necesano. 5i se trata de activos no identificables que no generan fiujos de caja
en forma independiente, se estma la recuperabilidad de la Unidad Generadora de
Efectivo a la cual &l activo partenace

El importe recuperable sera el valor mayor entre el valor razenable menos el costo de
venta y el valor de uso del activo. Al evaluar el valer de uso, los flujos futuros de efectivo
estimados se descuentan a su valor actual utihzando 12 tasa pasiva del Banco Central ded
Ecuador, empleada para evaluaciones financeras de activos similares,

En el caso de que &l importe recuperable sea infenor al valor neto an libros del activo, se
régistrara la commespondenie provision por detenoro por (@ diferencia, con cango a
resultados del ejercicio

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ejercicios anteriores son evaluadas en cada
cierre anual, con el objeto de determinar cualguier indicio de que la pérdida haya
disminuido o haya desaparecido en cuyo caso la pérdida sera revertida

o, Invertarios

Los inventarios son valonzados al costo y al precio de venta estimado menos los
cosios de lerminacion y venta (parmafo 134), el gue sea menor. El costo de los
inventanos s& basa en & método PMP (Precio Medio Ponderado). & incluys el gasto
&n la adquisicitn de inventarios y otros coslos incurridos an el traslado a su ubicacion
y condiciones actuales (parrafo 13.11). El inventario en transitc esta valuado al costo
segun factura

El valor neto reslizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacion y gastos de ventas

El andlisis dal valor de los inventanos al cerre ge cada afo sa divide en

a Insumos: &l costo promedio y el pracio de uitima compra al cierre de cada afio,

O Producto termenado: se utiliza el costo promedio (seccion 13 parrafo 16 al 18) o
al valor neto realizable (precio de venta — costos de terminacion — Gastos de
Comercializactn) al ceme de cada aflo segun cormesponda a cada grupo ©
linsa de producto.
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d. Propiedad planta y equipo
Costo

Los ftems de propiedad. planta y equipos son medidos al costo (Medicidon al
momento de su reconocimiento y componentes del costo seccidén 17 parrafos 8
al 12) menos su depreciacidn acumulada y eventusies pérdidas por datanars
{Medicion posterior al reconocimiento inicial seccidn 17 parrafos 15 al 26).

El costo de activos auto-construidos, incluye el costo de los materiales y la mano de
obra directa. cualguier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el
activo sea apto para trabajar para su uso intencionado, y los costos de desmantelar y
remover |05 items y de restaurar el lugar donde estén ubicados (5. 17 parrafo 10 literal
.

Los gastos financieros se registreran de acuerdo a la seccidn 25 costos por
préstamos.

Cuando partes sagnificativas de un item de propsedad. planta y eguipos posaan vidas
(ties distintas enitre 3. ellas son registradas como elementos separados dentro del
Iibro awndliar de propiedad. plania y eguipos.

Las ganancias y pérdidas de |la ventz de un ltem de propiedad, planta ¥y equipos son
determinados comparando los procedimientos de |as vantas con los valores en libros
de propiedad. planta y @quipos y son reconocidas netas dentro de “otras ganancias
{pérdidas)” en el resultadao.

Costos Posterioras

El costo de reemplazar parte de un item de propiedad, planta y equipos es reconocido
a su valor en ibros, si &5 posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados
dentro de la parte fluyan a la entidad. v sus costos puedan ser medidos de forma
confiable Los costos del mantenimiento habiual de propedad, ptanta y eguipos son
reconocidos en & resultado cuando ocumren (S.17 p. 15).

En forma postenor a la adguisicion solo se captalizaran agueflos desembolsos
incurmidos gue aumantan |a vida util del bien o su capacidad economica.

Lina entidad reconocerd todos los costas por préstamos comao un gasto en resultados
en &l penodo en el que sa incurre an eflos.

Depreciacién y Vidas Utiles

La depreciacion sera reconocida en resuliados en base ineal sobre las vidas Utiles de
cada componente de un [tem de propiedad. planta y equipos Este método es el que
refiaja de mejor forma & uso y consumo del been

La depreciacion, wvidas uties y valores residuales serén révisados anualments, y se
ajustaran de s&r Necesano.
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Las vidas utiles estmadas para los ejercicios actuales y comparativos =on las
Siguienias.

Afos estimados de vida 0t en afios

Grupo de Activos

Edificioe & Infraestructuras 20 a B0
Instalaciones 10a 20
Maguinarias y Equipos 10a 35
Equipos tecnolbgicos 3za10
Vehiculos 10225
Otros activos fijos 10230
Deterioro

En cada fecha sobre la gue sé informa. una entidad aplicara la Seccién 27 Deterioro
del Valor de los Activos para delermmar 8 un elementt ¢ grupo dé aemenios o8
propiedades, planta y eguipo ha visto deferiorado su valor y, en tal caso, como
reconocer y medir la perdida por deterioro de valor,

e. Cargos diferidos

En cargos diferidos se presentan principalmente registros de productos. los cuales
tienen una vida utl definida y & muestran al costo histdrico menos su amortizacion
acumulada. La amortizacion s@ calcula utilizando el método de linea recta y de
acuardo a su vida 0til definida de 5 afios.

f Activo Biologico {Seccion 14)

La politica contable adoptada por la empresa para sus actives biologicos as & modelo
del costo,

Una entidad reconocera un activo bioldgico o un producto agricola cuando, y solo
cuanao

ia) la entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados:

{b) sea probable que fiuyan a la entidad beneficaos econdmicos futuros asociados con
&l actvo; ¥

{c) @l valor razonable o &l costo del activo puadan ser medidos de forma fiable, sin un
costo o esfuerzo desproporcionado

La entidad medird los activos bioldgices (modelo del costo) cuyo valor razonable no
sea facimente determinable sin costo o esfuerzo desproporcionado, al costo menos
cualguier depreciacion acumulada vy cualquier pérdida por detenoro del vailor
acumulada.

La entidad medird los productos agricolas. cosechados o recolectados de sus activos
bioidgices, a su valor razonable menos los costos estimados de venta en al punto de
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cosecha. Esta medicion sera el costo 2 esa fecha, cuando se aplique la Seccion 13 u
ofras secciones de esta NIIF,

g. Provislones
Una entidad solo recondcerd una provisidn cuando”

a2 La entidad tenga una obligacitn en |z fecha sobre la que se informa como
resyftado de un suceso pasado,

b. Sea probable (es decr, ewista mayor posibehidad de que ocurra que de lo
contrario) que la entidad tenga gue desprenderse de recursos que compaorten
beneficios econdmicos, para liquidar la obligacidn; y

c. &l importe de [a obligacidn pueda ser estimado de forma fiable

Las provisiones se revertiran contra resultados cuando s2a menor |3 posibilidad de
ocurrencia que exista una salida de recursos para cancelar tal obligacidn

h. Provision para jubilacién y desahucio

El codigo de trabajo establece la obligatonedad de los empieadores de conceder
Jubilacion Patronal (Cédigo de trabajo articule 216) a todos aquellos empleados gue
hayan cumplido entre 20 v 25 afios de servicios continuos o interrumpidos en una
misma institucion, y en casos de terminacion de la relscion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el irabajador. @l empleador bonificara al trabayador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador (C.T
at 185 y 188) La compaftia registra anualmente esta provision tanto para la
|ubilacion patronal y el desahucio en base a estudios actuanales reaiizados por un
perito independiente debidamente calficado por la Superintendencia de Compafiias o
Bancos. (Seccion 28 parrafo 18 al 20)

El parrafo 20 de la seccién 28 indica lo siguente “Esta NIIF no requere que una
entidad contrate a un actuario independiente para que reshice |z valoracion actuanal
integral necesaria para calcular la obligacion por beneficios definidos”™ pero para fines
deducibiidad tributaria la Ley de Régimen Tributario Interno - Reglamento en su
articulo 28 literal f indica la importancia de la contratacion de empresas aciuanales
calificadas.

i. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Comesponden principaimente a cuentas por pagar propias al giro del negocio, asi
como de obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondiente valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que
s& regisiran a su valor razonable utilizando & método de interés implicito para (as
cuantas a largo plazo, (seccidn 11)
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j- Impuesto a la ganancias e impuestos diferidos

El impuesto a las ganancias se determina usando |as tasas de Impuestos (y leyes)
aprobadas en la Ley de Régimen Tributana Interna o a punto de aprobarse en la fecha
de cerre del astado de situacion financera

El impuesto difendo se determina usando [as tasas de impuesto (y leyes) aprobadas
en la Ley de Regimen Tributana Intema o a punto de aprobarse en la fecha de cierre
del estado de siuacion financiera. clasificado y que se espera aplicar cuando el
corraspondiente activo por impuesto diferido & realice o el pasivo por impuesto
diferido sa liquide.

Los impuestios diferidos =& calculan, de acuerdo con & método del balance, sobre lag
diferencias iemporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivo y
sus importes en Bbros

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que a8 probable
que vaya a disponerse de baneficios futuros con los cuales compensar las diferencias
temporarias.

Si la cantidad pagada de impuesios exceds del valor a pagar, & axceso S8 reconote
como activo, y si el valor de impuestos no se ha iguidado en su totalidad se reconoce
COMO UN Pasivo

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta axcede del valor
a pagar, este sa convierte &n pago minimo a pagar por impuesto a la renta comente
del periodo (seccién 29 parrafos 3 al 14).

k. Ingresos y Gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criteno del devengo (parrafo 2.36),
es decir, cuando se produce la comiente real de bienes y servicios que los mismos

reprasentan, con independencia del momento an gue se produzca la cormente
monétaria o financiera denvada de elios.

Siguiendo los Conceptos y Principios Generales Seccion 2. &l grupo regisira los
ngrests gue se devengan y 10dos los gasios as0ciados NEcesanos

Las venias ordinanas se reconocén cuando los bienas son entregados v la titulandad
se ha traspasado.

I. Estado de Flujos de Efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utiizan las siguientes exprésiones en los
siguientes sentidos:

4  Flujos de efectivo: Entradas y salidas de dinero en efectivo y de activos

financieros equivalente, entendiends por éstos las inversiones a corio plazo de
gran liguidez y bajo resge de alteraciones en su valor
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O  Actividades de explotacion: Actividades tipicas de (& operativa de los

negocios de la compafila, asi como ofras actvidades que no pueden ser
calficadas como de inversidn o financiacon
O  Actividades de inversion: Las de adquisicion, enajenacion o disposicidn por
otros medios de activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas an o
efectivo y sus equivalentes
d Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en al
tamafo y composicion del patrimonio neto y de los pasivos gue no forman
parte de las actividades de expiotacién
m. Dividendos
La ditnbucion de Owdendos a los acOomsias S8 reconocé Como un paswvo al
momento &n gue |a Junta Extraordinaria de Accionistas lo aprueba en funcion de la

politica de dividendos acordada (Ley de Compafias art 208)
n. Periodo Contable

El periodo contable @n &l Ecuador es del 1 de enero al 31 de dicembre 0K
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

L [3F]

——— e — e
|

Efectivin y equivalente
A Un reswmen Or es5ta ouenta, fue (omo sifse:

( de efectivo
[Efectivo &n caja y bancos [} 119 14461
Swman T 1E2639 1-1:I.££

[ 1) Al 31 de diciembre de 202 y 2011, comesponden 8 deposiios en cuentas
coffentes y o0 o2 hbre di 0o bl cad

[T “wewm ]

Cugntas y documentod
| o COaraT

LN respmen de fsta Curnta, fue tomp Uiges

Diciembre 31, a2 il
Clignies {1} G7.2E1,87 T ARHM
Crédito imepuaiio 3 la renta 2 100N 0,
Antivipo impudsio 3 la renta LR 7,884,658 T, 24
Otras cusntas por cobrar (4 _0m  sa33
Surman T6. 173,47 119,153,836

e

=
(1) Al 31 de dicigmbre de H12 y M1, corresponden § facturas por vents de cRcao
o crEdivn entre 1 a Widiss, sin inmeres, concentradas en la cludad de N aranjsl
il Ad 31 de dichpmibng de M1, corresponde @ oEdiio tnbutand por rElencGnes
enlETuente de |K., d& clientét efeciuadas en &l ejertitio corriente
(3] &l 31 ge dilembse de 3012 y 2011, corresponden &l calouko del anticipo del
impuesto i la rents segun 1o gue s estipulz en el an. 41 numetal I Itsml b de i3
Ley Organlia de Argimen Trbutars Intérmao.
£} &l 3] de dicembrg de 2011, corfesponden & cugntas por cobrar varias gug s
rECUpErarnn durinle &l cjeitico stondmicp 2017, &Siot valored no ERncranon

IMereses.

Nt
| € I InweAtarnos Uk resumen de @sta cugnta, fus coma FiE ]
Diciambre 31, 202 201

Inveniano de Productod en Procesd ] 2685 86

Imventario de Materia Frima {1 4.318,16

Suminisros de Materiales ) 431816

SLman a.3148, 16 F.000,.82
—— o

— e

{1} &1 31 de diclembre de X2 vy 2011, |2 compadla mantieng Inveniaro de
PIOCiol om QDT Sd, (MYEnianD O30 Malens phma = MeEniarnD 3 Sumen sl ¥
matériates, relaclonadas al glrs del negadio
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Nioda

Propiedad Flanta y

L reumein O &ita oy, ful Comd wigus

Equipo
Diciembre 31, Fat) P Froish |
Wuebles y Enseres L2} B.210 30 733679
Waguimeriss y Bquipos (1} 111. 78R Ol Rl
Equlpos de Computacon (1} (N L KT
Wahlculod (i 164 D6 &G 13h. 487 B0
Terrenos (3 PO WIRT
Surman GO IELER 61543108
N de preciaidn Soumada ) IBER N IFHATTL
SARTan 3560739 AR 955 37
{1} Al 31 e diciembre de 2012 v 2011, la tovmpafia mantians regiiiredn al oo
historcs |&L magquinarias vy egulpas, squipos de computachdn.
(2] &1 31 de diciembre de 2012, |n compafiia adguirio un wehicula por s 27577 00y
i hles y enseres por 5 B71LED,
{3} Al 31 de diclemibre de 2012 Is compata mantiens valorndo gl coamo historion.
| Nots 1
£ 1 Activos difenioos |Lh* resmen de €53 ouentd, fue (o sigue |
Déciembee 31, 212 2011

Otron sctivos diferidos {1} 2.636 "H'li._f!.'-' .!.ilﬁ..‘ﬂ.!‘i.".‘ﬁ
Suman 2,636 308,012 2.6%. 308,07
Mengn amortizacion soumul s 206180162 2.061.891,67
Surmian 57441640 574,416,480

(1) Al 41 de diciembre de 2012 y 2011 |4 cormpadi@a mantiene reglstrado al costo
historico los activos diferidos

WoE
k I Adtivos bilogioos Un resumen de e+1a cuenta, fua como sigue F
Didembre 31, 2012 2011
Flantaciongs en crecimicnto (1h 120,004,068 .00
Zymn 120.002.00 0,00

[1] Al 31 d& diciermbre de X012 | & coampalin mantiens plantaciones de cacan on
Crelimientio, B fueies PRTAAn 4l pRodswn e Eantas en edméents &=n lufurDs
£ PO Eon0mirrs
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|_" Mot

Crentas y daocume mins
POT g

o

Lins regamiln O 518 Duevita, Toil CDIMD Lifne

Diclembee 31, 2012 il
Proveedores 11 15118810 0.00
Retendidn lusnte dal IVA por pagaer 2 119,12 176,20
Retenciunes an la fusnte por pagar {23 413,19 Fr.01
Anthclpa lrspuesto 3 [z Renta por Pagar i T ERG 5S a0 24
imeseio o la Renia dai Eerccn 13 10,00 A 14T 54
15% pariicdpacion trabajadores (&) 1133 97 &£,07,53
Banefitlos socabes por pagar 15} 19.810,69 1,00
FESS paf Pign |B] 1,835 74 0,00
Diras cudnlis peor pagar [T 1A 455,54 & MR35
Suman 10684 13 18 805 57

{1] & 31 de doembre de MN2, comesponden & faciuras por compres de
suminisires y materizles, can vencimiento hasta 180 disy, sin interes valones gue
sardn lguidados en futungs &arcicios coonomicos.

{2) Al 31 de diciembre dé 312 y 2011, |3 compalia mantiens deuds con s
administrackon tmbutania. velores gue seran llguldedos on 2l siguente sprmico
econdimiin
i3] i provision pae el impurcsto 3 [ renta por gl aho terminado o 31 de
didembre 2012, ha sido caliuleda sepdn la disposicion trensitora primerms del
codigo aqgénloo de la produccien, eomercio e invermiones (AC-5 351 Hedic H00),
donde dispons: “Primera.- la reduccidn de a tarla del impuesto a la mente de
spOedaded contemplada en la reforma 3l 30t 37 de la loy de régimen tibutario
it S dpdhoard de forma progresive en los sigeisntes Ifrmings:

Durante ¢l gjercicio fiscal 2011 la Larila impositiva gerk del 225,
- Duranie ¢l ejerccio Tlscal J? la tarifa impositive serd del 23%
- partir del ejercicio flecal 2013 Ip tanfa imposilive ser del 25

{4} La partici pacion 3 trabajadores se @Elould de acuerdo con &l art. 97 del codigo
de trabajo donde se sstablecs gue el emplesdor o oMpresa fECONGCETE ©N
eneficio de ius irmbaiadored & guinoe por cento | 15%) de iz otilidade

{5 La eompafiis mantiens wvalores pendiente:s de papo owrespondiente 2
Denefrciod WeEBes, 105 cuades serdn liguidados oo futuras ejercicos econdmacos,
18] La compafiin mantiens deudas con el Institetn Ecuatoriano de Seguridad
Social, valores cormespondienies 8 la planilla de spories del mes de Diclembrn,
tos cuales gardn Eguidados en luluros sjerdoins sovesmsoos.

{7} L3 compafiis mantiena ofred cupni=s por pagsr FonCracas por la artivicsd
operativa del megoco, valires gue no genefan Intomeses, fos culles seran
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Dicembre 31, 2 2011
Brovprdores (8] 4824779  1B5.3F7 33
Acchonisias 2} 467018 B33.575,99
Provighin Jubdlacion petrdn i35 14 3000 14 100
Browisbon desahucho in LWL L RLE 5 Jid L)
Drrad CuRILEs por pagar 4] 000 TADlLET
Sman ) T14.957.22 L T

(1} Al 31 de diciembre de XH2 v W1, coresgondan o facturas por compras de
suministros y materialed, con vencimiento hasta 36 Mases, sin intores valores gue
soran liguitadas en futurd & rcidos erongmigsd

(&l L Companic mantiend druds oon los OOAdTes, wvalores Qul Tueron
uiikizados para cubdr gastod génerados por el Bro &l negocio.

{3 s compafia mantiane provisionado valgres poo julbklacan v delahudio, oS
cualied cuales tuerdn determinado por fa ompres ACTUARES 5.4,

(1) & Diclembre 2011 la compafio mantienis otrad duenlas por papar meneradas
por I8 atividad operative del negooio, valored gue lueron liguidagos en el

2 eroch etomormicn M1

1 | Capral Sonmi

Al 31 de Dipambre da 2002 v 2003, rl mapital social ests conarituide por 15,000 scoones
cormi g s, autonzadas, suscritas y n prrcudacitn a valor ngemanal de 1 dddar cada una

L resurmdi de esia cuents, fue como slgue:

Diciembre 31, ¥ ii ¥ % 11 k-3
Salarme Santos Gt Leoneds 10 500 01 Lt s o
Cpmred At Dadstios Ensingue 4 50000 i e LERLY L
Turhian 5. 00000 E 1500000 LT

| Notn

1 ) iﬁe&:-w!nruhulu

Corespande 8 La 3propisdan de Las uttlidadas de sjerobas antengees de acuerda alas
res0lucEngs Que constan &N dclem de |unm genersl $e sionoiing

L

E {FReserva ings

2 Ly e vorpanac OF Dluslor ivgueRee Gl pOT o e &) 10% 8¢ i3 wTifidad lgwida arus
W BpEOPLARE ODMma resena legal, hidls gue esta alcanor como menimo = 5k del apitsl
Suscribe 'y phghnn

Hata

L IF!-:-:.-L'-"I::-I:I-M afuimiulades.

D salde d¢ ada Cyeria esta 3 Suapeiktidn de los acoonintad 3¢ W Dodpaias v puede w57
uld iz S92 K2 SR Qaaticn de doede i v Gerlos peprs L300 BN R gusdsin de
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[ e @t LN resuman de E108 cudnla e como gud

[Heiembre 3 2012 11
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Winis dg Caca 79 500, 9% | TN
Dtros Ingre=o4 000 00 CLI

| Hetd

K i’mw Adminiatratives  |Un mpames de eifa peoats, fue como siger ]
Segido 102,517 55 5. 905,40
Comisiines 4 76D dN aon
B nefions Keides 5618 H3 &7.2a0,01
Aparte Patronal 16 756,31 5507 99
Prerdisicn pare Jubiliation .00 3,8=1.00
Provisiin para desabiucio a4 | 1550mM
H#tes, movikeatidn y TTanapons L5T4.B1 4,347 30
Combustible y lubricantes TS0, 58 s B AT
B L= beanes ¥ man i nuamne nio ERN. O 14, 570, A%

-

Impeastas, tass v contnbudanes &, 11158 4,48 8
Tl DOYEC0n 11 860,58 12, 88340
SapLeas L&A T L2054
Duprediuchin du Praghodng Plsts d 1A7SE5H 1811260
Fgisipa
Suminitens y M aige 113.710.37 4 G304
aasces flmancieres I 500 1 (114 o]
Owosgwtes 0 TAMRD  16ATERS)
Sumom 00000000000 OMaeR  LINE0

ING. C QuUIMI ARCE

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL

C.C. 0TDOT447T-4 R.U.C. 0908341761001
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