ACHETECORP $.A. 10

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dalares)

A. ACHETECORP S.A,

Antecedentes;

ACHETECORP 5.A, {la Compafila) fue constituida el 18 de agosto de 1296 mediante
escritura plblica & inscrita en &l Registrg Mercantil Mo. 17 244 de la cudad de Guavaguil
el 01 de actubre de 1996, con un capital autorizado $/.10,000,000 y un capital suscrito
de §/.5,000,000 dividide en cinco mil acciones ordinarias de 8/, 1,000 sucres cada una.
La Compafia desde su fecha de constitucién, ha celebrado varias reformas mediante
escrifuras publicas, como se detalla a continuacion:

Fecha de
Fecha Ingeripcién
Act .

clo Resolucion Registro

— ‘ Mercanti
Aumento de capital {1) 18/04/2000 27/04/2000
Liguidacion (2) 28/05/2009 G7i03/2011

q it , . .
Aumento de capital, cambio de objeto social (3) 1410312014 0%/04/2014
y refarmag 4 0g ectaiutos

Disolucion 4y  02/03/2018 05/03/2018

{1y La Compafiis aumento su capital suscrito en 815,000,000, quedando desde ese
ano a la actualidad, el capital suscrito de §L.20,000,000. Se realizd la conversion
de Sucres a Délares, con o que el capital suscrito se convirtié en US$200.

{2) Mediante Resolucion No. SC.JDJDL.G.09.0005870 emitida por la
Superintendencia de Compafiia, Valores y $2guros, resolvio ordenar |z liquidacion
de la Compafiia ACHETECORP S.A. Liquidacion que gueds sin efecto el 05 de
febrero del 2010 mediants Resolucion Mo, SC.IJ.DJDL.G.10.0000776.

{3) La Compafiia aumentd su capital suserito en US$249,200, quedando desde ese
aho a la actualidad, ol capital suserito de US%250,000. Se refonmb su ohjeto social,
por lo que en lo sucesiva dira: “El objeto social de la compafiia sera dedicarse a
la explotacién agricola, especialmente el cultivo, produccion, compra, venta,
importacion, exportacion, distribucion y comearcializacion de floras”

(4) Mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-SD-2018-00001892 emitida por |a
Superintendencia de Compafiia, Yalores y Seguros, resolvio declarar disuelta a la
Compania ACHETECORP S.A. {el 05 de julio del 2015 fue declarada inactiva
Resolucion No. SCVS.INC.DNASD.SD.2017.2196). Disclucion que quedd sin
efecio el 12 de jumio del 2018 mediante Resolucion No, SCYS-INC-DNASD-SAS-
2018-00005079 en la que se aprueba la reactivacion de 1a Compaiiia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 21 de diciembre del 201 (Expresadas en US Délares)

A. ACHETECORP $.A.: (Continuacion)

Las operaciones de la Compania estdn reguladas por tas diferentes entidades esiatales
de control, se rige bajo las nomas societarias y tributarias vigentes en el pais v por las
disposiciones de su estatute establecido en |a constitecion.

Informacién general:

La Compafiia tendrd como objeto dedicarse a la explotacion agricola, especialmente ai
cultivo, produccion, compra, venta, fmpottacion, exportacidn, distribucidn vy
comercializacion de flores.

Aprobacién de los estados financieros:

Los estados financisros al 31 de diciembre del 2019 que se adjuntan, fusron emitidos
por la Administracion con las autorizaciones correspondientes el 24 de julio del 2020,
los mismes que posteriormente seran presentados a la Gerencia y a 18 Junta General
de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidon de la Gerencia de
ACHETECORP 5.A., seran aprobados sin modificacian,

Moneda de presenfacion:

Las estados financieros gue se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en esias notas. han sido expresados en Dilares Estadounidenses (US Ddlares), que es
la moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afio 2000,

Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional
de Informacion Financiera para las Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad (JASE, por
sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas en Ecuador por disposicion de |a
Superintendencia de Comparias y Valores, emitida en la Resolucion 06.01C].004, ded
21 de agosto del 2006. Las politicas contables aplicadas por la Administracién son
consistentes con las aplicadas en anos anteriores.

Medicidn:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido preparados en base al
costo historico, de adguisicion o nominal, excepto por las provisionas por beneficios a
empleados que se miden en base al método actuarial de costo unitario provectado. Las
politicas mas significativas se resumen en la Nota B.



ACHETECORP $.A. 12

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012 (Expresadas en US Délares)

A. ACHETECORP S.A. (Continuacicn)

La Compafiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables gue
mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para cumplic con los
requerimientos y obligacicnes legales en lo referente a aspeactos tributarios y societanios.

Elaboracion de estados financieros y reportes:

Estos estados financieros no incluyen instrumentos de deuda o de patrimenio que se
negocien en un mercado publico, ni tampoco ia actividad principal de la Compafiia es el
mantener activos en calidad de fiduciaria, debido a esto es considerada dentro del grupo
de pequefias v maedianas entidades.

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se presentan comparativos con el
afic anterior, las notas & estos estados financieros incluyen informacién descriptiva v
narrativa para la comprension de |05 estados financieros del periodo comiente.

Las politicas de coniabilidad adoptadas por la Compandia, son uniformes con el ano
anterior ¥ parg todas las fransacciones similares, a menos que la naturaleza y
condiciones de alguna transaccion difiera significativamente, en 1al caso se aplicara una
politica contable diferente.

Aplicando el principio de importancia relativa v agrupacion de datos, las partidas han

sido agrupadas con la finalidad de una mejor compransidn y lectura de los estados

financieros:

= lo$ activos financieros se presentan por separado: Efectivo, cuentas por cobrar, y
otros activos corrientes, en las Oltimas se incluyen los pagos anficipados a

proveedores y préstamos a empleados.

* Los pasivos financieros se presentan por separado: Cuentas por pagar, impuestos
¥ retenciones por pagar ¥ beneficios a los empleades a corto plazo.

Esta agrupacidn no representa cambios de politicas contables.

Negocio en Marcha:

Al cietre de cada ejercicio, |a Administracién evalla la capacidad de la Compafiia para
continuar con sus operaciones con base a la hipdtesis de negocio en marcha, es decir,
gque esta en funcicnamiento y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Al 21
de diciembre del 2019, las pérdidas causadas por el paro nacional de transportes, de
agrupaciones indigenas y de otros frentes de trabajadores durante el mas de octubre
del 2018 paor la eliminacion del gubsidio de la gasolina, lograron mitigarse a traves del
desarrolio de estrategias conjuntas con fincas relacionadas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
Al de diciemive del 2018 (Expresadas en U3 Dolares)

A. ACHETECORP $.A.: (Continuacion)

Durante noviembre y diciembre del 2019, [a Compania cedid su facturacidn de flores a
su relacionada AGRINAG S.A., reduciendo sus costos v logistica, Por [o tanto, los
resultados operativos logrados al cierre del gjercicio no son favorables y representan
una pérdida neia de US$316.411.01. Por o tanto, los accionistas resolvieron ceder |a
operacion de comercializacion ¥ mangjo de la produccion a su relacionada AGRINAG
S.A., asl como ceder sus costos de personal y operativas a partir del 1 de enero deal
2020. Mediante este acuerdo, la Compania facturara un alquiler por el uso de sus
instalaciones y plantaciongs, considerando que AGRINAG 5.A asumira el pasivo
laboral por jubilacion patronal y desahucio de todos sus trabajadores.

A partir del 17 de marzo del 2020, el Gobierno Central establecié mediante Dacreto, el
estado de emergencia sanitaria a consecuencia de la pandemia COVID 189, Esta
situacidn significd la limitacién de movilidad en todo el territorio ecuatoriano y de la
jornada laboral, afectands lag actividades de ta mayoria de los sectores de la economia.
De acuerdo con lo dispuesto, Unicamente mantienen sus operaciones las ndustrias,
cadenas y actividades comerciales de las areas de la alimentacian, salud, servicios
basicos v tada 12 cadena de exportaciones, industria agricola, ganadera y de cuidado
de animales. Debido a que a partir del 1 de enero del 2020 los ingresos de la Compania
dependen de la recaudacidn por concepto de alquiler de sus instalaciones y
plantaciones a su relacionada AGRINAG 8.A., su continuidad como negocio en marcha
esta sujeta v se encuentra en dependencia de las operaciones de su relacionada. Por
io tanto, algunas de las medidas econdmicas adoptadas por AGRINAG S.A. para mitigar
los efectos de lo mencionads, son las siguientes:

» Reduccion del horario laboral de 8 a 6 horas y por ende reduccion del 25% del costo
por sueldos.

s Conservacidn del personal de fincas para no deterforar ni descuidar el cuidade de
las plantas.

» Reduccion de gastos dentro de o posible para no afectar la operacion.

s Suspensidn de vigjes al exterior por concepto de ferias, por la reduccion del mercado
internacional.

= Suspension de inversionss nuevas de infraestructura.

+ 5Se han realizado ciertas erradicaciones de plantas que no tenian una gran salida a
la venta y demandaban gastos de operacidn, tanio en insumos como mano de obra.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre del 2019 (Expresadas en US Délares}

A. ACHETECORP 5.A.: (Continuacién)

» Se unificd el area de POSTCOSECHA de las 3 fincas relacionadas, o que nos dio
una mayor operatividad vy eficiencia en la logistica del empaque vy envié de la rosa.
Ahora la mang de obra tembién estd mejor cordrolada al haberse unificado esta drea
importanta.

Bajo el nuevo modedo de negocios de la Compahia, tanto los ingresos como los costos
s5o0n sustancialmente inferiores. Sin embargo, se espera que los resultados sean
positivas y que permitan cubrir [os costos de mantenimiento, sequridad y otros menaores.
Por lo tanto, la Administracion considera que mantiene la capacidad para continuar
como negocio en marcha y que, las dificuliades mencionadas, pueden ser superadas
con una adecuada y confinua planificacion gerencial, por lo que no tigne la intencion ni
la necesidad de liguidar anticipadamente sus operaciones.

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financierns de acuerdo con la NIF para las PYMES,
requiare que la Administracion realice ciertas estimaciones y supuestns relativos a la
actividad econoémica de la Compania que afectan los saldos de activos y pasivos, asi
como la divulgacion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros,
los manios de ingresos vy gasios reportados durante el periodo.

La Administracion considera que las estimaciones y supuestos utillizados fueron las mas
adecuadas en [as circunstancias y basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momenta. Sin embargo, los resultados reales podrian variar por razdén de
estas estimaciones, gque son particularmente susceptibles a cambics significativos
debido a fa ocurrencia de eventos fufuros.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SICNIFICATIVAS:

A continuacion, mencionamos un resumen de [as politicas contables mas significativas,
que han sido utilizadas en la preparacion de ios estados financieros:

1. Imstrumentos financieros:

Un instrurnento financiere es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero
&n una entidad ¥ a un pasivo financiers o a un instrumenic de patrimonio en otra
entidad.

De acuerdo con esta definicidn, la Compafiia mantiene como activos financierps:
efectivo en caja ¥y bancos, inversionas mantenidas hasta sU vencimiento, cuentas
por cobrar derivadas de sus oparaciones y otras cuentas por cobrar; como pasivos
financieros, cuentas por pagar y otros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A3 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

1.1,

Activos financierps:

Para la presentacién de efectivo, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones en acciones preferentes no
convertibles y acciones preferentes U ordinarias sin opritn de venta, la
Lompaffa realiza esta clasificacion al momearto de su reconocimients inicial.

Reconocimiento inicial ¥y medicidn posterior:

Todos los activos financierss se reconocen iniclalmente por su valor de
adguisicidn o nominal. La medicidn posterior de los activos financiercs
depende de su clasificacidn, de la siguienie manera:

Efectivo; A |z fecha de presentacion de [os estados financieros, la
Compariia presenta al efectivo por separado, cuya moneda es el ddlar de [os
estados unidos de america, de alta liguidez; fos cambios en su valor razonable
oo son significativas ¥ se presenta al valor nominal de las fransacoionss.

Cuentas por cobrar: Se reconocen como tales la cartera de cuentas por
cobrar a clientes originados en |a venta de flores; no cotizan en un mercado
activo. Son reconocidos cuando se ha cumplido con |la entrega del producta y
existe la seguridad razonable de que 10s flujos econdmicos seran obtenidos
por la Compafia. 5S¢ miden por el monto nominal de la factura v,
posteriormente, se mide al costo amortizado utilizando el métode del interés
efectivo, utilizando una cuenta correctiva con saldo acreedor en el activo y
cargo a resuitados dei gjercicio.

& la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar
se enclentran presentadas a su valor nominal debido a gque su vencimiento
es de corto plazo v, de acuerdo con las estimacicnes de la Administracion, no
difieren significativamente de su valor razonable.

Deterioro de los actives financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compania evalda la posibilidad de
existencia de alguna evidencia objetiva de que up aclivo financierc se
encuentre deteriorado en su valor, estas evidencias podrian incluir indicios de
que los deudores se encuentren en dificultades financieras significativas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 21 de diciembre del 2019 {Expresadas en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

1.2

La perdida o deterioro se reconoce en resultados del gjercicio y equivale a la
diferencia entre el valor en libros del aclive financiers y su valor recuperable.
En &l perioda que se repora, la Compafiia no ha identificado indicios que
existan pérdidas por deteripra en i valor de sus activos financieros.

Baja en cuentas:

L.os activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

*  Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero:

= Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a [a propiedad del activa o, en su lugar, el control del mismo.

=  la entidad, a pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas
inharentas a la propiedad significativos, ha transferido el control del active
a otra parte, y éste tiene la capacidad practica de vender el activo en su
integridad a una tercera parte no relacionada.

Pasivos Financieros:

Fara la presentacién de pasivos financieros, la Compahia realiza esta
clasificacidn al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial v medicidn posierior:

Cuentas_por pagar v ofros pasivos financigros; Se reconocen como tales
las cuentas por pagar 2 proveedores v otras cusntas por papgar; son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo.
Son reconocidos cuando se ha recibido los fondos, bienes o servicios, segin
los terminos contractuales.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar
v ofros pasivos financigros se encuentran presentadas a su valor norminal
debido a que su vencimiento es de corio plazo vy, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracion, no difieren significativaments de su valor
razonable.
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 {Expresadas en US Délares})

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Baja en cuentas:

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

= Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el
correspondienta contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

» Se reemplace por ofro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconcciendo un nUevo pasiveo;
la diferencia entre ambos debe reconocerse en el estado de resultados
tel gjercicio.

2. Inventarios:

La Compania registra sus inventarios al costo de adquisicion o al valor neto de
realizacion, el meanaor,

3. Propiedades. plantas ¥y equipos:

Las propiedades, planfas y equipos, se registran al costo histdrico menos su
depreciacién. El costo histdrico incluye los desembolsos directamente atribuibles en
su adguisicicn.

Los incrementos resuliantes de los avaltos para revalorizacidn, son recanocidos en
patimonio como superévit por revalorizacién (otro resultado integral), excepto
cuando se reverse upna disminucion de la revalarizacion para el mismo activo
previamente raconocido en el resulfado, en cuyo caso se le atribuye 8l aumenio a
las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucidn previamente reconocida
como gasto. Una disminucion en el valar contable derivade de |la revalorizacion se
reconoce &n ganancia o pérdida, salko en |a medida en que compense un
incremento  existente por el mismo active reconocido como superavit por
revalorizacion de activos.

Al 31 de diciembre del 2012, la Administracion considera que no existe evidencia
de que su UsSD geners una revision de la vida util estimada, que necesiten una
valuacion del valor razonable y ademas si ésta existe, se considera inmaterial. No
ha considerado astablecer como politica un valor residual del costo de adquisicidn,
debido a gue se considara gue no podra obtenerse ningun valor importante de estos
activos al finalizar su vida Gfil-estimada. '
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2619 {(Expresadas en )3 Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

La depreciacion de los activos fijos, se efectia de acuerdo con la vida atil
determinada por la adminisfracion en base a la informacion técnica de los activos vy

s0n:
"_ . CUOTA
AL’:TWD% ANQS ANUAL
Edificio 20 5%
Instalaciones 10 10%
bMuebles vy Enseres 10 10%
Equipos de Dficina 10 10%,
Equipos de Computacian 3 33%
Yehiculos 5 20%
. Hasta Hasta
Flantas en Froduccion 10 10%

Se considera como “planta en produccion” aguellas “plantas en crecimiento” que
reporten mas de 12 meses de crecimiento.

i-a depreciacion de propiedades y equipos, se efectlta en base al tiempo de vida atil
estimada indicado anteriermente, mediante el méiodo de linea recta. La
depreciacion de estos bienes, incluida su revalorizacion si la hubigre, se reconoce
en resultados.

4. Activos Biologicos:

Para la medicidn de sus activos bioldgicos (hasta su punto de cosecha) se
consideran las rosas en proceso de crecimiento {producte agricola), [as cuales se
encuentran athendos a la planta {productora) desde sy brote hasta que lleque a su
punto de cosecha. Posteriormente, no se registran comoe inventarios debido a gque
su valor comercializable después de |la cosecha dura poros dias.

Los activos bioldgicos en crecimiento que se convertirdn, luego de 12 meses o
menos de crécimiento, en plantas productoras son reclasificados en el grupo de
activos fijos al iniciar su proceso praductivo.

Se miden al valor razonable menos sus costas de venta, las ganancias o peérdidas
surgidas por la medicién del valor razonable se incluyen en la ganancia o pérdida
neta del periodo en gue ocutren; dicho reconocimignta genera el reconecimiento de
impuesios difsridoes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Gontinuacion)

5.

Impuesto a fas gahancias:

La Compafiia determina el impuesto a la renta con base a las leyes tributarias
vigentes e€n el pals, reconoce el impacio de este impuesto en sus estados
financieros, impacto que incluye el impuesto corriente y el impuesto diferide. Los
cargos por impuesto diferide relacionados con partidas que se reconocen en el
patrimonia contrg Otros Resultados |ntegrales, se presentan también en Otres
Fesultados Integrales.

5.1.

5.2

Irnpuesta corriente:

Se 108 recongce como pasive, cuando se determina un importe gue se espera
pagar, en [a medida que no haya sido liguidado en el pefriodo gque
carresponde, ¥ coma un activo cuando se determina un importe que se espera
recuperar o compensar 20 & futues, uilizandale como oredite buiatio, en la
medicla que $&a probabile la recuperacion.

Este imparte mencionado depende de [a base tributable, la misma que se
calcula desde la utilidad (pérdida) contable sumando y restando partidas
conciligiorias, de acuerdo a los lineamientos establecidos en l2 las leyes
tributarias vigentes. La tasa general para caloular el impuesto a la renta es &!
2%,

Impuestoe diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por recuperar ¢ pagar por el
impuesio a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se onginan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de un
active 0 pasivo y su valor en libros, Estes diferencias, imponibies o deducibles,
s0on pasivos o activos par impuestos diferidos, réspectivamentes,

» Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros de
un activa o pasivo, en el estado de situacidn financiera, y su base fiscal.

= Son diferencias temporales igs que existen entre [a ganancia fiscal v la
contable, que se ariginan entre un parodo vy e revierden en oo, Son
también diferencias temporarias.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dolares}

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion}

B.

Praovisiones y contingencias;

Recanocemns una provision {pasivo) en |05 que existe incertidumbre acerca de
cuantia o vencimiento y sdlo cuando:

= Es una obligacidn presents (legal o implicital como resuliado de un suteso
pasada,;

n Es probable que exista una salida de recursos para cancelar |a obligacién; v
= Puede hacerse una estiracion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos gue probable, la Compaiia revela en fas notas a fos
estados financieros los detalles cualitativos de la situacion conocida que pudiera

generar el pasivo contingente.

EBengficios a empleados:

Reconocemos como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las paries, los requerimientos legales establecidos en &l
Cédigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
recenocimiento y medicion se realiza por separado comprenden los beneficios a
empleades cotrientes, large plazo o post-amplac ¥ por terminacion.

7.1. Beneficios corrientes:

Las obligacionas por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del pericdo en que se incurren (devengados) vy son liguidados
te acuerdo a disposiciones establecidas en el Codigo de Trabajo y otras
regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios vy aportaciones al Seguro Social se  liguidan
mensualmente, mientras  gque la  decimotercera vy decimocuarts
remuneraciones, vacacionas, fondos de reserva y pariicipacién del 19% de
los trabajadorss en |as ulilidades de la Compania se acumulan liguidandose
en |2 fecha correspondiente, que no @s superior a un ano.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Corinuacion?

1.2,

7.3

Beneficios a lardo plazo o post-emplec:

Los beneficios de post-ernples se clasifican como planes de beneficios
definidos. El Cddigo de Trabajo, establece que:

r  [os empleadores estan oblinados a conceder |z jubilacién patronal a
bdos aquelios empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 25
afios BN una misma compafnia.

=  En el momento en que la relacidon latoral entre &l empleadar y el
empigado llega a su térming, el empleador desbera recongcer a los
trabajadores en el momento de la liquidacion una bonificacion por
desahucio gue es equivalente al 25% de! Oltimo salaric multiplicado por
los ahos que prestd el servicio para la Compania.,

Estos beneficios a largo plazo se registran medianie la constitucion de ung
provision con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en base al
calculo actuariad realizado por un perito independiente. Los pacns efectuados
por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Los gastos de estas provisiones pof los empleados que se encuentren activos,
g [os reconoce coma gastas no deducibles, con reconocimisnto del impuesto

diferide, para la determinacion del impuesioc a |a renta del aho.

Beneficios por terminacicn:

Reconacemos beneficios par terminacién como un pasivo ¥ como un gasto en
la primera de las siguientes fechas:

v Rescindir el vincule gue s une con un ernpleado antes de ia fscha normsl
de retiro; ¢

= Pagar beneficios por terminacion como resultado de una oferta realizads
para incentivar [a rescisidn voluntaria nor patte dal emplaadao,

tstos beneficios por terminacion se registran mediante ia constitucion de una
provision con cargo a resultados del gjercicio vy su valor se determina en base
al caleulo actuarial realizadn por un petita independienta,

Los pagos que deberdn efectuarse por estos beneficios se deducen de las
pravigiones constituidas. Los gastos de estas provisiones se los recanoce
como oasios no deducibles, para la determinacion delimpuesio & o renta det
afio. A [a fecha que se reporta, la Gompania reporta provisiones de este tipo,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Ddélares}

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

8.

10.

Ingresos por actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuande es probable qgue los
beneficios econcémicos futuros seran ohtenidos por la Compafiia y surgen en &l
cursn de las actividades ordinarias. Sa sriden al valor razorable de la contrapartita,
por acuerdo entre lag partes; los descuentos se registran disminuyendo el ingreso,

8.1. Venta de bienes:

Feconocemos ingresos por verta de bienes, cuando se cumplan cadg una de
ias siguientes condiciones:

= 3e hayan transferido al comprador todos los riesgos v ventajas inherentes
a la propiedad de los bienes.

= La entfidad no conserve el control sobre estos bienegs.
»  Elimporte de |la venta purda ser medido con fiabilidad.
»  Sea probable obtener beneficios secondmicas futuros.

= | os costos relacionados a la verta puedan ser medidos con fiabilidad.

Gastos:

Loz gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futlras relacionados con [a reduccion de
un activo, @ un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable, Se
recongge como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios economicos futures © cuando no cumple con los requisitos para su
registro come activo.

Otros resultados integrales:

Comprende partidas de ingreses y gastos (incluyendo ajustes por rectasificacion)
que no se reconocen en el resultado def perioda.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre dal 2019 (Expresadas en US Dolares)

C.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

11. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengado ¢ acumulade: de acugrde a este
meétodo se reconocen come ingresos o gastos cuando satisfagan las definiciones y
criterios establecidos para estas partidas, es decin:

. Los ingresos cuando haya surgide un incremenio en los beneficios
economicos futuros; y

= Los gastos cuando haya surgido un decremento en fos beneficios economicos
futuros.

GESTION DEL RIESGQ FINANCIERO:

1.

Factores de rfesqo financiero:

Las actividades de la Compafiia la exponegn a ciertes riesgos financieros como son
los riesgos de mercado, de crédito, de Equidez y de capitalizacion. La planificacidn
general de gestion de riesgo de la Compania se encuentra enfocada principalmentea
en lo impredecible de los mercados financieros, es por esto que trata de minimizar
estos riesgos y (05 potenciales efectos adversos en el desempeiio de la Compania.

La Gerencta General tienen a si cargo la administracion de riesgos de acuerdo a
politicas que proporcionan 05 principios para el manejo de los riesgos, asi como
las politicas elaboradas para las dreas especificas, como el riesgo de todo tipo de
cambio, de interés y de creditos. A continuacion, se presenta los principales riesgos
financiercs a los que esta expuesta la Compafia:

1.1. Riesqo de mercado:

Corresponde a los riesgas asociados con los cambios en las tasas de cambio
manetario, en los cambios en las tasas de interés.

Cambios en las tasas de cambio monetario: E5 el riespo de gue el valor
rezonable o flujos de caja futuros de un instrumeanto financiers fluciten debido
a las variacionas en las tasas de cambio monetario. Las operaciones que
desarrolla la Compania, las realiza 2n dolares de los Estados Unidos de
kordesmerca, moneda de ourso 'egal en et pais desde el afo 2000, por o
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
vartacionas da este fipo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 {Expresadas en US Dalares)

C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

1.2,

1.2.

Cambios en las tasas de interes; Es el riesgo de fluctuacion del valor
razonable del flujo de efective futuro de un instrumento financiero, debide a
cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicion de este riesgo estd
principalmente relacionada con las obligaciongs financieras con diferentes
gntidades. La Compafia al 31 de diciembre del 2019, ro rmantiens
obligaciones que le representen cargos financieros, por lo cual el riesgo de
cambios en las tasas de interés es bajo.

3 embargo, es necesario mencionar gue al final del periodo 2019 el mercado
financiero presento un moderada incrementa de las tasas ackivas
referenciales de interés, la cual terming el afic 2019 en 8. 78% (8.62% para el
afio 2018), esta tasa aumentd en 0.08% en comparacién con el afio inmediato
anterior.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que une contrapaits no cumpla con las obiigaciones
determinadas en un activo financiero o confrato suscrite con un cliente, o que
lleva a una perdida financiera,

El rizsgo de la Companfia esta relacionado con sus actividades operacionales,
principalments por sus cuentas por cobrar, sus actividades financieras en las
cuales incluye el efectivo.

Como parte de una politica conservadora de gestion de riesgo de credito, se
analiza cualquier indicio de deterioro de la carera y de ser necesario se

estima una provision para cuenias incobrables.

Riesgo de liguidez vy solvencia:

Es el riesgo de que |z Compafiia no pueda cumplir eon sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez g controia a través
de los vencimientos de sus activos y pasives, de la obtencion de lineas de
crédito yo manteniendo los excedentes de liguidez en inversiones en
certificadns bancarios por plazes mayores a 20 dias, permitiendo de esta
forma a la Compariia desarrollar sus actividades normalmente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: {Continuacién)

14

La gestidn del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efective vy
disponibilidad de financiariento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de credito comprometidas y la capacidad para liguidar transacciones,
principalmente las de endsudamisnto,

La Gerencia de la Compafia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de
financiamiento a traves de sus recursos propios.

Riesqe de capitalizacidn:

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir [os riesgos inherentes
en su actividad, y de esta forma asegurar qus pueda continuar como negocic
en marcha, esta estrateqia se ha mantenide canstante desde el afio anterior.

Loz indicadoies financieros al 31 de diciembre del 2019 determinan que ia
Compafiia cuenta con el suficiente efectiva disponible para cubrir sus
obligaciones tanto comente como largo plazo.

2. Riesqos Externos!

2.1,

2.2,

2.3.

Riesgos fisicos:

Corresponden a danos en las plantaciones agricolas ocasionadas por
incendios, viento, heladas. granizo, entre otros.

Riesgos bivldgicos:

Corresponden a dafios en las plantaciones floricolas ocasionadas por plagas,
pestes y/o enfermedades. El Departamento Tecnico desarrolla activos
programas de prevencion y control de plagas yfo enfermedades que permiten
detectar precozmente cualquier situacidn que amenace el valor de las
planiaciones y proceder adecuadarmente con  medidas  de  contred v
prevencicn de dichas enfermedades.

Riesgos sociales y ambientales:

Corresponde 2 siuaciones de reclamationes sociales, sinicas yio
ambientales de la comunidad, que pudiesen afsctar el negocio.

La Administracién de la Compafiia desarrolla gestiones para el cuidado del
madioambiente, a travas de sus programas de responsabilidad social.
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Al 21 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dolares)

D. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Caja 200.00 200,00
Bancos locales {1 12,741 .10 22,206 04
Bancos exfranjeros {2} 13.037.94 17.481.08
25,979.04 7 39,588.02

(1) Comesponde a fondos mantenidos en cuentas comientes en bancos locales, esos
valores son de libre disponibilidad. A continucacion, el detalle de los saldes de cada
cuenta bancaria:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Banco de! Pacifico 1,271.08 1.247 06
Banco de Guayaquil - 8,750.49
Produbanco 1147002 12,208.39
£2,741.10 22.206.94

{2) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas del banco Terrabank, esos valores
s0n de libre disponibilidad.

E., CUENTAS POR COBRAR.:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Clientes por cobrar {1 227 829,65 302 068.05
Otras cuentas por cobrar relacionadas {2)  533,000.07 455,3609.22
Otras cuentas por cobrar {3) 8,807.72 8,060.15
Deterioro de cuentas por cobrar () (2,044.62) -
T67,701.86 766,497.42

(1) incluye principalmente. US$12,833.52 por cobrar 2 AGRINAG CORP, {ohente
relacionade por norma fributaria}) US$12,780.41 por cobrar a FANTASY,
US$11,834.90 por cobrar a URALTORGSERVICE LTD; y, US$10,695.70 par
cobrar a CASTRO MEJIA FANNY ELIZABETH. Valores criginados en |a venta de
flares. A continuacian, |os saldos de la carera por edad de vencimiento:
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E. CUENTAS POR COBRAR: (Continuacidn)

Porcentaje

Edad de vencimignto 2619
del total

Entre 0 - 30 dias 79.79% 181,874.20
Entre 31 - 80 dias 2.90% 6,615.35
Entre 61 - 90 dias 1.08% 4 511.28
Entre 91 - 360 dias 5.33% 12.153.24
has de 360 dias 8.99% 227ThH A2
227,929.69

(2) Ver Nota Y (1).

{3) Corresponde US58,505.38 anticipos a empleados y USH302.34 descuento

herramientas ¥ ofros.

(43 El movimients de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

2019
Saldo inicial -
Provisién del afic (204462
Saldo final (2,044.62)
F. INVENTARIOS
2019 2018
Inventario inicial: 44,541 .36 70,485.25
(+] Compras: 78.311.84 607.746.05
{+) Otros ingresos:; 0.00 G3.20
{(+) Ingresos de inventario (compahias relacionadas): 10,718.26 6.012.19
(-} Consuma interno: (578,160.97) (655.840.90)
{+) Anulaciones de egresos: 256.83 1861343
{-) Anulaciones de ingresos: (32,373.14) {5,594.64)
) Mpustes: 5.M5.55 6,156.738
30,210.93 44,541.36
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G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre
2019 2018
Crédito a favor de la empresa VA {1} 216,367.25 387,842 44
Crédito tributario & favor de la empresa IR 170.86 1,965.18
Anticipo de impuesto a la renta 24 579,97 -
241.118.08 389,807.62

(1) Corresponde a créditos fiscales acumulados, generados por la adquisicion de
bienes y servicios, los gue esperamaos recuperar en el mediano plazo.

H. ACTIVOS BIOLOGICOS:

Flantas en crecimiento costo (1)
Plantas en crecimiento revaluadas (2)
Depreciacion acumulada de activos bicldgicos (1)

Al 31 de diciembre de

2019 2018
13,388.50 231.713.95
39,596.41 -

- {96,049.31)
52,997.00 135,664.64

(1) La Compafia revalud sus activos bioldgicos a traves de la eliminacion de la

depreciacién acumulada:

Saldo al Saldo al
Activacion Reciasific. Revallo
31112120118 311122019
Flanta en Crecimiento Costo - - 13,398,592 - 13.398.59
Flanta &0 Crecimiento Revallo - - - 39 598 41 39,598 41
Yemas 57,140.05 7.327.05 (64,467 .10) - i
Infertas 39,934 68 350044  (43.444.12) - -
Patrones 52,095.04 9,628.00 (101,723.04) - -
Otres 42 544 18 680.00 (43,224.18) - -
231,713.95 21,144 446 [239,459.85) 29,598.41 52,997.00
Depreciacidn acumulada {96,040.31) (24,687.01) _____1_30,?36.32 - -
135,663.64 (3,542.52) {118,723.53) 39,598.41 62,997.00

{2) Corresponde al revalud de las plantas productores realizado por Santiago Negrete
MNaranjo gquien esta calificado por la superintendencia de compafiias mediante 3C-

RENP-380.
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. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Movimiento del afio 2019;

Terrenos

Construcciones en proceso

Edificios

Insialaciones
Maguinarias v equipos
Muebles v equipos de
oficina

Equipo d& computacicn
Yehiculos

Sistema de riegn
Flantas en produccion al
costn

Flantas en produccion
revaluadas

Depreciacion acumulads

29
Al 31 de diciembre del 2019 {Expresadas en US Dolares)

Saldo al Reclasif. f Vent Adicion Saldo al
3111212018 Revalu @ clenes 31/12/2019
230,000.00 - - - 230,000.00
12,874.38 {22,361.97) - 9,517.50 -
339,591.50 - - - 339,591.50
295,524.23 22.391.97 - 3,330.00 321,246.30
181,411.38 . - 1,625.00 153,036.38
4.D55.12 - - - 4,055,12
7,635.97 - - 4,601.00 12,236.97
105,244.01 - [1} {25,705.36) - 79,538.65
207 64583 - - - 207,345.83
- [2) 118,723.53 - - 118,723.53
(3) 350,877.44 - - 350,877.44
1,354,282 52 469,600.97 (25,705.38) 1907350 181725172
(478,028.30 - 2442033 {1D0,880.62)  (554,488.59)
876,254,22 {1,285.03) {81,807.03)  1,262,763.13

465,600.97

{1) Corresponde a la venta del vehiculo KIA SPORTAGE placa XBB2934.

(2) Reclasificacion de activos biolagicas; de acuerde al revalud realizado. Ver Nota H

(1).

{2) Corresponde al revalud de |as plantas productores realizado por Santiago Negrete
MNaranje guien esta calificado por la superintendencia de compafiias mediante SC-

ENP-380.
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I.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: (A continuacion)
Movirtiento del afo 2018:
Saldo al Adiciones Saldo al
- J14212017 3122018
Terrenos 230 006000 - 230,000.00
Construcciones en proceso - 1287438 12 874 38
Edifizios 238.591.50 - 339.581.50
Instalacinnes 283.776.00 11,748.28 295,524,323
Maquinarias vy equipos 148, 516.38 2,805 00 151,411.38
Mughles v equipos de oficing 4.055.12 - 4058512
Equipo de computacion 2. 413.B6 8.222.11 FE35.87
Vehiculos 108,244 011 - 105,244 .01
Sistema de riego 207 945 383 - 207,845 83
1,321,5842.75 3273997 1,354,282 52
Cepreciaciaon acumulada (378,248 59 (9. 772,71} (478 028 30)
94329416 (67,032.74) 876,254.42
J. ACTIVO POR IMPUESTO DMEERIDO
Al 31 de diciembre del
2019 2018
Activo por impuesto diferido (jubilacidn) 7.512.08 5,268.856
Activo pr:lzr impuesta diferida {honificacitn 2 806.00 2 360.53
desahucio)
Amaortizacion de pérdidas 56,743 62 -
67,062.60 7.658.51
K. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de
2018
Reqgalias 455 475 (2 486,149 98
Inversiones en subsidiarias 785,00 21,598.00
g07,747.98

460,274.62

{11 Corresponde a reqalias por acuerdos de licencias con relacicon al uso o explotacion
de las variedades de las plantas v flores, segln las condiciones previstas en los
contratos celebrados. A continuacion, movimiento:
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NQOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dolares)

K. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES: (Continuacian)

) Amortizagion Sateo al - Amartiracio Saldo al
VYariedar Costo cumatade 2171212018 Adiciones n 2019 3141272019
aD MIRP &BRB .82 i4,272.55) 459837 - [E8E 8Ty 5,711.57
ALBA MIRF 11,480.00 (5 747 20} & 738 A0 - (1,143 044 452178
PIMK LOVE PLANTEC 7.0C0.00 (285817 4,141 B3 - [FE5.98) 3041687
MEXA OE RUITERS 700000 [5.453 &) 480050 - 169%.95) 2,800.24
MINA BROWNEREEDING 41,300.00 (17,855 30} #3,374.501 - i4,125.925 70, 244.58
K% BROAWWNBREEDING 20, 730,00 [3,040.36] 12,188 64 - i2,023.08) 10, 166.58
MOOOY BLUES SCHREURS 700000 13,388,580 580024 - [EBE 25 2,200.24
FIMK FLOYD SCHREURS 142, BOQLOG (&6, 506,78 TH233.22 - (14,180 04] 51,05318
HALLELUIAH IRES 4,857 40 (4,287_50] - - - -
GLORY [RBS 7.BT5.00 (3,537 80 383730 - (787 .56 2,149.64
TUTTI FRUTTI iRES B,935.00 (4,462 80 #4652 2(1 - (253 5E) 1,560 64
FREEDOR ROSEN TANTAL 8% 40060 (42,350,00] 50,050,000 - {8,2441.00] 40,510.0C0
WEDDING SPIRIT SOSEM TANTAL 5,950.00 (2,874.50) 287520 - [554.585) bRt
LEEP PLIRFLE CLI 7.000.C0 I3, 438 50 3,300,200 - {E99.596) 2,800.22
EARLY GRAY DE RUITERS 1E.575.00 [4,175.68) 11,401,238 - (1,557 44) 9,8343.87
GHOBI DE RUITERS T,000.00 [3,599.80) 350020 - [EH9L9E) 2.300,2=
EXPLORER PLAMTED 44,030,020 [B,701.78) 45,258 21 - (4,403,716 0,525.05
MHEWIA HILSEA 16,450.00 [, 71682 8.733.05 - [7,544.9€) 5.088,12
KAHALA BROWHBREEDING 18,400.00 [5.598.75) 13,303,258 - [1,940.04] 11.862.21
SKYFRE ADSENTANTAL b816.70 {4,841.51) 3,675,719 “ (G99.08) 207523
HERMOSA LEX 15,400.00 iTA71.47) 7.825.53 - {1.539.86) §.238.57
FADD L=X 8720 L T20.07) - - - -
SUKASMI LEX 5 FE3 50 2,584.70) 2,067.80 - (565.20) 240250
YELLOW INTENZZ PREESMAM 12,000.00 {12.000.04; - -
JESSICA ROSENTANTAL 9,0C0.00 14.023.33) 4,066 67 - (a0, 00y 4, B ET
LA PERLA PLANTES 13,650.00 (5,804.25) 7 B4B.TE - (1,365.00) 526375
WINE HOUSE LEX 4 BEEa0 (4 520.00) - - - -
PLAYA BLANCA HILSEA 17 532 00 (T 515.34) 041608 - (1.793.16) a,522.90
GATALIMA CLL Q37.50 (9375 - - - -
CARALLIMNA LI 190.500.00 (3,850,007 B.Ga0.00 - (1.050.00% £,800.00
SHOWGIRL JLL &.,300,00 £2,390.00% a.aa0.00 - (E30.00} 2,%60.00
MONDIAL PLANTES 5.4, 27.ES0.00 (11,751.425 15,895 60 - (2. 765,04 13,133.54
BOULEVARD OLL G.3L0.00 2513007 3.990.00 - [B30.00) 3,360.00
TORMEWTA QLI 630000 (2,310,000} 3,990.60 - (30,007 1,380.0D
REGEYE OL 5.250.00 (2 rna s0) 3,237.50 - [525.00) 271250
SCARLATA BCHRELURS 10,000.00 15 BE6. 525 B,553.48 - [BEE 55 533552
GREY KMIGHTS DE RUITERS B,E50.00 (2,216,800 443320 - [BE5.04] 3,768.96
CORAL REEF ROSEM TANTAL 7.0C0.00 (7.000.00} - - - -
G4RDEN SPIRTT ROEEN TANTAL 7.0C0.00 (2,275.26) AT, TS . (T040.085) £ [724,BE
LUCIAMD ECHRELIRS 700000 (1,983 22} 50ETE - [B59 965 231682
SAA SCHREURE 3.5C0.00 [BB1.78} 2505232 - [250.04) 2,158.1B
BRIGHTON PLANTED T.A50.00 (1.041.25) B,308.74 - [7a5.00) §AT3TE
FIMK iRISCHHA IRB 336000 [B12.00) 2 54E.04 - [335.00) 221208
CAMPARELLA PEACH FRANKD 2280000 18,420 .00] 13,380.00 - 12, 264 .00 11,100.0C
CAMPAMELLA YELLOW FRAMKO 12,000.00 [6,000.00] .000.00 - [1,5E0.00] 480005
CAMPAMNELLS PINE FRAMKO 7.200,00 13,600.00) &.800.4a0 - {72000 2 &&0.LD
CREAM IRISCHES IRE 3.380.00 [TE4.000 257640 - {33800 2.240.00
DRANGE STAR IRE 3.380.00 {B12.00] 2548.00 - R | 221200
BOGART SCHEURS F.L00.00 (7.,000.00) - - - -
RAGAZES NIRP 23,100.00 (2,502.54) 20887 48 - (2,310.0F) 15,287,458
HARD ROCK MIRP F,T00.00 (1,547 57) 5,450 473 - TT00N 552733
TIBET SCAREURS 28,000.00 (21,933.23) 6.065.72 210000 {2, 794.5E) 24 ZBE.TS
CORINNA PLANTES 5.912.5C {TE0.58] 4,731.52 - (551.28) 4.1B0.24
SMOWELISS DE RUITERS 7,000, 0 [1.224.83) &.775.07 - (599,58) 507511
WHITE MAIILIKA ROSEN TANTAL 3,500,107 (32087 517413 - 135005 2,830.09
STAROUST MIRF 3.850.CO (a7 556108 - [3&d.25) 3,178.32
SILVERY LIGHT MIRE ¥, 700,06 [3BE.02) 721408 - (FF0.LL i, 544094
ABSURDA HILSEA E.600,00 [2.800.20) 2,789 a0 - (SE0.C) 2,230 76
LIMONADA PLANTED €,300.00 (525,00 577500 - (B30.00) 5,145.00
LIEHTHOUSE LTS T OODED 29159 70835 - TED HE) #5082
ANDRES GLI 700000 (11E.E8) ,B85.34 7.350.00 i1,5312.£8) 12,420 .85
SWEET EYE QLI - - - 5,260.00 (427 505 401250
LAVARDER IRISCHEA IRES - - - 4,500.00 [FTEOZ 3,524 08
W PIME HILEEA - - 7 000,00 (48 88Y £,550.02
CAMDLELIETH ROSENTAMTAL - - - 8,500,00 (23852 p216 68
WEXUS PLANTES - - - S30000 {110.00) 3,1306.00
B#9.B42.62 {353 EOLE4} 48514998 _ 55,000.00 {A2.574.26) 458 475.62
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Délares)
K. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES: (Continuacion)
{2) Corresponde a inversiones en acciones. A continuacidn, detalle:
Compafiia RUC % Part. 2019 2013
%cclonarla
SAGARE 5.4, 0991027874001 - (i) 20,000.00
ALSACIA SA. 0991337792001 99.875% 789.00 799.00
PESGLASA 5.4, 0991088500001 - fi) - 799.00
799.00 21,598.00
(i) Las acciones se dieron de baja, esas compafiias se encuentran inactivas.
L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de
2018
Proveedores por pagar {17 146,732 .64 175,348 .21
Proveedares del exterior - 20,828.50
146,732.64 196,176.71

(1) Corresponde principalmente a US$13,806.40 a SCHRELURS ECUADOR ClA.
LTDA.; USE 12,824.51 a GRUPQ GRANDES ROMAN S.A.; US$10,169.60 a
OLIJEREEDING ECUADOR S.A.; v, US$9,590.00 a OLL) ECUADO CIA. LTDA.

Al 31 de diciembre del 2019, el 54.25% de esa cartera tiene una edad de edad
vencimiente menor a 30 dias (US$97,320.80) v el 33.69% mayor a 120 dias

(USS60,431.72).

M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Con la administracidn tributaria

Impuesio a la renta por pagar del ejercicio

Con el IESS
Por beneficios de ley a empleados
15% participacion de trabajadores

Al 31 de diciernbre del

2019 2018
22 477 05 20,701 28
10,318.98 51,863.65
16.127.01 21,728.38
115,720 .45 173,.286.38
8,351.13 47,613.15
172,994.62  315,192.84

(1) Corresponde a saldo de impuesto por pagar 2018 pendiente de ajustar.
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M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (A continuacidn)
(2} Corresponde a o siguients:
Al 31 de diciembre del
2019 2018
Sueltos por pagar a4 666.38 42 214 .72
Liguidaciones par nagar 348.88 843182
Otros descuentos §20.42 7.441.61
Deécimo tercer sugldo 54 055.88 47 338.55
Décimo cuarto sueldo 18,287.32 17,561.93
Vacaciones 6,624.76 6,624.76
Fondos empleados por multas - 43.171.88
115,720.45 173,286.38
(3) Durante el 2019 corresponde a valores pendiente por pagar de aflos anteriores.
N. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS:
Al 31 de diciembre del
2019 2018 N
Cuentas por pagar relacionadas {1} 522,628.30 88,179.14
Cuentas por pagar diversas f2) 6,424.1?_ 105,474 .83
529,252.47 183,653.97
(1} Ver NotaY (2).
{21 Corresponde a las siguientes cuentas por pagar:
Al 31 de diciembre del
2019 2018
Caja de ahorros (i) 2,71532 &7 546,44
Servicipg por pagar - 268.55
Acreedares varios - 1,.723.72
Provision provesdores 1,687 40 -
Diners Club 1,838,820 1,500 87
Pacificard - B72.60
Visa Titanim 132.55 3,562.84
6,424.17 105,474.83
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NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERQS
Al 34 de diclemnbre det 2019 (Expresadas en US Ddlares)

N. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS: (A continuacion)

(i} Estos fondos corresponden a aportaciones voluntarias por los empleados,
los cuales son utilizados como garantia y/o fondos disponibles para los
empleados afiliados que requieran de un préstamo a un plazo determinado
entre las partes, las cuales son descontadas mediante mles de pages
mensuales.

Estas operaciones se encuentran respaldadas mediante un Reglamento
Interno de la Caja de Ahorre, es de tiempo indefinido y tiene como objetive

fomentar el ghorro entre (05 socios o afiliados.

O. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Salde al 31 de diclembre del

Tasa de Fecha de Fecha de Fréstamo
. Instifucidn _interés Concesidn - Yengimiento Yalor ap{s 1B
“ .
_ Compaaeion 00G16%  25/06/2013 1/05/2020  702.000.00 7,200.00 210.600.00
Financiera Macianal
7020000 210,B00.T0
Porcitn corrienta ds las okligsciones financiaras: (70, 200,00} (140,400.00)
Largn plazo - T0,200.00

P. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTA:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Maria Verdnica Intriago (Afios anteriores) 087,650.29 987.650.29
Maria Veranica Intriago (1) 120,000.00 -
1,107,650.29 987,650.29

{1) Ver Nota R (3).

Q. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de digiembre del

2019 1 2018
Jubilaciéin Patronal (1} 54,790 38 49,307.62
Provisidn por desahuein (24 2527213 22877.03

80,072.01 71,984.65

{1} El movimiento de la provision para jubilacion patronal, fue coma sigue:
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A 3 de diclernbre del 2018 {Expresadas en US Dalares)
Q. PROVISIONES POR BEMNEFICIOS A EMPLEADOS: {Continuacion}

2019 2018
Saldo al inicio del afio: 49.307.62 3312628
Costo financiere por interés: - 1,516.01
Costo laboral; - 13,813.84 22,524.81
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (salidas). (8,421.48)  (7,853.49)
Saldo al final del ano 54,?99.9‘;‘_’__ 49 307 .62

{2) El movimiento de la provision para la henificacion por desahucio, fue como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afo; 22 677 .03 14,676.80
Costo financiero por interés: - 72342
Costo laborai; 4. 493,26 0,886.63
rieservas reversadas por salida de trabajadores en el periedo: 2.807.87 (2,619.92)
Beneficins pagados al empleado (4,711.03) -
Saldo al final def afic 2527213 22,6877.03

Estas estimaciones fueron calculadas mediante estudio actuarial, guienes aplicaron el
Metodo de Costep Unitario Provectado, el cual cansiste en determinar {as provisiones
tomandn en consideracion variables como los indices de mortalidad, invalidez, cesantia

¥ experiencia en los empleados.

A continuacion, detallamos las hipédtesis actuariales v las variables demograficas

aplicadas para el calculo:

Hipdtesis Actuariales: 2019 2118
Tasa de descuento: T 6.00% 6.00%
Tasa de incremento salarial: 2.00% 2.50M%
Tasa de rendimiento de ios activos del plan: 6.00% 5.00%
Tasa de rotacidn: 24 41%, 25.33%
TM IESS 2002

Tasa de mortalidad: TM IESS 2002

R. PATRIMONIO:

1 Capital social: El capital social de la Compania, estd compueste por 250,000
acciones, clvo valor nominal ss de USE1400 cada wna distibuidos so: 103174
acciones (77.2696%) para el Sr. Hernan Arturo Torres Trujilo (Herederos), 56,825
acciones (22.7300%) para el Sr. Juan Pablo Torres Intriago y 1 accién (1.0004%)

para la Sra. Maria Verdaica Tomes Infriago.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
Al 31 e diclemtre tel 2018 {Expresadas en US Dalares)

R. PATRIMONIQ: (A continuacion)

1. Reserva legal: De acuerdo a la legislacion societaria vigente en &l pais, permite a
las sociedades constituir reservas especialegs ¢ de libre disposicion, mediante la
apropiacion parcial de [a utilidad neta anual, en los porcentajes v para los objetivos
establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas.

2. Aportes accionistas para futuras capitalizaciones: El 31 de octubre del 2019, |a
Compafiia reclasifict el valor que se reportaba por US35120,000.00, a cuentas por
pagar accionistas. Wer Nota P (1).

3. Otros resultados integrales: Corresponde al superavit por revaluo de las Plantas
Productoras considerados como propiedad, planta y equipo por US5304,571.16.

4. Resultados acumuiados: Esta cuenta esta conformada por resuitados acumulados
: de afios anterickes, Al 31 de diciembre del 2019 estos saldos ascienden a
_ US$384,262.70

S. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre de

2018 2018
Exportaciones {13 2.079,025.08 2,752,205.65
Yentas Locales {2} 17,443 56 55,093,749
Vertas [ocales tarifa 0% 10,537.91 9 581.00
2,107,006.55 2,816,880.47

{1) Corresponde a las exportaciones de flores y rosas a diferentes paises come los
Estades Unidos de Norteamérica, Rusia, enftre ofrps. |os meses de mayor
exportacion  fueron: enere  US$458 50862, febrero US$238,394.18,  abril
LUS5291.048.08 y mayo US$195,425.63.

- (2} Incluye principalments ventas a Villa Gardenia Flowers Eventdesing 5.A.

T. COSTO DE VENTA:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
beieriales wilizados o producios vendidos  {1) 456 657471 B657,575.45
Mano de obra directa _ (2) 1,142,641.27 1,102,038.60
Otros costos indirectos de fabricacion (3} - 348 864 68 353,508.28

1,948,180.64 2,113,123 .37
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERQS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Ddlares)

T. COSTOQ DE VENTA: (Continuacion):

{1} Incluye principaimente US$180,084.32 fertilizantes: US%$78,682.66 agroguimicos v
US$22,872.62 otros insumaos.

{2) Incluye principatmente USH601,411,52 sueldos, USHE2,836.68 horas extras,
US%85364.83 bonos de produccion, US$HE9E.7256V aporte patronal v
US5165,881.37 haneficios sociales.

(3} Incluye principalmenie US$74,022.17 costos par mantenimientos v US$82,574.36

amortizacion por regalias.

GASTOS DE VENTA:

Al 31 de diciembre de

20189 2018

Sueldos, salarios ¥ demds remuneraciones 3026350 23623084
Apcrtes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 5, 7680.78 4.559.84
Beneficios sociales e indemnizaciones 4,139.35 462420
Fromocidn y putdicidad - 551.20
Combustibles 4713 1,645.29
Transporte 22.15 457.74
(Gastos de gestidn (agasajos a accionistas, trabajadores) - 7.991.55
Gastos de viaje 22310 2,702.18
Agua, energia, luz, ¥ telecomunicaciones 8,432.66 3,595.76
Otros gastos 12,953.8% 7,A23.69

57.110.08

50.872.56

V., GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembrea de

2013 2018
Sueldos, salarios ¥ demas remuneracion 190,871.06 117, 703.58
Aportes a la seguridad social 32 88534 22 048 86
Beneficios soclales e indemnizaciones 26,471.29 26,015.40
Gasto planes de beneficios a empleados 4,506.47 14,630.33
Sequros y reaseguros 8.262.24 3,868.29
Gastos de viaje 341431 5,202.14
impuestos, contribuciones y otros 4014117 15,738.48
tros gasios 170,830.68 9243672

480,383.06

298,647.80




ACHETECORP S.A. 36

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dolares)

W, PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liguidas de |la sociedad, antes del célculo de! impuesto sobre
la renta. A continuacion, se detalle la base para el caloulo correspondients;

Al 31 de diciembre del

: 2019 2018
Pérdida del gjercicio: {316,411.01) 317 421.02
15% de participacian a frabajadores - {47.613.15)

X. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se |o calcula aplicando a tasa de impuesto vigente sobre la base
imponibie determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera. Las
normas tributarias vigentes en el pais establecen, que tas sociedades consiituidas en
Ecuador, asi como [as sucursales extranjeras doriciligdas en el pais y ios
establecimientes permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran
sujetas a la tarfa impositiva vigente para sociedades, gue es del 25%,; tanfa vigente
desde el ano 2019.

En los casos en que parte de la composicion societaria de la Compaiiia sea residente
de paraizos fiscales o regimenes de menor imposicidn, aesta tarifa aumenta, y se 1a
determina de forma proporcional en base a su participacion accicnaria.

Durante ! gjercicio econémico 2019, la Compaiia no reporta accionistas domicitiados
en paraisos fiscales. Para s liguidacién del impuesto a [a renta, se registra un pasivo y
un gasto por concepto de este impuests, dascontando del impuesto a pagar {impuesto
tausado), el crédito tributario por retenciones en la fuente recibidas. A continuacion, se
detalla el proceso para el calsulo correspondisnts:
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X. IMPUESTO A LA RENTA: (Cortinuacicn)
Al 31 de diciembre da
2018
Perdlda_del e:;elrc:[cm después de la participacion (316,411.01)  269,807.87
te trabajadores:
{+) Gastos np deducibles: 49,243.94 42,020,094
![—jl Otras rentas ext—::_ntas e Ihgresos no objetos de (111,004.77) (7 £50.49)
impuests g 1a renta:
(+) Otros gastos exentos de impuesto a la renta: 146,655,238 7,108.85
(+) F?a.verslﬂn de dlferenclas tempararias por 12,093.05 34,811.42
provisionas laborales. :
(=) Arfmrtlzacmn pérdidas tributarias de afios . (45,339.98)
anterinres: L
Base imponible: (239,513.41)} 300.619.88
Impuesto causado {1} - 6613634
Articipo determinado 24,579.97 21,103.64

{1y La Compafia se acogid al beneficic de la rebaja impositiva de fres punios
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta por ser peguena empresa y
exportadora habitual, de acuerdo al procedimiento establecido por el Comite de

Politica Tributaria para el periodo contable 2019,

Impugsto 4 1a renta causado mayor al anticipo
determinado

-y Anticipo reducito

(+) Anticipe pendiente de pago

{-} Retenciones del afio

-} Retenciones afnos anteriores

Saldn crédite tributario e impuesto a pagar

Al 31 de diciembre del

2019 2018
- 66,135.34
(1) {24.679.87)  {29,103.64)
- 606 98
{1} {170.86) (643.93)
- {790.61)
{(24,750.83) 4420514

(1} Verreaistro en la Nota G por articipo de impuesto a |a renta y credite tributario

a favor de la compania.

La Compafia forma parte de un grupo de empresas relacionadas y como tai, mantiene
saldos v efectia transacciones importantes con compafiias miembro de dicho grupo.
Los saldos y fransacriones con el accionista v emprasas relacionadas al 21 de diciembre:

comprenden lo siguients;



ACHETECORP S.A. 40

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
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Y. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

t. Cuentas por cﬂl_:-_raf:

Al 31 de diciembra de

2019 2018
Rosas La Marting RLM S.A. 533,008.07 455,369.22
AGRINAG CORFP 12,833.62 -

545,842.50 455.369.22

2, Cuenias por pagar:

Al 31 de diciembre de

2018 20186

Agrinag S.A 522,828.30 87.124 37

3. Remuneraciones del personal clave:

Las rermuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos del
periodo. A continuacién, el resumen de las remuneraciones percibidas por el
personal gerencial clave:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Sueldos vy honorarios 56,190.76  18400.00
Beneficios sociales - 1,150.00
56,190.76 19,550.00

Z. GONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador, dispone que Ios
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuade operaciones con parfes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
LJ5%$3,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, que simplemente s una revelacion de las transacciones de
ingresos y gastos por compania relacionada.

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodao fiscal en un monto acumulado superior a ios US$15,000,000
deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado en el primer pamafo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.
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Z. CONTROL SOERE PRECIOS DE TRANSFEREMNCIA: (A continuacion)

El Art. 3 de la Rasolucién Na, NAC-DGERCGC15-00000455, detalla varias operacionss
que se incluyen para la determinacién de los montos antes mencionados.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar la
presentacion de informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplic
el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno gue entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacidn del régimen de precios de
transferencia, siempre que;

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
«  No realicen operacionas con residentes en paises fiscales preferentes, v

= No mantengan suscrito con el Estado contrafo para 1a exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

La Compaiiia no tiene |a obligacién de presentar informe de Precios de Trasferencia,
debido a que, durante el afo 2018, no reporta transaccionas con partes relacionadas
que superen |os limites establecidos por la Ley para su presentacion.

Aa EVENTOS SUBSECUENTES:

A parir del 1 de enero de 2020, la Compania transfirié la operacién del cultivo vy
comercializacion de rosas a su compafiia relacionada AGRINAG S.A. Mediante el
acuerde suscrito, la Compania proporcionara sus instalaciones, terrencs y plantas
productoras para ser operadas y su produccion comercializada por AGRINAG S.A.
Como contraprestacion, fa Compania transferira tambign las obligaciones financieras
relacionadas al pasivo laboral y recibira un cancn mansual por arriendo.

En la Nota A “Analisis de Negocio en Marcha”, se analizan los efectos relacionados
con el estado de emergencia sanitaria por la pandemia COVID-18, asi como las medidas
adoptadas por la Administracidn.
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: Gerente General Contadora




