ADPAEFIT S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

QPERACIONES ¥ ENTORNO ECONCMICC

La Compafia ADMEFIT S.A. fue consiiiuida el 2 de septiembre de 1996. Su actividaa
principal es brindor asesoria gerencial, especiaimente de cardcter financiero,
iriputario, contable, confrol interno, auditoria externa ve en dreg adminisirativa en
general.

Al 31 de diciembre def 2019, ef personai toial de la Compafia es de 1 empileado.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentgcidn. - Los estados financieros han sido preparades scbre ios
bases del costo histérice excepto por clerfas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos ¢ sus valores razonables, tal como se explica en las
coliticas coniables incluidas mds abgjo. El costo histérico esidé basado
generaimente en el valor razonable de la confrgpartida dada en &i intercambio
de los aciivos.

A continuacion, se describen ios principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4

2.2

2.3

Decloracién de cumplimienic. - Los esfados financieros han sido preparados
de conformidad con ias Normas internacionales de Informacion Financiera
{NIiF} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Conigbilidad
(1ASB).

Moneda funciona! - La moneda funcional de ia Compafia v sus subsidiarias
es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), e cual es la moneda
de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estadoes financieros han sido preparados sobre las
bases del costo hisiGrico excepic por cierfas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos ¢ sus niveles razonables, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mdas abajo. B costo histdrico esta basado
generalmente en el valor razonable de o coniraprestacion entregada
caombio de bienes v servicios.

El valor razonable es ef precio que se recibird por vender un activo o ef valor
pagado para fransterir un pasivo entre pariicipantes de un mercodo en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directaomente
observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracién. Al sstimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, ia Compafila tiene en cuentao las
caracteristicas del getivo ¢ pasivo a la fecha de medicidn. Bl valor razonable
¢ efecios de medicion y crevelacion en los estados financiercs, se determing
scbre una base de este tipo, o excepcion de las fransacciones relacionadas
a pagos basados en acciones gue se encueniren dentro del alcance de las
, las cperaciones de arrendamiento que esidn denire del alconce de
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2.4

2.5

2.6

2.7

la NIC 17, v los mediciones gue fiene aigunas similifudes con ef valor
razonable, pero no son su valor razonable, icles como el vaior netc de
realizacién de la NIC 2 o el vailor en uso de 1a NIC 36.

Adicionclmente, ¢ efectos de informacion financiero, los mediciones
efecivadas o vaior razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l
grado de importancia de los insumos para la medicion del vailor razonable
en su totalidad, los cuacies se describen a contfinuacidn:

Nivel i: Son precios cofizados {sin ciustar) en mercados aclivos para activos
o pasives idénticos gue la entfidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizades incluidos en ei Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea direcio o indirectaomente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

A confinugcion, se describe las principales politicas contables adopiadas en
lo preparacion de estes estados financieros:

Cajo v bancos - Incluye aguellos activos financieros liquidos, depdsitos ©
inversiones financiercs liguidas, gue se pueden fransformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior ¢ fres meses v sobregiros bancaorics.  Los
sobregiros bancarios son preseniados como pasives corrienies en el esiado
de situacion financiera

Inventarios - Son preseniados al costo de adguisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuados af costo promedio ponderado. Las imporiaciones
en irdnsitc se encueniran registradas o su costo de adguisicidn.  Los
inveniarios incluyen ung provisibn  parg  reconocer  perdidos  por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un andiisis de o
posibilidad rect de utilizacién en o produccion o venta.

Activos no corientes manfenidos porg io venfo - Los actives no corrientes v
fos Grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para
la venta si su valor en libros es recuperable a fravés de una operaciaon de
venid y no medionte su usc continuo. Esta condicidn se considera cumplida
Unicamente cuando o venia es aitamente probable dentro del periodo de
un afic desde la fecha de clasificacion y el activo (o Grupo de actives para
su disposicidn} estd disponible para la venta inmediata en su esfado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos paorg ia venic son
calculados al menor del valor en libros v el valor razonable de los activos
menos ios costos de ventas.

Propiedades, plonic v equipos

271 Medicidn en e momento del reconocimients - Los partidas de
propiedades, plania v eguipo se miden inicialmente por su costo.

Ef costo de propledades, planta y equipo comprende su precio de
adguisicion més fodos log costos directamentie relacionados con o
5



272

2.7.3

274

ubicacidn v ia puesia en condiciones de funcicnamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos,
los costos por préstameos direcicmenie atribuibles o la adguisicién ¢
construccion de activos calificados.

Medicién pesterior of reconocimienio: modele def costo - Después
del reconccimiento inicial, los propiedades, plonta v eguipo son
registradas ai costo menos la depreciacidon acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones v mantenimienios se imputan <
resuliados en el pericdo en que se producen.

Medicidn posterior of reconocimiento: modelc de revaluacién -
Después del reconccimiento inicial, los ferenos v edificios son
presentados a sus valores revaluades menos o depreciacion
acumulada v el importe acumuiado de Ios pérdicdas por deterioro de
vaior. Las revaluaciones se efectdan periddicamente.

Cualguier aumento en la revaluacidon de los ferrencs v edificios se
reconoce en otro resutiado infegral, v se acumula en el palrimonio
bajo el encabsromiento de reservo de revaiugceion de propiedades,
planta v equipo.  Una disminucidn del valor en licres de o
revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resuliados.

El soldo de revcluccidn de tferrenos v edificios incluido en ¢l
patrimonio es iransferido directamente o ulilidades retenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de larevaluacion de propiedades, plania y equipo, scbre
el impuesto a la reniaq, se contobilizan y reveilan de acuerdo con o
NIC 12 impuesto g las Ganancias.

Método de depreciacidn y vidos Ciles - Bl costo o valor revaiuado de
propiedades, planfa v equipo se deprecia de gcuerdo cen el
método de linearecta. La vida Gl estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecio
de cualquier cambic en el estimado regisirado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan tas principales partidas de propiedades,
plania v equipo v las vidas Utiles usadas en el cdiculo de o
depreciacion:

Vida Ot
tem {en afios)
Edificios 20
Vehicuios s
Muebles vy enseres y equipos de oficing 10
Eguipos de computacion 3
Planta y equipo 10
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2.8

2.9

2.10

2758 Aciivos manfenidos bajo orendamienfo fincaclero -  Son
depreciados por el plazo de su vida Util estimada igual a ios activos
poseidos o, sl ésia es menor, por el plozo de arendamienic
coirespondiente.

2.7.46 Refiro o venfa de propledades, plania vy equipe - Lo viilidad o pérdida
gue suria del retiro © venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es caiculoda como la diferencia entre el precic de venia y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados

En coso de venia o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas,
ei salde de 1o reserva de revaluacion es iransferido directaomente g
vitlidades refenidas.

Propiedodes de inversién - Son aguelias manitenidas para producir rentaos,
plusvalias o ambas v se miden inicialmente al costo, incluyendo ios costos de
la fransaccion. Las propiedades de la compafiic manienidas bajo coniratos
de arrendamienio operativo para ganor renia o plusvalia se contabilizan
como prepiedades de inversion.  Luege del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversidn son regisiradas ¢l cosic menos ia depreciacion
gcumulada v el importe acocumulado de las pérdidas de deterioro de vaior.

Una propiedad de inversion se da de baja al momenio de su disposicién o
cuande la propiedad de inversidon es retirada permaneniemente de uso v no
se espera recibir beneficics econdmicos fuluros de ssa baic. Cuclguler
ganancia o pérdida gue suria de o baja de la propiedad {calculada come
la diferencia entre los ingresos por venia neifos v e} importe en libros del
aclivo] se incluye en los resulfados del periodo en el cudl se dio de baja ia
propiedad,

Cosfos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente ala
aaquisicién, construccion o produccidon de activos cdlificados, los cuales
constifuyen activos gue requieren de un periodo de tiempo sustancial para
suU uso o ventaq, son sumados al costo de estos activos hasta el momenio en
gue estén listos para su uso o venta.

Elingresc porinterases de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en aclivos calificados es deducido de os
costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por présiamos son reconocidos en resultados duranie
el pericdo en gue se incurren.

Cosios de beneficios por refiro v heneficios por terminacién - Los pagos a
ios plones de aportaciones definidas se reconocen como gasios ai
momento en gue el empleado ha prestado el servicio cue le otorga &l
derecho o nacer las aportacionss.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales
beneficios es determinade utilizande el Método de o Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones aciuariales reclizadas al final de cada periodo

canual sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen

ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios ol tope de activos

-11-



2.11

{si aplica} v el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo intereses),
se refieic inmediatamente en el estado de sftuacion financiera con un carge
o crédito reconocido en oiro resultado integral en el periodo en gue ocurre.
Las nuevas mediciones reconocidas en ofros resultados integrales se refiejan
inmediciamenie en ganancias acurmuladas y no serG reciasificada o
resultado del pericdo. B cosio de servicios pasados se reconoce en
resultacos en el perfodo de una modificacién del plan. B interes neto se
caicula al aplicar ia fosa de descuente ¢l inicio del periodo cl beneficio
definido neto pasivo o activo.  Los costos por beneficios definidos se
categorizan como sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de
servicic paosado, como fambién ganancias vy pérdidas  sobre
reducciones vy liguidaciones);

Gasto o ingreso por infereses nefo; v

Nuevas mediciones.

La Compafia presenta los primeros dos componentes de los costos por
beneficios definidos en el rubro [Jubilacidn patronal v Desahucio Articuio
185]. La reduccidon de ganancias y pérdidas se contabllizan como costos de
servicios pasados.

L.a obligacion por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion
financiera representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios
definidos de ia Compafiia. Cualguier superdvit resulfante de este cdiculo es
imitado ol valor presente de cualauier beneficio econdmico disponibie en
forma de reembolscs de los planes o reducciones n las aportacionas futuros
a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce dl principio cuando
la entidad vo no puede retirar la oferia del beneficio de terminacién v
cuando o enfidad reconoce cuciaguier costo de  restructuracion
relocionado.

impuesios - B gasio por impuesto a la renta representa la suma del impuesio
o la renta por pagar corriente v el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesio comiente - Se basa en o uliidad gravable (iributaria)
registrada duranie el afio. La utiidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido o las partidas de ingresos ¢ gasios imponiblies o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducities. El pasivo
de la Compafia por concepto del impuesto comriente se caiculg
utilizondo las tasas fiscales oprobadas at final de cada pericdo.

2.11.2 Impuesfos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos vy pasives incluidos
en los estados financieros consolidados v sus bases fiscaies. Un pasivo

> por impuesto diferide se reconcce gensralmente porg todaos ks
d%fﬁ%enci@s temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se/ reconoce por fodas ias diferencias temporarias deducibles, en ia
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medida en gue resulte probable que la Compahia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podiia cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos v pasivos no se
reconocen i ias diferencias temporarias surgen del reconocimientfo
inicial (distinto al de la combinaciéon de negocios) de ofros activos v
pasivos en una operacidn que no afecia la ulllidad gravable
{fributarial nila contable. Ademds, los pasivos por impuesto aiferido
no se reconocen si la diferencia temporai surge del reconocimiento
inicial de ia plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversionas en subsidiarias v asociadas,
v paricipaciones en negocios conjunios, @ excepcion de aguelles
en los que ia Compadia es capoz de conirclar el reverso de la
diferencia temporaria v cuando exista io posibilidad de gue ésta no
pueda reveriirse en un futuro cercano. Los activos por impuesio
diferido gue surgen de las diferencias iemporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son unicamente
reconocidos, en fa medida en que resulte probable gue la entidad
disconga de una utllidad gravable [iribuiaria) fuiura contra las gue
cargar esas diferencias temporarias y cuande exisic la posibilidod de
que ésias puedan revertirse en un fuluro cercano.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe
scmeterse a revision al final de cada periodo sobre el gue se informe
y se& debe reduci, en lag medida gue esiime probable gue no
dispondré de suficiente utilidad gravable {iributaria), en ei futuro,
como para permitir que se recupere g folalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuesios diferidos se miden empieando ias
tasas fiscales gue se esperg sean de aplicaciéon en ei periodo en &l
que el active se reglice o el pasivo se cancele, basdndose en ias
tasas (v leves fiscales) gue hayan sido aprobadas o praciicamente
aprobadias gl final del periodo gue se informa,

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales gue se
derivarian de ia forma en gue lo entidad espera, al final del pericdo
sobre el gue se informa, recuperar o liguidar el imporie en libros de
sus activos v pasivos.

Con el propdsito de medir los pasivos por impuestos diferidos v los
activos por impuestos diferidos para prepiedades de inversion gue se
miden usando et modelo de volor razonable, el valor en libros de
dichas propiedades se presume que se recuperard completamente
a fravés de la venia, a menos gue la presuncion sea rebatida. Lo
presuncion es rebatida cuando lo propiedad de inversidn es
depreciable vy se mantiene denfro de un modelo de negocic cuyo
objetivo es  consumir susiancigimenie fodos los  beneficios
econdmicos que generce la propiedad de inversion en el fliempo, v
no o fravés de la venta. Los direciores revisaron kas propiedades de
version de la Compafic v concluyeron gue ninguna de ias



propiedades de inversidn se maniiene bajo un modelo de negocio
cuvo objelivo sea consumir sustancialmente todos ios beneficios
econdmicos generados por los propiedades de inversion en el
tiempo v no a fravés de ia venia. Peor lo tanio, los directores han
defterminado que la presuncidon de "venta” establecida en las
modificaciones a o NIC 12 no es rebatida. En consecuencia, la
Compafiia no ha receonocido impuesto diferido algunc en los
combios de vaior razonable de la propiedad de inversion ya gue no
estd sujelo @ impuesio o o renta clguno sobre ic venta de 1os
propiedades de inversion,

La Compadia compensa aclivos por impuesics diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarios, frente a la misma auicridad fiscal, 1os
importes reconocidos en esas partidas v la Compafio fiene o
intencidn de liguidar sus activos y pasivos como netfos

2.11.3 Impuesics comientes v diferidos - Se recconocen como ingreso o
gasio, y son incluidos en el resulfade, excepic en la medida en gue
hayan surgido de una fransaccidn © suceso que se reconoce fuerg
delresultado ya sea en oiro resutiado infegral o directamenie en &l
patrimonio, en cuyo casc &l impussto tTambién se reconoce fuara del
resultado; o cuandoe surgen del registre inicial de una combinacion
de negocios.

2.12 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligaocidn

oresente (ya sea legal o impliciia) como resulfado de un suceso pasado, es
orobable que la Compafia fenga gue desprenderse de recurscs gue
incorporen beneficios econdmicos para cancelar ig obligacién, v puade
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser ic mejor esiimacion del
desembolse necesaric para cancelar o obligacion presenie, gl final de cada
periocdo, ieniendo en cuenia ios riesgos vy las  incerfidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el fiujo de efectivo
estimado para canceslar la obligacidn presente, su imporfe en libros
representa el valor aciual de dicho flujo de efectivo [cuando el efecio del
vaior dei dinere en el tiempo es maierial).

Cuando se espera la recuperacion de aiguncs ¢ ifodos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelor una provisidn, se reconoce una
cuenia por cobrar como un activo si es virtualmente seguro gue se recitird
el desemboiso v el monto de o cuenta por cobrar puede ser medide con
fiabilidad.

2.12.1 Conircios onerosos - Silg Compafia fiene un conirato oneroso, ias
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provision, Un contratc cnerose es
aquel en el que los cosios inevitables de cumpiir con las obligaciones
comprometidas, son mayores gue los bensficios que se esperan
ecibir del mismo.




2.12.2

2323

Resfruciuraciones - Se reconoce una provision para restructuracion
cuanao o Cormpafia tenga un plan formal defcllado para efeciuar
la restructuracion, v se haya creado una expectativa redi, entre los
afectados, respecto a gue se llevard a cabe la restructuracion, ya
sed por haber comenzado o ejecuiar el pian © por haber anunciado
sus principales caracteristicas o los gue se van a ver afectados por el
mismo. Lo provisidn para restructuracion debe incluir sole los
desembolscs direcios gue se deriven de la misma, los cucgies
comprenden los valores gue se preduzcan necesaricmenie por ia
restruciuracion; v gque no esién asociades con los actividades que
contindcn en o Compania.

Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones
por garantias en la venta de bienes se reconocen ¢ la fecha de la
venta de los productos correspondientes, al mejor estimado de ios
desembolsos requeridos pora conceiar o obligacion de
Compafiia.

2.13 Beneficios o empleados

2.13.1

2.13.2

Beneficios definidos: Jubiiacién pofronal vy  bonificacion  por
desahucio - E] costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado viilizando et Método de
ia Unidad de Crédito Proyeciado, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en e
resuitado det afic en el gue se gensran, asi como el interes financiero
genercado por ka obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las gonancias v pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo © abono a oo resultade integral, en el periodo en gue se
producen. Eireconocimiento de fa ganancias y pérdidas actuariaies
en ofro resulfado integral se reflejon inmedictamenie en ias
ganancias acumuiadas y no son reclosificadas a lo utiidad o pérdida
del pericdo.

Parficipacién a frabajadores — Lo Compafid reconoce un pasivo v
un gasto por la particicacion de los frabajadores en las uiillidades de
iac Compahia. Este beneficio se calcula ¢ o tasa del 15% de los
uillidades liquidas de ocuerdo con dispesiciones legales.

2.14 Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se caiculan ai valor razonable

de la coniraprestocion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenia elimporie
estimado de cualguier descuenio, bonificacion o rebaja comercial cue ia
Compahia pueda otorgar.

2141

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedenies de o venta de
bieries se reconocen cuando se cumplan todas v cada una de las

%@ks,igbien’fes condiciones;



® La Compafio ha tfransferido al comprador los riesgos vy
beneficios, de tipo significative, derivados de la propiedad de
fos bienes:

s La Compaiia no conserva para sf ninguna implicacion en la
gestion corrientes de los bienes vendidos, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni refiene el conirol
efectivo sobre los mismos;

® £l importe de los Iingresos ordinarios pueda medirse con
fiabilidad;

° Es probable que Io Compafia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la fransaccion; v

® Los costos incurridlos, © por incurin, en relacién con la
franscccion pueden ser medidos con fiobilidad.

2.18 Cosfos y gasfos - Los cosfos v gastos se registran al costo histdrico v se

2.16

2.1

reconocen o medida gue son incurridos, independientemente de o fecha

en que se haya redlizado el pago, y se registran en el periodo en et que se
conocen.

Compensacién de saldos y fransacciones —= Como norma general en 1os
estados financiercs no se compensan ios aclivos y pasivos, tampoco ingresos
y gastos, salvo aguelios casos en los gue ko compensacion sea reguerida ©

permitida por alguna norma v esta preseniacion sea el refiejo de lo esencia
de o fransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones gue, coniraciualmente o
por ung norma legal, contempion lo posibiidad de compensacion vy la
Cornpuafia tiene ia infencion de liguidor por su importe neic o de redlizar el
activoy preceder ol pago del pasive de forma simultdnea, se presenta netos
en resultados.

Mormaos nuevas y revisgdas emifidos, pero gin no efeciivas - La Compaiiia
nc ha apficado las sigulentes Normas Internacioncies de informacién
Financierg [NIIF} nuevas y revisadas gue han sido emitidas:

Efectiva o ponir de
gerfodos gue inicien

NIE Titulo en o despuds de
NIF 16 Arrendamienios Enero 1, 2019
Modificaciones ala NIFF 10 Venia o Aportacion de Bienes Fecho aser

y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunio

Se permite la apilicacion anficipada de estas normas nuevas y revisadas.

NiF 14 Arrendomientos

La NiiF 16 infroduce un modelo integral para la identificacion de contratos




de arendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendaiario, i
NEF 16 reemploza lo actual guia de arrendamienios incluidaenia NIC i7 e
interpreiaciones relacichadas.

NIIF 14 diferencia entre arrendamienios y contratos de servicio sobre o base
de st un activo identificado es coniroiado por el clienie. La diferenciacion
entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha side eliminada
para la contabilidad del arendador v es reemplazada por un modelo en el
cuai el derecho de usc del acfiveo v su correspondiente pasivo ilene que ser
reconocide por el arrendador para iodoes los arrendamientos, excepio los
arrendamientos de corio plozo v aguelios con un valor bgjo de active.

Bl derecho de uso del activo es iniciuimente medido ol cosic vy
subsscueniemente medide o cosio {sujeto o ciertas excepcionas) menos
depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro, gjustado por cualauier
remedicién del pasivo del arendaiario.  El pasivo del armendaiaric es
inicialmente medidc al valor presente de los pagos del arrendamiento que
no son pagados a esa fecha, Posieriormenie el pasive del arrendaiario s
gjustado por infereses y pages, asi como af impacto de las moedificaciones of
arrendamiento, enfre ofros. En adicidn, la clasificacion de los fiuios de caja
de 05 pagos por arrendamientos operatives gue de acuerdo con NIC 17 son
cresentados como flujos de cajo de actividades de operacidn también
tendra impactc. De acuerdo con el modelo de NEF 16 ios pagos por
arrendamiente serdn divididos en principal e inferés kos cucles serdn
preseniados como flujos de caja de actividades de financiamienio v de
operacidn, respectivamente.,

En conirasie a la contabilidad del arendatorio, Ia NIIF 14 sustancicimente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador
y coniinua con el requerimiento de clasificar el arendamiento como
operativo o financierc. Exiensas revelaciones son requeridas con NIIF 14.

La Adminisiracién de la Compafia prevé que ia aplicacion de la NilF 16 en
el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones.  Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta gue un examen
detoliado hava sido compleiado.

Modficociones o lo NIIF 2 Closificacién v Medicidén de ransccciones de
Pagos Bosados eh Acclones

Las moedificaciones clarifican gue:

M
i

En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones
iquidados en efeciivo, o contabilidad del efecto del cumplimienio o
no cumplimienic de la irevocabiidad de la concesion, debe seguir el

mismo enfoque que los pagos basados en acciones figuidados en
accgiones.

Donde las leyes vy regulaciones de impuesios requieran ¢ una entidad

efectuar una retencion de un ndmero especifico de instrumentos de

Qq;rfﬁmomo igual al valor monetaric de la obligacion impositiva del
:1?




empleado para cumplir con la obligacidn fributaria del empleado. la
cudl es remitida a o cuteridad fibuiaria, por ejemplo, acuerdos de
pagos basados en acciones gue tienen una condicidn de pago neio.
Dicho acuerdo debe ser calificado comoe ligquidacion en acciones en
su toialidad, considerando que &l pago basado en acciones hubiera
side clasificado como gue se liquidaré en pairimonio si no hubisra
incluido la condicién de pago neto.

3, La modificacion de pagos basades en acciones que cambie la
fransaccion de liguidacion en efeciivo aliguidacion en acciones debe
ser regisirada comao sigue:

i. El pasivo original es dado de baja;

ii. Bl pago liquidado en acciones es reconocido ¢ ia fecha de
medificaciéon ol valor razonable del insfrumenio de patrimonio
otorgado, en la medida que los servicios han sido prestados a g
fecha de la modificacion; v,

. Cudlguier diferencig entre el saldo en libros del pasive ¢ g fecha
de la modificacion y el voior reconocido en patrimonic debe ser
reconocido inmedicgiaomente en resultados.

La Administracion de la Compadiia prevé gue la aplicacion de ia NilF 2 en el
futuro no tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros debido o gue o Compafia no fiene acuerdos de
pagos basados en accicnes gue se liguiden en efeciivo © no existen
retenciones de impuesios aplicables.

Modificaciones o la NIIF 10 v la NIC 28 Venla o Aportacién de Activos enfre
un Inversionista v su Asociada o Megocio Conjunio

Los modificaciones g ig NiIF 10 v NIC 28 se refieren ¢ sifucciones en ias que
hay uha venia o coniribucion de activos entre un inversionista v su gsociada
0 negocio conjunto. Especiiicamente se establece que los gonancias o
pérdidas resultantes de lo pérdida de conirol de ung subsidiaric gue no
contenga un negocio, en una fransaccion con una asociada o un negocio
conjuntoc gue se contabilicen ulilizando ef méiodoe de participacion, se
reconocen en ef resuliado de o controladora sdlo en la proporcion de la
participacion de los inversionistas no relocionados en esa csociada o
negocio conjunio. De iguct forma, ias ganancias vy pérdidas resultanies de
la remedicion a valor razonable de ias inversiones retenidas en clguna
subsidiaria anterior {que se ho converiido en ung gseciada © un negocio
conjunio gue se contabilice segin e méiodo de participocidn) se
reconocen en & rasultade de la anterior conircladora sdlo en la proporcion
de la pariicipacién de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunio.

La fecha efectiva de igs medificaciones o la NIF 10 v o NIC 28 fue diferida
para una fecha gue adn no ha sido determinada, sin embargo, ia aplicaciéon
anticipada es permitida. La Adminisiracion de la Compafiia no prevé gue ia
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los

dmgories reconocidos en los estadoes financiercs.



Modfficaciones g ig NIiF 7 Inicicfive de Revelocionss

Las modificaciones reqguieren o una enfidad proveer revelaciones gue
nermitan o los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos
gue surgen de actividades de financiamienio.

La Administracion de la Compadila no prevé que o aplicocion de esios
modificaciones en el futuro tenga un impacto maierial sobre fos estados
financieros consolidados.

Modificaciones g o NIC 12 Reconocimienio de Achvos por impuesios
Diferidos por Pérdidos no Reglizadas

Las modificaciones ciarifican lo sigulente;

1. Disminuciones por debgio del cosio en el saldo en libres de instrumentos
de deuda ¢ tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base
fricutaric se maniiene al costo, da lugar ¢ una diferencia tfemporaria
deducible, independieniemente de si el tenedor de los insfrumsntos de
deudd espera recuperar el saido en libros mediante ia venia © por e
Uso, © s es probable que e emisor pagard todos los fiujos de caja
coniractuales.

2. Cuando ung enfidad evalta si existirén utilidades gravables disponibles
para ser ulllizados como diferencic femporal deducible, v las leyes
impositivas restringen la utilizacién de las pérdidas para deducirse de los
ingresos grovables de un iipo especifico, una enfidad evaila g
diferencia temporario deducible en combinacidn con ofras diferencias
temporarias deducibles de ese misme tipo. perc de forma separada de
otfros fipos de diferencias tfemporarias.

3. Lo sstimacidn de ulilidodes gravables futuras puede incluir g
recuperacion de clgin tipo de activo de la entidad por un vaior
superior ol saldo en libros si hay suficiente evidencic gue gs probabls
gue la entidad gicanzard los mismos; v,

4, En o evaluacion de si existen ufilidades gravables futuras suficientes,
una enfidad debe comparar ias diferencias femporarias deducibles
con las ulilidades grovables fuluras exciuyendo las deducciones
imposiiivas gue resulien de g reversion de dichas diferencios
temporarias deducibles.

La Administracion de ia Compadia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el fuiuro tenga un impocic material sobre los estados
financieros consolidados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIFICOS
La preparacion de los presentes sstados financieros consclidados en conformidad

con NiIF requiere gue la Administracion realice cierias esfimaciones v establezca
algunos supuestos inheranies a o aclividad econdmica de la entidad, con &)

N propésito de determinar ia valuacion y presentacidon de algunas parfidas que

\‘.



forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, fates
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utliizacidén de la
informacién disponitle gl momento, los cuales podrion tegar ¢ diferr de sus
efecios finales,

A continuacidn, se presentan ias estimaciones y juicios contables critices que ia
Adminisiracion de la Compafia ha utiizado en el proceso de aplicacion de 10s
criterios contables:

Y

3.2

3.3

Deterioro de activos - A o fecha de cierre de cada pericdo, ¢ en aquelic
fecha gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos pora
determinar st existe algin indicio de que dichos aetivos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En coso de gue exisia aigln inaicio se realiza una
estimacién del imporfe recuperable de dicho active. Sise fraia de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
asiima o recupercbilidad de o unidad generodora de efectivo a o que
perenece ef activo.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un active en pericdos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones scbre sy
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono ¢
resuttados con el limite del valor en libros que el activo hublera tenidoe de no
haberse reconocido ia pérdida por deterioro.

Provisiones poro obligociones por beneficios definides - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores gue son determinados en funcidn de un cdlculo aciuarical basados
en varios supuesios. Esios supuestos ufilizados para deferminar el valor
presente de estas obligacionss incluyen una tasc de descuento. Cualauier
cambio en fos supuestos impacta en el valer en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario coniratado por la Compafia para reatizar el cdlcuio actuarial,
utitiza lo fasa de descuento, lo fasa de morialidad v de rotacidon al final de
cada gho reportados por ia administracion de la Compafia. Lo fasa de
descuento es ia tasa de inferds que debe ser uvlllizada parg determingr el
valor presente de los flujos fuiuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con o obligacitn de esios bensficios, i cual se
delerming utilizando como referencia los rendimientos del mercado, ¢l clerre
del ofio, correspondienfe g bonos empresariales de alic calidad en o
monead en la gue se pagardn los beneficios.

Estimacion de vidas Jlffes de vehiculos, moguinaria v eguipe - La estimacion
de las vidas UOtiles v el valor residual se efectian de acuerdo con lo
mencionado en fa Noig No., 2.7.4

impuesto o lg renfa diferido - La Compahia ha reclizado fa estimacion de sus

3, Impuestos diferidos considerando que todas fas diferencias entre el valor en

fibros v la base fributaria de los activos y pasives se revertirdn en el futuro,
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CAJAY BANCOS

La cuenta caja y bancos como se muesira en el estado de flujo de efsctivo pusde
ser concilicdo con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera
de ia siguienie manera:

...Diciembre 31, ...
2019 2018
(En U.S. Dolares)

Bancos:
Naciongiss 4,660 4,152
Exterior - g
Totai 4,660 2.331

Bancos af 31 de diciembre de 2019 v 2018, representa fondos depositados en
cuentas corrientes en bancos localas v en bancos del exterior. Esfos fondos sg
encyentran de libre disponibilidad.

DEPOSITOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los depdsitos de inversion estan constituidas
como sigue:

...Diclembre 31, ...
2019 2018
{En U.S. Déiares)

Depdsitos en inversidn 452,340 422,315

Totai 452,340 422,315

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los depdsitos de inversion corresponden ¢
inversionss realizadas en instifucion finonciera local, o plazos de hasta 365 dias
renovables de manera automadtica, que generan una renfabilidad promedio del
6.75% anual. Tstas inversiones son de libre disponibilidad v no estédn comprometidas
Ccon hinguna operacion come respaido.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre dei 2019, propiedades v equipos, neto, estd constituida como
sigue:
...Diciembre 31, ...
(En U.S. Dolares)

Terrenos 43,424 43,424
Edificios 194,750 194,750
Sub-total 238,176 238,176
{-) Depreciccion acumulada {55,082) {45,345}

183,094 192,831
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7.

En el afio 2017, la Compafiia adquirid departamento ubicado en lotizacion Punta
Blanca de la Provincia de Santa Elena, v el valor en libros corresponde of vaior de
adguisicion.

Ef movimiento de las propiedades vy equipos, netfos, durante los afics 2019 v 2018,
fue como sigue:

...Diclembre 31, ...
2019 2018
{En U.S. Dolares)

Saido neto al comienzo del aghio 192,831 202,569
Gasios del afio (9,737} (7,738)
Salao neto al final del afic 183,094 192,837

CUEMTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PACGAR
Al 31 de diciembre del 2019, las cuenias por pagar esidn constifuidas como sigue:
...Diciembre 31, ...

2019 2018
{En U.S. Dolares)

Proveedores iocales 43,245 54,344
Total 43,245 54,344

Al 31 de diciembre 2019 v 2018, los cuenias proveedores locales comresponden ¢

crédifo olorgado por varios proveedores, cuyo crédito corresponde a o

prestacion de servicio/odauisiciones de bienes pora prestar los servicios. Estos
réditos tienen plazos promedio de 90 dias desde la fecha de io faciura.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2019, los gastos acumulados estdn conformados de ia
siguiente manera:

...Diciembre 31, ...

2020 2019

[En U.S. Dblares)
Beneficios sociales - 1,420
Pariicipacion de irabgjadores 2,086 5,665

[ESS por pagar - 73

2,084 7,158
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Participacion a trabgjadores. - De conformidad con las disposiciones legales, los
trabgjadores tienen derecho a participar en ias ufilidades de o empresa en un
15% aplicable o las uliidades liguidas o contables.

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, represenian prestaciones
a favor del personal de la Compaiia, de acuerdo con o estipulado en el Codigo
de Trabaio.

IPMAPUESTOS

2.1 Aclives ¥ pasives del afio comiente - Un resumen de los pasivos por impuesios
corientes estan conformadcs de la siguiente manera:

...Diciembre 31, ...
2019 2018
(En U.S, Délares)

Activos por impuestos cofriente:

VA Crédito iributario 176 1,025
Aniicioo de impuesio ¢ fa renta 1,754 1,381
Ret. fuente delimpuesto a la renia 1,033 1,776
Total 2865 4,162

Pasivo porimpuesios coriente:

impuesto ol valor agregado - 1,100
Retenciones en g fuenie i 23
impuesto ¢ ia renta 2,601 7062
Total 2.602 8,185

9.2 Conciliccion tibularia del impuesto ¢ la renfa -E| 23 de diciembre de 2014 se
aprobo g Ley Organica de incentivos a la Produccion v Prevencion del
Fraude Fiscdl publicadda en el Regisiro Oficial No. 405 del 29 de diciembre ds
2014, enig cual se reformo ia tarifa dei impuesio ¢ ia renia para sociedades
a partir del ejercicic fiscal 2015 estableciende come tarifa general el 22%; sin
embargo, dicha tarifa se incrementarg hasta el 25% sobre la proporcion de
lo base imponible gue se corresponda a la parficipacion directo o indirecic
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residenies en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha pariicipacion
accionaria se excade al 50% o iarifa aplicable para o socigdad serd del
25%.

Con base ¢ o anterior, o tasa corporativa de impuesto @ la renta de o
Compania es del 25% en los aios 2018 v 2017, respectivamente. Dicha tasa
se reduce g 12% si tas utilidades se reinvierten en las compadias a través de
aumenics en el copital acciones v se desiihan ¢ o gdguisicion de
maquinarias © equipos nuevas o bienes relacionados con investigacion v
tecnologia que mejoren ia productividad.
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10.

i1

9.3 SHugcidn Tributario

Al 31 de diciembre dei 2019, las declaracionss estan abierias porc G revision
por parte de las autoridades de conirol, desde el afio 2014hasta el afo 2018,
sobre ios cuales podrian exstir diferencios de crileric en cuanic o
fraiamiento de ingrescs vy gasios.

PRESTAMOS
Al 31 de diciembre del 2019, un resumen de [0s prasiamos es comao sigue:
...Dicilembre 31, ...

2019 2018
[En U.S. Doiares)

Préstamos 419,534 392.582
Total 419,534 392,582

Al 31 de diciembre del 2019 ios préstamos de accionistas representan fondos
eniregados para el financiamienic de operaciones, los mismos gque no han
generado interés.

PATRIPMONIO DE LO3 ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2019, un resumen del pafrimonio de los accicnisias es como
sigue:

...Diciembre 31, ...
2039 2018

(en U.S. dolares)

Capital social 2,800 2,800
Reservas:
Legatl 1,400 1,400
Faculiativa 114,372 116,372
Resultados acumulados 55,018 45,798
Total 175,590 166,370

Al 31 de diciembre de 2019, i palrimonic de los accionisias estd conformado de
o siguiente maonera:

11,7 Copital Social. - Al 31 de diciembre del 2019, el capital social estd constituide
por 2,800 accciones suscritos y pagadas @ un vaior nominat unitario de US$
\1 .00; todas ordinarias y nominativas.

¢
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13,

A coniinuacion, se detalla la composicidon accionaria:

Na, identificacién Nombre Macionglidad | CToplial
1 0905194106 HARO YARGAS DE NARANJO DIANA ECUADCR 580
2 0924908114 NARANJO HARO DIANA PRISCILLA ECUADOR 560
3 09221241728 NARANJO HARC SANDRA KATERINE ECUADOR 560
4 0917824252 NARANIO HARO VICTOR DANIEL ECUADCR 560
5 0904624350 NARANJO MATUTE VICTOR JOEL ECUADOR 560

TQTAL 2,800
11.2 Reservas

Reserva legal - Lo Ley de Compafifas establece unc apropiacidn obligatoria
del 10% de (o utilidad anual para su constitucion hasto gue reprasente por ic
menos e 50% del copiial pagade. E saldo de estg reserva puede ser
capiializado & vtilizado pora cubrir pérdidas.

Reservg Focultativa. - Inciuye Una apropiccidn de la utilidad anual para su
constitucion mediante resolucidn de la junic general de accionisias de la
Compadfia ¢ lineamientos efectuados por estatuios de fa misma. £l saldo de
ésig reserva puede ser capitalizado & ulilizado para cubrir pérdidas v para
cubrir contingencias.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De ccuerdo ¢ Resciucidon NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicic de Rentas
internas publicadc en el Registros Cficial Suplemento No. 511 de mayo 29 de 2015,
establece gue los confribuyentes del impusesio a ko renfa qgue hayan efeciuado
operacicnes con partes relacionadas domiciliadas en el exierior, denfro de un
misme periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000.00, deberdn
oresentar al Servicio de Rentas internas el anexo de precios de transferencia; v, si
el monio es superior ¢ los US$ 15,000,0C0.00 deber@n preseniar adicionaimente &f
informe integral de precics de fransferencia.

INSTRUMENTOS FINANCIERCS

Gestidn de riesgo financiers - En el curso normal de sus negocios v aetividades de
financiomiento, o Compafia esid expuesio a distintos riesgos de nafuraleza
financiera que pueden afectar de manera mdés ¢ menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y actividades y, en consecuencia, sus resuliados.

La Companfia dispone de una organizacidn v de sisitemas de informacién,
adminisirados por fa Gerencia, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnifud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v
confrolar su efectividad.

Riesgo pals: & negocio, la condicion financiera v los resultados cperaciondles de

%, la Compafila dependerdn en parte de las condiciones de estabiidad politica v

\\scg'némica del Ecuador, eventuales cambios adversos en icles condiciones
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15.

pueden causar un efecto negativo en el negecio y sus resuiiados operacionaies;
la evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de faso de inferés: Este riesgo se define como las exposicionss o pérdida
resultante de un cambio en las fasas de interés, ianto activas como pasivas. Esfe
riesgo exisie cuandg lo capacidad de ojustar las tasas activas de una enfidad ne
coincide con las pasivas. La compafic presenta en sus pasivos obligaciones
bancarias sujeta g una tasa fija de interés.

Riesgo de liguidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer frenie a las
exigibliidades u cbligaciones con terceros, por insuficiencia en ei fiujo de caja. La
evaluacion del riesgo es moderada.

Riesgo de crédifo: Es el rissgo en el que el deudor, emiscr, © confraparte de un
activo financierc incumpla en el pago de lg obligacién o compromisc adguiido.
Esta exposicidn  es monitoreada  constanfemente de agcuerdo con gl
comporigmienio de pago de los deudores. Las cuenias por cobrar estdn sujeias
¢ evoluaciones en los gue se considera ia capacidad de pago. historial v las
referencios del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacion del rlesge es
moderada,

Riesgo de los acfives: Todos los actives fiios de la compafiic se encueniran
cubierios ¢ fravés de pdlizas de segure pertinentes, cuyos términos v condiciones
son las usuales en el mercado. No obsiante, de ello, cualguier dafic en los activos
puede causar un efecto negaliivo en el negocio y sus resulfados operacionales. La
evalugacidn del riesgo es moderada.

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SEINFORMA

Enire el 31 de diciembre del 2019 v la fecha de emision del presente informe no se
produjeron eventos gue en opinidn de ia Adminisiracion pudieran fener un efecio
imporianie scre fos esiados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por el afic tferminado e 31 de diciembre de 2019 han sido
gprobados por fa Gerencia de o Compafiia en enero 28 de 2020 v serdn
preseniados G jos Accionistas y Junia Directiva pard su aprobacion. En opinidn de
o Gerencic de la Compafic, los estados financleros consolidados serdn
apfobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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