ADMEFIT 5.A.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADCQ EL 31 DE DICIFMBRE DE 2017

1.  OPERACIONES Y ENTORNG ECONOMICO

La Compania ADMEFIT S.A. fue constituida el 2 de septiembre de 19%4. Su actividad
prncipal es brindar asesorla gerencial. especiaimente de cardcter financiero,
fributario. contable, control inferno, auditoria externd ye en area adminisirativa en
general.

Al 31 de diciembre del 2017, el personal feial de la Compafia es de 2 emplaados,
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de preseniacidn. - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histdrico excepto por clertas propiedades e instrumentos financieros que
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las polificas confables
incluidas mds abaio. B costo histdrico estd bosado genercimente en el valor
razonable de o contrapartida dada en el intercambic de [0 aclivos.

A continuacidn, se describen las principales polificas confables adoptadas en g
preparacion de estos estados financieros.

2.1 Efectlivo y equivalentes de efectiva - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversionss fingncieras liquidas, que se pueden transformar
rapidaments en efectivo en un plazo inferior @ fres meses y sobrediros bancanos,
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos comentes en gl estado
de situgicion finonciera

2.2  Invenfarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto recizable, el
menof. Son voluados al costo promedio ponderado. Las imporfacionas en
fransito se encuentran registradas o su costo de adguisicidn,  Los inventarios
incluyen ung provision para reconacer pérdlidas por obsolescencia, Id cual es
determinada en funcidn de un andlisis de la pasibilidad regl de utilizacidn en o
produccion o venta,

2.3 Activas no comientes mantenidos pora fo venta - Las activos no comientas vy os
Grupos de actives parg su disposicidn se clasifican como mantenidos pora Ia
venta st su valor en libros es recuperable ¢ fravés de yna operacion de ventay
no mediante su uwso confihug, Esta condicion se comsidera cumplida
Unicarnente cuando la venla es altamente probable dentro del periodo de un
afie desde la fecha de clodficacidn v e acdive (0 Grupo de aclivos pora su
disposicion} esta disponible para g venta inmediata en su estado actual.
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2.4

Los activos no corentes ciasificados como manienidos porg o venta son
calcufados al menor del valor enlibros v el valor razonable de los activos menos
los costos de ventas.

Propiedades, planfa y equipos

2.4.1 Medicién en el momenfo del reconocimienfe - Los parfidas de
propiedades, planta y equipo s& miden iniciaimente gor su costo,

El costo de propiedades, plontd y equipo comprende su precio de
odauisicion mas todos los costos directamente refocionados con o
ublcacidn vy I puesta en condicionas de funcionamianto.

Adicionalmente, se consigdera como parte del costo de los dctivos, los
costos por prestamos  directamerite  afrbuibles a o adaulsicion o
construccion de activos calificados.

2.4,2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propledades, plonta y eguipo son redgistradas o
costo menes la depreciacidon acumuinda v el importe ocumulado de s
perdiciess de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan d resuliados an
el perfodo en que s& producen.

2.4.3 Medicidn pasietior of reconocimiento: modelo de revalvacion - [espués
del reconocimiento niciql los terrencs y edificios son presentadas a sus
valores revauados menos o depreciacidn goumulada vy e importe
acurnulacks de las pérdidas por deteriore de valer. Las revalvacionss se
efectian periddicamente.

Cualguier aumento en (o revaludcion de las terencs v edificios se
reconoce en ofro resulfado integral. vy s& aoumula en el palrimonio bajo &
sncabezamientc de reserva de revalacion de propiedades, planta v
gquipo.  Ung disminucidn del valor en libros de o revaluocidn de los
terrgnos v edificios &s registrada en resultados.

B soldo de revaluacion de terrenos y edificios inciuido en &l poffimonio as
fransfendo directaomente o utllidades retenidas, cuando se produce ki baja
en cuentas del activo.

Los efectos de la revduacidn de propledades, plantg y equipo, sobre el
impuesto a la rentq, se contabilizan vy revelan de acuerdo con o MNiC 12
Impuesio a las Ganancias.



2.4.4 Método de depreciacion y vidas Gliles - Bl costo o vdior revaluado de
oropiedades, planta y equipo se depracia de acuerdo con el método de
lined recta. Lo vida UH! estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados of final de cada afie, siendo el efecto de cualquier cambio
en & estimado registrado sobre una bdse prospectiva,

A continuacién se presenton los princlipales partidas de propiedadas,
planta y equipe y as vidas Utiles usadas en el cdiculo de ta depreciacidn

Itam Videy Ot {gn afes),
gairficios 20
Vehiculos 5
Muebiles v enseras v equipos de oficing 10
Equipos de computacion 3
Mejorgs o propiedades arrendardas 10

Flante v equipo

2.4.5 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados por
al plaze de su vida Ofl estimada igug! a ios activas poseidos o, 5 ésta a5
menor, por el plazo de arendamiento corespondisnte.

2.4.¢ Reliro o venio de propiedades, planta y equipo - La ufilidad o pérdida que
surjar del ratiro o venia de una portida de propiedades, planta y equipo es
calculada comoe ia diferencio entre &l pracio de venta v al valor en libres
del active y reconocida en resultados

En coso de venta o retiro subsigutente de propiadades revaluadas, & saido
de la raserva de revalugcion es tronsferido directamente o uiidaces
tetenidaos,

2.5 Propiedades de inversion - Son aquellas manfenidas para producir rentas,

2.6

piusvalias o amibbas v se miden inicialmente al ¢costo, incluyendeo 105 costos de g
frargaccion. Las propiedades de lo compania mantenidos bajo contrafos de
arrendamiento operativo para ganar renfa o plysvalia se ¢onfabilizan como
propledades de inversion. Luego del reconocimiento inicigl, las propiadades de
inversion son regisiradas ol costo menes la deprecigeian geumulada y el importes
coumvlado de las pérdidas de detetdaro de valor,

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion ¢
cuando la propisdad de inversién s retirada permaonsntemente de Uso v no se
espera recibir bensficios economicos futures de esa bajg. Clualguier gononcic
o pérdida gue suija de ta baja de la propiedad {calculada como la diferencia
ghfre los ingresos por venta netos vy & importe en libros del activo) se incluye en
los resultados del periodo en f cual se dio de baja la propiedod.

Cosfos por préstamos - Los costos par préstamos Gtribuidos direciamente alo
adguisicion, construccidn o produccion de gctlivos calificados, 1oy cuales
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2.7

constituyen activos que requieren de un periode de tiempo sustancial para su
uso o venta, son sumados ol cosfo de estos actives hasta e momento en gue
estén listos para su uso © venta.

El ingrese por intereses de fas inversiones temporales en préstamos espacificos
pendientes parg ser consumicios en actlives calificados es deducido de los
costos por préstamos aptos para su capitalizacion,

Todos los ofros costos par préstarnos son reconocidos en resultados durante gl
periodo en que se IncUren.

Costos de beneficios por refiro y beneficios por terminacién - Los pagos a 10§
planes de aporfacionas definidas s reconocen como gastos al momento en
que el empleade ha prestado el servicio que le otorga el derecho o hacer las
cportacionas,

En &f caso de los plones de benaficios definidos por retiro, &l costo de tales
beneficios &5 determinado uliizoando e Médtodo de lg Unidad de Crédito
Proyectada, con vdloracionas actuariales reclizadas ol fingl de cada periodo
arual sebre &l que se informa. Las nuevas mediciones, Que incluyen ganancios
y pérdidas actuariales, el efecio de los cambios al fope de aclives (s aplica) v
e rendimiento sobre los aclivos del plan {excluyendo infereses), se reflgja
inmedialamente en el estade de situacion financiera con un cargo o crédito
reconocido eén olro resultado integral en el petiodo en que ocurre. Las nuavas
mediciones  reconodidas  en  ofros  resuftados  infegrales  se  reflejan
nmedictamente en ganancias acurmuladas y no sera rechasificada al resultado
del pericdo. El costo de servicios pasados se reconoce en resultades en el
petiodo de una modificacion del plan. B interés neto se calcula o) aplicar la
tasa de descuento al inicio del periodo ol bensficio definido neto pasive o
actlivo. Los costos por beneaficios definidas se categorizan como sigus:

Costo de servicio {incluyendo costo de servicio coriente, costo de servicio
pasado, como también ganancigs y pérdidas sobre reducciones y
Iquidaciones);

Gasto o ingreso por infereses neto; y

Nuevas mediciones.

La Compahia prasenta tos primeros dos componenies de 1of costos por
beneficios definidos an &l rubro {'gasto por benaficios de empleados/atros
(favor especifican)]. Lareduccion de ganancias y pérdidas se contabilizan como
costos de servicios pasados.

La abligacion por benaficios de refirg reconocida en &l astado de situacion
financiera represanta el déficit o superdvit redl en los planes de beneficios
definidos de ld Compania. Cudlauier superdvit resuliante de aste céicuio @3
imifado ol valor presente de cualquier beneficic econdmico dispornible en
forma de reembolses de fos planas o reducciones en las aportacionss futuros o
03 planes,



Un posivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando id
entidad ya no puade refirar la oferta del beneficio de terminacion y cuando la
enfidad reconoce cualquigr costo de restruciuracion relacionado.

2.8 Impuestos - Bl gasto por impuesto ¢ [ renta representa fa suma del impugsto ¢
la rentd por pagar comente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corrienfe - Se basa en la utllidad gravable (fibutana) registrada
durante el afio. Lo utiikad gravaiole difiere de ia utilidad contable, debido
a s partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
r¢y serdn gravables o deducibles. Bl pasivo de ia Compadia por concepifo
del impuesto corente se caloula uillizando fas tasas fiscales aprobadas o
final de cadg periodo.

2.8.2 impuestos diferidos - 5S¢ reconoce sobre las diferencias tempararias
determinaddas entre el valor en libros de los activos vy pasivos incluidos en
los estados finuncieros consolidados v sus bases fscules. Un pasivo por
impueasto diferido se reconoce generalimente para todas fas diferencios
femporarnias imponibles. Un achiveo porimpuesto diferido se reconoce par
todas las diferencias femporarias deducibles, en la medida e que resulta
probable que g Compafla disponga de ulilidades gravables futuras
contrd las que se podiia cargar e3as diferencias temporarics deducibles.
Esics qclivos v pasivos no se reconocen § ks difergncias temporarias
surgen del meconocimients inicial [distinte ol de ki combinacidn de
negocios) de ofros activos v pasivos en una operacion que no afacta la
utiliciad grovable {tributarial nl o contable,  Ademds. 105 pasivos por
impuesio diferido no se reconocen st g diferencia femporal surge del
reconocimiento inicial de ¢ plusvalia,

S5e debe reconocer un pasive diferdo por diferencicos ternporarias
mponibles reldcionadas con inversionas en subsidianas v asodiadas, v
paricipaciones en negocios conjuntos, a excencion de aguelios en los
que la Compania &5 capaz de confrolar el reverso de la diferencia
temporaria v cuando exista o posibilidod de gue ésia no pueda revertirse
a&n un futuro cercane. Los activos por impuesto diferido que surgen de las
diferencias temporartas deducibles asociadas con dichas versionas vy
porticipacionas son Unicaments reconocides, en la medida en gue resUlie
probable gue ia entidad disponga de una uhiidad gravable {tributaria)
futura contra las que cargar esas diferencias femporarnias y cuando existd
lo posibllidad de que éstas puedan revertirse en un future cercang,

£ importe en lioros de un active por impuestos difetidos debe someterse ¢
revision ¢l finat de cada periodo sobre el gue se infarme v se debe reducir,
enla medida gue estime probable qgue no dispondrd de suficients utilidad
gravapte (fributarial, en el futurg, como parg permitir que se recupera la
jotolidad o uno parte del activo,
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2.2

Los actives v pasivos por impuestos difericios s miden ernpleando ias tasas
fiscules que se espera sean de aplicacion en el perlodo en &f que el activo
se reclice o & pasive se cancele, basdndase en (¢ Tasas {y leyes fiscales)
gue hayan sido aprobadaos o practicamente aprobadas of final del
periodo gue se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos difendos y los actives por
impuestos diferidos refigjard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que o enfidad esperg, al final del periodd sobre el que se
informa, recuperar o liguidar ebimporte enlipros de sus aclives y pasives,

Con el propodsite de medir los pasivos por impuestos difeddos v los actives
por impuestos diferidos parg propiedades de inversion que s miden
wsandeo &l modele de vdlor rgronable, &l valor en libros de dichas
propiedades se presume que se recuperard completamente a traves de
la venia, a menos que lg presuncién seq rebafida. Lo presuncion es
rebaticky cuondo la propiedad de inversidn es deprecigble vy se montiene
dentro de un modelo de negocio cuyo oObjetiva e consumir
sustancialmente  todos los beneficios econdrmicos que gerera o
propiadad de inversién en el tiempo, ¥ no o fravés de lg venta, Los
directores revisaron las propisdades de inversion de la Compafiia v
concluyeron que ningung de las propiedadeas de inversion se mantiene
bajo Un modelo de negocio cuyo abjetivo sea consumir sustancialmente
todos los beneficios economicos generados por las propiedades de
inversion en el fiempo v no ¢ fraves de la venta. Porlo tanto, 105 directores
non determinado que 1a presuncion de Mventa” establecida en fos
maodificacionss ¢ la NIC 12 no as rebalida. En consecuencic, o Compafia
no ha reconocido impussio difendo algune en los camblos de valor
razonable de lg propledad de inversién ya gue no estd sujeto a impuesto
d la renta alguno sobre la venta de las propiedadas de inversion.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos difericlos si, y solo ¢ tiene reconocido legaimente el derecho de
compensaros, frerte ala misma qutoridad fiscal, 10s importes reconocicdos
en esas parfidas y o Compafia fiena la intencidn de liquidar sus gativos y
pasivos como netos

2.8.3 Impuestos conientes y difefidos - Se reconocen comgo ingreso o gasto, v

son inchluicdos en &f resulfaco, excepto en i medida aen gue hayan surgido
de una transaccidn © suceso que se& reconoce fuera del resuttado ya sea
en ofro resulfads integral o directamente en el patrimonio, en Cuyo caso
el impuesio fambién se reconoce fuera del resultado; o cugndo surgen del
reglstro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia flene una obligacion presente
(va sea legal o implicital comeae resultade de un suceso pasado, &s probobie que
la Compariia tenga que desprendsrse de recursos qué incorporen beneficios
sconomicos parda cancelar ia obligacién, v puede hocerse una estimacidn
fiable del importe de [ obligacion.
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El importe reconocido como provision debe ser o mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar (a obligacian presente, of final de coda
periado, teniendo en cuenta los riesgos v tos incertidumbres corespondientes.
Cugndo se mide ung provision usando el flujo de efectivo estimado parg
cancelgr ke obligacion prasente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo [cuando el efecto det volor del dinerc en e fismpo 3
material).

Cugndo se aspera lg recuperacion de algunos o todos los beneficios
geondmicos requeridos para cancelar ung provision, se reconoce una cuania
por cobrar como un activo si es viuaglmente segure que se recibira &
desembolso v el monto de la cuenia por cobrar puede ser medido con
fiabilidad,

2.9.1 Contratos onerasos - S8 g Compofia tiene un condrolo oneroso, os
obligacionas presentes due se deriven del misimo deben sar reconacidas y
medidas corne ung provisian., Un contrato oneroso es aquel en el que los
castos inevitables de curmplir con 1as obligaciones comprometidas, son
mayores gue [os beneficios que se asperan reciir del mismo.

2.9.2 Reshucturociones - Se reconoce una provisidon para restruciuracisdn
cuando jo Compafia tenga un plan formal detoliade para efectuar la
restructoracion, v se haya creado und expectkativa real, entre los
afectados, respecto a que se llevard o cabo la restructuracidn, yo sed por
haber comenzado o elecular & plan o por haber anunciade sus
principales caracteristicas a los que se van a var afectados por & mismao,
La provision para restructuracion debe incluir soio los desembolsos direcios
que se dernven de la misma, los cudles comprenden los valoras gue se
produzcan necesariamente por la restructuracidn: vy que no  estén
asociados con las actividades que contintan en la Compafia.

2.9.3 Garantias - Las provisiohss pora @ costo esperodo de obligacionas por
garantias en la vanta de bignes se reconocen a la fecha de g venta de
los productos corraspondientes, al mejor estimado de ios desembolsos
requalidos pard cancelar la obligacion de ia Companid,

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificucién por desahucio -
El costo de los baneficios definidos (jubilocidon patranal v bonificacidn
por desahucio) es determinado ulilizande g Méetode de la Unidad de
Credito Proyectada, con valorgeiones aciuancies redlizadas of final de
cada periodo.

Leos costos por sevicio presenfe y pasado s& reconogen en &f resultaclo

del afio en el que se generdn, asi como el interés financiere generado
par Ig obiigacidn de beneficio definido.
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2.1

212

213

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v percidas
actuariales, se raconocen en &l estado de situacion financierg con
cargo o abono ¢ ofro resultada integral, en s parfodo en gue se
producen. Bl reconacimiento de ia ganancias y perdidas actuaricles en
olro resulfado integral se reflejan inmedictamente &n las ganancias
aoumuladas y no son reclasificadas o lg viilidad o pérdida det periodo,

2.10.2 Parficipacion o rabajadores — La Compafiia reconoos un pasivo y un
gaisto por (o participacion de los trabajadores en las utllidades de o
Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utifidades
iguidas de acuerdo con disposicionas legales.

Reconocimiento de los ingresos - Los ingresos se caleulan al valor razonable de
la gontfraprestacion cobrada o por ¢cobrar, teniendo en cuentd el impaorie
estimado de cudiguier descuento, bonfficacion ¢ rebaja comercial que g
Campahic puada otorgar.

2.11.1  Venta de bienes - Los ingresos ordinarios pracedentes de o venio de
biengs se reconocen cuando se cumplan fodas v cada una de {gs
siguientes condicioneas:

. La Compaiia ho transferido of comprador los riesgos v beneficios,
de tipo significativo, derivados de I propiedad de los bienes;

. Lo Compdafifa no conserva para si ninguna implicocion en o
geslion corientes de 1os blenes vendiclos, en ef grado usualmenite
asociado con ik propiedad, nirgtiene e control efeciivo sobre los
misrras;

v Elimporte de fos ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. Es proboble que la Compafia reciba 1os beneficios econdmicos
asocigdos con la transaccion; y

. Los costos incuridas, o por Incunin, en relacion con Ic:r fransaccion
pueden ser madidos con fliabllidad,

Costos y gasios - Los costos v gastos se registran of costo histdrico v se reconocen
< medida que son incurricos, independientemante de o fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en &l periodo en el qué se congcen.

Compensacion de saldos y fransocciones - Como norma gereral en ios estados
financierns no se campensan 108 activas v pasivos, fampoco ingresos y gastos,
salvo aquallos casos en fos que la compensacidn sea requernda o paermitida por
aiguna noma y esta presentacion seq el reflejo de g esencia de ka fransaccion.

Los ingresos y gastas con aflgen en fransacciones gue, confractudlments o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensqcaidn v o Compaiio
Hene 1o intencion de liquidar por su importe nefo o de redlizar el activo v
preceder o pago del pasive de forma simultdned, se presenta netos en
resulfados
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2,14 Aplicacion de Normas infernacionales de informacién Financiera nuevas y
revisadas que san mandofordamente efeciivos en el afo aclual

Durante el afio en curso, ky Compatiia ha aplicadao los siguientes modificaciones
Qs NIF emiidas por ef Consgje de Normas internacionales de Confabilidad
(IASE), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de eneto del 2017 o
posteriomente.

Otras modificaciones aplicables a parlir del 1 de enero del 2017

La aplicacion de las demas enmiendas no ha fenicde ningdn impacito materict
en los revelacionss o importes reconocidos en 105 estados finoncieros de |a
Compafiia,

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde e 1 de enero del
2017, las cudies deben ser analizadas parg determinar st debe incluise alguna
revelacion especificg dependiendoe de la aplicabilidad para € clients,

Ffectiver a partir
de perodos que

MNIF Tituia iricien en o
después da

Modificaciones alg NMIC 7 Imiciativa de revelacitn Enaro |, 2017

Modificaciones o la NIC 12 Recongeimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferigias por
péreficlas no reglizocas

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - Lo Compafifs no
ha aplicade Ias sigulentes Normas Internaciondgles de Informacidon Financiera
(NIIF) nuevas y revisadaos que han sido emificias, pero aln ne son efecltivas,

Efectiva o partir de
pericdos gue Infcien

MIE Titules on o despuss e
MITF % Instrumentas finoncieros Ermera 1, 2018
HHF 15 Ingresos procedentes de coniratos

con eljigntes C Bnerod, N8
NIF 14 Arrendamientos Erera 1, 2019
HIF 2 Clasificacidn y medicidn de Enare 1, 2018

franscurciones de pagos
basados en acciones
Modificociones ala NIF 10 Venta o Apariaeion de Bienes Facha a ser
y MIC 28 enfre un Inversionista y su determinads
Asotiada o Negocio Conjunto

Se parmite la aplicacion anficipada de estas normas nuevas y revisadas.
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NilF ¢ Instrumentos financieros

La MNiF 9 emitida en noviembre del 2009, infroduje nueves requisitas para la
clasificacion v medicién de aclivos financieros.  Bsta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 parg incluir tos requisitos para la clasificgcion
y madician de pasivos financieres, ast como su baja enios estados financieros, y
en noviembre del 2013, Incluyd nuevos requisitos para la contabllidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitid ofra version revisada de ka NIIF 9,
principalments para incluir lo siguiente:

Reguermicnios de deferiore para actives financieros vy,

Madificacignas lmitadas a los requisifos dg clasificacion y medicion dl
infrodycir una categoria de meadicion a "valor raronable con camkios en
otro resultade integral”, para clertos insfrumentos deudores simples.

Los requisitos ciaves de lg NIE 9:

Tados los activos finoncieros que se clasifican dentro del glconce de la NIC
39 - Instrumentos Financieros, se raconocerdn postetiormante o su ¢osio
amortizado o valor razonable. Especificamente, [os instrumentos de deudo
que se mantienen denfro de un modelo de negodio cuyo objetivo sea &l
de recauddar los flujos de efectivo contractuales, v que tengan flujos de
efectivo conlractudlies que son Unicamente pagos de capital @ Infersses
sobre el copital pendiente por o general se miden ol costo gmartizado ol
final de los periodos contabias posteriores.  Los instrumentos de deudo
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objefive se cumpla tanto ¢
recaudarlos flujos ce efeciive contractuales como porla ventd de activos
financieros, y que tengan térmings confractuales del active financiero que
dan lugar en fechas especificas o flujes de efective que solo cotistituyen
pagos de caplial e interases sobre &l importe del principal pendiente, son
medidos ¢ valor razondble con gambios en ¢fro resultade integral. Todos
fas ohros inversiones de deuda v de patrimonio se miden o sus volores
razonables al final de los perlodos contables posteriores. Ademnds, bajo 1a
NIF 9, ks enfidades pueden hacer urna gleccion mevocable pard
presentar ios cambies posteriores en el valer razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida parg negociar ni gue incluya unag considerocidn
contingente reconacida por e comprador en una compinacién de
negocios de aruerdo con MNIF 3) en otro resultado infegradl, v sole con e
ingreso por dividendaos generalmente reconocide an el resuliade del
periodo.

En la medicidn de los pasives financieros designaaos a valor razonable con
cambios en rasultados, g NIF 2 reqguisre que el importe generado por
cambio en & valor razonable del pasive fingnciere que sea alrbuible o
cambios en el rigsgo de credito del referido pasivo, se presenfe an ofra
resultado integral, @ menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en aliesgo de credito del pasive en ofro resuitade infegral genere
una asirmeatria contable en el resultado del periodo. Los cambios en &f valor
rezonaible alibuible dl riesge de crédito de wn pasivo financiers no son
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posterormmente reclasificados al resuliodo del periodo. Seginla NIC 3%, la
totaiidad degl importe del cambic an el volor rozonagble del pasivo
financiero designado a valor rozonable con combios en resultados se
presenta en el resultado del periodo.

Respecio al deteriore de activos financieros, o NIF 9 establece un medelo
cde deterore por pérdida credificia esperadd, contrario o modele de
dateriore por pérdida crediticia incurida, de conformicad con la NI 39,
El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere gue una
entidod contabliice s pérdidas crediticias esperadas vy cambics en esds
nérdidas oredificias esperagdas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en 2l riesgo crediticio desde &l recongcimiento inicial. En ofras
palabras, ya no & necsSsane gue ocurra un evenitoe antes de que se
reconazean 1as pérdidas crediticks.

La NMIF 9 mantiene los fres fipos de mecanismos de confobilidad de
cobertura, que en ld ocludlidad se esiablecen en la NIC 392, De
conformidad con g NIF 9, los fipos de fransacciones elegibles para 1a
comtabllidad de coberturg son mucho mds flexibles, especificaments, ol
ampliar 1os tipos de instrumentos que se clasifican como insttumantos de
cobertura vios finos de componentes de riesgo de partidas no financieras
slagibles para 1a contabiiidad de cobertura, Ademds, se ha revisado v
reemplarado id prueha de efectividad por & principico de "relacion
economica”. Yo ng se requiere de undg evduacidn refrospectiva para
medir Ia efectividad de la cobertura. Tombién se ohadieron
requerimientos de revelacion meiorades sobre Igs actividades de gestién
de rigsgo de una enfidad.

Lo Administracion de lao Compafia prevée que la aplicacion de la NIF § en el
future puede tener un iImpacto sobre Ios IMportas reconocidos en los estados
financieros adjpntos, en refacidn conlos activos financieros v pasivos financiaros
de o Compafia. Sin embargo, no @ posible proporcionar Una estimacion
razonable de ess efecta hosia gue un exomen detaliado haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contrelos con los clientes

En mayo del 2014, se emilid ko NIIF 15, que establece un modslo exfenso v
detallado gue deben ublizar tas entidades en &) registro vy reconecimiento de
ingresos procgedentas de coniratos con clienfes. La NITF 15 reemplazard el actual
lingamiento de reconocimianto de ingrescs, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contfratos de Consfruccidn v las intarpretaciones respeciivas en id fecha en
gua enire en vigencid,

E principio fundamental de ta NIF 15 &5 que una entidad deberia recanocer &l
ingreso que represenia la fransferencia de bignes o servicios establecidos
contractudimenta a los clienles, en un importe gue refigje o confraprestacidn
que o enfidad espera recibir o combio de bienes o servicios. Especificamente,
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ler notma anade un modelo de & pasos pord conlabilizar el Ingreso:

Paso 1:  identificar el contrgto con los clientas,

Paso 2:  identificar las obligaciones de gjecucion an gl confrate,

Paso 3 determinor el precio de [a transaccidn,

Paso 4:  distiibuir of precio de fransaccidn a las obligaciones de ejecucion en !
conirafo.

Paso 5 reconocer e ingreso cuande {o enla medida quet la entidad satisfaga
la obligacién.

Segin o NIF 15, una enfidad contablliza un Ingreso cuando (o &n la medida
que} se saiisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuandoe el "control” de
los bienes y servicios relacionados con una okligacion de ejecucidn porticular
es transferide ol cliente. Se han afiadido muchos mas lingdmientos detallados
en la NIF 15 para poder andlizar situaciones especificas, Ademds, Ig NiIF 15
requiere arnplias revelacionas.

En abril 2016, el 1ASB emitic “Clarificacionas a lg MEF 15" en relocidén a la
identificacidn de obligacione:s de ejecucidn, consideraciones de principal
versus agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compania prevé gue la aplicacidon de 1o NIF 15 en &l
futuro puede tener un impacto sobra los mportes reconocicdos en los estagos
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacian razonable de ese efecio hasta que un examen detallade haya sido
complatado.

NIIF T4: Arrendamientos

La NIF 146 infroduce un modelo integral para ia identificacién de contratos de
arrendamiento v fratamiento contable para arendador vy arrendatario, ia NIF
tée reemploza la actual guia de arendamientos incluida en o NIC 17 &
Interpretaciones relacionadas.

MNiIF 14 diferencia entre anmendamientos y contratos de servicio sobre o base de
st un aclive identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arendamiento operative y arrendamiento financiero ha sido eliminada poro la
contablickasd del arrendador v es resmplazada por un modele =n el cual el
derecho de uso del active y su comespondiente pasivo flene que serreconocicdo
por el arrendador para fodos los arendamientos, excepto los grenduamientos
de corto plazo v aguealios con un valor bhajo de activo.

El derecho de uso del aciive es inicicimenie medido al costo vy
suibsecuaentemente meadide ol costo (sujeto a ciertas excepcionss) menos
depreciacion acumylada v pérdidas por deteriora, djustado por cualguier
remedicidn del pasive del grendatario. Bl pasivo del arendatario es
inicialmente medido o volor presenie de 1os pogos del arendamiento gua no
son pagados a esa fechd. Posteriormenta el pasivo del arrendatario es ajustado
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por intereses y pagos. asl coma @l impacto de loas modificaciones dl
arrengamiento, entre ofros. En adicion, la clgsificacion de los flujns de caja de
05 pagos por arrendcmientos operatives que de dcuerdo con NIC 17 son
presentados como fiujos de caja de actividades de opearacion también tendrd
impacto. De acuerdo con al maodelo de NIF 14 los pugos por drendamiento
serdn divididos en principal e interés los cuales serdn presentadaos come flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacion, respactivamente.

En confroste a ko contabilidad del amendaiario, fa NIF 14 sustancialmeante
miahtisne [os requernirmientos de NIC 17 para lo contabiidad del arendador v
continia con el reguerimiento de clasificar el arendamients como opearativo ¢
fingnciero. Extensds reveldcionss son requeridas con NIF 16,

La Adrrinistracidn de ia Compafiia praeve gue i oplicacidn de jo NiiF 14 en &l
future puede tener un impocto sebre los iImportes reconocicos an las estados
financieros y sus revelaciones., Sin embarge, no es posible proporcionar una
astimacidon raroncbie de ese efecto hasta que un examen delalads haya sido
completado.

Modificaciones a la NUF 2 Clasificacian y Medicion de fransacciones de Pagos
Basccdos en Acciones

Las modificaciones Clarifican que:

I, En I estimacién del valor razonable de pagos bhasados en acciones
quidados en efectivo. la contabllidad del efecto del cumplimiente © no
cumplimiento de la imevocabilidad de la congasion, debe seguir & mismae
enfoque gque los pagos basados en gociones liguidados en acgiones,

2. Donde lus leyes y regulaciones de impuastos reguieran o uno enfidad
efectucr una retencion de un nlmero especifice de nstrumentos de
patrimenio igual al valor monetario de la obligacidn imposifiva del
empleado para cumplir con o obligacion tributaria det empleado, Ia cudl
es remitida a lg aufordad fributaria, por glemplo, acuerdos de pagos
basqdos en geciones gue fienen una condicidn de pago nelo. Dicho
acuerdo debe ser calficado como liquidacion en acciones en su
totalidad, consicerando gue el page basade én accignes hubigra sido
clasificado como que se liquidard en patrimonio si ne hubiera incluido la
condicion de pago neto.

3. Lo modificocién de pogos basados en acciones que cambie o

transaccion de liguidacion en efectivo g iguidacién en acciones debe ser
regisirada como sigue:

i Bl pasivo oniginal es dodo de baja;

il El pago liguidado en accionss es reconocido a lo fecha de
modificacidn al volor razonabie del instrumento de patimonio
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ororgado, en lo medida que [os servicios han sidoe prestados a la
fecha de la modificacién; y,

i, Cudlquier diferencia entre el salds en libros del pasive a o fecha de
v modificacién v el valor reconocido an patdmonie debe ser
reconacico inmediatgmente en resuitados.

La Admipistracidn de o Cormpania prevé que la aplicacion de g NIIF 2 ¢n &
future ho fendrfa un impacio significativo sobre los impories reconocides n los
estados financieros debido o que la Compafla no fiene acuerdos de pagos
basodos en acciones que se liquiden en efectivo o ng existen retenciones de
impueastos aplicabias.

Modificaciones a la NitF 10 y la NIC 28 Venia o Aporfacion de Activos entre un
Inversionisia y su Asociada o Negocio Conjunto

Las medificacionas o ka NIF 10 y NIC 28 se refigren a situggioneas en las gue hay
una verita o contribucidn de activos entre un invearsionista v su asociada o
negocio conunie. Especificamente se establece gue las ganancias o perdidas
resuttantes de la pérdida de contral de una subsidiand gue no confenga un
NegOCio, en ung fransaccion con una asociada o uh negocio conunto gue se
confabilicen utiizando e métode de paricipacion, se reconocen en
resuitfado de la confroladora solo en & proporcion de g participacion de [os
Inversionisfas no relociongdos en @sa asociada © negocio conjunfo. De igual
formd, las ganancias v perdidas resultantes de la remedician a valor razonabie
de las inversiones retenidas en alguna subsicliania anferior {Que se ha converfido
en wna asocidda O un negocio canjunto gue se confabllice segun &l métoda de
portichoacian) se reconocen en el resultado de la anterior controiadorg solo en
ot proporcidn de o participacion de los inversionistas no relacionados en
nueva gsociada o negocio canjunto.

Lo fecha efectiva de las modificacionas ¢ ia NIF 10 v la NIC 28 fue diferida para
una fecha gue aln no ho sido determinada, sin emboargo, o aplicacidn
anficipada es permitida. Lo Administracion de la Comparia ne prevé que la
aplicacion de estas modificaciones en el fuluro tenga un Impocto sobre 1os
imgortes reconocides en los estados findancieros.

Madificaciones o la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones reguieren a una entidad proveer revelacionss gue parmitan
o 108 vsuanos de estadoes financieros evdluar fos cambios en Pasivos que surgan
de actividades de financiomisnio.

Lo Administracion de la Compofia no prevé que la aplicacidn de estas

modificacionas en el future tengga un impacto matferial sobre los estadas
financieros consolidados.
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Modificaciones o la NIC 12 Reconocimiento de Aclivos por Impuesios Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican {o siguiente:

1. Disminucionas por debajo del costo en el saldo en librgs de instrumenios
de deuda a fasa fijo, madidos g valor rozonable, para tos cudles (o base
tibutaria se mantiens ol costo, da ugar a una difgrencia Temporarnd
cdeducicle, independiertemente de si el tenedor de los instrumentos de
deuda espera recuperar e} saido en libros mediante la venta ¢ por el uso,
o si s probable que el emisor pagard fodos fos flujos de cdja contractuales.

2. Cuando una enfidad evalta s existiran utiidades gravables disponitles
para ser ulifizodos como diferencla tempordl deducible, v kis leyes
impositivas restringen |G utilizocidn de s pérdidas para deducise de los
ingresos gravabies de un fipo especifice, una enfidad evalba ko diferencia
termporana deducible en combinacidn con ofras diferencias temporarias
aeducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de ofros ipos de
diferencias temporarnas.

3. Loestmacion de utiidades gravablss futuras puede inclulr la recuperacidn
de algin lipo de active de ld entidad por un valor superior al saldo en libros
st hay suficiente evidencia que es probable que la enfidad alcanzard los
MisInos; v,

4. Enla evaluacian de s existen utiidades gravables futuras suficientes, ung
enfidad daebe comparar las diferencias temporarias deducibles con tas
viilidades gravables futurgs excluyendo Qs deduccionegs impositivas que
resuiten de la reversion de dichas diferencias femporarias deducibles.

La Administracidén de la Compania no prevé gue lo aplicocion de esias
modiificacionas an al futuro tenga un impacico moteral sobre los estados
finangisros consolidados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de |os presentes estados financieros consolidados en conformidad
con NIF recuiere que o Adminisiracion redlice cierfas estimaciones y establezca
algunos supuestos inharentes o la actividad econamica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacidn y presentacidn de algunas parfidas que forman
parte de los estadoes financieres. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utifizacion de lg informacidn distzonible al
momento, los cuales podrian legar o diferr de sus efectos finales,
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A continuacion, se presenfan [as esfimaciones y juicios contables criticas que la
Administracién de la Compafifa ha ufiizadoe en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Detericro de aclivos - A Id fecha de cierre de cada perodo, o en aguelia fecha
que se considers necasanio, s analiza &l volor de los activos para determinar st
existe algin indicio de gue dichas activos hubleran sufrida ung perdicda por
daterioro. En caso de gue exista aigon indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dichs aclive. 5t se trato de activos identificablies que
no generan flujos de efectivo de foarma independiente, se estima o
recuperabilidad de lo unidod generadora de efective ¢ la que perfenece &l
getivo.

Las perdidas por deteroro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
reveriidas cuandd se produce un combio en los esfimaciones sobre su imporie
recuperable incrementande el valar del active con abone o resultados con &l
imite det valor en libros que &l active hubierg tenido de no haberse reconocidn
o pérdida por defetioro.

Provisicnes para obligociones por beneficias definides - £l valor presente de las
provisionas para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores gue son determinados en funcion e un cdlculo actuanal basadas en
varios supsuestos. Estos supuesios utilizados para determinar el valor presents de
estas obligaciones incluyen una tasg de descuento. Cudlquier cambio en los
supuestos impacta en af valor en libras de 103 provisiones de esios haneficios.

& actuario cantratado poria Compafio para realizar el cdloulo actuarial, utiliza
it tasa de descuento, la tosa de mordlidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por lg administracion de la Compania. La fasa de descuento esliaq
tasa e interés gue debe ser vilizada parg determinar el valor presente de los
fiujos futuros de coja estimados que se esperg van a ser ragquenidos para cumiplin
con la obligacion de estos beneficios, ia cual se determina utiizondo comao
referencia los rendimientos del mercado, o cierre del ano., cotrespondiente a
bonos empresatiales de alta calidad en la monada en o gue se pagaran 1os
beneficios,

Estimacion de vidas diiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de
las vidaos Oliles v el valor residuat se efectton de acuserdo alo menciongdo enla
Motg 2.4.4

Impuesto a lo renfa difetide - Lo Compafia ha reclizade 1o estimacion de sus
impuestos difardos considerando que todas las diferencias entre &l valor an
firos v 1o base tbutaria de los activos v pasivos se reverfirdn en &l futuro.
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CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Bl efectiva v equivalentes de efective como se muesira en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliade con las particdas relacionadas en el estado de situgcion
financiera de o siguiente manera:

2017 2018
(En U.S. Délores)
Bancos:
Naciohales 11,191 171,392
Exter_ior 44 273 -
Totdl 29,463 11.39¢

Bancos ol 31 de diciembre de 2017 y 2014, representa foncios depositados en cuentas
corfientes en bancos locates v en bancos del exterior. Estos fondos se encuentran de
libre disponibilidad.

DEPOSITOS DE INVERSION

Al 31 de diciemibbre del 2017 y 2016, 105 depdsitas de inversion aestén constifuidas como
sSgue:

2017 2014

{£h U.S. Dalares)
Depdsitos s inversian 402,652 441 068
Total 402,652 441,068

Al 31 de diciembre del 2017, 1os depdsitos de inversidn catresponden a nversiongs
redlizgdas en institucion fingnclera focal, a plazos de hasta 345 dias renovakles de
manera gutomdtica, gue generan ung rentabilidad promedio del 6.1 5% anual. Estas
inversiones son de libre disponibilidad v no estdn comprometidas con ninguna
operacidn como respaldo,
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4. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2017, propledades vy equipos, nefo, estd consfifuida cormo

sigue:
2017 2016
{En .5, Délares)
Terenos 43,426 43,4728
Edificios 194,750 81,32
Sub-total 238,176 124,751
{~) Depraeciacidén acurnulada (35,607) (29,500}
Total 202267 22,281
B movimiento de las propiedades v equinaos, netos, durante &l afio 2017, fue comae
sigue:
2017 2014
[Er US. Dolares)
Salde neto al comienzo del ano 25,251 99,317
Adguisiciones, neto 113,426 -
Gastos del aone {4,108} {4.066)
Saidao neto al findgl det afo 202.567 235251

Durdnte el afio 2017, ko Compafia adquiid departomenta ubicade en lefizacion
FPunta Blanca de la Provincia de Santa Elena,

7. CUENTAS POR PACGGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diclembre del 2017, kis cuentas por pagar estan constituidas coma sigue;

2017 2016

{En W5, Dolares)
Froveedaorss locales 76,671 76,671
Total 74,671 Lb6l)

Al 31 de diciembre 2017, ias cuentas proveedores locales corresponden o crédito
otergade por varios proveescdores, cuyo créditc camesponde o g prestocion de
servicio/adquisicionas de bienss para prastar los servicios, Estos crédifos tienen piazos
promeadic de 90 digs desde o fecha de la factura.
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8.

QOBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2017, los gastos aoumulados estdn conformados de o
sigulente manera:

2017 2014

{En U5, Délares)
Beneficios sociales 1,327 1.51¢6
Parficipacidn de trabajadores 4,697 8,952
[ESS por pagar 118 138
Total 6,136 10.604

Participacion g lrobaiaderes. - De conformidad con laos disposiciones legales, 1os
frabajadores fienaen derecho o parficipar en s utilidades de la empresa en un 15%
aplicable alas utiidades liauidas o contables.

Beneficios sociales - Al 31 de diciermnbre de 2007 y 2014, representan prestaciones o
favor det personal de ia Compaiia, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de
Trabajo.

IMPUESTOS

9.1 Aciivos y pasivos del affo corrienfe - Un resumen de los pasivos por impusstos
corientes estdn conformados de la siguiente manera:

2017 2014
(En U.S. Ddiares}

Activos por impuestos corriente:

VA Cradiito fributario 615 .
Anficipo de impuesto d fa renta 3,679 1,372
Retl. fuenie delimpusasto ala renia 1.547 1.240
Total 2861 2232
Pasivo porimpouestos corrients:

Irmpuesto af valor agregado 840 -
Ratancionegs en lo fuente - -
fmpuesta a la renta 5858 11,278
Total £6.698 11,208
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9.2

2.3

Conciliacion wibulario del impuesto o g renfa - 23 de diclembre de 2014 sg
aprobd la Ley Qrgdnica de Incentfives a la Produccidn v Prevencion del Fraude
Fiscal publicada an el Registro Oficial No. 405 del 29 de diciembre de 2014, en
l cual se reformo o farifa del impuesto @ la renta para sociedades a partir del
gjercicio fiscal 2015 estobleciendo comeo tgtifa general el 22%; sin eambargo,
dicha farifa se incrementard hasta =l 25% sobre o proporcién de ia bose
imponible que se coresponda a fa participacian directa o indirecta de socios,
accionistas, benaficicrios o similares, que sedn residentes en paralses fiscales o
regimenas de menor imposician. Si dicha participacion accionaria se axgade
ol 50% o tarifa aplicable para la sociedad sard del 25%.

Con base o lo antefior, la tasa corporativa de impueasto a la renta de o
Comparia es del 22% en ef 2017 y 2014, Dicha tasa se reduce of 12% s las
Uilidades se reinvierten en tas companias a fravés de aumeantos en &l capiial
acciones ¥ se destinun ¢ la adauisicién de magquinarids © equipos nuevaos o
blenes relocionados con investigacidn vy tecnologia que mejoren o
productividgd.

Siuacian Tribwlgrio

Al 31 de diciembre del 2017, s declargciones estdn ablertas para 1a revisidn
par pare de tos outoridades de conirol, desde &l aho 2013 hasta el afio 2017,
sobre 105 cuales podrion existir diferencias de criterio en cuanio af tradtomisnto
de ingresos y gastas.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2017, un resumen de los préstamos es como sigue:

2017 014
(en U5, ddlares)

Prestamos gocionistos 435,708 33,718
Total 435708 331918

Al 31 de diciembre del 2017 |os préstamos de accionistas representan fondos
enfregades parg &l financiamiento de opearacionss, los mismaos e no han generado
interés.

-7



11.  PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2017, un resumen del patrimonio de jos accionistas s como

sigue:

| 2017 2014

N (en 1S, ddélares)

: Capital social 2,800 2,600
- Resarvos:

Legal 1,400 1,400
. Facuttativa 118,372 74,922
Resultados acumulados 20,740 39,450
" Total 141,332 120572

- Al 31 de diciembre de 2017, el patrimonio de los accionistas estd conformado de [
sigutente manera:

.1 Capital Social. - Al 31 de diciembre del 2017, el capital social estd consfituido
por 2,800 acciones suscritas v pagadas a un valor nominal unitario de US$ 1,00;
- fodaos ordinarias y nominaiivas.

A continuocidn, se defalia o composicion Acclonarna:

L!‘!,E}; identificactén Nombre Macionglidad
] 0205124106 HARD VARGAS DE NARANJOD DIANA ECUADOR
- 2 092490481 14 NARANJO HARD DIANA PRISCILLA ECUADOR
> 092124128 NARAMNID HARD SANDRA KATERIME ECUADOR
i 4 0917824257 | NARANJO HARC VICTOR DAMEL | ECUADOR
5 0704824350 NARAMNID BMATUTE VICTOR JOEL ECADOR
TOTAL 2,800

o ——— =

- 11.2 Reservos

Reserva Legdl. - La Ley de Compahias establece una apropiacidn obligatoria del
10% de la utilidad anudl para su constitucidn hasia que represente por io menos

gl 50% del capital pagado. B salde de esta reserva puede ser capifalizado &
utilizado para cubrr pérdidas.

Reserva Facultgfiva. - Incluye una apropiacidn de la uliidad gnua! pora su
- constitucion mediante resclucion de la junia general de docionistas de 1a
Companila ¢ iineamiatitos efectuados por estatutos de la misma. Bl salda de

gsfa reserva puede ser capitalizade o ulilzado para cubrir pérdidas y para cubric
contingendcids. :
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13.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acverdo a Resolucidn NAC-DGEFRCGCT5-00000455 del Servicio de Bentas Infermas
pubiicada en el Registros Oficial Suplemento No. 511 de mayo 29 de 2015, ¢stablece
que los contribuyentes del impueste a la renta que havan efecluado operacionss
con partes relacionadas domiclliadas en el extedor, deniro de un mismo periode fiscal
en un monto aeumulado superior a US$ 3,000,000.00, deberdn prasenfar al Satvicio de
Rentas internas &l anexo de precios de fransferencia; v, si @l monfo as superior a los
USH 15.000.000.00 deberdan prasentar adicionalmente &l informe integral de precios de
fransferencia,

INSTRUMENTOS FINANCIERQS

Gestion de riesgo financiero - En &l curso normal de sus negocios vy actividades de
financiomiento, o Compafia esid expussia o distintos rissgos de nafuralezo
financierd que puaden afectior de moanera mas o menos significativa ol valor
econdmico de sus flujos y actividades v, en consecuancia, sus resuliados.

La Compafia dispone de ung organizacidn v de sistemas de informacion,
administrados por la Gerancla, que permiten identificor dichos fnesgos, determinar su
magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v confrolar su
efectividad.

Riesgo pais: E! negocio, la condicion financiera y 10§ resultados operaciondles de la
Compafia dependerdn en parte de los condicionss de estabifidad poliica v
econdmica del Ecuador, sventuales cambios adversos en fales condicionas pueden
causar un sfecio negalive en =l negocio v sus resuvitados operacionales; o
svaluacidn del riesgo es modearado.

Riesgo de tasa de interés: Csfte riesgo se define como las exposicionas a pérdida
resultants de un camibio en ks tasas de interds, tanic aclivas como posivas. Bsle
riesgo existe cuando o capacidad de ojustar las tasgs aclives de una enfidad no
colncide con las pasivas, La compaiia presenta en sus pasivos obifigacionss
bancanas sujeta a ung fasa fija de intarés,

Riesgo de liquidez: Se genera cudndo la entidad ne puede hacer frente & ias
exigibllidades v obligaciones con terceres, por insuficiencia en el fivio de coja. La
evalugcion del riesgo es moderada.

Riesgo de crédito: £s el iesgo en &l que el deudor, emisor, ¢ confraparte de un active
financiero incurmpla en el page de i obligacidn o compromiso qadguiride. Esta
axposicidn es monitoreada constantfemenie de acuerdao con el comportamients de
pago de los deudores. Las cuentdas por cobrar astan sujetas a evaluacionas en las
gue se considera 1o capacidad de page, historal v las referencios del devddor, Osi
como sy cumplimiento. Lo evaluacién del riesge es moderada.
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15.

Riesgo de las aclivos; Tados los activos fijos de la compania se encugntran cubiarios
a fravés de podlizas de sequro perinentes, cuyes termings y condiciones son las usuales
en &l mercado. No obstante, de ello, cudalgquier dafio en los activas puede causar un
sfecto negafivo en el negodio v sus resultados operacionales. La evaiuacién del
rlesgo es moderada.

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enhre el 31 de diciemibore del 2017 v ia fecha de emisidn del presente informe no se
produjeron evenios que en opinion de 1o Administracion pudierarn tener un efecto
importante sobre los estados finoncieras,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financiergs por e afio terminado e 31 de diciernbre del 2017 han side
dprobados por la Gerencia de lo Compafiia (Directaria) en febrerg 1 del 2018 v serdin
presentados ¢ los Accionistas y Junta Direciiva para su aprobacion. En opinidén de i
Garancio de la Cornpoiia, los estados financieros consolidados seran prolbadas por
lat Junta Directiva sin modificacionss.
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