ALTEC SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POLITICAS CONTABLES

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2017.
EXPRESADOS EN DOLARES DE E. U. A.

1) INFORME SOBRE LA COMPANIA

ALTEC S.A. Fue legalmente constituida el 15 de enero del 2008 en
cumplimiento de lo ordenado en la resolucion N° 07-G-DIC-0007985,
dictada por el intendente de compania de Guayaquil ab. Juan Trujillo
Espinel, el 4 de diciembre del 2007 queda inscrita la presente escritura
publica junta con la resolucion antes mencionada la misma que contiene el
cambio de denominacién de la compania CROSNI. S.A. Por la de ALTEC S.A
y reformas de estatutos de las fojas 36 a la 45 registré mercantil nimero 2.

La compania tiene domicilio en la ciudad de Babahoyo en la Av. Enrique
Ponce Luque 431 y Calle “A”, tiene asignado por el Servicio de Rentas
Internas, el Registro Unico de Contribuyente No. 0991366059001. Cuya
actividad principal es la fabricaciéon de articulos de aluminio.

ALTEC S.A., se dedica especialmente a la fabricacion e instalacion de
sistemas de ventanerias de aluminio y vidrio para uso residencial y
comercial, que abarcaba el mercado local y nacional. El mantenimiento
economico de ALTEC S.A.” esta dado por ventas realizadas a Instituciones
Publicas, Privadas y personas en General de sus productos en las siguientes
tres lineas:

Sistema de Ventaneria: Fabricacion e Instalacion de todo lo relacionado en
Aluminio, Vidrio y Maderas tales como:

< Ventanas

Puertas

Mamparas

Pasamanos

Vitrinas

Divisiones Modulares
Escaleras-Balcones de Aluminio y Vidrio
Piel de Vidrio

Cielo Raso (Tumbado)
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Linea Bananera: Fabricacion, Instalacion y Mantenimiento de
transportadores a base de rodillos rectos y curvos; Sistema de Rodillos

)

% Escaleras de cosecha y enfunde
% Rodillos curvos

% Laterales y resortes Interroll

% Tubos PVC para Rodillos

L)

*

Linea comercial: Venta y Distribucion al por mayor y menor de productos
con excelente calidad y de las mejores marcas.

)

% Aluminio

% Vidrio

Tableros de madera

Accesorios

Policarbonatos

Laminas de Aluminio y Compuestas
Maquinarias y Herramientas
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Todos estos productos que provee ALTEC SA son los que permiten cubrir
el pago de servicios, sueldos vy beneficios a empleados, realizar
adquisicion de materiales de fabricacion, suministros, gastos varios y
cuotas para financiamientos de maquinarias y vehiculo.

A la fecha de este informe, la administracion de la Compania no tiene
razones para creer que exista una incertidumbre significativa que evite
continuar con sus operaciones y cancelar sus pasivos como y cuando estos
vencen.

2) BASES DE ELABORACION

Estos estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NHF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad. Estan presentados en ddlares americanos
de legal circulaciéon en Ecuador.
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La presentacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las
PYMES exige la determinaciéon y la aplicacion consistente de politicas
contables a transacciones y hechos.

3) POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados
financieros y en la preparacion del estado de situacion financiera de
apertura al 01 Enero del 2017.

a) Clasificacion De Saldos Corrientes Y No Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion
financiera se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
estan dentro del ciclo normal de la operaciéon de la Compaiiia, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

b) Instrumentos Financieros

% Activos financieros no derivados

La Compahia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y
depositos en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compania
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Compania procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del
activo financiero en wuna transaccion en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compahia se
reconoce como un activo o pasivo separado.
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la
Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene
el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compainia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo
y equivalentes de efectivo, activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y por pagar.

% Efectivo y Equivalentes de Efectivo se componen de los saldos del
efectivo disponible en caja y bancos aquellos activos financieros
liquidos, depodsitos que se pueden transformar rapidamente en
efectivo.
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Prestamos y partidas por cobrar Los préstamos y partidas por
cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los
deudores comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

% Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compaiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la
Compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales del documento.
La Compahia procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la
Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene
el propédsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compania tiene los siguientes pasivos financieros no derivados:
préstamos o créditos a corto y largo plazo, cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar. Estos pasivos financieros son reconocidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

v Acciones Comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos
incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones comunes
son reconocidos como una deduccion del patrimonio, neto de cualquier
efecto tributario.

c) Propiedades, Planta Y Equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada. Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es
probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus
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valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se
realizan o se conocen,

v Reclasificacion a propiedades de inversion Las propiedades que
no son ocupadas por la Compania en sus operaciones son
reclasificadas a propiedades de inversion y se valorizan a su valor
razonable. Un aumento en el valor en libros de las propiedades de
inversion se reconoce en el patrimonio incrementando el superavit
de revaluacion, siempre que no corresponda a la reversion de
pérdidas por deterioro reconocidas previamente. Las pérdidas se
reconocen directamente en resultados, cuando no existen importes
relacionados con dichos bienes en el superavit por revaluacion
dentro del patrimonio.

v Depreciacion.- La depreciacion se carga para distribuir el costo de
los activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida util
estimada, aplicando el método de linea recta. En la depreciacion de
las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas
anuales:

. . Porcentaje de . ..
Propiedad planta y equipo —— Vida uatil
Edificio 5% 20 anos
Maquinaria 10% 10 anos
Muebles y enseres 10% 10 anos
Vehiculo 20% 5 ahos
Equipo de computacion 33,33% 3 anos
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Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacién, vida util o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

d) Deterioro Del Valor De Los Activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantay
equipo, activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si
existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se
estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o
grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resuitados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe
deterioro del valor de los inventarios comparando el importe en libros de
cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de
venta menos los costos de terminacién y venta. Si una partida del
inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su
importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacién y
venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor
en resultados.

Si la empresa hubiera adquirido una marca registrada, cuya vida util la
gerencia considera que es indefinida, ;la empresa contabilizaria la marca
registrada al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida
por deterioro del valor acumulada?

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el
importe en libros del activo (0o grupo de activos relacionados) se
incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable (precio de
venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios),
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sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de
activos) en anos anteriores. Una reversién de una pérdida por deterioro de
valor se reconoce inmediatamente en resultados.

e) inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de
venta menos los costos de terminacion y venta. El costo se calcula
aplicando el método del promedio.

f) Reconocimiento De Ingresos Ordinarios Y Gastos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los
ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo
y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacion de la consideracién adeudada, de los costos asociados o por
la posible devolucién de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del contrato de venta. En el caso
de ventas, la transferencia generalmente ocurre al momento de la entrega
de los productos terminados en las instalaciones del comprador y/o
cuando este (ltimo recoge de las instalaciones de la Compaifia los
productos.
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Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
efectuado no produce beneficios econémicos futuros o cuando tales
beneficios econémicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir las
condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados
integrales en aquellos casos en que se incufre en un pasivo.

g) Costos Y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen, ALTEC durante todo el afo acumula los costos y
gastos incurridos para llevar a cabo su gestion de fabricacion de articulos
de aluminio.

h) Impuesto A La Renta

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por
pagar esta basado en la ganancia fiscal del afo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus
bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal
en el futuro.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.

Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable
que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa
en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion
actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el
resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera
realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado al
final del periodo sobre el que se informa.

i) Beneficios A Empleados

% Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto
plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a
medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal
o implicita actual de pagar este monto como resultado de un
servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion
puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
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acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la
decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion,
fondos de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compania.

Beneficios por terminacion.- Las indemnizaciones por
terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
la Compaiiia se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar
marcha atras, a un plan formal detallado para dar por terminada
la relacién contractual con los empleados.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- La Compaiia
reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, el 15% de participacion de los trabajadores en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de
Trabajo.

j) Capital Social

ALTEC S.A mantiene un capital autorizado de $ 3000,00 y su capital
suscrito es de $ 1500,00.

1) ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

% Marco de Administracion de Riesgos.- La administracion monitorea

el

cumplimiento de las politicas y los procedimientos de

administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de
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riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la
Compaiiia.

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la

Compainiia si un cliente o contraparte en un instrumento financiero
no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los
instrumentos de inversion de la Compaiia.

La exposicion de la Compainia al riesgo de crédito se ve afectada
principalmente por las ventas cuando nos realizan contratos de
fabricacion e instalaciones de ventanas y puertas en mas de 30 casas
en ciudadelas en la cual nuestros clientes cancelan en 30 dias
después de instalada la obra.

Riesgo de liauidez.- El riesgo de liquidez es el riesgo de que la
Compania tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante
la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Administracion para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes disponibles en caja y bancos para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

Riesgo de mercado.- La exposicion de la Compaiia al riesgo de
mercado se presenta por las diversas marcas de aluminio que existe
en el pais, debido a que los cliente solo les interesa el precio mas no
ven la calidad del producto, Es dura la competencia ya que el
aluminio que proveemos es mas costoso en comparacion del de la
competencias pero la ventaja es que el nuestro es de mejor calidad.
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El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es elaborar
publicidad en donde muestre la calidad de nuestros productos y la
durabilidad que estos poseen para asi abarcar en mayor porcentaje
el mercado local y nacional tanto en la comercializacion como en la
fabricacion, darnos a conocer en todo en nuestro pais y de esta
forma crecer cada dia econémicamente.

Riesao operacional.-El riesgo operacional es el riesgo de pérdida
directa o indirecta originada de una amplia variedad de causas
asociadas con el personal, la tecnologia e infraestructura de la
Compaiia, y con factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito. Los riesgos operacionales surgen
de todas las operaciones de la Compaidia. El objetivo de la Compaiiia
es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputaciéon de la
Compania con la efectividad general de costos, y de limitar
procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

Administracion de capital.- La politica de la Comparfiia es mantener
un nivel de capital que le permita mantener la confianza de los
acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio.

La Compania no esta sujeta a requerimientos externos de incremento
de capital.

En la compaiia no hubo cambios en el enfoque para la
administracion de capital durante el afio; tampoco existe un plan de
compra-venta de acciones definido.
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3) EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos que se pueden
transformar rapidamente en efectivo.

En este rubro se ha incluido lo siguiente:

VALOR
CUENTAS US$ DOLARES
CAJA 238.63
BANCOS 58.999.38
59.238.01

Los saldos en cuentas Bancarias se detallan a continuacion:

VALOR
INSTITUCIONES TIPO DE CUENTA US$ DOLARES
BANCO PICHINCHA AHORRO 0.00
BANCO PICHINCHA CORRIENTE 56.600.75
BANCO DEL PACIFICO AHORRO 2.022.70
BANCO DEL PACIFICO CORRIENTE 375.93
TOTAL 58.999.38

La compania mantiene actualmente cuatro cuentas bancarias dos de
ahorro para realizar débitos automaticos como por ejemplo las cuotas
mensuales de los préstamos bancarios que tenemos, pago de impuestos y
planillas del IESS y realizar transferencias a proveedores y dos cuenta

corriente de las cuales se giran los cheques para pago a proveedores o
gastos en general.
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Haciendo una comparacion entre el afio 2016 y 2017 notamos lo siguiente:

EN DOLARES
CUENTAS 2016 2017
CAJA 273.59 238.63
BANCOS 242,683.10 58.999.38
TOTAL 242,956.69 59.238.01

En comparacion de los dos afios hay una mayor diferencia en el valor de
equivalente de efectivos, ya que al finalizar el ano 2016 se terminé con un
saldo de $ 242.956.69 debido a un crédito hipotecario que se realizo en la
institucion financieras para construccion y mejora de la empresa, dichos
recursos fueron utilizados en el afio 2017 y por aquelia razon al finalizar el
ano quedo la compania con un equivalente de efectivo de $ 59.238.01.

6) PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS

ANTICIPOS DE CLIENTES

Se recogen anticipos realizados para la adquisicion de materiales u
contratos de fabricacion e instalaciones de materiales de aluminio y vidrios
de los diversos tipos de clientes que se acercan a la compaiia a requerir
los productos o servicios que proveemos.

EN DOLARES
CUENTAS 2016 2017
ANTICIPO DE
CLIENTES 78,200.00 6,800.00

TOTAL 78,200.00 6,800.00
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Haciendo un comparativo entre los dos anos, en el afio 2017 disminuyo el
valor recibido por anticipos de clientes debido a que en dicho periodo se le
facturo a nuestros clientes que habian dejado anticipos ya que pudimos
entregarle lo que requeria.

7) CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES LOCALES

Una cuenta a pagar es una cuenta deudora en una empresa e indica que
ésta tiene que pagar a sus proveedores (u otros acreedores). Los importes
que son contabilizados como cuentas a pagar proceden de la compra de
bienes o servicios en términos de crédito. Entonces, cuentas por pagar son
similares a créditos con la diferencia de que los bancos no estan
involucrados.

EN DOLARES
CUENTAS 2016 2017
PROVEEDORES
LOCALES 139,419.48| 133,468.69
TOTAL 139,419.48| 133,468.69

Realizando un analisis de los dos periodos del afio 2016 y 2017
podemos observar que las cuentas por pagar disminuyeron
aproximadamente un 5% en el aiio 2017, debido a que contabamos con
equivalente de efectivo pudimos disminuir las deudas con nuestros
proveedores.
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#) CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social estaba constituido por 1.500
acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de un délar cada
una, totalmente pagadas.

9) INGRESOS ORDINARIOS

EN DOLARES
CUENTAS 2016 2017
VIERERES 664.144.91| 644.033.03
TOTAL 664.144.91| 644.033.03.

Los ingresos ordinarios de ALTEC SA al finalizar el periodo terminado al
31 de diciembre del 2017 disminuyeron aproximadamente en un 4%
debido a la competencia de los productos que proveemos y por {a crisis
econdmica por la que atraviesa el pais.

10) GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS

Las siguientes partidas se han reconocido como gastos (ingresos) al
determinar la ganancia antes de impuestos:

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 2016 | 2017

COSTO DE VENTA 466.465.04  443.507.03
GASTOS OPERACIONALES 190.704.20 186.257.95
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES 1.046.35 2.140.21
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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EXPRESADOS EN DOLARES DEE. U. A.

Podemos observar que al finalizar el periodo del afio 2017 se logro
disminuir los costos de Venta y los gastos operacionales, a pesar que
nuestras ventas fueron inferiores al afo en comparacion, se llevéd una
mejor administracion de gastos en donde dio como resultado obtener una
mejor utilidad, dando una participacién de trabajadores de $ 2.140.21, en
donde muestra resultados positivos tanto para los empleados como para
los socios o accionista, ya que el giro economico del negocio va
progresando.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas y autorizados para su publicacion el 30 de Marzo del 2018.
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