INFORME DEL COMISARIO A LA JUNTA GENERAL UNIVERSAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA LEAD SA.

Guayaquil, Febrero 10 del 2.004

Senores:
Accionistas de Ja compaifiia anonima

LEAD S.A
Cludad.

Estimados sefiores:

1.ALCANCE Y OPINION

En mi condicion de Comisario he revisago los Estados Financieros de la
compafila andnima LEAD S.A. al 31 de diciembre det 2.003, cambios en el

pattimonio de los accionistas y en la posicion financiera. Mi examen fue
practicado de acuerdo con Normas de Auditoria Generaimente Acepladas vy, por
consigutente, incluyo aquellas pruebas de los libros y documentos de
contabilidad. principales procedimientos de mi revision;

1.1 Comparé los saldos de los Estados Financleros con los registros de todas y
cada una de las cuentas.

1.2 Revisé la naturaleza y documentacibn de re;példo de-{os saldos de ias
cuentas contenidas en el Balance General, como,Siguen: Caja,ﬁgncos Cuentas
por Cabrar Clientes, Provisién para Cuenias cobrahlas »@trag, Cuentas por

Cobrar, Saldos de Crédtta Tributario a favor de [¢ , 'compamam u@fs y Enseres,

Equipos de Oficina, Equipos de Computacion; Depreciggion \# umuslﬁ de
Activos Fijos, Gastos de Constitucién, Amortiz¥g \ b Acmgﬁgg; de Gastos de
Constitucién, Cuentas por Pagar a Proveewgres, Ohiig; ones x¥ton la
Administracidon Tributaria, Obligaclones con los EmPleados: Cuentas per Pagar
Proveegores a largo plazo, Capital Social, Reserva Legal, Raserva s Capital,
Resuliados de afios anteriores y Pérdida del presente Ejercicio. @




1.3 Revisé la documentacion y respaldo de las cuentas del Estade de Pérdidas v
Ganancias, tales como: Venias, Otfros ingresos, Costo de Ventas, Gastos de
Administracion, Gastos de Ventas y Gastos no operacionaies.

En mi opinionh los Estados Financieros y su respeclivos anaxos, presentan
razonablemente la situacidon financiera de LEAD S.A., al 31 de diciembre del
2.003, los Resultados de Operaciones y Cambios en la Posicion Financiera por
el afto lerminado en esa fecha de conformidad con Principios de Contabilidad

Generalmenie Aceptados.

2.0RGANIZACION ADMINISTRATIVA

2 1.Revisé las resoluciones adoptadas por fos Organos Directivos de Ia
Compadiiia y en mi opinién concluyo que los seftlores administradores han dado
fiel cumplimientos a los mismos y no he detectado incumplimiento de
obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de (as resoluciones
de {a Junta Generat.

2.2. He recibido, por parte de los administradores, la colaboracidh necesaria
para el desarrollo de mi actividad.

2.3. La correspondencia, Libros Sociales y de Comtabilidad son llevados con
diligencia y se conservan en la forma que determina la ley.

2.4 La conservacién y custodia de los bienes de la compaitie es eficiente por lo
que conciuye que son cuidados con la diigencia que debe actuar un
adminigtrador.

2.5 Expresamente declaro que en el desempeno de mis funciones, he dado
cumplimiento a las obligaciohes determinadas por el Art. 321 de la Ley de
Compafias y Resolucion No. 80.1.5.3.005.

3.CONTROL INTERNO

En cuanto a los procedimientos de Control interno de-fd
manifestar que son llevados en forma satisfactoria y eficiente.




4.ANALISIS FINANCIERO

4 1. Las cifras que presentan los Estados Financleros guardan correspondencia
con las cantidades constantes en los Libros de Contabilidad, y

4.2. Tal como jo determina el Reglamentio de informes de Comisarios, he
procedido a efectuar el analisis comparativo de los principales indicadores
financieros correspondientes a los dos Ulimos ejercicios econbémicos, cuyos

porcentajes y explicaciones son como siguen:

INDICADORES FINANCIEROS FORMULAS 2002 2.003
ASPECTOS FINANCIEROS

4.2 1_indices de Capital de Trabaljo

a} indice de Solvencia Act. Cle. 1.00 1.895
Pas.Cte.

4. 2.2 Indice de Ventas
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V. VARIOS

Cumplo, en esla forma, con la obligacion de presentar mi informe al término
del ejercicio econémico 2.003, para el cual he sido designado como

Comisario de la compaitia anénima LEAD S.A.

De ios sefiores Accionistas

Muy Atentamente,

oA i 2

C.P.A. Angel Astudillo Del Castillo
Reg. Nac. No. 8.736




