INFORME DEL COMISARIO A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

DE TAENSA §, A,

Guayaguil, 17 de Abnl de 1998

Sefiores

Accionistas de
TAENSA, S. A.
Ciudad.

Estimados Sefiores:
I ALCANCE Y OPINION

He revisado, en mi condicion de Comisano, el Balance General de TAENSA, S.A.
cortado al 31 de diciembre de 1997 vy los correspondientes Estado de Resultados, Cambios
en ¢l Patrimonio de Accionistas y Cambios en la Posicién Financiera, por el periodo
terminado a esa fecha.

Mi examen fue practicado de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas y, por consiguiente, incluyé aquellas pruebas de los libros y documentos de
contabilidad y otros procedimientos de auditoria que consideré necesarios de acuerdo con
las circunstancias. A continuacion enumero algunos de los principales procedimieritos de

mii revision aplicados en base a pruebas selectivas:

1.1.- Comparé los saldos de las cuentas del Balance general y del Estado de
Ganancias y Perdidas con los de las cuentas del mayor general.

1.2.- Revisé la naturaleza y documentacién de respaldo de los saldos de las
principales cuentas contenidas en los estados financieros, tales como: caja y bancos,
cuentas y documentos por cobrar, inventarios, inversiones, activos fijos, otros activos,
obligaciones bancarias, cuentas y documentos por pagar, pasivos acumulados, otros
pasivos Y las respectivas cuentas patrimoniales.
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1.3.- Revisé la naturaleza y documentacion de respaldo dé las cuentas de INEresos y
gastos.

fijos, y depreciacion acumulada,




En mi opinidn los Estados Financieros, presentan razonablemente la situacion
financiera de la Compaiiia TAENSA, S. A., al 31 de Diciembre de 1997, los resultados de
operaciones y cambios en la posicidén financrera por el periodo terminado en esa fecha de
conformidad con principios de contabilidad de general aceptacion que han sido
modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas y
autorizadas por la Superintendencia de Compaitias en el Ecuador.

11 ORGANIZACION ADMINISTRATIVA.

2.1.- Revisé las resoluciones adoptadas por los Organos Directivos de la Compaiifa y
en mi opinidén concluyo que los sefiores Administradores han dado fiel cumplimiento a las
mismas y no he detectado incumplimiento de obligaciones legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General y del Directorio.

2.2.- He recibido, por parte de los Administradores , 1a colaboracion necesaria para
el desarrollo de mi actividad.

2.3.- La correspondencia, libros sociales y de contabilidad, son llevados con
diligencia y se conservan en la forma que determina la Ley.

2.4.- La conservacion y custodia de los bienes de 1a Compaiiia, son eficientes por lo
que concluyo que son cuidados con la diligencia que debe actuar un Administrador.

2.5.- Expresamente declaro que en el desempeiic de mis funciones, he dado
cumplimiento a las obligaciones determinadas en el Art. 321 de la Ley de Compaiiias.

ITT CONTROL INTERNO

En cuanto a los procedimientos de control interno de la Compaiiia, debo indicar que
estos son satisfactorios.

IV ANALISIS FINANCIERO

4.1.- Las cifras que presentan los estados financieros guardan correspondencia con
las cantidades constantes en los libros de contabilidad.

4.2.- Tal como lo determina el Reglamento de Informes de Comisarios, procedi a
efectuar el andlisis comparativo de los principales indicadores financieros
correspondientes al primer ejercicio econémico, (Taensa, S. A. Se forma de la fusion de
Tacoensa, Tapacorona del Ecuador S. A. ¥y Envases Andinos S. A.) cuyos porcentajes y
explicaciones son como sigue:




v Indicadores Financieros Formulas 1996 1997

Aspectos Financieros
4.2.1.- Indices de Capital

de trabajo:

a) Indice de Solvencia Activo Corrtente 1,23 1,32
Pasivo Corriente

b)Indice de Liquidez Act.Cte.-Invent. 0,70 0,70
Pasivo corriente

¢) Indice de Inversiones Inventarios 0,53 0,62

Pasivo corriente

4.2.2 .- Indices de Ventas:

a) Coefic. de Eficiencia Ventas netas 1,24 1,23
Activo total

b) Coefic. De Cap.Propio Ventas netas 3,35 4,09
Capital

4.2.3.- Indice de Cobranzas:

a) Rotacion de Ctas. por Cobrar CxC x 360 62 dias 63 dias
Ventas netas

V COMENTARIOQS VARIOS

5.1.- Hubo cmnpllmle:nto de presentacién de garantias, por parte de los
administradores.

5.2.- No existido omision en el Orden del dia de 1a Junta General, en los puntos que
debian tratarse por mi solicitud.

5.3.- Si existid “Convocatoria”’ a Junta General.

5.5.- No hubieron denuncias sobre 1a gestion de los Adminis

5.6.- La asistencia a Junta General fue completa.
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Dejo, de esta forma, cumplido el mandato legal que me impone la presentacion del .
presente Informe. .

De los sefiores accionistas.

Atentamente,

Fod

fnig. JULIO WURADO
Comisario.

) .""'“" o i



