CHOVA DEL ECUADDR 3.4,
NOTAS A LODS ESTADDS FINANCIERDS

Al 31 da diciembre de 20417, con cifras comparativas del 2016

En Ddlares de Ios Esfados Unidos de América

NOTA 1~ OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO
Objefo social

La Compafia fue constituida el 31 de julio de 1879 gon la finalidad produccion y comercializaciin da
laminas ¥ maszillas asfalticas impermeapilizantes, enfre otras. Los pioductkos que Tabrica ia Compaiia
son yvendides en el mercads local e infemacional v, [as sxportaciones representaron el 8% y 10% del
total de las ventas del 2017 y 2018, respectivaments.

Bl domicilia principal de la Compafia es Is ciudad de Quite Seclor el Inga — Pifo, Repiblica del
Ecuader, sus acsionistas constituyen el Grupo Famlliar Sotomayar los cualas poseen e 100% de fa
participacion accionaria.

Econgmia Eguatoriana

La economia gouatoriang en e 27 presena una relafiva estabilidad, debide al incremento de los
ingresps petroleros a partir de| segundo semestre, debido a la recuperacion del precio def barril de
pefréleo, el cual de acuerds 3 las proyecciones del 2018 32 mantendrd en el precio del mes da
diciembre del 2017. :

En el segunde semestre del 2017 concluyeron varias de |las medidas adoptadas por el Gobiermo
anferor a finales del 2014 entre las cuyales eatén: (a) 2| establecimientt e cuypos midmos para la
importacidn de producios de los sectores comerciales & industriales; (B 13 restriccion de impatiaciones
de cieros productos; (o) el establecimientd de aranceles adicionales {salvagurardas) a las
impartaciones; (d) el incremento del Implesta al Valor Agregads "IWA" dal 129% al 14%, por efetios del
terremota de abril del 2016, estos slementes, la firma del Canvenio ¢on [a Unitn Ewropea. ¥ & camiyo
de Gobierno generaran una relzfiva estabilidad ¥ una expectativa de cambios; sin embargo de lo antes
mencidnado ¥ 8 pesar del incrementa en la recaudacidn de impusstes al 31 da dicigmbre de 2017
todavia existe un défict en el presupuesto ¥ en [a caja figcal, lo cual confinua generando una baja
frversion en la nfragstruciura o nuevos proyeclos; afraso en ¢l page a provesdores del gohiemno, un
déficit de la balanza comercial y ¥ una falta de interés para los inversionistas,

El cambio de gobierno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial ¥ en el marco legal,
entre las cuales esta la eliminacidn del impuests a la plusvalia; [a sliminacion de reeleccidn indefinida;
sin ambargs de esta situacidn, &) atiua) Gobiermo ha manifestado que existe un alto endeudamiento
que no existen los recursas pars continuar con las planes de gobierno y stender los pagos pendiente
tanto a proveedores, asi coma |95 pagos de log framos de deuda que vencen en el 2017 v 2018, Esta
sifuacidn ariging aue el Gobiemo aciual efesiie emiziones de papsl de douda ¥y tome craditos de
clertos organismos multilateralas v adicionalments proponga ciertas refarmas entre las cuales asta (i)
&l ingrements de la farfa del impuesto a la renta del 22% al 25% a partir del 2018 () el
establecimiento de un arancel US$0,10 par gada kits de las mercaderias importadas, y, (il un arance
diferenciado para clerfos productos importados.

El Gobierna elegido y que esta en funcionss desdes mayo del 2017, hasta la facha de emision d2 los
estados financierss no ha definido un plan econdmice en el cual defina las altemafivas para reducir {a)
el alta endeudamiento;, (bB) el déficht de caja v del presupussto fiscal, (e} la reduccion del gasta
coriente; v, (d) las altermativas para atrasr nuevas inversiones; & pesar de esta sifuacion la relatba
setabifitad econdmica a generado: (1) un incremento en el volumen de sus operaciones; (2) una buens
rotacion de los inventarios ¥ en la echranza de los eligntes; v, {3) incrementn en la rentabilidad; por o
que la situacidn financiera, liquidez v rentabilidad ha mejerado.
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La fzlia de un plan econdmico del Gobierne actual y las medidas e¢enomicas tomadas generan cierta
incertidumbre, & pesar de la relativa estabilidad que existe actualmente en 13 economia ecuatoriana. La
Administracitn estd analfizando ¥ evaldendo huevas alfernativas, con el objeto de continuar aperanda
en fgrm a eficients ¥ rentable.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS GONTABLES

3}

h}

Preparacion de los estados financieros -

Declaracion de cumnplimiente

Los estados financieros han sido preparados de confornidad con tes Mommas intemnadonales de
Inforrmacién Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Gonsejo de Nomas lntemacionales
de Contabifidad (International Accounting Standars Board “JASB" siglas en inglés). [as
principales poliicas coplables adoptadas por 12 Comparia €n la preparacion de ios estades
financiercs han side definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre dal 2017 y han
sido aplicadas de manera thiforma a todos los pefiotdos que ve Dresentan.

Los estadas financierss del afio que terminé el 31 de diciambre dal 2017 de gouerdo 2 WIiF's
fueron aprobados por la administracion y para la aprobacidn del Direcforio del 27 de marzo de
2018 ¥ se estima que los estados financferos seran aprobados sin medificaciongs por los
ancionistas,

Base de medicicn

Los estados finahgieros han sido preparados sobie la base de costa histdhce: excepto por las
provisiones para deteriore de (as cuentas par cobrar comercialgs v de obsolescencia de inveniarios
que =on realizadas en funcion de las estimaciones de la Compafia ¥ por 05 pasives laborales de
largn plazn gle se reconsoen &l valor razonable determinado pdr un especialista.

El costo histdrico generalriente constituye &l valor razoreble de la conraprestackin entregada a
cambio de bienes ¥ servicios,

Moneda funtiona) y presentacion

Los estados financiercs ee presentan en délares de los Estades Unidas de América "USE que es
la myneda funcional ¥ de presentacion de la Compafiia. La informacion que se presenta &n las
nitas ¥ esfados financieros estan en la moneds, antes mancionada, excepio cuando existen saldos
o fransacciones en otras monedas.

Clasificacitn de partidas en corientes y no corrientes

La Compafiia prasenta o3 adivos ¥ pasivee en ¢ estado de stuacién financiera clasificades comao
camentes y no corfientes.

Un active se ¢lasifica comao comiente cuando la Companiia:

- eshera realizar el atlive o feng 12 intencidn de vendeda © consumiro en s cicle normal de
operacidn;

- mantigne el active nincinalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el active denfro de los doces messs siguientes despuss del perlodo sobre &
glre = informa; o
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c)

d)

- el agtive g5 efsgiivo o equivalents al efectivn 3 menos que &81s se encuentre restringido ¥ no
pusda ser intsrcambiada ni utiizado para cancelar un pasive por un periodo minimo de doce
meses despugs dal cierre del perindo sobre /el que 2a nforma.

Todos las demas activos se clasifican como no carrientss.
Un pasive se claeifica coma comiente cuanda la Compahila:

- espera liguidar el pasivo en su ciclo nonmal de operagidn;

- miartiene & pasivo principatments con fines da hegociacidn,

- el pasivo debe liuidarse denfro de los doce meses sigulentes a la fecha. de cierre del
paiodo sokye 2 Gue 32 Informa; o _

- no tiene un dergcho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durants, al menas,
os doca meses siguisnies @ 'a fecha de cierre del perlado sobire el gue e informa.

Todos los demas pasivos se tlasifican como T comianies,

Los activos y pasivos par impuesetoas difendos se tiasifican coma activos y pasivos no commientes,
en todes los casos,

Transaccionas en moneda axiranjera

Las transacciones en moneda exiranjera (diferentes a log dolares ¢e los Estados Unidas de
Amarica “US$"), se registran infcizlmente a sus mspactivas taass o8 cambio de moneds funcicnal
en la fecha en que la transaccion califica para el reconocimiento. Los activos ¥ pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se convierten A las fazas de cambio de \a moneda funcional en
Ia fecha de presentacion,

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la conversidén a las tasas dea
camblo de Jos aclives y pasives monstatfios denominadas en moneda exiraniera y o l1a
bquidecion de estas lransacciones s reconocsn en la cuentd de resultados, excepto por
aqueltas partidas que se designan como parte de la coberura de la invessian nefa de 'a
Compafia 80 una operacién en el extranjero s& registran en las cusntas de patrimonio coma
Otros Resulfados Infegrales "ORI", v s& reconacen en resulfados como 52 explica més adelante,

Las perdidas y ganancias por diferencitas de carnbio refativas & actives y pasivos monstarios ze
prezettan an la Cusnia te pérdidas ¥ ganancias como "Ingresos ¢ gastos financieros” v las oiras de
perdidas y ganatcias por diferencias de cambio s& presentan como "Ofras ganancias / (pérdidas)
netas”.

Los elementos nn mobatanios gue 5% miden en Yanminos de ¢osto hiskénco en ung mopesda
exiranjera se convierten wtilizando las tasas de cambio en las fechas de las fransacciones inicfales,

Los edlementos no mehetarios medidos al valor razonable en una moneda exdranjera se conviegrten
utilizanda las fasas de cambio en ta focha en que se determing e valor razonabie. La ganancia o
pérdida derivada de la conversidn de slementos no monefsrios medidos @ valor razonable se
recanccen como pérdida o ganancia en el cambio en ¢ valer razonable dei elemanto, en & ORI y
=e riecongcen los resultados en el momente de su realizacion,

Efactivo ¥ equivalentes de efectiva

B! efectivo v ios equivalentes de sfectivo para propodsitos do estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en ¢aja, bancos v depdsifos a plazo en antidades financieras cuyo plezo
28 menor & fos B0 dias y estan sufetos a disposicion inmediats,
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e

lnstrumentos inancieros

Los ingtiumentos financieras activos v pasivos financieras y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas v la finalidad de cada ingtrumento financierp, tal coma o reguiersn ia MG
38 "Instrymentos Financderss — Reconocimiente vy Medicion® La clasficacidn depends de|
propdsite para el cual se adquirieron 195 activos 0 contratafon los pagivos v la sual ge determina
a la fecha de sy retonutimients inicial,

1) Activas finencieros

Boconooitismo v medicion inicial

La Compania de acuerdo con [a MIC 38 clasifica sus activos financisros en las siguientss
categor(zs: (i) activos financierog — para negociar, (i) cuentas por cobrar generatas por ia
operadiones {camerciales), (i) activas financieros mantenidos hasta sU vencimfento; ¥, (iv)
activas financigros dispanibles para la venia.

La Compafiia contabiliza un activo financiera a la fecha de & negociation, cuahdo 58
compromete a comprar o vender el activa y los clasifice de acuerdo con la capacidad
financiera de manisneros.

Log activips son reconocidos jnicialmente a su valor rgzonablz {vosio te adquisicidn o valor
de mercade) mas cualguier costo adicional significativo a la transaccién y gue deba ser
reconocide cormo parfe def active: sismpre gue o sotiv financie™ no sea desighada coma
valpr razonable, v cuyas efectos denvados de la transaccidn son contabilizados en |os
rasultados.

Medicidn postarior

Con posterioridad al reconncimiende inicial Y2 Companis registra o gjusta los activios
financieros como se describa a canfinuacion; '

- [Invergiones de corio plazo

La Compafiia registra los recursos de alta liguidez de los cuales dispane la entidad para
sUs  oheracianss redulades y que no esta resiningido su uso, se registran como
inversiones de serto plazo con entidades financisras, estas son facilmende convertibles an
impares deferminados de efeciiva, estando sujefas a un riesgo poco significafive de
cambigs en su valor,

- GCuentas por cobrar y préstamos

Los rubrog gque mantiene la Compaila cofmesponden a los deudgres comerciales
generades poi las fransacciones comerciales que realiza en el curso hormal de sus
operaciones y otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen papos fiias v deferminablas
y no tienen ung cotizacion de mercado bursatil. Las transaccipones cuyo plazp contraciual
de cobro hasta de un afio 0 menos se clasifican como activos comientes v agualias cuyos
plazos $on Mayoles & un aio 58 clasifican como activas no comeantes, La politica de
credite de la Compafiia es de noventa {20) dfas calendario para los distibuidores,
cowtadts o perlir de '@ Techa de emision de [a factura, ¥ en casos espaciales para las
Empresas del Segctor Pdblico v distribuidares cillificados por el comite des cargia, o) plazo
g extiends hasia recientos sesents (360) dias calendario.
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Las otras cusntas por cobrar no comerciales ¥y que cumplen con las caracterlslicas de
instrumento financiero & registran al costo cuando sus plgzos son menos o Bl dias.

Inversiones mantenidas hasta sU venclmiento
Las inversiones son ttulos o acciones de compafifas suya infension de mantenerios hasta

su venciments, se registran al cosfo de adguisizion ¥y se ajustan cuande existe un
deteriora pemnanente, el cual registrado en el perlada 20 &) cual 52 origing este evento.

Los intereses ganados se devengan sobre el imparte en libros reducido del acthvo, uliizande
i@ iasa de interds utifizada para descontar los flujos de sfectivo fuluras a fin de medir ia
pérdida por deteriorn del valor, Los intersses ganados se registran como ngress financien
en & estado de resultadas.

Datariong de activios Knancieros

La Compaffa al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacicn si existe sn
los gctivas financieras un deteforo en su valor cantabla y pard lo cug) efectdz 1o siguiente;

Activos financieres no centahilizados al costo amortizade

En Ips activos financizros no contabilizades al coste amofizact, =) deferior se evalda af
axiste alguna ewvidencia objefiva v competente 3i un activp o grupos de acfivos se
encuentran deferioradss como resoltade de un evendo © evenios que afectan al valor
regisirado inicialmente, siempre ¥ cuando dichd evenio o evenfos fengan un impacto en
lox flujos de efecfive futuros. Bnfre los pincipales sspectos que 5o consideran para
determinar el deteriora estén:

(i} Las dificlltades financieras de los deudores;
(i) El incumplimiznto de pagos en las deudes e irtereses: ¥,
(lijla probabilidad de que axistan quiebras, resstrecturaciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que &l riesgo de cobiro existe,
ta disminucion eh el valor razotable e contabiiza en algunos activos dismingyendo el
valor de! registro inizial y en afros caso se contabiliza una provision en base al analisis
individual y Sstos ajustes sa registran en los festtados det afo en gue se origina,

Los castigns de los activos en los cugles sxiate ura provision ge disminuyen de estas y en
caso de gque exjstan excedentes se regisiran en los resuliados en el periodo en gue se
determina. Las recuperaciones =0 ¢! walof de ios aclives cuyo valor fie disminuido se
regiztran en las resulfados cuando dicho eventa ocorre.

Activos financieros contabilizados al costo amortizade

En los activos financierss al coata amortizado la Comparila evallia en forma individual si
piiste informacion abistiva ¥ apropiada 81 ) activo s2 encuenfra deterorade como
rasultado de un evenic o evenies que afectan al valgr regisirado iniclalmente v en ol casc
de gue I3 evidensia ng pervita determinar 51 exdste deterione, estos activos son evaluados
en farma colectiva con &l grupo de actvos de caractetisticas similares. El gjuste por
deterioro de los actves ewsluados sn forma individual se reconoce y se sigue
reconociendo en & momeante que se onging la pérdida v no son intiuides en [os activas
evalyados en forma coleciiva.
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2

La pérdida par el deteriarn del valer d2l atiivo se defernina enfre la diferencia del imporfe
en libros del acilvo ¥ e valor presente d2 los fluios de efectve fuilios estimados
fevciuyends las pérdidas de crédito fuluras egperadas y que aun no se producen), BN valor
presente de los flujos de efective fuluros estimados se descuenta 2 la tasa de interds
efectiva priginal de lgs actives financieros v &n &l caso de que un aclive devengue ung
tasa de inferes vatable, Ja tasa de descirento para redir coalguier perdida por detefore
del valor a5 |4 tasa de intsres efectiva actual,

La perdida dal walor #n libros de) acivo deteriorado s2 reconoce an la cuenia de provision
y en &l estado de resultados nfegrales al momeants que s ohiging ¥ en & events de gue
=& deiferming que ng existe deterorg, el vaiar provisionado se acredita en el aztads de
resuitados intagralee. Los préstamos y 1a provision comsspandisnte se dan de baja
cuando ng existen probabilidades reales de recuperasion ¥ no exizien garantias reales
gue cubran g1 active detgriorade, Log ingrementas o disminucionee (e la pravisidn inicial
SE reconocen en los rasultados en & momento que se determing e5t0s evenfos.

Los infeyeses ganados se devengan sobre el imporie en libros reducide del acfive,
utiizando la tasa de inferés wilizads pare descomar 1os flujos de efectivo futuros a fin de
medir la perdida por detefiore del valon. Los interases ganados se registran coimo ingresc
financiers e € asiago de resuitados,

Baja ds activas fnancieras

Ltn activo financiero es dado de baja cuando:

{iy los darechos de recilvir os ujos de efsctive del activo han ferminado;

{ily la Companla transfiere sus derechos a recibir o fujos de efective del aclive o ha
ssumidoc una obligasién de pagar la tofalidad de fes flujos de efectivo recibidos
inmediatamanta 2 uha tercets parte balo un acuerde de traspaso,; y,

{fiy la Compafia ha transfetido sustancialmante fodos los riesgoe v heneficios del active o,
te no naber transfeddo ni retenido systancialmente fodos los fesgos v beneliciog del
activo, si Rha fransfarido su conied),

Fasivos financieros

econocimianto v medisidn inicial
Los pasivos financieros de acuerdn con ba MY 22 e clasifican en pasivos financieros al valor
razonable can cambios 2n los resultados, préstamas y cusntas por pagar, o como dervados
designadas coma iniTumentos linansieras dé cobertlra &ficaz, s2gdn comesponda.

La Compafia al 21 de diciembare dzl 2017 y 2016, clasfica sus insfrumentos financiercs en
préstamos y coentas not pagar finchiyen obligacionss con acreedores comerciales y ofras

cuentas par pagar). Esitos valorgs correspanden 3 bierss o servicios adgquiridos en el cursg

nermaE de os negocios pendientes de page ¥ se clasifican coma pasivos corientas cuando &
plaza de papo a5 de un afae © WMRNDSE 3 SOMY pASIVOS no cormentes cuando &l plaze excede
mds de un afio,

Los pasivos financieros se reconooen cuandt existe un acuerde contracfual v sé regisfran a
s0 valor razonable més los costos afribuibles, excepfo Dol ias cusnizs poT pEgar gue se
regisiran al valor avordado de pago. el cual puate ser su valor de frquidacion ¢ a su valar
neta del interés implicite (costo amorizedo) en aguetias ransacciones en las que =l plazg
excede a Ips 80 dlas ¥ no generan ninguna tasa de inferés o cuandg existen aess de interés
filz=, para o cus) e Uliize & metodo de la [958 de interés afectiva,
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Medicidn posferor

Los préstamos y cugntas por pagar después del reconocimiento inicial s miden al costo
amortizadg, excepfo por;

&)  Los préstamos tasas varnashles de wherds y gue 59 gjustan en forma irimestral o
mensual,
b} Las cusntas pat pagar oo plazo de pago &s meanor a log 90 dias,

£l casta amodizado es caloutado uiflizando el méfode de [a tasa de interés efectiva, para o
cual se incluye cualguier descuanto © prima en la émisitn y los castos que son parie imegral
de iatosa siertiva de interas.

La diferancia entrie ef valor nominal ¥ el costa amortizada se recanace en los resulfados por el
métods del interss, mientras gue izs ganancias o pardidas &n la cancelacion de los pasivos
financieras 58 reconocen en |os resultados cuando Ios pasivos son cancelados o dados de
baja.

Baja de pasivas financieras

Un pasive finansiero &5 tado d¢ baja cuanda Iz abligacion de pago &8 fermina, se cancela o
expira,

Cuandg um paszivo financieme gxistente a5 reemplazado por oo ded mismo prestatario en
condiciones  significativamente diferentas, o las condicionas son mpdificadas en forma
importante, diche resmplazo o medificacidn 3& treta como uUna baja del pasivo original v el
reconpcimignts de un auevo pasivo, recanociéndose a diferencia enfre ambos ah los
resuttados del periodo.

3} Compensacitn de nstrurmentos financiengs

Los actives v pasives financieros objeta de compénsacion de dichos saldos s& prasentan en
el balance general @ valor neto, cuando existe =2l dereche lega) Oe compsensarlos y 1@
Compaiita fiens |2 infencion deliquidarios medianfe este procedimiento.

f Med)cion de Valores Razonable

La Compafila para la medicion de los valores razonables de las cuentas de los aclivos v pagivos
financierss, de los no fnandieros v de varias esfimaciones contables que requisren las NIIFs;
utiliza le establecido en 125 NIIFs para sus politicas contables en su: ) recanocimiesto inicial (i)
ravelasidin an o estados fnancleros y notas; y, {ii} para reconccer los ajustes cuando existen
Indicips de deteroro de los activos financieras v de larga wda.

La Compafila para ta medicidn de un acfivo o pasive & values tezongiles ubiiza informacidn de
mercados ohservables siempre qQue esta sea conflable tal como lo requieren ks MIFs. De acuerdo
a la requerido por las NIIFs, los valares azonables se dasifican en niveles disfintos denbro de su
jerargutia de valor ronafle v los cualss se basan en las variables o técnicas de valoracidn, tal
Comp sigue:

1 Vaiores de wmercado: Pretios colizados (no ajustsdos) en mercados actives para ios
activos ¢ pasivos identicos o similares,
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g}

2 Infarmacidn diferente 4 precios de mercads del nivgl anterior: los cuales sean iguales

para un activo o pasivo, los ¢uales provienen de walores directamente (precios de Oltimas
transacciones) o Indirectamente (derivados de 05 precias determinados por especializias an
funcion de esfudios o precios refergnciales).

3) Informacion proveniente del uso de tdcnicas financieras: aplicables a los dalos intemos
del activo o pasivo ¥ qua ho proviers de valorss o informacidn de marcada.

La informacion o variskbles que se utilizan para medir & valor ragonable de un activa o pasive,
pueden ¢lasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende la
madicion del valor razonable puade clasificarss en el misma nivel de jerarmuia del valor rezonable
de la variable del nivel mas bajo que =ea significativa para fa medicién toial de los actives v
pasivios,

La Compahfia en los activos ¥ pasivos que se reconocen eh los estados financigros al walar
razonable en fonma periddica, determing si s2 han producido transferencias entre los nivelss de
jerarquia para lo cual evalua las categorias (hasado en el input dal nivel mé&s bajo gue sea
significative para medir el valer justo come un toded al final de cada pericdo de los estados
financiaras,

Los cambios enfre los niveles de ferarguia del walor razonable se reconocen al cierms de cada
perindg en el cual sé origind 2| cambio.

La informaciin adiclonal sobre las supuesfos o heches para medir los valores razonables se
incluye en la nota 5,

Inventarlos
Los inventarios se registran come sigue:

. El producto temminade es adguiride al coste de adquisicion

. Los inventarios procesados {producto en proceso o preducto terminada) incluyen en el
cosfo de los materiales, la mano de obra directs mas log gastos de indirestos de
fabricacion en base a fa capacidad de produccian normal; e incluye también los olros
costos incurridos para dejar en condiciones necesatias para la venta nete de desouantos
atribuibles al inventario.

. Las inventarias en transife se contabilizan al costo de los valores incurridos.

El costo de [os inventarios y de los prodocios vendidos se determing en base &l del costa
estandar; el cual es ajustado al costo real de producsion ¥ por ¢ métoda promedio ponderado,

El cosfo del inventario s& ajusta al valor neto de realizacion (VNR) el cual se detenmina en base
al precio da venta en el curso ardinario d&l negocio, menos los costos estimados dé terminasian
¥ vanta y el gjusts se recancce en |os resulfados del periada,

La Compafiia efeciiia una provision para aquellos inventariog de lento movimierde 8n log cugles
no se puede estimar el ajusts al VMR, asfa pravisidn se realiza en base a la experiencia histdrica
y antigiledad de Yos produclos iguales o mayores a 12 meses de acuardo a la politica interna de
la Compafiia, lo cual se determina en base a [a experisncia histdrica ¥ antigliedad de los
productos.

Lz prwision se registra en los resulados del afio v se deduss por los castigos v las
dizminuciones an la provisidn.

15 da B85



CHOVA DEL ECUADOR 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS

h)

Propiedad, planta y equipo

Medicion y recoracimianio

L a propiedad, planta y equipo 5o registran al coste, menos depreciaciones acumuladas. El costip
de adguigicion incluye 108 cosios extemas mas los coskes internos (maferiales ds bodega, costoa
de rmano oo cbra directa emplsada en fa instafacion o construccion) y cualquier otro costo
necesano hasta que estén listos para su usd.

El costo de les gctivos en procesa consfifuye todos los desembolsos incyrridos hasta que estan
listps para la puesta en marcha vy son capitalizados coma activos, y son objeto de depreciacion &
pariit de su 10 0 puesia en marcha de acuerdn can las especificacianes téonicaz de operacidn,

Los erenss se registran de forma indenendients o2 'os edificos o instalaciones et que pusdan
estar azentadas sobre los mismos ¥ se entiende que tighen una vida UOfil indefinida, por lo tanto
ho 0N chjeto de depreciachan.

El coste de los actives en los cuales [a Compaftia obfuvo financiamients para su mpeniaje ¥
cansiruesion incliye los intersses capitalizades da los présiambs relationados can estas actives.

Cosfos posferiores

Los desembolsos por reparacian ¥ mantenimiento efectuados para mantener el heneficio
ecandmice futire esperade de 1a propiedad, planta ¥ equipo se Teconoce cpmo up gasto cuando
se incume, Mientras que ias mejoras o mantenimiento de impertansia que alargan |a vida util del
acfive se capitalizan giempre ¥ cuando es proballe que beneficios gcondmicos fufurss fluyan
hacia Ya Cotnpaftia y puedan ser medidos razonablemante.

Metodn de depractacidn

La depreciacian s& calcula baje el método de linea recta, con base en la vida Uil estimads pars
tada Ypo de adive, La vida Glil ssfimada para edificios, magquinaria se gbtendrd mediants on
informe de un especisiisia gus tenga o na relacidn laboral con la compafiia, analizando la
composicion del active, sus maferiales, y la funcdn que desempedari.

La propiedad, pianta y equipe se deprecian ulilizando el metodo de Inea recta, en base 4 la vida
MYl eatimada, tuyos anos de vida son comp sigue:

Tipo de bienss HMumers de sfios
Bdificios e Instalaciones 10 a 30 afios
Megnimaria y eguipo de producoidn & a 10 afos
Muebles y equipos de oficina 1 anos
Equipos de computacidn vy softears Ly S Efos
Wahiculos 5 afos

La Compafia en Ya propiedad, planta v equipo sujsta a depreciacion ¢ por deferiore ne considara
ringin valor residual a los activas, debido a gue la depreciacion ¢ el ajsute par deterioro de la
totalidad del valor en libras es mds consenvasdar,

El método de depreciacidn, las estimaclones de vidas Otiles ¥ los ajustes por detariomn de 12

proviedad, plaria ¥ equipos ¥ de sus compoenentes, son revisadas, y ajustadas en forma anual a
fecha de cierre de los estados financieros.
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Rediro v senfa

El zosty y la deprecigcion actmulada e [a propiedad, planta v equipe refirados se reducen de
tas cuenfas respeciives y 'a diferencia se reconoce en los resulfados del gjercicio en ef coal se
origing la transaceion.

Arrend amientos

Un arrendarmienin a2 clasifica an Y2 fecha de niclo como un gmendamienty financiero o un
arrgndamienie operativa, Un arrendamiemnto que transfiere sustancialmente fodos jos riesges ¥
weniaas inherenies a fa proptedad del Grupo se clasifica somoe un arrendamiento financigro.

Loz arendamientas financieros se capitalizan al inicio del airendamisnts al valor razonable a la
fecha de tnicio de la propiedan arendads o, % &% mehor, & valor presente de los pagos minimos
del arrendamiento. Los pagos de arrepndamiento s prorratean entre [0s cargos fnanciens v ia
reduccion del pasive por amendanienio a fin de lograr una faga de interés constante sobre el
saldo restante dgl pasivo, Log cargos financierys se (asenosen &n 'os cosios financiercs en el
extadn de resuitados. Un acfive airendado se deprecia a lo lame oe la vida il del activa, Sin
embargo, s ne existe una certeza razonsble de que 'a Bompadia no cbtendrd la propisdad al
final del plazo del arendamients, ¢l activo $e dspreciara a lo largo de la vida il esfimada mas
cara del achvo v el plaze del smendamienty.

Un arendamiero operative @5 un arrendamiento gue no es un amendamienit financiers, Los
pagos de arrendamiente ocperativo se feconocen como un Gasio operativa en el estado de
ganancias o perdidaz en forma lineal durants el plazo del arendarmiento.

Reconccimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la madida en que es pyobable gque o5 beneficios econdmicos
fiuyan a la Companhia ¥ los ingresos se puedan medir de manera confiable, independienfements
del moment> en que s reciba =l pago. Los ingresas se miden al walor razonable de la
contraprestacién recibida © por cobrar, tenisndo en cuenfa los térmings de pege definitos
conlractualmeants v sininchiit impurestos o atanceles. La principal fuente de las aperaciones dela
Compaftia son fodos sus acverdos de ingresos, yva que a8 & dewdor pringipat en todos los
aoustios de Ingrasos, tiens lberdad de precios y tambign esta expuesic a desgos de inventario y
crédito,

Los criterios pars &l recontoirmienio de 10s Ingresos o2 describen 8 continuacian:

Venia de biernes

Los ingresos por la venta de bieres se reconocen cuando ias rigsgos ¥ beneficios significativas
de ia propiedad han sida fransferddos ot comprador, genaralments al momento de la entrega de
los bienes. Los ingresps por |a wenta de bienes se miden al welor rszonshie de ia
coniraprestacidn Tecibida o par recibir, netas de devolucionas vy descuentos comarciales y
tonificacionss por volumen.

La Compafiia no realiza prayisiopes de garantia parg los prodictos vendidos, debide a que
considera que el proceso de calidad sobre &l producta a ser vendido disminueys la incestidumbre
sobre dafas o fallas 2n sus productos. La Compaffa ofrece garantias extendidas sobre su
producte de acuerdo al tismpo deg duracitn de [as diferentes linsas de produttos que vende.
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Ingresos por infargses

Los ingrasos por los rendimientas financieras dé los insfrumentos financieros medidos a2 costo
amorfizado y actives financisrags que devengan interesss, se Tegistran uliizando &l métado de la
tasa de intarés efectiva (MTIE). El MTIE es la tesa que dascuenta los recibos de efectivo fturos
estimadas a 1o large de la vida esparada del insttumanta firancksie o un peticds mds corte,
segln comesponda, al valor nefo en libras del active financiero. Los ingreses por intereses se
inciyen en Jos ingresas financieros en el estado de resultados.

Ingresus de giguiler

Los ingresos por alguiler que surgen de los arrendamientss operativos de las bodegas v s&
reconocen en [os resulfadas en forme mensual de acuetio & ios EErminos del arrendamiento y s
presentan camo afros ingresos No operaljyos.

Dalerioro en gl valor de activos de larga vida

Los mctivos de larga vida comesponden a temenes, edificios, maguinaria, equipos, ete. y al
deteriors es revisado al cierre de los esfados financieros, cuando exisfen evenios o cambios en
laz cirouretancias gue mdican que el valor en fibros es superior 4l valor que se ohtendra de |a
venta o por &l uso de los activos. La pérdida por deteriora de los activos no financieras de larga
vida cuando no existe un valar razonable s& eauia mictalmente mediante la suma de los flujos
de caja descontados que se esperan obiener como resultada de fa utilizacidn del activo, Para los
efectos de evaluacidn del deterfarn, las activos s agrupan &n o8 nivelss més bajos para los
cuales gxisten flujos de caja identificables por separadg {unidades generadoras de sfectivo).

Bl importe recuperable es gl mayor valer entre el valor razonable menos fos castos de venta y &l
valor de vso. Al evaluar el valor de uso, [os flujos de efectivo futuros se descuenian 2 =u walor
acdual vibzande una tasa de descusnto que refleje el casfo medie ponderado del capital
calculade conforme al riesgo asociada al pais en el que opera la Compalila.

En el eventa de que el valor recuperable de un acfivo (v una unidad generadora de efectivo) es
inferior a sy valor en libms del activa (o de (2 unidad generadora de efsctivo) este se reduce a su
valar reqtperable, ¥ una pérdida por deteriore se reconoce en el estado de resultades integrales.

La base para la depreciacion o amortizacién fulura de los activos deterierados deba teher en
cuenta la reduccidn en ¢l valet del aclive como consecusticia de lags pérdidas por delenors
acurniadas,

Cuande una perdida por deterioro debe ger revertida en forma posterior, &l valar en libros del
activo (o d& la unidad generadora de efeclive) se incremeanta a la estimacian revisada de su valor
reguperable y &l valor en libros no supers ) valor en fibros ciando se defermind 13 pérdida par
deteriofp para el activo o de la unidad generadora de efectivo) en glercicios anteripres, En caso
de existir, la reversion de una pérdida por defedors s reconuce en e estado de resultados
integrales.

Los activos ne financieros que han sufrido deferforg se revisan para su posible ajuste en cada
pericdo 5obie &l gue se informa.

Las tasas de descuents utilizadas se determinan anfes de impuestos Y son gjustados por =l
riesgo pais y riesga de negocio tomespondionte.

En los ajercicios 2017 y 2016 no ha exiglido indicles de detenorg de tos aclivos.
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Ohiigacionas pos baneficios post emplec

Las obligaciones por baneficios post empleo constituyen provisiones d2 corto plazo, planss da
henefitio definidos y beneficios por teminaciin anticipads.

Beneficins de corto plazy

Los beneficios sociglas de corte plaze condlifoyen otros beneficios adicionalzs a8 los sueldos ¥
salarips pagados en forma mensial v que legalmente esfan establecidos &n los contratoe de
trabgjo g par las leyes laborales ¥y que son exigibles dentre del afio comrients, los cuales g=
acumulan ¥ se cantabilizan en los resultados del perodo v se disminuyen por los pagos o por &l
axcaso en las piovisiones, Yoy cugles so registran en los resultados del perfodo.

Aticiohaimente & lo antes mencionado las disposiciones laborales vigenles establecen qus los
smpleados ¥ trabafadones flenen derecha a una padichacidn del 15% sobre Tas utilidadas del ana,
esia provision es registrada con cargo 2 los resultades del fercicio en que se devenga.

Planes de benaficins definidos

El Codigo de Trabaje de la Repiblica del Ecuader, esfablece la obligacidn par pads de los
empleadares de conceder tox siguisntes bensficios:

i, Jubiacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minime dg 25
afog de servicio en ung misma compalia.

ii.  Una compensacion del 25% deal salario por cada afa de servicio, la cual 52 caleula en
base al suelda a1 salaco vigehte 3 momenlo de su reliro.

La Compafla sstablace resetvas para estes beneficios en base a estudios aciuariales
efectuados por una empresa especializada. El mé&todo actuarial utilfzado por =l especialista para
sl cdloule 23 of "costen de crédita unitanic proyvectads” y las provisionas se calculan en base a i
remuneracidn del emnpleado y demas pardmetros esfablacidns en sl Cddige de Trabajo.

Las suposiciones para deferminar el estudin actuanial incleyen determvinaciones de fasas de
gescuenta de los honos comporativos de la moneda de circulacion &n el pais, las variaciones en
Ios sueldos ¥ salarios, tasas de martalidad, edad, stwp, ahos de servicio, increments en & monto
minimo de las penzicnes jubilares, entrs otros. Dabidd al largo plazo que caracteriza a la reseng
para las obligaciones por heneficios de refirg, la estimacién esta sujeta a variasiones gue
padriah ser impattantes,

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones 2e jepisiran en ios
resutiattos del afio ¥ el efecto positive o negativo en el nivel de las reservas dedvadas por
cambips en las estimaciones, se registra en el pafimonio coma obrts resultados Integrales y ios
pagas 5on deducidos de la provision.

Eeneffoios por femmitacion anticipads

Los beneficios por terminacidn anticipada se originan en &l momento g gl gue & empleadar
decide fermingy < comftelo de prestacion de senvicios laborales en forma anticipada y sa
pravisiona cuando existe la posibilfidad real de una disminucidn de sue achividades o por una
reestruciutacitn de sus operacionss y en 2l evénto de que nae se origine par lo eventos antes
mencionagos y en Ios casos foduitos los beneficios gstablecidos en la Yeyss laborales se
regisirar en los resultades en &l momenta que se ariginan.
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Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafiia reconocen las provisiones cuando: (i) tisne Una obligaghin presents, ya aga legat
a implicita, corno resultado de eventos actusies o pasados relacionados con sus actividades, (fi)
es probable que s& necesite Unka salida de recursos para Fguidar une obligaciin aciral en &l
fuure y (i} € monto se ha estimado de forma fiable.

Los monios recanocidos como provision constituyan fa mejor estimacion de la Compafila, a ia
fecha de cierre de los estados financiems, de los desembolsos necesarios para liguidar la
abligacidn.

Las provisiohes de large plazo san determinadag a través del descuento de 1os flujos de efsctive
fituras previsios a ung tase de inteseses de mercado relacionada con el valor temporal del
dinere. La achalizacion del descusnto de los vakires provisionados es recondcida coma gasto
financien.

El resta de los cosios por interesas se recohoce en rasultados en el gjercicio 2n que sa incure
en elios,

Impueste 4 la renta

El impuests a la renta comprends el impuesio corndente v diferids &= conformidad con las leyes
irioarias vigehies en la Replblica de! Ecuador.

Impyesto a ta renfa carrienta

Lag acfivos y pasivos por el impuests a la renta cormfenfes se miden por los impores
recuperables o exigibles a la aworidad tibutana det afio,

El impusste sobre la renta cofriente del activa y pasivo se calcula utifizando [as tasas aplicables,
para los distintes tribeios; gue esten determinadas en la 2y, reglamantos y disposicionee
tributarizs vigentes ala fecha de conp de Ins esfados financieros sobre sl que = informa y estos
se contahilizan an [0s resulfados def perlado,

Impuesto a fz renta diferico

Bl impuesto a la renta diferido sa reconoce utillzands ! métedo de) aviivo y pasivo producto de
las diferendias femporales orginadas entre los saldos en libros de los aclives v pasivos en los
estados financierns de acuerdo a las NUFs y ta bage contable fiscal, a la fecha de cierre dal
periodo en el que se informa.

Los actives por impuesto difgnido se reconocen par todas |as diferencias temporarias deducibles
gue 5e eslimg sean compensables en & fuiur v las pasivos por impuesto difeddo s recanocan
pror todas las dferencias fempararias imponibles.

El valor de |os activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al ciema de los estados
financiemns sobie e cuat se informa v $e reducen en el momento en gue se determinan que no
existen ganancias imponibles fufuras gue permifan gue esos acthves par impuesic dferido sean
wilizedos total © parciaimenie.

Los activos por impuesio diferido no reconocidos confablemente en los estados financiercs se
evallan en cada fecha de cizrre de los ¢stades financiercs ¥ se reconocen en la medida en gue
exista ia evidencia de ganancias imponibles fukiras que pemmifan recuperar dichos activos por
impweste diferido no reconocidos con anteriaridad.
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Los acfivos y pasivos por impuestos diferidos, son medidss 2 las tasas de impuesio sobre la
renta Wigentes a la fecha &n que se determing |12 existencia de las diferencias temporanas y que
estan vigenfes en la Ley Orgdnica de Régimen Tributario interno, su reglamentoe y demas
disposicioneas legales {fbutarias vigentes.

El impueste diferide relacionade con |as partidas reconocidas fuera el resultado ge reconote
fusra da azte Las parides de mpusstos diferidos se reconocen en una relacidn con la
transsccidn subyacente, ya s2a en el otro resultado integral o disactamenie an e peirirnonio.

Los activos y pasivos por impuesto difefide se compensan cusndo existe el derecho fegalments
exigible de compensar los activas y pasivoes por ef impussio a las ganancias gomiente y i l0s
impuesfos diferidos se relacionan coh 8 misma enfidad sujela a impusstos y la misma
jurisdiccién fiscal.

El pasive y activd por impuestos diferidos no se descuenta g 3u valor actua) v =2 dasifica coma
e COMETE.

Uhros impuastos

impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, Ios qastos v las astives se
reconocsn gxcluyends e impote de cualguier impuesio sabre las ventas (e, impuesto al valor
agregado), salvo:

#  Cuando el impuesto sobre las wenlas incutride sn una adouisicién de actives o an una
prestasicon de servicios no rasults recuperable de la auforidad fiscal, en cuyd caso sse
impuesta s& reconoce como pare del coslo de adquisicidn dal activo o como parte dei
gasfo, segdn cofresponds;

* Lag cuentas par cobrar ¥ por pagar que ya astén ewpresadas incluyendo &) inporte de
impuesios sobre 1as ventas,

El importe neta del impueste sobre (45 ventas gue se espera recupeiar 0 que camresponda
pagdar, s& pressnta come ung cuenta por cobtar o por pagar en ef estado de situacién fingncisra,
sefln curresponda.

Ofros

La Compafifa revisa al ciemme de sus estados financiefos. 1)) 'as decisiones fomadasz en las
declaraciones de impuesios de afos anteriores referente a aguellas sftiraciones en las aue las
disposiciones legales trihutarizs splicables e encueniran sujetes a interpretacion; v, {ii) los
casos en los cugles las autoridades tributarias determinaron valores adicionales par impuesios ¥
que estan an procest de impugnacian. En los eventos gue considere necesarios constituye
pravisiones cuando fiera apropiand,

Reconocimiento costos ¥ gastos de operacien

Las cosios ¥y gasios de oparaciin se econocen &n ios resultatdos per ¢l métods devengade ¥
cuando los productos y sendcios san provisios, independientemenie del momeanta e que 5o
paguan.

La Compariia presenta sus costos ¥ gastos por S0 naturaleza. Dicha informacién es mas fiable v
relerants que el mewwds de ia funcidn del gasto debide a ta naturalsza de la enfidad, sector en &l
cu#l se desgmpafa y uso de informackén histdrica comparable ieporiada en afos anteriares,
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Gastos financieros

Los pasns por infereses directamente atrbuibles a la consticeidn de un activo que
mecesadamente requieren de un periodo sustandial de tismpo para su Uso, s& capitalizen come
paria tel costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por prestamos s contabilizan
como gastos en el perfodo B que se incurren,

Utilidad por accion
El resultado integral par accitn se cafcula considevando el promedio ponderado dé acciones en

circulacién durante &l afo. El promedio de accionss en circulacidn en ei 20017 y 2018 fue de
5,910,000 de 1S5 1 ddlar cada una.

HOTA 3 — US0Q DE JUICIOS, ESTIMACICNES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

L= poiiticas establecidas por la Compania nata 2 v 1as NIIFs requisren que la Administracion reaiice
juigios, sstimaciones ¥ suposiciones contables gue afecian a los imporfes regisiradas en los exfivos ¥
nasiuos ¥ 'a yevelatitn de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales
fien=n un efecte en |os ingresos y gastos durante e peripdo sobre el gue se iFforma. Las
estimaciones, jUicios v suposiciones & Dasan en 1a exparencia de la Administracion y otras factores,
incluyendo expectativas razanables de los evenfos fufuros en funcion e los eventas y citcungtancias.
Las sstimacionss contahles, por definicion, rararmenie pueden seriguales a los resultados reales,

Las estimasiones, juicios y suposiciones qua tanen un fiesgod significativo gue pueden dar lugar a un
afuste materal & los importes en libros dentro del gjerciclc financiers son las siguientss:

Provislones para el deterioro de activos financieros

La Compafia en forma anual resliza una revision del valor ds los actives financieras v avalla si
existen riesgos sBabre la recuperacién de Jos mismps ¥ en bass a este anglisly se rocliza una
provision para el deterioro de los mismos,

La Gompafia comsidera gue e monio de Ja provisian a la fecha de preparacién de los estados
financiergs para los activas financieras es razonable.

Provisiones para chsolescencia de Invertarios.

La Cornpafia en forma anual resliza el gjuste de los inventarios al “Valor Neto Realizable —
VINR" y adicionalmente realiza una revisian de & antigbedat y rolacion de 10s invehiarios y en
base a gsle andlisis se raaliza una provision para los inventarios de lenfa rotacion,

La Compafiia considera que el moente de |5 provisidn a la fecha ds preparacion de los estados
financieras para los inventanos s razonable.

Estimacion de las vidas tlles de las depreciaciones de las propiedades, maguinaria,
mobiliario y squipo.

La propiedad, maguinaria, mobiiano ¥ equipos $8 confabilizan 4l cosfo ¥ se depreecian per el
métado de linea recia ¥ en base a las vidas Ufiles estimadas, lag cuales san revisadas en forma
anual, los cambins tecnolieicos, & uso extensivo, entre otros factorss pueden cambiar las
estimaciahss del método de depreciacion v las vidas (tiles pueden afectar estas esfimacionss.
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La Companla considera gue el meéfode de deprediacian y las vidas Otiles son razanables y exists
evidencia de alqon dateriore fecnoldgicn.

Dateriorc da acéivos de larga vida

La Compania al finalizar cada peviods comleble, analiza sus resullados ¥ operaciones para
validar el valor de los activas de [anga vida y determinar si existen indicios de gue dichos actives
han suffide una pérdida por deterjaro. En caso de que exista algdn indicio se realiza una
estimacian dal importe recupsrable de dicho activo, para lo cual se estiman os flujos de efecfive
{valor de uso) de forma indepapdierts; por ente '8 recuperabllidad de la unidad generadora de
efective a la que pertenace gl activo.

El calculo del valor en uso requiere que la Compania determine |os flujos de efectivo futures que
deberian surgir de las unidades generadoras de sfectivo ¥ una tase de descuento apropiada
para calculgr el valor presente.

En el caso de que el importe recuperatie sea inferior al valor neto en librog del activo, se registra
ta correspandienfe pérdida por deterioro, ton Cegd a resultados ¥ son reverfidas sn log
resulfados cuando se produce wn cambio e las estimacianes

Beneficios post empleo

El calcula actuarial efettuadn por un especialista externe es en base al método de la unidad de
predito proyectsda para determinar Bl velor presente de sus obligaciones por bepeficios
defhidas, En el céleulo sa ulilizan suposiciones demaogréficas y financieras.

- Suposicicnas demograficas acerca de las caracleristicas de los emplsados actuales v
pasados que puadan recikit o beneficios. Las suposicionss demograficas son: {i) tasa
promedic de sualdos a largo plazo; (i) taga intevés actual; (iif) tasa descuents financiers,
(W) tasa inflacian anual, {4 iasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposicionas financieras, Yensn relaciin con los siguientes elementog: (a) la tasa de
descuento: v, {b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

Estimacign para cubrir litigios

La Enfidad reconoce, obligacicnes de aquellos sucesos de fipe legal o implcto para |a
Compaffa;, sstas =ucests 50N rectnotitos cuanda:

- La entidad tenga une obkgacion en ia fecha sobre la que se infarma como resultadc de un
sUceso pasada,

- Cuando sga prabable que {3 enfidad ienga que desprenderse de racursas o beneficios
@condmicas, para liguidar |a obligacidn; v,

- El importe de |a obligacidn mueda ser estimado de foma fiable.

Se reconoce la provisitn coma un pEEivo en & estado de situacion financiera y como un gasto
en ef estado de resyltadas del periodg.

Provisionas

La determinacion de la cantidad a provisionar esfd basada an la mejor egtimacion de los
desembolsas que s=fd necaswiic pagar por la comespondiente abligacian, tomando en
consideracion toda la informacion disponitfe a la fecha de cisrre, incluyendo la apinidn de
expertos indapandientas (alas como asesoras iegales ¥ consultares.

34 de /5



CHOVA DEL ECUADDR 5.8,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

. Impuesto g la renta diferido

La Compaiila ha realizado la estimacion de sus impuestos diferides consideranda que todas las
diferencias antre el vafor en fores ¥ = base ibutana Je los acfives y pasivos se reverfirdn en &
futuro,

La tasa de impuesio 3 la renta usada para determinar |os activos ¥ pasivos par impuestos
diferidos es calculada aplicande |2 fasa e impuesto a8 1a renfa vigente a la fecha de cigme dal
perfode sobre el que s& infarma.

Los actives por impuesio a fa renta diferides, se deben reconocer en el balance general, los
activos difsridog de impoaste = la rentd Que se dervan de ias peérdidas trihutarfas no
amortizadas, el tratamienfa contable de laz inversiones en desarrollo ¥ las beneficios laborales
de lamge plazo las cusles vequisren sef ovalvados por la administracidn para definic la
probabilidad de que la Compafiia pugda generar sufitientss ganancias gravables eh ejercicios
futuros, @ fin de utilizar logs actives diferidos oel impuesto a2 |2 renta reconocidos. Las
sUpesicitnes sobre la generacion de ganancias gravabies futuras dependen de |as estimaciones
redlizadas por la Administraciin de 0% fluits de efectivo Tuiuros, Las cuales s basan ah los
fiufos de efective proyectados de (as operacionss (que se ven afectados por los volimenes de
praduceidin ¥ ventas, pracios del peirdlec, ieseras, cosios de operacion, costos de abandono,
gastos de ¢apital, dividendos y ofras operacionss de gestion del capital) y el criterio sobre fa
aplicacion de las leyes tribufarias exisiertes. En 'a medida en que los lujos de efecfivo futuros v
las ganancias gravables difieran significativamente de las estimaciones, podria verse afectada la
capacidad de ls Companfa de realizar loe aclives diferdos netos del impussto a la renta
repartade,

NOTA 4 — NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR
DEL 2016 y 2017

Las nuevas nommas y enmiendas ous san sfectivas parz e periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero del 2016 v 2017, [a naivraleza ¥ el efecio de esfos cambios se describen a continuacion.
Aungque estas nuevas Notmas y enmiendss ze aplicaion pol piimera vez en 2018, puede que no
tengan Un impacto material en los estados financisres anualss de las compalifas. La naturaleza y el
impacte de cada nueva norma o enmignda 52 describen a corfinugacion:

Mormas Impacto y aplicacion
NIF 14 Cuantas de Diersncias Requlatorias Esta nomma no tiene
impacto en la

La NIIF 14 es ura norma apcianal que permite continoar aplicande |2 Companfa,
mayoria de sus polificas contables existenfes para los saldos de oy

cuentas de diferimiento regulaiorio en su primera adapcidn de Jas MIIF parg

las actividades y ransaccionss que son requladas.

Las Compafifas que praparan sus estados financiercs de acuerdo a IFRS y

que ne estan fhyolugrados en ninguna aciividad regulads por tarfa, esta

harma Ne es aplicable.
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HMotmas

Modificacionas a la NIF 11 Acuerdos Conjunfos: Contabilidad de
Adguisicionss de Intergges

La enmignda a la NIIF 11 requiersn que un operador de uh pegoeio &n
conjunto responsable de la compra de una paricipacion an Una operacidn
conjunta, en la que la actividsd de la operacion conjunfa constiboga wn
regotio, debe aplicar la NIIF 3 Combinaciones de Megocios para la
contabilidad de combinacitn de negosios. Ademds, se ha agregada unha
exchusitn del ambito de aplicacidn de fa NIIF 11 y especifica gue las
enmiendas no aplican cuando las parfes tienen el egntrol conjunio,
incluyends da eMmpress gue €518 bajo contral comun de la misma parte de
la controladora final.

Las modificaciones se aplican tanto a la sdquwisicidn del interés inicial en un
negocio an canjurta, come a la adguisicion de tereses adicionales en la
migma operacion copnjunta.

Enmiendas a la NIC 18 y 1a NIC 38: Aclaracidn de los Métados
Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

Las enmiendas a la NIC 16 Propisdades, Planta y Equipo y 13 WS 38
Acfivos Intangibles, aclaran que los ingresos reflefan un patron de
benegficios econdmicos qua se genefan al opersd un fegadio {dat cudl =
activo es uUna parte) en lugar Je los bensficios econdmicos que se
consumen mediante & uso del activo, Como resultada, uo méiodo de
depreciacion y amartizacion basadg en ingresos no puede uliizarse para
depreciar la propiedad, plania vy equipo, ¥ sdln pusde ufiizarse =n
wircunmsiansias muy mitadas para amortizar actives infangibles.,

Enmiandas 3 15 WIC 18 ya 1a NIC 41 Agriculivra: Plantas portadoras

Las modificaciones cambian o requarmientos confables para los activos
bicldgicas que cumplen con la dafinicion de plantas portaderas. Los activos
bialggizns qua curnplen oo fa defimclon esta definicién de acuerdo con las
enmiendas ya no estardn dentro del alcance de la NIC 41 Agriculiura; an
cambio s& aplicara la MG 15, Despuds del reconocimiento inicial, las
plantas portaderas de acuerdo a la NIC 16 se mediran al costo acumulado
fantes de su madurez) v ufiizandc of models de coswe o revaluacion
(despues da su madurez). Las enmiendas requieren due los productos que
crecen en las plantag pontadoras permanesceran en ef aleance deda NT 41
medidos a su wvalor razpnable menos los costos de wventa Las
subvancianes gubermamentales relagionadas con las planias poriadoras,
se gpficard la MIC 20 Confabilidad para Subvanciones Gubemamentales,

Impacte ¥ aplicacién

Las meodificaciones no
fienen efecta en ig

Comparnia.

Las ernmiendas se

gplican  de
prospectiva.

forma

La enmienda aplica

en fama
retrdspectiva.
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Normas

Enmiendas a la NIC 27: Método de la Partlcipacion en Tsiados
Finanglierog Separados

Las enmiendas pammiten a las entidadss utilizar &l métedo de participacidn
(Walor de Participacién Patrimonial “WPP") para contabilizar ias niversiones
en subsidiarias, empresas conjuntas y asociadas en |os esfadas financieros
separados. Las entidades que ya aplican las NI y oplan por cambiar el
metode de padicipacidn en sus estades financieros ssparados deben
aplicar ese cambio de forma refroactiva.

NIIF 7 Instrumantos Financierps: Divulgacianes

i}

Zonfratos de servicios

La enmienda aclara que un coniratd de secdsio gue incthuyd una
comisidn pueds constituir la pardicipacidn confinua en un active
financiera, Ung entidad debe svalugr ta naturalezs de \a comision y
el acuerdo, contra la guia para la participacidn cantinda en ia NNF 7,
gon el fin de evaluar s las revelacionss son requendas. La
evaluacion da loz contratos de servicios que constituyen una
parficipacion continua debe hacetse da farma relroepeciiva,

Sin embarge, no 85 necesdrio propotdioned (a5 revelaciines
requetidas para cualjuier perodo que comiences antes del parodo
aniral en el cual la entidad apligue primes las spmisndas,

Aplicabilidad de fzs modificacionras a fa NIF 7 & ips estados
financieros infermedios condensadas

La epmienda aclara que los requerimienios de revelacion adicional
no se aplican a los estados financiarss indermedios sondensados, a
menos que fales revelacionss proparcionsen upa  actuglizacion
significaliva a la informacidn repodada 2 ) infoime anual mas
recients,

Enmiendas a [a Iniciativa de Divulgacitn de la NIC 1

Las apmiendas a la NIC 1 aclaran, en lugar de cambiar significativamente,
lns reqUisitos existentes de la NIC 1. Las enmiendas aclaran;

Los requisitos de matefalidad de la MIC 1

Las paridas individuaies especificas gue pueden desglosarse en el
estado de resulfados o en el de "Qfres Resvliades integrales-ORIC y en
el estado de sitvacion financiera,

La fiexibilidad gua las enfidades fienen en cusnio & orden en que
presentan las notas para las estagos financieros.

La revelacidn de las ORl de las compafias asociadas y negocias
conjuntos contabilizados utiizande el método de participacion,

Impacto y apllcacidn

Los cambios aplican
refrospectivamen(s
cuanda ya se aplica
fas MNIIF=. Estas
medifizacionss o
tienen ningdn impacto
en kg Compalfila.

Esta enmienda  se
aplica de farma
refroactiva v hay
efectos en la
Compalfiia

Estas  modificacioneas
56 aplican
prospediiva,
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Hormas

Impacto ¥ aplicacidn

Enmiendas a la NIF 10, NIF 12 y NIC 23 Entidades de iversidn:
Aplicacion de la éxcepcidn de consolidacian

Las enmiendas abordan cuestiones que han surdido al aplicar la excepcith
de las entidades de wyersids (NIF 10 Estados Financieros Consolidados.
Las enmiendas a la MIIF 10 aclaran que la exencién de pressntacidn de
estadys financieros congolidados se aplica 4 una antidad maliz que es uha
subsidiaria de una entidad de inversidn, cuando fa enfidad de inversion
mide todas sus subsidiarias a su valor razonable.

Asimismo, 1as enmiandas a la NilF 10 aclaran que s6lo ss consolida una
subsidiara ds una entidad de inversidn que no es una entidad de inversidn
¥ gus presta servicios de apoyo a [a entidad de inversion. Todas las demas
filiales de una enlidad de inversian e valuan 24 valor razonde, Las
enmisndas a la NIC 28 lnversiones en asacizdas y Megocios en Conjunto
permiten al inversor, al aplicar el m&todo de participacion, 13 mediciin de!
valor razondble aplicada por la entidad de inversidon a sus asociadas,
negocios en conjunto.

MG 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
peérdidas no reallyadas - Enmiendas a fa NIC 42

Las enmiendas aclaran que una companla deba considerss s e leyes
fiscales restringen las fuentes de utilidades imponibles can las cuales se
puede hacer deducciones sobre la reversidn de una diferencia temporal
deduciple. Adernés, las enmisndas proparcionan una crientacién sobre la
farma en que una entidad debe deferminar [os benefigios fributarios futuros
y explican las circunstancias o0 las que o beneficio vibutano pusde incluir
la recuperacion de algunos agfivos durante mas de un periodo.

5in embarga, en la aplicacidn inicial de las enmiendas, la variacion del
patimonic de aperura del primer perfode comparativo puede ser
reconocita en las ublidades retenidas iniciales (o en offo companente del
patimonio, segln corresponga), sin asignar el cambio entre las utilidades
retenidas iniclales y ofros componenies del parfmenio. Las enfidades gue
aplican este cambio deben revalar esfa situacion.

Esfas inodificaciahes
e aplcan en joma
retroactiva,

l.as entidades estan
obligadas a aplicar las
enmiendas de forma
refroaciiva. Estas
enmiendas son
efactivas para los
pericdes anuales gue
cOmigncen en a
después del 1 de
gners de 2017 y
penmiie 1a aplicacion
anficipada.

[ehido a la estructura de fa Compalila y 2 nafuralsza de sus operaciones, la adopeion de dichas
natmas ho tuve un sfecto significative en s0 posicidn financiera y resultades; por ko tanke, 7o ha sido

recesano modificar 1os estados financieros comparatives de @ Compafila,

La Compania ha tiene la intencién de adoptar estas normas en forma anticipada,
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Lin resumen de los ingtrumenios financierps al 39 de diciembre del 2017 v 2016 es gomo sigue:

2017 26
Corfente Mo cotriente Comente Mo corients

Activas Financieros:

Efectivo y equivalenties de eieclivo 2707119 - 643.335 -
Cuentas por cobrar - comerciales,

neto 1.708.082 - 1,420 A5 -
Cuantas por cobrar - ofras 350,350 : - 247662 -
inversiones largo plazo - 66912 - 66.253

Pasivos Financieros:
Obligaciones con instifuciones

financieras 413,161 628,743 419161 1.047 o004
Cuentas por pagar - proveedones 1.686.573 - GE84. 357 -
Oueriys pod agar - ofras 270.550 - 164,275 -

Las politicas cartables significativas: &l métode adoptade ¥ los oilerios para &l reconacimiente para [
medizion ¥ la base sobre 13 que se recongcen ingresos ¥ gastos, respacto de cada clase dg activos v
pasives financieros se detallan en la nota 2 — e).

Los valores en libros de las cuentas antes mencianadas v sus valores razonables al 31 de diciembre
de 2017 v 2078 son como sigue;

Valor Razonable Valar en Libros
2017 2016 2017 2016

Activos Financieros:

Efectivo v equivalentes de efectivo 2.707.119 537142 2.707 113 543, 06

Cuentas por cobrar - comerciales 1.780.738 1.476.994 1.782.168 1.480.104

Cuentas por cobrar - otras A47.521 248.977 250,360 247 562

lovmrsiones largo plazo 58 BB 58.391 66.912 66,353
Pasivos Financierps:

Ohligaciones con institusionas

financieras 407.285 407.285 419,161 419 161

Cuertas pof pagar - proveetores 1.674.079 Ga1.404 1,686.573 684 357

Cueptas por pagar - otras 253,909 1448, 794 270.550 164275

Obligaciones con instituciones

financieras Largo Plazo 501,018 754 491 628.743 1.047. 904

Valor razonable

El valor raronable es definide coma 2| imporde por el cusl un active podriz ser imMercambiado o un
pasivo [iguidado entrs partes conocedoras ¥ dispuestas a el en una transaccidn corrighte, bajo el
supuesto de gue |a enftidad es una empresa &n marcha.

Las téenicas utilizadas para detemminar ef yalor razonable de Ins instrumentos se describen en la nofa 2
(fl Resumen de las principales politicas contablgs.
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La Compafla ha utilizado su mejor juicie en la estimacién de los wvalores razonables de sus
instrumentos financieros, cualguier técnica para faciual dicho sstimade confleva cierta nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no pusde =er indicative del valor neto de
realizacion o de liguidacion de los instrumentos financieros.

Los siguientes méfodes ¥ supusstos fuarcn utilizados para sstimar los valores razonables:

instrumentos financieros cuya valor razonable es similar al valar en lhros

Los actives y pasivos financigros ligquidos o tienen vencimientos a carfe plazg (mener 3 tres
meses), ¢como afectivo vy equivalentes da efective, deudores comerciales, ofras cuentas por
cobrar, acreedores ¢omeciales vy obas cuentas por pagar y otros pasivos cormientes, se
considera que el valor en libros es similar al valar razonakle.

Instrumentos financieres 2 tasa fijp

El valor razonable de los activos v pasives financieros que se enguentran a fasag fila v g costo
amortizado, se determina comparands las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimienio inicial con las tesas de mercade actualss relacionadas con instrumentos
financieras similares.

Los valares en lihros v los valores razonables de 105 instrumentos financieros presentados en el
estado de situacian financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 6 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Obletivos ¥ politicas de sdministracidn de riesgoe financiaro

La Cempafla por la haturaleza de sus actividades, estd expuesta a rizssgos o2 mercado, crédifa,
tasa de interss, liduwidez v tipo de tambio, 105 couales son monitoreados constantemente a fin de
identificar ¥y medir ¥ sus impactos y estabi[ecer los limites ¥ controles que reduzcan los efactos en
log resultados de la Compaliia. El proces de evaluacion v control da los riesgos en el negocio
es Critico para o rentabilidad y la Compafiia 25 responsabie por las exposiciones de riesgo. El
proceso de control de nesgos ng incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambients, tecnolegia e industria,

La estroctura de pestion de Hesgos fiens como base los Accionistas, Dirsctorio ¥ la Gerencia
General y Gerzncia Administrafiva - Financiera que zon las iesponsables de identificar y
confrolar los riesgos en coardinacidn ¢on olras areas comda 56 explica @ contiruatitn;

i} Accicnistas

Los accionistas v directorio son los rasponsables de! enfoque general para el manajo de
rizsgos. £l Directorio proparciona los principios para el manejo de riesgos, asi cono las
paliticas elabaradas para areas especlficas, coma riesde de fipe de mambia, riesgo 4o tesa
de interds, riesgo de crédito ¥ o uso de instrumentas financieros derjvados.

{iil Gorencla General
La Gerencia General es respansable del enfague gensral para el manejo de riesgos, la
cual proporciona [os principios para el manejo de riesgos, asl como lzs politicas

sfaptratas para dreas especificas, como riesge de tipe de cambio, riesgo de tasa ds
interés, rissgo de crédito ¥ &l uso de instrumentos financiaros derivades,
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b}

{ill] Admirisrirativa Financiera

El drea de Administrativa Fingnciers e resporsiiie del contrgl y administracidn def fluja
de fondas da la Compaiifa en base a las pollticas, procedimientos ¥ iimites establecidos
por log accionistas, diregtores ¥ la Gerencia de la Compaiia, holuyendo & sequimierts a
dichas procedimisnios para mejorar ia administracion de riesgos de la Compadia.

€ depantamenio financigro coording ef acoeso a los mercadas financielos nacionales v
administra los riesgos financieres. Estos riesgos son. riesgo de mercado (varigcién de la
moneda y la tasa da interds) ¥ rieegs de ocréoio. Y objeiivo principal es supervisar y
mantener una minima eXposicion a los rigsgos sin utilizar contratos derivados (swaps v
forward) v evaluar y controlar [0s rissgos de crédita y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financlera identifican, evallian y curen los figsgos financieros en
coordinacidn con todos Ios depantameantos,

Riesgr de marcado

El riesgo de mercade confrola el valor fustd de 10s instrumentos finghcieros por (05 cambing an
los precios de mercado, los cudles dependen de las variaciones de la tasa de interés, {asa de
cambio y otros rlesgos de precios, enfre los cuales estd el riesgo de paltimonie. Los
instrumentos financieros afectados nor al desge de mercado iNcluyen los depdsitas en bancos ¥
ia& chligaciones caon bancos.

Riesgo de tasa de interés

El necge de Ya fesa de interés permite svaluar ¥ maniterear 2l valor juste de los instrumenios
financisros, debido a cambios ¢h las tasas de interds de mercado. La expoesicion de la Compafifa
al fesgo de cambios en las tasas da interds del mescago estad pincipalmente relacionada con las
abligaciones de la Compania d& deuda de targo plazo por las tasas de interds variables.

La compania evalda periddicaments fa exposicion de la deuda de corta ¥ targo plazo frente a los
cambigs en la tasa de intergs, congiderando sus expectativas propfas respecto de la evglycidn
fufura de {asas,

A canfinuagion 8¢ presenta informaciin aocerca de 'os netrumentos financisros con tasas ds
interés fiia y variable:;

{Ver pAgina siguienta)
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Tasa de iniarss

Tasg da
intsréa
2017 Al “Warabla _ 3lninfarés  Total promadio
Actives Financisros
Efeqlive v equivalentes de efactio - 1,948 000 TEG. 11 Z 707119 485 5%
Cuentas por cobrdl - comanciales , meto - - 1.70B.Q82  1.705.082 -
Cuentas por cobrar - otras - - 50,360 350.3ad -
Pagives Financiarags
Chligaciones aan institweioRes fnancieras 419,161 - - 14,161 a,0%
Cuartas por pagar - provasdoras - - 1.686.2¢3 1838572 -
Cuentas nor pagss - tiras - - 270.850 270,550 -
Ohblgaciones con instituciones financieras
Largo Flazn 2B 743 - - g2B.7432  80%
2076
Acitvos Financleros:
Eiectivi ¥ equivalentes de efeqtive - 45T 178.B11 43,336 0,9.5 5%
Cuertas por cobrar - comerclales, neto - - 1421191 1.421.1087 v
Centas for Cobear - otras . - - 247662 247682 -
frversiones |argo plazo - BE, 353 - 66.253 5.5%
Padves Flnamclaras:
Obligaciones con insfitucionss finsncieys %8181 - - 410.151 8,0%
Cuartas por pagar - provasdares - Bi4,357 G4 AR7 -
Cuentas pew papar - rfcas - - 164275 184 275 -
Ohligaciones con ingtituciones financlaras
Largo Flazn 1.047.904 - - 1.047. 504 B, %

La sensibilived por 2 posible efecto de fos cambios en la fasa de interés en fos gasfos
financieros por un afio, antes del impuessto a la anta, asumisgndo que 108 pasivos financieros al
3 de diciembre d= 2017 y 2018 se renovaran a su término y se mantendran por 1o que resta del
afio Bs como sigys:

Efscto en resultados antes
—de impuesio 3 la rerz

Cambios en puntos

bésicos 2017 2016
Pasivos financieros 1.047 804 1.467.065
+-0,5% 5.240 7325
o, % 10,479 14,671
+-1,5% 15,710 22006
+-2.(% 20.858 28341

Esitd calvulado sobre (os pasivas financizros con costo.
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Las sensibilidades de las fasas de interes mostradas en &l cuadrg anfesior son 200 tustrativas v
se basan en escenafios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimienios
prafomma en el gasto financiero nefo, en base a los escenanos proveciados de la curva de
rendimienty ¥ ol perfil de nesgos de {asa de interds que tisne actualmente a Compafifa, Sin
embargg, este efiecto no inciuye tas ecciones gue serdan tomadas por la Gerencia para mitigar &l
impacty de gste ffesgo en las tasay de inferds.

Riesga de tipo de cambio

Ei fesgo de tipo da cambio es ef riesge de gua el valer razonable o Aujos de caja firturos de un
mstrumeanto financiers fluctden debide a cambios en los tipos de cambio. La Campafifa realiza
sus operaciones principales en dolares de Yos Estados Unidos de Morteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo fante, ne se presentan efecios por variaciones ds finas de campio
en 05 estadas financieros.

Riesyo di liguidex

El flesgo de liguidez cansiste en gue la Compafiia no pueda cumplir con sug obligaciones da
paga relacionadas con pasives finantiess sl vendimiento ¥ reernplazar los fondos ciando sean
refifados. La consecUencia seria &l incumplimienio en ¢l pago de sus obligadones frenis a
tercaens. '

L& fquitdes se confrela a fravés dal calce d;a log vencimientos de sus activos'y pasivos, de la
cbtencidon de ineas de credito we manienisnds los ekcedentas de liquidaz, 1o cual is permits a la
Compaffa desarrollar sus aclividades normalmente.

La administracian del riesge de liguides implica mantener suficiznte afective v disponivilidad de
finsnciamients, @ raves de una adecuada cantidad de fuentes de crédilo comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmende de apdeudarniento, Al respecto, la Gerencia
tie Ya Compafia orenta sus esfuerzos & maniener fuentas de financismiento & {ravés de [a
disponibilidad de lineas de crédita.

El siguiants cuadro mvesira e vencimignto de 1as obligaciones contraldas por la Compafiia a la
fecha del balance peneral y |os impories g desembolsar a sy vencimients, en base a los pagos
no descontatios que s reaiizardn:

{(War pAging siguients)
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Hasla 30 De s3] DQeadla DeBa De Tafioa

Ao 247 diax diag 180 dlax 360 dias 4 anos To!
Activoa Fingmnolgooe:
Efectivo v equlalentes da efectiv 2707 118 - - - - 2T0F-18
CuentAas par cobrar - aienenthaleg 1.7E4.087 - ] 12407 3.890 1.782.16G
Cueritae por codmr - omras #23.778 84813 24,0807 i3] [T A0 ED
Faslves Financars:
Obflgaciones con institociones finansiaras LS g Fa0 203.580 0. 358 - 4121651
Cuerilae pov pagar - provesdores 1.500. 30% 185.070 BiS - - . 6EW; AT
Cuerilas por pagar - ofras - TREG - ziz.ave 298, ED 270550
Chlfmacionks con INeliiuclonds financieris
Larga Flazo - - - F2H. 744 - Ga8.743
Ao 2016
Actlvas Flnancleros:
Efactlvwl y ayiahesias de eleciiwo 178811 464 F35 - - - G42.336
Cuertag pov ¢oprar - comerclales 1.263.724 21347 - 137 TEEE 1.430.04
Cuentas par cakrEr - oings 218,505 22530 - - 6.537 247.HED,
Irversiones largo plazd - - - - T IED B35
Pazgivoe Find e ros,
Obwigacionss can inetituclanas firdnobaras SR T 104 TRD 205 580 BA_&58 - 473,161
Cuentas por pagar - prevesdires AE4.750 20,430 178 20,023 - A8 35T
Cuanlas par pagsar - obras 28285 - - - 120,074 164.275
ol gaciones con instltucionas fnanciaras
Larga FPlaza - - - - T.047. 004 1.047.904

Riesgo de capital

La Compadia admimstra de manera actfva una base de capital para cubrir los fiesgos inherentes
en sus acifvidades. La adecuacian dal capital de 18 Compaiiia es moniioreada usanda, enfre
otras medidas, los rafios establecidos por la garencid.

Los objetivos de ja Compafiia cuando maneja capital, aue 25 un concepte mds ampho que &l
*Fatrimonit nel” que s muestra en e balance general san;

{iy  Salvaguardar la capacidad de la Compafila para continuar operand? de manerd que
continds bripdando refomos a los accionistas v beneficios a log ofros participantes; y

{ilt  Wartenar una fuerte basa de capital para apoyar e desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han sxistido cambios et las actividades v potiicas de
manaio de capial 2n fa Compafita.

£ indice deuda-patrimonio, heto ajustado de la Campafia al 31 de diciembre del 2097 v 2015 es
como siguignte:
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2017 2016
Total pasivog 4,576,128 3.483.120
Menos: gfecfiw v eguialeniss de sfectivo {2.707.115) {643 336)
Deuda neta 1.869.002 2.035.784
Patrimonio, neto 10528, FOR 8. 140.623
Indice deuda-paiiimenio, neto gjustado 0,18 0,31

Riesgo de crédito

La Compania estd expuesta a riesgo craditicio par sus ackhvidedas opetacitnales principalmenis
por g efecivo v equivalenies de efectivo- depdsifos con bancos, inversiones, suentas por cobrag
clisntes y olras cuentas por cohrar v atros instromentos fhancierss.

En i referente a) efeciivo v viros equivalentes de efective en banpos ¢ insfituciones financieras y
que corresponden & operaciones de corto plazo v de liguidez inmediata, ©f fesgo s& monitorea a
rawes oo las calficaciones regueridas por Jos Qiganismas dg Confrol, las cuales son periddicas
¥ son redlizadas por terceros (independientesy espeddiizados v caffficados por los enies de
control.

El riesgo crediticio es administrada de acuardn a las polificas, procedimientos v cantroles
ssiapiecidos por la Compafiia. La calidad crediticia del elisnte se evalia en forma permanants.
los cobros pendienfes de les olienfes son supervisados, La maxima exposicion al riesgo
crediticio 8 la fecha de presantacion ded informe es el valor de ¢ada clase da aciivos financieros.

La Compafla ha esfablegido una polfica de riesgo, para = olorgamisnio de gréditos a las
chientes gue incluys:

. Revision y andlisis de b infarmacion recabada por parte de los oficiales de crédite, de
acuerdo con pardmeiros establecidos por la Administiacian de fa Compaiia.
. Aprabaciin por parte de la Gerencia Financiera y Administrativa, ded plazo de cradito.

La Compafia ha definida en su politice de califfcacion de crigditn, gue las eniidades del secior
niblico no seTén sujetas a andlisis de credito, ni restriccion en los cupos, ya que el pigzo de
cobrp estard definido en los téminos v congiciones confractuales.

La Compafia sstabloce uns eslimacitn para deteriorn de wvalor, gue representa su msjor
estimado de las pérdidas a incurmir en reflacidn con los activos finahcieros ¥ no fnancieros objelo
al riesgo de crédila, Esa estimacian considera |a pérdida méxima deteminada con base a una
@valuacion de los mismos.

Instrumentas derivadas

La Compafifa s 31 da diciemire de 2017 v 2018 no mantiene derivados financieras,
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NOTA 7 - EFECTIVQ ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldg al 31 de diciembre de 2047 y 2016 consfiiuve el salde que la Compafia mantiene en sus
cuehtas corientes, dhorros e inversiognes en bancgs demiciliades en Ecuador,

047 2016
Barcos 1) 755,119 175.811
Invarsiones disponibles (2} 1948 ad AB4. 525
2707118 H43.336

{1y A 24 de diclembre del 2017 v 2016, corresponde al disponible que la Compafiia mantieng en
sUs cuenlas cormegntes en bancos domdciliados en Ecuador. La categorla de calificacion de |a
entidad financiera de acuerdg & las publicaciones requeddas por la Superintendencia de Bancos
&5 Comao sigue

2017 206
Banco Pacifico 5.4, LY. AnS-
Banco de SGuayaquil S5, P AAA
Banco Intemacional 5.4, AAA- FLY ¥ LN
Baneo de la Produceion Produbancg
8 A, AdA- AbA-

(23 El saldo de las inversiongs en al afc 2017 constitvye una mvarsidn nacturna (over night)
con gt Banco Pacifico por USSH 1,948,000 con una tasa de inferés da 04.9% ¥ en el 2014
constituye n depdsifa a plaze con Dijners Ciub Internacional 5.4, por US$ 200,792 can un
plazn de B0 dias ¥ genera una tasa del £.45% ¥ Uba inversidn nocturna (Dvernight) con el
Banco del Pacifico por UST 263,733 con una tasa de interés de 0,9%.

NOTA & - CUENTAS POR COBRAR -~ COMERCIALES

Al M de diciembre del 2017 vy 208, Los aclives financieros cuentas pdr cobrar comerciales
conesponden &;

2017 2016
Clisttas:
Macicnales 1.831.521 1.341.528
Exterior 140,545 138,176

1.FB2.166 1.480.104

Frovision para detedion

de cuentas por cobrar ' {74.084) (52.913)
1.708.082 1,421,191

Las cueas por cabrar locales y del exterior tenen plazos antre &0 ¥ 90 dias, no generan interssas y
los infereses de maora por las cuehtas vencidas a antiguas s regisfran al momenta de su cabro,
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2015, las cuentas por cobrar g cligntes nacignales consspondan
nrincipaiments & venlas redlizadas a sus principales clienfes, un detalide como sigue:

27 2016

Angos e Hijos Construcolones 376,257 -
Megaprofer 5.A. 276.286 170,305
Carporacion ! Rosado 5.4, 184 627 143 BEY

Comercial Kywi 5 A, 06,485 -
Asphaldas Cfa. Ltda. TR 232,805
Gobiamo Aotonomo Descentralizada 72044 202.204
Lamintech Cia. Lida. 829 5el TE.250
Omnibus BB Transportes S5.A. 41,870 62.TBT
Ecuzrofing Ca. Ltda. 13.655 48,679
Otros clientes locales 492 505 40B.438
1.631.621 1.341.828

Las cusnfas por cobiar de clientes del esderior corresponden & personas naturales y juifdicas
domiciliadas principaiments en Colombia, Panama y Perl un detalle de su conformacidn:

2017 26
Fapelas Impormeables 40.444 48.791
Aditivos de Panama 3.A. 18 450 47050
Age Hadwara Intemational - 26,099
Impertek de Colombia 5.A.8, 3318 24097
Mateniales y vontas Gemerales 5.4 20.103 -
Mantenimientn vial Trabesa MY S_A. T9.447 -
Otras cuentas por pagar 18.790 130

150.545 1AH. 176

El maovimisnta de la provigitn por deterioro para cuentas por cobrar de dudosp cobro de jas afios qus
ferminaron a 31 de diclembre de 2017 ¥ 2016 es come sigus:

2017 2016

Saldo al inicie del ane (58.913) (42,420)
Provisidn cargada al gasto (18171} {45.433)
Saldo = inal del ano (74.084) (58.913)
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Un resumen de la antigledad de las cuentas por cobrar comercigles de la Compafia al 37 de
diciembre del 2017 ¥ 2016 =5 coma sigue:

Categoria 2017 M8
For wancer 1.763.957 1.048.529
Vencida
De 0 a 30 digs 74 214,265
D 31 a 60 dias . - 140,378
De 61 a 90 dias - £4.030
Do 21 a 180 dlas 8 _
De 181 a 360 dizs 12,407 1.371
Mas de 360 dizs 2.650 1.522
Total vencidas 18.17D 430 575
Total cuenta pol cobeay 1.7BZ. 165 1.480.104
Frovizion por detericre {74.084) {55.913)
Cuentas por cobrar cormmercial, nefo 1.703.082 1.427.191

MOTA Q- CUENTAS POR CODRRAR — OTRAS,

Un detslle de Jos =aldos de ofras cuentas por cobrar = cires al 31 de diciembre de 2017 y 2015
ocorssponden a enticipos enregados a proveedores da) exteriar y san como sigue:

2017 2016
Proveedoras locales 103.907 69.813
Frowvesdores del exterior 246,453 1H7.840

350,360 ZAT B62

1% A de digiembre de 2017 v 2018, comesponden principalmente 8 anticipos localas entregados

a terceras.

2017 2018
Flusinmo 5. A, - 15,758
Cooporaciin Addanera Ecuatoriana 42270 23285
ChA - GG Ecuador 8 AL - 5.000
Seguros Eguinoccial 5.4, 21.082 -
ras anticipos proveedores [ocales A0.555 21.769

103.007 5,512
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{2} Los antoipos Jdeb exierior comesponten a ransferencias por las importaciones de materia prima
¥ productos terminados de la linea de arquitectnicos, un detalle de log anticipos can el exterior
es como sigue:

2017 218
Gostar Corporation Limited 17FQ.F72 132,431
Politex SAS di Freudenberg Pol. Sd - 30.753
Freudenberg Politex Ltd - 18.074
Derivados Asfaliicos . - 591
Shenzhou Aluminum Indystry Co Lid. 65340 -
Oiros anticipos proveadoraes del exteror 7.140 -

245,453 181.8449

NOTA 10 - INVENTARIOS

El inventario al 31 de diciembre de 2017 v 2018 consfituye |05 siguientes saldos;

2017 2016

Waterz Prrma 809.738 01,446
Froducto terminado 171.267 183.163
Produccion en proceso 1.500.6819 1.372.261
Suministros ¥ materizles 17:3.681 272.081
Importeciones en fransiio 21731 20,883
2 687.236 2.558.834

Ajuste valor neto de realizacidn (€. 826) (33.8586)
Pronisidn para imentarios obsalatos {31,741 (BB 638y
{73.667) (1225343

2.6713.669 2.436.300

{ifer ndging siguisnis)
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El movimiento del ajuste al YNR v de la provisidn para inventarios obsoletns de |95 afios ques
tarminaron al 31 de diclembre del 2017 v 2016 50h comp sigue:

Afusfe valor Provisicn para
neto de inventarios
regliracian obsaoletos Total
Saldo al 1 de enero de 2016 (29052} (29.632) (E9.421)
Incremantos {4.037) (68.006) (G3.043)
Zalde al 31 de diciambre te 2015 {33 .596) (B5.E5H) {122.534)
Increm entos (7.230} - (¥.930)
Bajas - 56.897 56.897
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (41228 (31.741) {73567}

NOTA 11 — PROPIEDAD, PLANTA, VEHIGULOS Y EQUIPOS

Los saldas 3l 31 de diciembre de 2017 y 2016 de la propirdad, planta y equipo de la Cormpaiia, san
COITID Sigue: :

31 de diciempre del 2017 31 de dicigrnbre dal 2016
Cnst'u Depreciacldn Mato ?:DSf.G Drapreciacian Nata
historico acumulada histdrico acumulada
Mo depreciables:
Temenos 437652 - 937.652 937 BEL - /3785
Acltives an Canstruccidn 243 827 - 243 B27 223 364 - 223 264
Mepreclablas: .
Edificios 3.215.367 (B2 124y 3283243 3.815.367 (AoE.eaf) 3418488
Instalacliones vy
adecuaciones 425,470 [487. 477 458 993 837 2p4 (303.751) 453.513
tdaninaria v equips 3, B 0o AT RETROEE A20E.472 1955 658)  F260.9204
Mushles v ensaeiss 101.51% {B4.158) 17,31 101.513 (T5.843) 25,676
Wehlculos 231,515 (190,379} 41,136 187 1e7 [183.570) 13.817
Enuipo de Computacion T7.9686 (5ET1.961) 146,403 G35 N7 [473.928) 206, 152

10.448.407 [2.04D.458] 7308949 16,603,512 (24745280 7520374

Ver pagina siguiente)
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CHOVA DEL ECUADOR 5.A.
NOTAS ALOS ESTADODS FINANCIERDS

{1

{2)

(3)

{4)

(8}

&) 31 de diciernbre de 2077 v 2014, 1a Compafiia transfirid Je la cuenta construcciones en curso
a ingfalaciones, maduinaria v squipes de compuie que comasponde al desarollo proyvectos,
como |4 creacién de Casas IMPTEK, las mismas gue esfan enfocadas a dar & canocer 3 s
cligntes v distdbuidores tos producios ¥ 1a mejor manera de utilizarlos, como bambian an un
purtie de venta directa al cliente, al cieme dal pericds 2 activacién por estas construceion es
Ue%h A24 089, Asi también denlye de las instalaciones aclivadas en el perindo 2018 se
encuentran US$53, 804 par redomaelacian de f& sucurag! implek Cashapamba.

Al 31 de diclembre de 2047 vy 2018, 1@ Companla div de baja instalacionss, maquinara y
equipos de computn que se encusniran totalmente depreciadns.

Al 31 de digiembre de 2017 v 2016, cormesponidz 2 wn avendamiento financiere con el Banco ds
Guayaquil 5. A, de yn vehicylo, con una tasa del 8% anual ef cual de acuerdo con el contraty
axiste 13 opcidn de compra poc we valar de WSS 2 662, La depreciacidn se ha reconpeido a &
anes y los interases se regisfraran mensualmente al gasto financiero, &l 31 de diciembre te)
2017 aste veblouln s& encuanira iotalmeante depreciada, la Compafifa no ha tomade la decisidn
de hacer efectiva la opcion de compra.

Dentre de las adiciones de activos en congliuccidn, corresponds principalmente a la compra de
mafuinaria que daran argen 3 mejorar b capacidad instaiada de la Campafhia v el desarmolis da
la produccidn de wocas decomfivas,

La Compatia para garantizar i3 obligacion del préstamo afordade por la Corporacian Financiera
MNaciona! constituyd garantiag poc hinafess abiera score Yos {ermepos por gproximadaments
US}309. 428 v US$ 504,830 respectivamente,

NOTA 12 -INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTG

Eil saldo de las inversivnes manienidas hasts. su wencimiento ) 31 de didembre del 2017 v 2016 son

LOTNG sigue:
2017 2016
Dapaosites a plazo GE.812 59282
Inversfones en aciionas ¥.101 7,101
74.013 66353

Los depésitos a plazo carrespandan g una pihiza te atumulacidn colocada en el Banco de Suayaquil
C.A, la misma gue tfens un plazo de 210 dias, y gensta una tasa de inferés dal 5 25%. Esta inversidn
s8 origina en &l afe 2014, come garantia del crédito recibido por la Cagrporacian Financiera Nacianal

CEM.

La Compafiia e ancueghlra inactiva v ol meas de juio de 2015, ia compalls, enfrd an proceso de
disojucidn por inactividad, desde abril 2018 se encuentrd an el proceso de liquidacian.
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NOTA 13 - OBLIGACLONES CONNSTITUCIONES FINANCIERAS

& 3 de diciembre de 2017 v 2016 los saides de préstamoes con instituciones financieras son como
sigue;

Fecha de
Wencimientos Deudn & Mo tol de  enelmisTito Tasa de
20T corfipties iargo plazo |2 deuda final inter&s
Corporacidn Financiata Wacfonal (CFM) 418,161 G2E, r43 1.047.804  Junio 2020 8%
412161 G2E. 743 1,047 904
2016
Comoracidn Financiera Nacionad (CFM) 418,161,000 1.04F 9004 1 ART.NES  Junio 2020 9%
418,451,010 1047 30 4 467 . DES

Los vencimienfos de la deuda a large plazo son como sigus:

Morto bdaonto
. onginal del original def
Vancimientos
BAEITIEo prastemo préstama
2017 2016
2mT - 419.162
2018 218,162 419,162
2098 419162 418162
2020 209 580 200,570
1047 804 1.467.0E5

El 371 de mayo de 2013, la Corparacion Financiera MNacional e aforgd un préstama por WSS 2 500 000,
para la contruccidn de ia nweva prama; de conformidad con las siguientes condiciones:

blongo: Hasta la suma de US$2 500.000

Ptazo: 2.520 dias (T afios)

Pariodo de gracia: 360 dias {1 anfo)

Tasa de interds La 4asa para uperaciones de crédito directo para &f desanollo, vigents a fa

firma dal contratp de préstamo a mutuo, eajustable cads 80 dfas, con una
lasa vigente de 8.87%. _
Foma de page Para el periodo d& gracia, cada 30 dias de inferés vencido
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NGTA 14 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDURES

Los saldos al 24 de dickembre det 20497 y 2016 de las cuentas por pagar - proveedores son como

Siglis;
2017 200G
Provesdorss
Localas {17 1,417,054 HEZ.754
Exietior (1) 269,519 121.603
1.686.573 G684.357

(11 Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de lps provegdores lacales y del exteror

- carrashonds a las compras de materas primas, productos de embailaje como dervados de
pefrilsc para la elaboracidn de cemenio asfiffico. Tela Asfaliica, dwants & ado 2017, &
Compaiia mantiene también provieedagres del exterior de productes termninados para la linea de
arguitecionicos. Los plazos para el pago son enfre 90 y 120 dias y no devengan intereses.

NOTA 15 — CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el sohio de 133 offas cuerdas por pagar coresponde
principalaments 3 anticipos recibidos del Gobiemo Aufonomo Descentralizadg de Pichincha, por obras
los cirales estén ep procest de Secusian segln contratos previamemter establecidos,

HOTA 18 - PASIVOS LABORALES

Los saldes al 31 de dicfembre de 2017 y 2016 de pasivos labarales coro plazn se compone de i

sigtiente manerat

2017 2016
Aportas y retencionss por pager al Instituic
Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS" 5, 141 2 250
Fronizion para beneficios sociales B9.784 4,672
Participacion utilidad trabajadores 490,619 21z 168
Diras cuentas por pagsT personal S} 23
616,504 399,143
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El maovimignia de |as pravisiones por bensficios sociales y pacticipecidn te los empteados on las
vibdandss del afie que iermind el 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 son como sigus

Provisitn para Participacion

banefigios utiligad
socialas trabafadores Total
Saido al 1 de eners deal 2046 51.021 122.770 172379
Adiciones 124 185 JAT2.168 446 333
Pagos {128.249) (122,770 (2R1 0100
Ajustes {2.265) - {2.265)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 A4 672 4o Dy It 366840
Adiciones 170,888 44d0.619 681.507
Pagos {133,917} 1312 168) (446 0185}
Ajusie (21.859) - {21.85%)
Saldo = 31 de diciempre del 2017 69,754 440518 560403

NOTA 17 = JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCGIO

La Carde Suprema de Justicia mediants jeaciucién publicada &n ef Regisira Official No. 421 del 28 ds
enefe de 1283, ratifico que los trabajadores tienen derecho @ la jubilacidn patrongt tat como 10
astshlece e Chidigo de Trabajo, in perjuicio de la gue les corresponda segun |3 Ley del Seguro Social
Obligatorio. E! Cédigo del Trabajo sstablece que los emplesdous v trabaladores due por veinlicings
ahos o mas hubieren presfado servicios en forma confinua o interrumpida, tisnen dereche a ser
jubfladas por sus empleadores. Adicionaimente, 105 empleadcs que a 1a fecha de su despide hubieran
cumplido veinte afics o mas ¥y manos de¢ vainficinco afiog de trabajo sorkinoe o iMtermumpido, tieneh
derecho @ a parfe proporcional de este beneficio.

Ademas el Cddigo del Trabsgjo, establece que la Compalfiia tiene 2 abligacidn e otorpar a sus
empleadns v trabajedoiee & iz terminacion de la relacidn faboral una beniffieacidn por desahucio
equivalante al 25% de la Oltima remureracidn mansus por cada uno de 1oz afos de servicios
westados a la misma empresa o emplgador,

El rmovimiento de las provisiches para la Jubilacion Patronal y Banificacidn par Desatndin de los anos
terminatos &l 31 de diciembre de 2017 v 2IHE, es como sigue:
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Frouision
Jubilagitn Bonificacifn Total
_patronal - _por desahucio.

Saldo al 1 da ensmo del 2016 136,064 47,618 133 882
Pagos - (£.362) {5.352)
Incremento en la provisidn por:

Costo Jaboral 32 323 12 629 45 452

Costo financiero 4,533 1.870 F.4073

Peérdidg. (ganancia) aciuarka) 1.791 6.170 7.961
Ajuste saldo inicial {otros ingresos ) (26.193) (1757} {27.950)

Saldo = X1 de diciembre de 2016 145,014 G61.178 210.196
Fagos - (18.173) (18173}
Incramento 20 & provsidn por

Costo laborai 49,5590 15.6548 55248

Cosio fnanciero g.152 2,485 B.647

Pérdida (ganancia) actusrial 13.682 295850 {16.001}

Ajuste saldo inicial (otros .

resullados integralee) {1.173) 61.125 59.952
Saldo al 31 de diciembrz de 2047 207 270 92,588 289.869

E\ costo iaboral es contabilizado en el costo de prodlceién ¥ en ios gastes de administracion y ventas
neto del monta por la disminucién de las salidas, ol costo financiere s pane de los intefeses pagadas v
la perdida {ganancia) actuarial s canfabilizada en el patrimenio come otnos resultados integrales.

La Compaiila acumula esfos beneficios en base a estudivs snuaiss slabarados gar una firna de
actuarios consuftores. Seadn oo indice @n los estudios actuariales, e método actuanial utilizado es el de
"gpslen de créditc unitario proyectedo” v las provisionas del plan consideran la remmupetacion de
empleade y demds pararneiros establecidos eh el Codigo de Trabajo.

D2 acuerde 3 tos estudios actuariales contratados por la Compafia, os que cubren a todos los
empleadog, el vaior prasente de |a resecs mafeendlica actoanial de ia jubilacian patronal g 31 de

diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2016

2017

Valor prezente de |a resarva matemdtica
atiuarial:

Trabajadores actlvos entre 10 v 25

aflos de sendcio 17.083

Trabkaipdors activos con menns de

10 afios de sendcic 190.187

207270

22,034

126 084

148018
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Las tasgs utifzadas para [a daterminagidn de las resarvas al 34 de diciembore de Z0M7 v 2016 son como
sigue:

AT 2018
Taza de desouanto 4,02% ¢, 00%:
Tasa de rendlmientos financisnos, 0l A, W1
Tasa de incresmento salarial 2,50% . 3,00%
Tabla de rotacian (promedia) 20,15% 21,08%
Tabla de mortalidad e imvalidez T IESS 2002 T IESS 2002

El andiisis de sensibilidad para varigciones an tass de descuerto y tasas de incrementos zalarales es
corma sigue: Jubilacian

2017 e

Warachin en OBD:

Tasa de descusnice -0,6% 18. 806 21.414

Taza de descuenta +0,55%, {17.120) {18.400)
Porcanjate de impacto en e O8D:

Tasa da descuents -0,5% o 4%

Tasa de descusnto +0,5% ~B% -12%
Varacian en OB0D:

Tasa de incremento salaral -0,5% {17.444) (18.574)

Taza de incremento salariad +0 5%, 18,002 21.558
Porcenjate d=2 impacio en e OBD: .

Tasa de incremento saladal -0,5% S0, 1

Tasa de incremento salarial +0,5% g% Tel %

La Compafiia controla esie riesgo actualizando |3 valuacion actuadal cads afio, ptr consiguiente, las
yariaciornes enire Jas tasas y supuestos actuaniales utilizados v los cambios efectivameante pourridos se
aflistar en base anual.

NOTA 18 - PATRIMONIO

Capital Accianes

AL 31 da diciembre te 2017 Tas acciones ordinarias autarizadas, suscritas ¥ pagadas son de 5.910.000
acciones de USE 1.00, ¢ada una.

Reser\rs_l La.gal

La Ley de Compafiias de 'a Repdktica del Ecuadar réguiers que (as compafdias andnimas transfisran
2 reserva egal un porcentaje no menar al 10% de las utilidades anualkes, hasts igualer por o menos el
0% de! capiiasl sotiat e a compafla. Esitz resstva no puede distribuirse a los accionistas, excejpto
en ¢aso de linuidacion de la Compaiiia; sin embarga, puade ser wiizada para aumentos de capital la
puiciém gue excedes al 50% o para cubrir pérdinas en (as operacionas.

La Compafiia al 31 de diciembre de 2097 tieng pendiente 1a apropfacion de esta resena de las itilidades
generadas an el afin 2017,
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Peserva de Capita)

La reserva de capital constituys o salde de los 2jusies oiginados en la conversion de |os estados
financieros 2 ddlares de los Estados Unides de America en marzo del afie 2000. De acuerdo a las
disposicionzs de la Superintendencia de Compainias este salde no puede ser disiiovido a los
gccionistas ¥ puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber perdidas,

Pesulizdos acurrulados provenlentes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — MliFs )

Los resultados de la adaprion por primera vez de las MIIFs, se reqisiran en & patrimonio en el rubra
"Resultades acumulacdos provenientes de la adopeldo por pritmera wer de ias NWFS', separade dsl
resto de resultades acumulados v su saldo acregdor no podra ser distribuido entre los accioniztas, no
sord utilizade para aumentar capital, on virfld que no comesponde & resultados operacionales, mative
por = cual tempeco fos rabgjadaras tendran devechg a una participacion sobre este. De exisfir un
saldo acreedor, este podra ser utilizade sn absorber las pérdidas, o devuelio en caso de liquidacion de
la Compania.

Resultados acumulados

El saldo de esia ¢uenta estd a disposicitn de los aceionistas de 12 Compafia y pusde ser ulilizads
para ia distribucidn de ditdendos, conformado principalments por utiidadas de afios anteriores.

NOTA 15 — VENTAS

Un datalle da las ventas de los afins ferminados al 31 de diciembre de 2047 ¥ 2019 es como sigue:

2017 2016 _
Yeri{a de bienes
Lacales 16,149,453 12.528.776
Exportaciones 1.477.918 1.619,562
Denplucioness (22202 {446.914)
17,405 2681 13.999. 414

Los ingresas de operacion carresponden exclusivamente a fa venta de praducios para (& construccidn,
inpenmeabiizacion, industriales, metales, viales ¥ linea arguitsckinica.

Las wventas por arxportacionss cOtresplnden a 105 ingresos por ventas des  productes de
impemesabiiizacion ¥ son axportados principaiments a Calombia, Costa Rica, Panama v Perl,

fWVer pAgina siguiente)
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NOTA 20 - COSTQ DE VENTAS

El costa de ventas constituye los costos de produccion de la Compafiia esta conformado por las
materas primas consumides, ta rmemo de obra uifizada vy tos costos indirectas de fabricacion

asignados dirsctaments a la produceidn y al v por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 ¥

2016 es coma sigue:

2017 2016
Coskos da produccion F.079.343 G.420.855
Costes directos (1) 283624 202824
Coslos indiractos f14 1.799.058 1.568.601
10.062 (425 8.201.080
{11 Un detalle del costo de directas & indirectos s coma sigue:
2T ZU18
T Costoz | GCosios Cosms Cosios
diractas indirectos diractng Indirectos
Sualdog, salaros yheneficos wooiales 278500 430033 102 HAE 426,858
Gestifn 2423 na2z 5638 12517
Seguros - 22236 - 18.B&4
Sernviclos tontratadog - 1249202 4100 135 484
TR Be oCothpia o' matCR0enas v
materigles - 204.466 - 1674840
Cepreciacion {Nota 11} - 376.715 - 430 356
mantenimiznio ¥ reparaciones - 299404 - 1e8dv¥2
Serddos plbiicos y comunicacionas - 75411 - 265
Waterlales varios ysuministros - 167228 - B0 487
Ravilizacian - 22,062 - 20,521
Ctros manores - T2g v 41
Gastos da vaje - 1.110 - 2782
Cifros gasfos £.599 12.545 - 14.074
Provision por desahucio [Nota 163 - g.051 - -
Frovisian jubilacidn patronal {Mots 16) - 3640 - -
283824 1.706.052 202624 1.553 631
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NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un defalle de los gastos de administracion v ventas de los afias terminados el 31 de disiembre del

2017 ¥ 20116 es como sigue;

2017 2016

Wantas Adminietracidn Wertas Adminiatracian
Sueldos, salarios ybershcios sociales (MNata 15 Hi4.248 412706 BSS 245 410742
Epndrios conirensdoe 178,388 114.700 184 724 {7273
Mantenimisnin yrisparacionas 64 516 54751 aT. e 41 125
Transpars dewenfas 407.451 - D00 AAR -
Publizidad en medios BO0. 435 r S00_409 33
Prograrmas de incarlivo da vanms 36,836 ZE 203 28,087 FicL]
Maferlales varas y5uminists EE.408 alT34 51818 16,602
CHmisiconBes ar.2an - 10 845 -
Gealldn 138.850 15,206 AR.77T8 RAES
GasiE 0e vae 30880 37404 A1.839 0,174
BEQUDS 31681 11.504 26123 11.047
Honorarss yasesofas 2662 27252 - 10432
BhnilizBcitn 5.9 19.377 23647 11614
Sevjcias piaklices yoomunicecionee 25866 28.727 24. 844 17.007
Dapraciadbn (Mo 17) 71069 160,135 T258 225 fad
Amendamiantos ZAES - - 721
Ddros QaslaE 67.588 128447 36,263 206.133
trpuestas yconfribucionas 1A.206 2E.602 4.350 A5 47E
Frodslones cuentas Incatiratles (Mola B) .- 16.064 - 15483
Provision por WNR, pbeclsecencla yvienta rotagon {Mola 10) - ALET - 53,043
Preadglin por desahucio [Mota 16) 6.051 €031 162 14,663
Prowdelim jubllzcidn patranal (Mota 167 i} - - AzTa
Preigion improdu ciwdad 37664 - 40.257 -

2. 7365708 1.4417.801 2027 550 1.338417

NOTA 22 — IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

El saldo al 31 de diciembre de 2017 v 2016 de log impusstos corrientes por recuperar son como sfigue:

2017 2016
Impuesto al walar agragado WA
Cradito tributario 164,507 O 007
Ratencian LY. A. wentas 11.084 11,885
175.601 107,852

El crédito tributario carresponde principalmente por el IMA generado mensualmenie, por la diferencia
entre al mpussty generado par las veotas ¥ compras y el exceen a2 Sompensade en forma menzual.
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Impuesfos por pagar:

Log impuestos por pagar @l 31 de diciembre de 2017 vy 201§ =on como sigue:

2017 2016
WA v retenciones por pagar 210,116 166.611
Retenciones en |a fuente del
impuesto a la renta por pagar 1.272 12,134
Impuezic a la renta (vease nota 23) 372.580 162.884
Impusstos por pagar _ - 35
G15.678 Jd1.684

NOTA 23 - IMPUESTO ALA RENTA

El gasta del impuesio a |a rentz. de ns afos Que terminaron & 39 de diviembre del 2007 v 2018
comprende lo siguiente;

2UtT 2016
Carriente 640 538 419,820
Difertdo _ 4253 {13.863)

45 091 405 051

Conciliaclén tributaria

El gasto del impuesio a la renta de los aios que ferminaron al 31 de diciembre de 2077 y 2016 difiere
de la apiicacién de la tasa del impueste a renta del 22% a las utifdades canfables debido a lo
siguiante:

{Ver pdgina siguients)
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Monte da Jas partidas __ Impuesto 8 la renta
2017 e AT 2%
Mlidad (perdida) antes de partic|pacidn

da empleados ¢ impuesto a la renta .27, 796 2.081.120 719578 AR 7.A46
rigieate SMEFILS (20.558) (153.641) [4.522} (33.801)
Gaztes no deducibles locales 135 560 265.356 29,911 58.387
Gagtas fncuridas para generar ingresos axamos 16,740 5318 1.6858 1.170
Participaciin rabaiadores atdbuibies & ingeets =emns IR 22.248 126 4,895
3.403.621 2.320.441 T48. 775 4800 447
Farticipaciin de los empleados an las ufifdades CANLET {31215} [MEYER: Y] [BE.EFF
Bage fributaria f Impueste a la renta 2.M2.902 1,008.272 40,3318 414820
Efactn de aluste por impuresta diferddg 4,251 13.869)
Tasa de Mpeesto 208 ot efactha Pl 2%

El impussto a |a renta d& la Campaflifa $& calcula en farma anual al cierrs al 31 de diciembre de cada
neriodo fisca), apficando 2 tas utiidades gravabies la taza del impuesta a la renta vigents.

Las sociedades nuewvas que sé consfituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayagqull ¥ dentio de dientts seciores econdmicos, astan exentas del papao del impuesto a |2 renta
por el perivdo de cinco afios a partr de su constifucion, siempre y cuando las inversionss nuevas y
productivas se realicen fuera de las jursdicciones urbanas antes mencignadas.

Estan exzntas del pago del impussto a la renta, las nuevas inversiones praductivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en ios fres ahog siguisnies contados a partir ds i3 vigencia da
la Ley Organica de Solidaidad ¥ de Conesponsabiidad Cludadana para | Reconstruccidn y
Reacfivacion de las Zanas Afectadas por el Terremaofe del 16 de abril de 2016, publicada en
Suplementa del Regisire Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016,

Tasa del impuesto a la renta

La tass del impuesth g ia renta es del 22%;, exgepiv en & coso de que 13 sociedad tenga accignistas,
sociog, participes, constifuyentss, bensficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor itmposicidn; con una paticipacién directa o indirecta. individual o
conjunta, igual o mayaer 2l 50% del capital sacial o de agqued que uorresponda a la naturaleza de fa
sociadad, la [asa impositiva sera de| 25%

Cuando |a panicipacién de los accionistas damiciliades en paralzos fiscales o regimenes de menor
impogicién sea menor al 50%, ia tarifa del 25% se aplicara sobre la proparcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Adicionaimente la {arifa del 25% =p aplicara a 18 base impaonible dg la saciedad gue incumpla can al
deber de infomar la composicidn de sus accionistas, sotios, paticipes, contibuyentes, benaficiaros o
similares, carforme 3 lo que establerca la Ley Qrgdnica de Régmen Trbulano ‘mernc vy las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Intemas, sin perjuicio de olras sanciones que fueren
aplicables.
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En cgse de gue la Compafia. reinvieria sus wiitdades en e pals en los t&rminas v condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributaric teme, podria obtener wna reduccidn en la tasa del
impuesto a la renfa de 10 punios porcentuales sohie & monte Teitvenide, siempre v cuando sfectisn
el cormespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siquiente ario,

Anficipo del impuesto a (a renta

£l anticipo s& determina en forma anual ¥ en base la base de Ia declaracién del impussto a la renta defl
afio anterior, aplicando cigrntos parcentajes al valor del activo tofal [enns cetos oomptmeniss),
patimonio iola), Ingresos, cosfos y gastos. El anticipe es compensado con el impuesto a la renta
causado, siempre ¥ coando ¥ no es susceptible de devolucion, salvo casos de axcepcidn, En caso de
gue g impuesio a la rents causade fuere menar al anficipo determinado, el anticipo =& convierte en
impuests a la ranta minime.

Se excluyen de la deferminacidn del anticipo del impusste a la renta los gastos incrementales por
generacidn de puevs empleo o mejara de masa salafial, y en general aquallas ihversiones vy nasios
efactivamente realizados, relacionados con los benefivios fibufarios que para &l pago del impoesta 2
la renta reconoce el Codige Oiganict de '@ Produccldn, Comercio e lversiones para las nuevas
inversiones, asl tomaq otrag afectacionas por aplicacion de normag y principios contables.

Adiciohalmeante estin exonsradas del pago del anticipa de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de g vigencia dsl Cadige de la Producsion, Comercio e inversiones hasta por un
pericdo de 5 afios de operacion efectiva, entendiéndose por tal a [a iniciacidn de su proceso
productiva ¥ comercial.

Dividendos en efectivo

Los dividendos ¥ ufilidades, calculados despuss dal pago 42! inpussto a ta renta, distribuidos por
sociedades nacienales o extranjeras residentes en Ecyador, a favor de ofras sociedades nagionales o
extranferas, no domiciliadss en parafsos fiscales o jwisdiccian de mencd imMposicion o de persgnas
naturales no rasidentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La sentitn antes mencionada no aplica si el haneficiaro efective; quien econdmicamente o da hecho
tiene &l poder de contrelar fa atibucion de disponer del beneficio, es una patzona natural residente en
Ecuaden, at cual se debe reafizar una retencidn de los dividendos o utifdades que se apligue al
ingreso gravado. & cual depende donde estd localizade el beneficiario efeclive, sin que supere fa
diferancia entre 'a méixkimna 1anta del impuesto a la renfa para personas naiurales (32%) ¥ la tarifa
gensral del impueste a (a renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En & cazo de gue los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
reqimenas de manar imposicidn 32 debe aplicar una retencion adicional por la diferencia enire la tasa
méxinia de tributacidn de una persona nafural (35%) ¥ la tanfa de impuesto a la rerta corporativo
aplicable para socledadas {£22% o 258%0.

La sotiedad gue distibuye los dividendos o wilittades que no ha infarmado sobre su composicion
accionara se debe retenar del impuesto g la renta sobres dichos dividendos come =i exisfiera un
beneficiaro efective residente en Ecizadar,

La distibucion anticipada dividendos antes ds la terminecidn ded ejerciclo sgondmico U olorgue
préstamas de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comelcigles}), s consideraran ¢omo pago anticipade de dividehdos ¥ por consiguiente se debers
efectuar la retencidn correspondients a la tarifa del impuesto a la renfa corporativo vigents al aiio en
curso, sobre &l monte de tales pagas. La retencion debs ser declareds y patads &l mes siglients de
efeciuada v constituird crédito tributano para la empresa en su declaracion del impuesta a la renta,
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Enajenacion de acciones ¥ pasicipaciones

Sa encuentran drevadas ton & impuesto a la renta, fas utilidades gue perciban las sociedades
domiziliadas o no en Ecuador v las persanas naturales, ecuaforisnas o exkranieras, residentss o no en
| paiz, provenientes de la engjenacion diregta ¢ indirecta de acsiones o participacionss de
sociedades domicilfadas o establacimientos permanentes en Eouador.

Impuesto g la Salida da Divlsas {150

El Impuesto a la Salidz de Diviass of de! 5% v grava g tas siguientes fransacciones:

o
B
%
b

*

La ransterenitia © rasiado de divisas al exfardor,

Los pagos efectuados desde el exteror, inclusive aquellas realizades con recutsos Tnandieros en
el exierior dela persgna nafural o [a sociedad o de terseros.

Las imparfaciones pendientes de pago registradas por Mmée de doce [(12) meses.

Las exportaciones de bienes vy servicios generadas en el Ecuadar, efectuadas por personas
nafuraies o sociedades domiciliadas en o Eoosdor, cuando las divisas cortespondientes a los
pagas por concepio de dichas exportaciones no ingrasen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzea como resultads de fa campensacion o neteo de saldos
deldorss y acreadaras con el exterior, a base impaonille estard consfituida par la iotefidad deta
aperacion, e decin, ianto por =i saldo neto transferide coma par el monte compensads,

Estan exenios del tmpuesto a [a Salida de Divisas (IS0, entre gtros lo siguiente:

=
¥
e

Transferencia de dingto de hasta {res salarios basicos unificados por mes.

Paigo realizados al extenar medianie tarjetas de crédito o débita hasta 5,000,

Fages reaiizados al exferior por amortizacion de capital e intereses de craditne otorgados por
inglituciones finencidras  iMernacionaids, <ot un plazg mayor a un afo, destinados al
financtamiento de inversiones previstas en el Codigo Owganico de la Produceion, Gomemntio e
Inversiones ¥ que devenguen intereses a las tasas refersnciales.

Pagos realizadaos al exterior por concepio de dividendas distfiouidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despuss del pago del impuesto a 12 renta, a faver de
ofras sociedades exfranjeras a de personas nefurales ng residentss en el Ecuador, siempre ¥
cuando ng estén domiciliados en paralyos fiscalgs o jurisdicciones de menar impasicidn.

Hasta por un ano, los pages por impontacionss efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
tma afectacion econdmica directa en sus actives productives come cansecuancia ded desasife
natural ociyTids e 18 de abrl da 216 ¥ que tengan domicilio en lag provincias de Manabi y
FEsmeraldas, pagos por bisnes de capital no producidos &n gl Ecusdor y gue s& destinen a
mMuceses produciivas o ala prestacion de sarvicios ubicados en las zonas afectadas.

"Bi lmpuesta a la Salida de Divisas {ISD) podra ser utilizado coma crddito frbutaric para [a
determinacidn dal impussto a la rents hasle por § afes, siempre que haya sido originadg en la
importacidn de matevias primas, insumocs y bienes de capifal con ka finalidad de que sean incorpotadoes
en procesos productivas v gue sonsten &n el Tistado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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Coptribyciones aspecialas

En el afio 2076 y por dnica sofa vey de awoardo con g Ley Orgdnica de Solidaridad v de
Correspansabilidad Ciudadana para ta Recanstniccidan ¥ Reactivacion de las Zanas Afectadas par 2l
Tememoio del 16 de abiil de 2016, publicada en & Suplements del Registro Oficial No. 759 del 20 de
mayo del 2018, se establecieron ciertas sentfbuciones por una sola vez, entre las principales fusmn:

#  Contribucidn dsl 0.9% somies & valor de hienes inmuebles existenfes en Ecuador ¥ gue
perenezcan @ sociedades résidenies en el exferior, con avakio catastral del afo 2016 {1 8%
suardo los propicienos ostén domiciliados en parafsos fiscales o judsdicciones e menor
IMpOSiCiAan).

P Contibucion del 0.9% sobre derechos representativos de capital ¥ gue perienezcan a sociedades
residentes en el exterior, con valor pafrimonial proporcional del 31 da diciembse de 2015 {1.9%
suando 108 propiglarios astén domiciliados en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor
IMposician.

¥ Contibucion det 3% sobre 18 utilidad gravable de las socledadss carrespondienies al ejercicio
fimcal 20148,

Estas canfribucionss especiales no podran ser deducibles del impuesto & fa renta. En el caso que &
walor de dichas contfibuciones especiales exceda al valor de la ufilidad gravable del gjercicio fiscal
2016, Ia diferencia serd deducible para los siguisnies aiericios fiecales, corforme a Ins limtes y
condiciones establecidas en &l Reglamento.

impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 21 de dicfembra del 2016 85 como sigue:

honfo de las partidas Impuesta a ka renta
Partidas de impuasto diferido INF 2E 27 208
Ajuste valor de rgalizacidn del inerianc 2. B2 50.006 §.259 12,881
Ajuste rotacion por absoles cencia de
imentaro 15.076 4.037 4317 An8
B.616 13.869
(Digminusidn) Increrentn del afic / carpo
an los resuftados (13.868} -
{4.253] 13.868

Para el ¢ilcule de impugsto diferide se ha considerads |a tasa del 22% para el 216 y 2017,

El SERVICIO DE RENTAS INTERMAS mediante Cireular No. NAC-DGECCGC15-00300012, publicada
en el Sunlements del Registro Oficlal No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifigsta gue para
propésitos fributarios se peimie el registro cantable de activos y pasivas par impuaeicos difericos,
Unicameantis eh os cascs qus estdblezca el reglamento v en caso de controversia entre las nommas
tributanias ¥ las narmas contables y financieras (NIFs}, prevalecsran las primeras. E| Sericio ge Rentas
Infertas "SR on ba circular antes mencionads establece |0 siguiente:

- B, Los esiados fingncieros congfituyen la base para [a presantacion de lag declaragiones de
impuestos, asi como para fa presentacion a s Organismos de Control {Supenntandeancia de
Compaiias, Valores y Seguros v a la Superintendencia de Bancos).
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b.

La WNema intetnacianal de Contakilidad Mo 12- Impuests 2 las ganancias (NIC 12) y &n la
Seccidn 29 de la NIIF para PYMES establocen v requisten e reconocimients, medicion ¥
revalacién de log impuestes diferidos, sin embargo &l 5R1 esfablsce gue dnicamenfs se
reconocerdn |os efecios de 'a apliczciin de attivos por impuessfos diferdos en Jos casas y
condiciones establecidos en [a pormativa ifbutara pertinente, provenientes de sucesos
economicas, fransacciones ¢ renistros contables, que se arigines a partir del 1 de enero del 201 3,
a extapcitn de los efectas proveniantes de |as perdidas ¥ Jos créditas tributarios confoime fa
nomative fibuiania vigenie.

Los pasivos por impussios diferidos confabflizades, én cumplimiecds o2 marco  nomativo
irivtario y por ia aplicacion de las MIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacidn,
La tarifa dal impuestc a la renta que 5 utifizard gara la sstimacidn de s ativos ¥ pasivos por
impuestos comientes v difetidos conforme lo establecen lag NIIFs, serd la establecida en la
narmativg tributaria.

Los activos ¥ pasives por impuesics diferidos pueden ser recuperados o pagados
posterioments a través de laconsiliacian tibutaria, deben ser reconocides cantablemants en el
balance general, en i@ cuanifa respectiva v en & momento adecuado, respeiands las
disposiciones ffhutaras vigentss ¥ &n tas WFs mencionadas en la presenfe resolucidn seqdn
s2a &l caso.

Revizionos fiscales

El Servicio de Rentas Infernas de acuerda con dispoesiciones lagales, tere \a facullad de revisar las
decaraciones del impueste a la renta de la SCompahia, dentro de los tres anos postariorss a partir de
ia fecha de presentacion de i@ declaragido de impuestos. La Compaiiia ho ha sigy revisada hasta &l
31 de diciembre de 7017,

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 24 - PARTES RELACIONADAS

Las fransacciones con partes relacicnadzs al 21 de diciembre de 2017 ¥ 2018 originaron los siguientes
saldos en ¢l exfado de resuitados v son como sigue:

Saldes por-cobrar ¥ pagar

Un detalle de los saldas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 con partes relationadas de las
transacciones anfés mencionadas son cemo sigue:

Tipo de
Relacldn trangaccion 2017 o
Ci 5 birar O pl
Pavimenters ¥ Construcclones Viales PCY
Cia. Lida. Ertidan da Gmypo Camercial 10,796 10796
Micalas Ramim Satomayor Salvador Enfldad del Goopa Cormpras - 42,034
10. 796 52.794
AnKGiQos 8 ProveEsdores
Tacnaloglas y Productas para ia
consfrucoion TRC Cla. Lida. Entidad del Gnypo Comercial - T, B0
Rarmiro 4lfrado Sotamayor Martinez Acciorista Reambolzn 204971 B_551
Juan Pablo Sotomayor Salvador Accionista Resmbaiso - 5h
24T To. i
Tatal cuentas por cobrar relacionadas 0. 26T 124.202
A =] Halitr] {u]
Tecnologiae v Praducios para [a
Constrpccidn TPC Cha. Lida. Entidad del Gropo Comerial - 216,430
Ramiro Alftedn Setamagar Masiines AtcipriEsta 26,640 -
Toltal cuentas por panar relau:lunadé,s ' 26, 60 216,430

{Wer pagina siguisnts)
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Al 31 de diciernbrs de 2017 y 2016, las principales fransaccionss del afio =on esi;

) » Tipa de
Socjedad Relacicn transaccidn 07 2016
Vantgs proouck)
Pavmentos y Construcclones Viales PCW
Cia. Ltda, Entidad del Grupo Comarzial - 12278
Micaglas Rarniro Sotemayor Sahadar Relaclonada Terrens - 202.000
- 2154978
Compras
Techolonias ¥ Frodyctos pam la
Caongtruccian TPC Cla. Ltda. (1) Enfidad de| Grupe Comersial 36,800 2risnz
Drekiroces 5. A Entidad daf Grupo Activos fjos - 63,595
Dekonocas 5 A Entlded del Grupa Serdcia - 37 1E0
wh, LD aA71,23F7
Cagtos
Honia Sabedod Acclonista Gastos 2,761 -
Micolae Sotomayor Aocionlsta Gastos a4
Femanda Salgada Railagionade Honorarios 34485 "
Mipguel Castra Felacianada Hnnotarios 2.0 -
Juan Pahlo Sotamayor Sahador Acpignista Hangraros 173.722 113,547
254034 113,537
et inkeres
Sonia Salhadar Accianizta Gasto - 3,088
Rarfrg Alffedo Satom ayor Marffnez Apciorlsta Gagfo - G727
Zod 034 122 352

Dividendos por hagar

Durante los afias 2017 y 2016, s han efectuads los siguientes pagos ¥ asignaciones de dividendos
epbre utilidades a accionistas de la Compafla de les afos 2016 y 2015, Jos cuales han sido
previamente aprobados por kg Junta General de Aodionizias.

Saldoe inicial de dividendes por pagar

Asignacion
Pagos

Saldo final de dividendos por pagar

2017 2016
736.000 410,000
{726.000}) {410.000)
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Ramunaracianss al personal clave de ia gerancia

Los montas pagados al personal clave de la Compaifa en e 207 fueron de V33173722 dentra del
paguete salanal la Compafia asume e aporte al |ESS en base a sus ingresos por hohorarios
tenerales y bonos de garencia (USH134,051 en of 2016), estos valores comesiondsn a hotwoanos y
demas peneditios,

La remunzm@sion pagada a os admitnistradores de la Compaiia en el 2007 fue de USH62.245
(LUS5148,200 en el 20146),

NOTA 25 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

€l Gubiermg Eoustoranp mediante Decrafo Ejgcutive Moo 2430, publicado en &l Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecio que las Compafiias que reglicen
operaciones oo sus parss relacionades domictiadas en el exterior, presentaran al Servicio de
Eentas Internas el Anexd y un estudio de Precios de Transferencis referente a sus ransacsiones con
partes relacionaclas del exterior.

La Administracidn Tributaria mediante Resolucidn No. DGERCGC13-00011 publicada en o Regisiro
Oficis! Mo, 878 de 24 de enero de 2013, dispuse modificar el alcance para la presegntacidn de
informacian, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montas para el slemiclo fieca!l que temrno ) 31 de diciembre de 2012, De acuerdo con las
disposiciongs  fributarias wvigentes las pbligaciones en referencia al cumplimiento de precios
fransferencia son como Sigue:

a) Inferme Integral de Precios de Transfarencia
Las gompafiias que realicen gperagiones ¢ transacciones ¢on Und solg compafiia por mas de

USE15,000,000 {enen 'a obligacidn oe presentar um infarme infegral de precios de
transferencia,

k) Anexe de Precios de Transferencia
Lae compabias gue realicen operaciones o transacciones c¢on una Sola campafiia entre
US5$3,000,000 hasta LI5514,099.999 fienen la wobligacidn do presentar la informacion
syplemenfaria, de Pracios de Transferencia &n un Anexo establecido por el SRI.
Las compafiias gue realicen fransacciongs u operacignas (oompras wo ventas) Que excedan o 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propdsitos tributarfos
indepandientemente de los agpecios contraciuales o vinculos legajss.

A la fecha de emisién de estos estados financieros fas transaccicnes con pares relacionadas no
exceden los (fmifes para la prasentacion de informaciim suplementaria de precigs de transferencig.

NOTA 26 — COMPROMISODS Y CONTINGENCIAS

La Compafia al 31 de diciembre del 2017 y 2018 no fene compromisos relevantes nf litigios gue
deban ser revetados,
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NOTA 27 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e inferpretaciones emifidas por Junta de Mormas Intemacionales de Contahilfdad
{International Accounting Standard Board - YASE” =n ingiés), gue hasla 1a fecha de emisicn de los
estados financierss de la Cormpafila adn no san efecfivas, se detallan a continuacidn:

NIF 9 - Instrumentos financieros

En julip de 2014, 2| |ASB emitié [a vergion final de NINF 8 "nsfrumentos financieros”, la cual reemplaza
a la NIC 28 “Instrumentos finangieros: Reconocimients ¥ medicdtn” v todas 1as versiones apferores de
MIF 9.

Esta norma recoge las tres fases del proyecto de instrumentos financieros:

- Clasificacitn ¥ medicién
- Deterdoro
- Contabifidad de las coberturas

La NilF 2 &s efectiva a partir del 1 de enaro de 2018 y permite [a apivacién anticipada, excepto en &
fratamienio y contabilizacicn de las coberturas, cuya aplicecidn es Tetrospectiva en los aspecios
considerados en esfa norma, sin embargs la informacién comparativa no &5 obfigatoria. En ef
tratamienta contable de las coberturas, generalmenfs se aplicen kos requisiios de manera prospectiva,
coh algunas excepsiionas,

La Compaiia adoptara esta noma g partir de la fegha gue enfra an vigencha ¥ ne restablecera ja
informacion comparativa, Durante &l afia 2017, 1a Compadiia realizd on andliss detallado del impacio
de los tres principales aspecios de |la MIIF 9. El analisis efectuado se realizd con la informacion
disponible al 31 de diciembre del 2017 v que evenfualmente pudiera ienef tambios dervados en g
nformacion disponibie para €l afio 2018, fecha en la cual entra en vigencia esta norma.

Lz Compaiia no espera un impacte significativo en su astade de situacion financiera y patrimonio,
excepto por la aplicacion de los requerimisntos de valaracin de defesioro detaledos snla WIF B, La
Compafia estd realizando el analisis de los sfectos de I3 provision de las pérdidas esperadas, que
resulien en un impacto en las cuentas de patrimonio. '

La Compafifa a partic de la vigencia d& esta norma, realizara los cambios ef 'a clasilicacion de sus
instrumentos financieros.

E! an&jisis g& los tres ségmentos antes mencionados ef como sigue:
=) Casificacion vy madicion

Lz Compafita ng espera un impacio significativo en sus estados financieras producto de fa
implemantacion de los reguisitos de NIF 9 para la clasificacidn v medizion de sus mstrumentos
finEncisros.

Los pigstamos v ias cuentas por cobrar se. originan de las ventas o ingresos que realiza |a
Compafiia y de ag¢uerdd al modelo del negogio sen mantenidos nara recibir 'os flujos de efecivo
woniraciugies y analizd las caracteristivas de los flujog de efectivo v se espera que la geneyacidn
sed en Ins tenmines de las transacciones v confracfuales de estos insftumenios franteTos: porto
Huk 8 ConCidyé gue cumplen con (os criterfos para la medicion g través de costo amartizado bajoe
MNIIF 9 por lo tantp, ne se requisre efectuar una reclasificacion para estos instrurnentos.
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fp) Deterioro

La MIF 2 requiers gue se reconczca las péndidas crediticias esperadas de fodos sus activos
financigros, ya soa sobre upa medicidén del detedam ssperado en los Sguisntes 12 meses o por
toda la duracidn del active financiera, sobre un andlisis individual o calectivo del riesgo de crédito
esperade (pérdida futura esperada). La Compails se encuentra anahizande 1os efecios en |2
provisién de deteyiora ¥ esta evaluande la aplicacion del enfoque simpliicado o de un metoda
altetnative para_ el registro de las pévdidas esperadas para o saldos de cusntas por Sobrar
comerciales y activas contractuales; por lo que el impacto en [as cuentas de patrimonio debido a
la implementacion de esfa nuewva norma no esta deteminads,

{¢} Ceontabilidad Coberfuras
Lz Compafia no tieng coberiuras al 31 de diciembra del 2017
NIIF 15 Ingrescs ordinarios de contratos con clientes

La NIIF 15 publicada en mays de 2014 ¥ modificada a0 sbrdl de 2016, esigbiece un nuevo madelo de
CinGo pasos para la contabilizacidn de ios ingresos producto de contratos con clientes. El ingreso de
acuerdn con esta norma s& reconoce por @ valor gue refleje la conlraprestation que una enfidad
espera (ener derscho a recibir 8 camiio de transferr blenes o sendcios a un cliente.

Esiz nueva norma derogd todas las normas anferigres relativas al reconocimients de ingresos y
requisre la aplicacion retroactiva total o parcial para los ejercicias que inician = 1 de enero de 2018 a
posierorments. La Compafila liens pravisto adoptar esfa norma en la fecha efeciiva que entra en
vigencia. La Compafla se encuentra realizandg una evaluacién de esiz nomna, para sstablecer el
diagnostico de adopcion. Bl negocio de ls Compafiia es ia produccion y venta de productas para la
cghstryccidn, impermeabilizacicn, indusiriales, mafalas, vialee v linea arquitecitnica.

Durante & afia 2017, la Comparila realizd la evaluacidn prelimicss oo impadios por 'a aplicacion de
ssta norma v estas se defallan a continuacidn:

[a) “Yenta de bienes

Las asuerdes con clienfes en las que generalmente se esperad qus la wventa de hienes es la
obligacion de desempefioc, no se ssperg aue la agdapcion de MIF 15 %enpaimpacio en los estados
financieras, depbido a los términos v condiciones en los cuales se realizan estas trangacciones,

La Compafia ha detarminado que el reconocimients de ingresos ocurre cuando el cliente obifene
&l contral del bien, lo cual suceds al momendo de 8 entega de sstos, por 1o cual el ingreso sa
reconage eh un momepto especfico de la transaccidn, conforme a | polftica confable vigente.

{py Consideracion variable — Bonificaciones por desempefio - por obra instalada, par pago de
cantade y devoluciones

Existen acuerdos con clienles gque proporcignat un deresho de devolusion ¥ bonificacionss
variabizs de desempefio y dévoluciones que estén establecidas en [ag pallticas intemas.

La Compafiia sstima que esias cansideracionss variables d2 acugrdo a NIIF 15, en lo referente a
las bonfficacionss no fenen un impacto sionificativa; debido 2 gue estas son registradas
meansuatmente en las resultadas; sin embargo en las devolusiones el manto no &3 representativo
y $& esia evaluando, a fin de validar el posfble impacia,
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{e)

{d}

(e)

i

Frastacion de senvicios

La Compafiia en sus ingresos no presenta un rubra por prestacion servigios y ocasionalmente
registra ingresos por transporte de producto lerminada y meteda pima que 52 ongina en ia venta
a clientes que no recumentes. E| ingreso registra al momento de la venlta ¥ se regisira el costg
respeciive en farma mensual.

En o referenie @ lo esfablecido en ssta norma no tene impetios en fas operaciones de i
Compaiifa.

Anticipos recibidas de clientes ¥ componente de financiamiento significafivo

La Compafiia generalmente recibe antfcipos @ corto plazo clisntes del sector plbfico - Estade
Ecuatoriano por praductss viales ¥ los cliales se contabilizan coma cusas por pagar, ios cuales
en cierias ogasiones espectficas pueden ser de large plazo, De acusrdo a la politica confable
vigents, la Compafiia no calcula o degagregs los Intereses sobre s anticipos recioidos gue son
mas de un afto, :

Do acuerdo a NIF 15, la Compardia debe determinar sl existe un componanie de financiamients
significativa en sus contratos, al infcic del condrato v dateminar 2! pedodo snire 1 fecha de
fransferzncia del bien o servicio a un clignte v la fecha de pago en el case de gue ests sea a un
afio g mas.

Los anficipos recibidas de clienfes 4 corto plazo no asfan suietes & 'a identificacidn del
componente de financiamienta significativa,

Lta Compafia esta reslizando un andlisis delallado a fin de validar 51 los anticipos incluyen un
componante de fnanciamisnta y estima que el impacsia padria fo 521 mponarte.

Consideracipnes para ageria y principal

La MIiF 15 requiere la evalyacion en el caso de que la Compalita comirpie tun Dien o sérvicio
aspechicado antes de gue se transfiera al clients.

La Compafiia estima que an todas las transacciones gue realiza cumple con ¢l paps| de principal
a excepcion del inventario mantenido eh consignacion con terceee €l tual es controlado ¥ sus
venlas son registradas de forma mensu#l en base a la gestion enire lag partes.

Requisitos de presentasion y revalacion

Los requenimienios de prasentacion v revelacion de NNF 15 son mas detallados que en las NIIF
actuzles. Los requisifos de presantacidn son un cambia significetive ton 1espetto a la practica
aciual ¢ incremantan significativamenie el voiymen de revelacionss requerido en [os estados
financieres de la Compafifa. Muchas de los requisitas de revalactdn on WIF 15 son nueves y 1
Compafiia ha evaluade que &l impacto de algunos de ellos sera significative.

En particular, la Compafifa espera gue las revelacionss en las nofas a los estados financieros
seran mas extensas, debide a la necesidad de revelar lag juicics ¥ sstimaciones Uhilizadas al
defenminar; coma |2 asighacion de precio de ka ransaccién a las obligaciones de desetnpefo, y
lag supdsiciches [ara estimar los precios de venta indapendisniegs de cada obligacion de
desempefio.
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Al 31 de diciembry de 2077 la Compafia s& entuentra evaluanda el impacio de esta noma en los
estadas financiergs separados.

NIIF 16 — Arrendamientos

La MIIF 16 fug emitida en ensro de 2018 y reemplaza a la NIT 17 “Arendamientns” CHINNF 4
“Determinacitn de si vn contrato contfiene un arrendamienta”, SIC — 15 "Arrendamientos operalivos —
incentivos” ¥ SIC — 27 "Evajuacidn de (3 esencia de |2 fansardiones que adoptan 1a forma legal de
un arrendamienty” ¥ esta norma enra en vigencia en enero dal 2019 y puede apficarsg en forma
anticipada, canjuntaments con fa MIF 15 Ilngrezos ordinados de contratos con clientes. Un
arrendatario pueds optar por aplicar ta norma d& forma retroactiva tafal o mediante una fransicion
retioactiva modificada. Las disposiciones transitiias dela womva permiten cieras exenciones.

La MNIF 18 esfablece el reconacimisnto, valoracidn, nrezantadidn & informacidn a revelar de contraios
da arrgndamients y reguiers que ios amendafanics contabilicen todes sus contratos bajo un Gnico
modeio de balance similar a |3 contabllizacion astual de las contratos de arrendamiento inangiero de
la WIC 7. La norma incluye dos exenciones en el reconocimiente de los arrendamientos por las
arrendatarios, los arrendamientos de actives de bain walor ¥ los Soniratos de arrendamienta de hasta
12 meses. De acuerdo a2 esta noma el arrendatario a la fecha de inicio dg un amendamienta,
recanocerd el pasivo fotal por [os pagos & realizar v un active por los derechos ge uvsar & activa
arrendade. Las arrendalanos deben desagregar ¢l gasto por intereses camespondiente &l pasivo por ei
arrendamianto y ¢l gasto por [a amortizacién del derecha de usa,

Las arendatarios también sstardn obligados a reevaluar sl pasive por o affendamiento cuando
gdisten cambios en & condrato de arrendarnienio Eje. Cambio en el plazo del arendamignta, &n los
pagos da arendamiento futuros par cambios en un (ndics o tage Wiilizada para deleminar esos pagos.
Ei arrendatano generalments recanogera &l valor de a reevaluacion del pasivo por el armrendamienta
como un ajuste al activo por el derecho de usa.

La contabilicdad dal arrendador de acuerde a la NIIF 16 no modifica sustencisimenie respecip a la
coriabiidad actual de la NIC 17, los arrendalarios continuaran clasificando los arrendamientos con los
mismos principies de clagificagion de la NIC 17 y registraran dos Ypos de ariehdamiento:
arrendamisntas operalivos y financieros.

La NiHF 18 tambign reguiere que los arrendalarios ¥ lns arrsndadorss incluyan informaciones a revelar
més extensas que las estipuladas en la NIC 17,

Durante &l sagundo semestre del afle 2018 la Compadia iniclard el process de svaluacién, diagndstico
4 medicion de los iImpactos por la aplicacion de MIF 18,

WG 40 — Propledades de inversion

Laz motificaciones a esta norma puntoaljzan cuando upa enfidad debe trapsferr los inmuoebies,
incluyendo [os gue astdn en cohstruccion o desarmollo a propisdades de itversion ¢ desde osld a olras
clasificaciones en 1os estades financieros, Las modificaciones establecen que el cambio de uso gourre
cuande &l inmusble cumple, o no cumple con las caractersticas de wna gropiedad e inversion y sl
e¥isie eddentia para e cambio por sU uso @ destino. Un cambio en las intenciaones no proporciona
evidencia para el cambio de Usa.
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Las modificaciones e aplican an forma prospechiva en o despuds del inicio cada sfercicio en el que fa
entidad aplique por primera wez esfas maodifitaciotes. Una entidad debe volver a ewvaluar la
clasificacion de la proptedad mantenida en esa facha y, si cormesponde, reclasificar la progiedad para
reflejar las condiciones exislenfes an esa fechs. La aplicacidn refroatiiva de acterdo a la MIC B se
permnite Gnicaments hatero sin utilfzar informacidn obbenida en forma posterior. Estas modificaciones
50N aplicables a partir de los ej@rcicios oue iniglan o 1 de enero de 2008 o posterormenta, v se
pemite sU aplicacion anficipada,

L2 Compafdla eslima que esfa narma no tendrd efectos sobre los estados financieres, ya que no
posee propiedades de inversion ni estima paseertas en el fubura.

CINIIF 23 - Tratamientos da (os Impuestes a |os ingresas

Esta interprefacion aclara la contabilizacion del impuasts sobre \as ganancias cuando existen
tratamientos tbotarios por una incedidurmbre gue afecta la inferprefacidn de la NN 12 ¥ no $e aplica 2
impusstos o gravamenes fusra gel alcance de la MIC 12, ni ichoye especiicamente las requisitos
relacionados can infereses y sanciones gue se pudieran derivar,

Lz Iniefpretacion especificamente menciona los siguientes aspectos:

% Una enbdad bene que considerar las incertidumbras fiscales por separado. - Las hipétesis que
hace tina enffdad sobrg si va a ser revisado el tratamisnto figoal por tas avioridades fiscales,

% Estabiece cOma ung entigad determina el resultado fiscal las bases fiscales, las perdidas
pendientes de compensar, 1as deducciones fiscales v Loz diferentes fatamientos mposifivos.

¥ Como lg entidad considera los cambios en los he¢hos ¥ circunstancias,

Una entidad debe analizar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junfo Con una & mas
incertidumbres fiscales, en el analisis se debe estabiecer & mejor snfoque para la resolucion de g
incerfdumbre. La interpretacidén es efectiva paig los efercicios que inician el 1 da enero de 2078 o
posierdgres, pero $e permiteh determinadas exanciones en la frersition. La Compafia aplicara la
interpretacidn desde sy fecha efectiva,

Debido al entorna tributario complejo, fa apiicacion de esta Interpretacion pueds afectar & los estados
financisros v las revelacionss requeridas. En adicidn, 'a Compatda podria tener gue implantar
procesos y procedimientos para obtensr la informacidn necesaria para aplicar de manera cormecta |a
interpretacian.

Existen ofras modificaciones que se aplican poc primera vz en »f afie 2098 vy en adelante; sin
embargo, de acusrdo & 1a conclusion de la gerencia, estas normas no tiensn impacto alguno en (os
presentes estadas financieros separados de la GCamnpafila.

Normas Fecha efectiva de vigencia
MIF 17 = Conbtatos de segura 4 e enerp del 2021

MIIF 1 Adapcidn por primera vez de las NIIF - Bliminacidn 48 1 de enerp del 2018
exenciones a soro plazg para quisnes fas adpptan por primera
varz

MIC 28 Inversiohes en asociadas y neqgocios  conjuntas - 1 de enero te) 205
Adiaracion de gue la valaracion de las particibadas al valer

razonable con cambips en resulfados es yria eleccign de fama

separada para ¢ada inversian
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MNIIF 9 Instrumentos Financietos con la NIF 4 Contratos de
sequro - Modificagionss a la MUF 4

CiNIE 22 - Transacciones en  moneda  extranjera  y
contraprestaciones anlicipadas

MIIF 2 — Clasificacion ¥y 'l.rﬂ!oranlon de ansaceiohes ton pagos
basados en accianes

NNF 10 y NIC 2B: Ventas o aporacicnes de acfivos entre Un
INVersor ¥ U Asiada 0 negocio conjunio

HOTA 2D - EVENTOS SUBSECUENTES

1 de enera del 2018

1 de enero del 20138

1 de eherc del 2018

Mo ze b defmids atn

Enire el 31 de diciembre de 2017 v ka fecha de emisidn de estos estados finansiamms, 9 de maroo de)
20148, no 5e pradulzron eventos que, en ta opinidn de la Administracidn de la Compaiiiz, pudieran
tener un sfecta significalive sobre dichos estados financieros qus na se hayan revelado en ios mismos

C ah 343 Noias.

Juan F’abh:' Sotomaybr Ana Marla Sotomaylor
Representanta Legal Gerente Administrativa
Financiera
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