
CHOVADEL ECUADOR 3.4 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 dle diciembre de 2047, con eriras comparativas del 2016 

En Dolares de los Estados Unidos de America 
  

NOTA 1 OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

Objefo social 

La Compañía fue conslítuida el 31 de julio de 1979 con la finalidad produccion y comercializacion de 
laminas y masillas asfállicas mpermeabiizantes entre otras Los productos que fabrica la Compañra 
son vendidos en el mercado local e mtemacional y las exportaciones representaron el 8% y 10% del 
total de las ventas del 2017 y 2016 respectvamente 

El domicilo prncipal de la Compañía es la ciudad de Qurto Sector el Inga — Pifo República del 
Ecuador sus accionistas constituyen el Grupo Familiar Sotomayor los cuales poseen el 100% de la 
participacion accionaria 

Economía Ecuatoriana 

La economia ecuatorana en el 2017 presenta una relafiva estabilidad debido al incremento de los 
ingresos petroleros a partir del segundo semesíre, debido a la recuperacion del precio del barril de 
petroleo el cual de acuerdo a las proyecciones del 2018 se mantendra en el precio del mes de 
diciembre del 2017 

En el segunda semestre del 2017 concluyeron vanas de las medidas adoptadas por el Gobiemo 
antenor a finales del 2014 entre las cuales están (a) el estabieominto de cupos máximos para la 
Importación de productos de los sectores comerciales e meustriales (b) ls sestnccion de mportaciones 
de certos productos (c) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las 
importaciones, (d) el incremento del Impuesto al Valor Agregado "IA! del 12% al 14% por efectos del 
terremoto de abril del 2016, estos elementos, la firma del Convenio con la Union Europea y el cambio 
de Gobierno generaran una relafiva estabilidad y una expectativa de cambios, sin embargo de lo antes 
mencianado y a pesar del incremento en la recaudacion de impuestos al 31 de diciambre de 2017 
todavía existe un deficit en el presupuesto y en (a caja fiscal lo cual confinua generando una baja 
version en la mfraestruciura o nuevos proyecios, afraso en el pago a proveedores del gobiemo, un 
défat de la balanza comercial y y una falta de interés para los inversionistas 

El cambio de gobismo ha generado nuevas expectativas en ls parte comercial Y en el marco Jegal 
entre las cuales esta la eliminacion del impuesto a la plusvaha. la eliminacion de reelección indefinida 
si embargo de esta sifuación sl actual Gumerno ha manifestado que existe un alto endeudamiento y 
que no existen los recufsos para continuar con los planes de gobismo y atender los pagos pendiente 
fanto a proveedares_ asi como los pagos de las tramos de deuda que vencen en el 2017 y 2018 Esta 
sítuación origno que el Golwerno actual efectús emsrones de papel de deuda y tome creditos de 
ciertos Organismos multilaterales y adicionalmente proponga crertas reformas entre las cuales esta () 
el incremento de la fanfa del impuesto a la renta del 22% al 25% a parir del 2018 (i) el 
establecimiento de un arancel US$O.10 por cada kata de las mentedenas Importadas, y fi) un arancel 
tiferenciado para clertos productos unportados 

El Gobierno elegido y que esta en funciones desde mayo del 2017, hasta la fecha de emision gs los 
estados Tnancieros no ha definido un plan económico en el cual delina las altemalvas para reduarr (a) 
el alto endeudamento, (b) el defict de caja y del presupuesto fiscal, (c) la reducción del gasto 
comente; y (di las alternativas para alrasr nuevas inversiones a pesar de esta sifuación la relalova 
estabilidad económica a generado (1) un meremento en el volumen de sus operaciones (2) una buena 
rotacron de los inventarios y en la cobranza de los chentes y, (3) incremento en la rentabilidad, por lo 
que la situacion financiera, liquidez y rentabilidad ha mejorado 
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La fafía de un plan economico del Gobiemo actual y las medidas economicas tomadas generan ejerta 
incertidumbre a pesar de la relativa estabilidad que existe actualmente en la economía ecuatoriana La 
Administración está analizando 'y evaluando muevas alternativas con el objeto de continuar operando 
en forma efictento y rentable 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a 

s 

Preparacion se los estados financieros 

Declaración de cumpliguento. 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con tas Normas intemacionales de 
Información Finanotera (en adelante NIlFs ) emrtcias por el Consejo de Normas Intemacionales 
de Contabilidad (Intemalional Accounting Standars Board “1ASB" síglas en mglés) Las 
prnopales políticas contables adoptadas Por la Compañia en la preparacion de los estados 
Inancteros han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y han 
sido aplicadas de manera untorma a tados los períodos que se presentan 

Los estados financieros del año que termino el 31 de diciembre del 2017 de acuerdo a NFS 
1ueron aprobados por la administracion y para la aprobación del Directono del 27 de marzo de 
2018 y se estima que los estados financieros seran aprobados sin modificaciones por los 
acamstas 

Base de medicion 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costa tustónco excepto por las 
provisiones para deterioro de las cuentas par cobrar comerciales y de obsolescencia de inventanos 
que son realizadas en función de las estmaciones de la Compañía y por los pasivos laborales de 
largo plazo que se reconceen al valor razonable determinado por un especialista 

El costo hustórico generalmente constfuye at valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servictos 

Moneda funciona) y presentacion 

Los estados frangteros se presentan en dólares de los Estados Unidos de America "US$" que es 
la moneda funcional y de presentación de la Compañía. La informacion que se presenta en las 
notas y estados financieros estan en la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos 
o transacciones en otras monedas 

Clasificacion de partidas en comientes y no comentes 

La Compañia presenta los acíwos y pasos en sl estado de stuación financiera clasificados como 
comentes y no comientes. 

Un activo se clasica como comente cuando la Compaña 

espera realzar el activo o teng la intención de venderlo o consumrlo en su ciclo normal de 
operación, 
mantiene el activo pancipalmente con fines de negociación, 
espera realizar el acto dentro de los doce meses sguientes despues del período sobre el 
que se informa o 
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el activo es efectivo o equivalente al efecto a menos que este se encuenire restrmgido y no 
pueda ser intercambrado nu utlizado para cancelar un pasivo por un período minimo de doce 
meses despues del cierre del penado Sotre al que se ¡forma 

Todos los demas activos se clasifican como no comentes 

Un pasivo se clasifica como comente cuando la Compañía 

- espera iquidarel pasivo en su cielo normal de operación 
- mantiene sl pasivo pmoppalmente con fines de negociación 

el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del 
penado sobre el que se informa 0 

- no tene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, 
los doce meses siguentes a la fecha de cierre del períado sobre el que se informa 

Todos los demas pasivos se clasifican como no comentes 

Los activos y pasivos par mpuestos difendos se clasifican como actes y pasivas no comentes 
en todos los casos 

Transacciones en moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extrarrera (diferentes a los dolares de los Estados Unidos de 
America “US$') se registran Inicialmente a sus respectivas tasas de cambio de moneda funcional 
en la fecha en que la transaccion califica para el reconocimiento. Los activos y pasivos monetanos. 
denominados en moneda extrargera se convierten a las fezas de cambro de ta moneda funcional en 
la fecha de presentación 

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la conversión a las tasas de 
cambio de los aciwos y Pasivos monstarios denominados en moneda extramera y de la 
hquidacion de estas Iransacelones 5e reconocen en la cuenta de resultados excepto por 
aquellas partidas que se designan como parte de la cobertura de la uwersian neía de la 
Compañía en una operación ep el extranjero se registran en las cuentas de patrimonta como 
Otros Resultados Integrales "ORI", y se reconocen en resullados como se explica más adelante 

Las perdidas y gananeras por diferencias de cambu relatwas a actvos y pasos monetarios se 
presentan en la cuenta de perdidas y ganancias como "Ingresos o gastos fiancieros” y las otras de 
perdidas y ganancias por diferencras de cambio se presentan como "Otras ganancias / (perdidas) 
netas" 

Los elementos no monetarios que se miden en terminos de costo histónco en una moneda 
extranjera se corierten utiizando las tasas de cambio en las fechas de las transacorones Iniciales 

Los elementos no monetanos medidos al valor razonable en una moneda extranjera se convierten 

utizando las tasas de cambio en ta fecha en que se determina el valor razonable La ganancia o 
perdida derivada de la conversión de elementos no monetanos medidos al valor razonable se 
reconocen como pérdida o ganancia en el cambio en el valor razonabie del elemento en el ORI y 
se reconocen los resultados en el momento de su realización 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El esectvo y los equivalentes de sfectivo para propositos de estado de flujos efectivo constituye 
los saldos dispones en caja bancos y depostos a plazo en entidades financieras cuyo plezo 
es menor a los 90 diás y estan sujetos a disposición inmediata 
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e lastrumentos Financieros 

Los instsumentos Sinanuieras actos y pasivos financieras y denvados se clasifican de acuerdo 
con las caracierísticas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren la NIC, 
39 "Insttumentos Fmancreros — Reconocimiento y Medicion” La clasificación depende del 
proposito para el cual se adquineron los activos 9 contratajon los pasivos y la cual se determina 
ala fecha de Su reconutamento inicial 

1) Activos finoncieras 

Reconocimiento y medición iajcial 

La Compañia de acuerdo con la NIC 39 clasifica sus actwos financieros en las siguientes 
categorías () actos financieros — para negoctar, (1) cuentas por cobras generadas por la 
cperaciones (comerciales) (lu) actvos financieros mantenidos hasta 5u vencimiento, y, (1W) 
activos financieros dispombles para la venía 

La Compañia contabiiza un actwo financiero a la fecha de ía negovración cuando 58 
compromete a comprar o vender el acíivo y los clasifica de acuerdo con la capacidad 
financiera de mantenerlos 

Los sctivos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisrción o valor 
de mercado) más cualquier costo adiwional significatwo a la transacción y que deba ser 
reconocido como parte del actvo siempre que el acto financiero no sea designado como 
valor razonable, y cuyos efectos denvados de la transacoron son contabilizados en los 
resuliados 

Medición postenor 

Con postenoridad al reuangamiento iniesal a Compañia registra o ajusta los activas 
financieros como se describe a continuación 

Inversiones de corto plazo 

La Compañía registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para 
sus” Operaciones regulares y Hue no esta resinmgido su uso se fegiStran como 
inversiones de corto plazo con entdades financieras, estas son facimente convertbles en 
importas determinados de eferiivo, esiando sujetas a Un nesgo poco significafo de 
cambios en su valor 

Cuentas por cobrar y préstamos 

Los rubros que mantene la Compañía corresponden a los deudores comerciales 
generados por las transacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus 
Operaciones y otras cuentas por cobrar las cuales constituyen pagos fijas y deferminabies 
y 5 tienen una cohzación de mercado bursatil Las transacciones cuyo plazo contraciual 
de cobro hasta de un año o menos se clasifican como activos comentes y aquellas cuyos 
plazos son mayores a un año ss clasifican como actos na comentes La política de 
credito de la Compañia es de noventa (90) días calendario para los disteibuidores 
contados a partr de la fecha de emusion de la factura y en casos especiales para las 
Empresas del Sector Publico y distrigudares calificados por el comía de cartera el plazo 
se extiende hasta trectentos sesenta (360) dias calendario 
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Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las características de 
mstrumento financiero se registran al costo cuarido sus plazas son menos de 90 dias 

- Inversiones manterdas hasta su vencimiento 

Las inversiones son títulos o acciones de compafras cuya intencion de mantenerlos hasta 
su vencimento, se registran al costo de adquisición y se ajustan cuando existe un 
detenoro permanente, el cual registrado en elperlado en el cual 58 origina este evento 

Los miereses ganados se devengan sobre el imparta en libras seducido del activo, uttizando 
la tasa de nterés utlzada para descontar Jos flujos de efectivo futuras a fin de medir la 
perdida por deterioro del valor Los intereses ganados se registran como ingreso financiero 
en el estado de resultados 

Detenora de activos financieros 

La Compañía al crerre anual de sus estados financieros efectúa una evaluación si existe en 
los activos financieros un detenoro en su valor contable y para lo cual efectua lo siguiente, 

+ Activos financieros no contalulizados al costo amortizado 

En los activos financieros no contabilizados al costa amoríizado, el deterioro se evalúa sí 
existe alguna evidencia objefiva y competente si un activo o grupos de activos se 
encuentran deteriorados como resultada de un exento o eventos que afectan al valor 
registrado inicialmente, siempre y cuando dicho evento a eventos tengan un impacto en 
los flujos de efecíwo futuros Entre los principales aspectos que se consideran para 
detenminar el detenoro estan 

(Las dificultades Imancieras de los deudores, 
(1) El meumplmiento de pagos en las deudas emtereses: y 
(La probabilidad de que existan quiebras reestructuraciones de deudas 

En el caso de que exusta evidencia objetva y competente de que el riesgo de cobro existe 
la disminucion en el valor razonable se contabíiza en algunos actos disminuyendo el 
valor del registro micial y en oíros caso se contabiliza una provisión en base al analisis 
individual y estos ajustes se registran en los fesvltados del. año en que se orgna 

Los castigos de los aclivos an las cuales exista una provision ss dismnuyen de estas y en 
caso de que existan excedentes se registran en los resulíados en el periodo en que se 
determina Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fe disminuido se 
registran en los resulíados cuando dicho eventa ocurre 

+ Activos financieros contabilizados al costo amortizado 

En los activos financieros al costo amorfizado la Compañía evalua en foma inciwdual sí 
existe informacion objetiva y apropiada $1 el activo se encuentra deteriorado como 
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado Inicialmente y en el caso 
de que la evidencia ns permta determinar si existe deterioro, estos Activas son evaluados 
en forma colectiva con el gnipo de acívos de caractersticas similares El ajuste por 
detenoro de las activos evaluados em forma Índimdual se reconoce y se sigue 
reconociendo en el momento que se ongina la perdida y no son inciuidos en los activas 
evaluados en forma colecta 
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La pérdida par el detertara del valor del activo se determina entre la diferencia del importo 
en bros del acilvo y el valor presente de los fMutos de efecto futuros estimados 
(excluyendo tas peraidas de credito fuluras esperadas y que aun no se producen) El valor 
presente de los Mujos de efectiva fuluros estimados se descuenta a la tasa de Interés 
efectiva ongna! de las acfivos financieros y en él caso de que un actwo devengue una 
tasa de interes variable, la tasa de descuento para medir cualquier perdida por deterioro 
del valor es la tasa de interes efectiva actual 

La perdida del valor en ibros del activo dstenorado sa revongce en la cuenta de provision 
y en el estado de resultados nfegrales al momento que se ongne y en el evento de que 
se determina que no existe detenoro, el valor provisionado se acredita en el estado de 
resullados integrales Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja 
cuando no existen probabilidades reales de recuperacion y no existen garantias realos 
wue cubran el activo detenorado Los incrementos o dismmucrones de la provision aueral 
ss reconocen en las resultados en el momento que se determina estos eventos 

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo 
utihzando la tasa de inferés ulitizada pera descontar los fiuyos de efectivo futuros a fín de 
"medir la perdida por deterioro del valor Los intereses ganados se registran como ingrese 
financieso en el estado de resultados 

Baja de actos financieras 

Un activo financiero es dado de baja cuando 

() los derechos de secibrr los fujos de efectivo def activo han fermutado, 
(í)_ la Compañía transfiere sus derechos a reciar los flujos de efectivo del aufivo o ha 

asumido una obligación de pagar la totalidad de los fluios de efectwo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo Un acuerdo de traspaso y, 

(ri), la Compañía ha transfendo sustancialmente tados los siesgos y beneficios del actwo o 
ús no haber transferido n retenido sustancialmente fados los nesgos y beneñiclas del 
activo 1 ha franstendo su control 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y mectcion gueial 

Los pasivos financieros de acuerda con la NIC 39 se iasifican en paswos financieros al valor 
razonable con cambios an los resultados prestamos y cuentas por pagar o como derivados 
designadas como mstrumentos financieros de cobertura eficaz según comesponda 

La Compaña al 31 de diciembre del 2017 y 2016 clasifica sus instrumentos financiesos en 
prestamos y cuentas por pagar (Incluyen obligaciones con acreedores comerciales y ofras 
cuentas por pagar) Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso 
siormal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos comentes cuando el 
plazo de pago es de un año o menos y Como pasivos no comentes cuando el plazo excede 
más de un año 

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y sé registran a 

su valor razonable más los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se 
regisíran al valor acordado de pago el cual puede ser su valor de figuidación o a su valor 
neto del intores implícito (casta amortzado) en aquelas transacciones en las que el plaza 
excede a los 90 días y no generan runguna tasa de iferes o cugndo exsien tasas de mterés 
fas para lo cual se utiliza el metodo de la [9sa de mteres afectiva 
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Medición pesterjor 

Los préstamos y cuentas por pagar despues del reconocimrento inicial se miden al costo 
amortzado, excepto por 

a) — Los prestamos tasas vanables de mieres y que ss ajustan en forma inmestral o 
mensual 

b) Las cuentas par pagar cuyo plazo de pago es menor a las 90 dias 

El casta amortizado es calculado ulilizando el méfodo de la tasa de interes efectiva, para la 
cual se incluye cualquier descusnto o prima en la emisión y las costos que son parís mtegra? 
de latasa efectiva de Interes 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados per el 
metodo del Interes mientras que las ganancias o perdidas en fa cancelacion de los pasivos 
financieras se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de 
baja 

Bala de pasivas financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago ss fermma se cancela o 
expira 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por 090 del mismo prestatario en l 
condiciones significabvamente diferentes 0 las condiciones son modificadas en forma l 
importante dicho reemplaza a modifcación 56 trata como una baja del pasivo orignal y el ! 
reconocmiento de un nuevo pasivo recanociéndose la diferencia entre ambos en los 
resultados del período 

3) Compensación de festrumentos Financieros ¡ 

Los acíivos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en 
el balance general a valor neto cuando existe el derecho legal de compensarlos y la 
Compañra tene la intención de Irquidarios mediante este procedimiento 

  

M Medicion de Valores Razonable 

La Compañía para la medicion de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos 
financieros de los no finameisros y de varias estimaciones contables que requieren las NllFs, 
utiiza lo establecido en las NIIFs para sus políicas contables en su (1) reconacmiento Ina! (1 . 
revelacion en los estados financieros y notas, y (u) para reconocer los ajustes cuando existen , 
Indicios de deterioro de los activos financieras y de larga da. 1 

La Compañía para la medicion de un acto o paswo a valores razonables utliza Información de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal.como lo requieren las MUFS De acuerdo 
a lo requerido por las NIlFs los valares razonables se ciasifcan en niveles distntos dentro de su 
jerarquía de valor rezonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoración tal 
como sque 

1) — Valores de mercado Precios cotizados no ajustados) en mercados actvos para los 
activos y pasivos identicos o similares 
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2) — Información diferente 4 precios de mercado del nivel antenor los cuales sean iguales 
paía un acto o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de ulimas 
transacciones) o Indirectamente (derivados de los precias determinados por especralistas en 
furicion de estudios o precios referenciales) 

3) — Informacion proveniente del uso de técnicas financieras" aplicables a los dalos ntemos 
del activo o pasivo y que no proviene de valoras o formacion de mercado 

La informacion o vañiables que se útlizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo, 
pueden dlasificarse en uno de los niveles de jerarqura detallados antenormente, por ende la 
mediuon del valor razonable puede clasricarse en el mismo nve de fecarquía del valor razonable 
de la variable del nwel mas bajo que sea significativa para la medición total de los actos y 
pasivos 

La Compafa en los actvos y pasivos que se reconocen en los estados financieras al valar 
razonable en forma periodica, determina si se han producido transferenatas entre los niveles de 
Jerarquía para lo cual evalua las categorias (basado en el input del nel más bajo que sea 
significativo para medr el valor justo como un todo) al final de cada periodo de los estados 
financieras 

Los cambios enfre los niveles de Jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada 
penodo en el cual sé onginó el cambio 

La nformación adicional sobre les supuestos o hechos para medir los valores razonables se 
incluye en la nota 5 

Inventarios 

Los inventarios se registran como sigue 

+ El producto tenminado es adqurido al costo de adquisicion 
= Los inventanos procesados (producto en proceso a producto terminada) incluyen en el 

costo de los matenales la mano de obra drecta mas los gastos de indirectos de 
fabricacion en base a la capacidad de produccion normal, e incluye también los otros 
costos incumidos para dejar en condiciones necesanas para la venta neto de descuentos 
atribuibles al mventano 

+ Losinventanos en tránsito se contabilizan al costo de las valores incurndos 

El vosto de los mventanos y de los productos vendidos se determina en base al del costo 
estandar el cual es ajustado al costo real de produccion y por el metodo promedio ponderado 

El costo del inventano se ajusta al valor neto de realización (VNR) el cual se determina en base 
al precio de venta en el curso ordinano del negocio menos los costas estrados de terminacion 
y venta y el ajuste se reconoce en los resultados del perfodo 

La Compañra efectúa una provision para aquellos inventarios de lento movimiento sn los cuales 
0 se puede estimar el ajuste al VAR esta provisión se realza en base a la experiencia histonica 
y antigúedad de los productos iguales o mayores a 12 meses de acuerdo a la política interna de 
la Compañia, lo cval se defermma en base a la experiencia histónca y antgúedad de los 
productos 

La provision se registra sn los resultados del año y se deduce por los castigos y las 
disminuciones en la provision 
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b) Propiedad, planta y equipo 

Medición y reconocimiento 

  

La propiedad, planta y equipo se registran al costo, menos depreciaciones acumuladas El costo 
de adquisicion incluye los costos extemos mas las costos Intemos (maferalas de bodega costos 
de mano de obra drecta emplsada en fa Inslalación O construcción) y cualquier otro costo 
necesario hasta que estén Istos para su uso 

El costo de los activos en proceso constiuye todos los desembolsos meundos hasta que estan 
Istos para la puesta en marcha y son capitalizados como activos, y son objeto de depreciación a. 
partir de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones técnicas de operación 

Los terrenos se registran de forma wespendiente de los sdrfcios o mstalaciones en que puedan 
estar asentadas sobre los mismos y se enftende que tienen una vida util indefinida, por lo tanto 
no son objeto de depreciación 

El costo de los activos en los cuafes la Compañia obtuvo financiamiento para su montaje y 
construccion incluye los interases capitalzados ds los prestamos relacionados con estos actvos 

Costos posteriores 

Los desembolsos por rsparacion y mantenimiento efectuados para mantener el benefcio 
economico futuro esperado de la promedad, planta y equipo se reconoce como un gasto cuando 
se cure mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan la vida útl del 
activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios económicos futuros fuyan 
hau la Corpañra y puedan ser medidos razonablemente 

Método de depreciación 

La depreciacion se calcula bajo el método de Inea recta con base en la vida util estmada para 
tada tpo de activo La vida ul estimada para edificios maquinaria se obtendra mediante un 
informe de un especialista que tenga o no relación laboral con la compañia analizando la 
composicion del activo sus crateralss, y la función que desempeñará 

La propiedad, planta y equipo se deprecian utilizando el metodo de línea recta en base a la vida 
ski estimada cuyos años de vida son como sigus. 

Tipo de bienes Número de años 

Edictos e Instalaciones 10 a 30 años 
Maquinaria y equipo de produccion 6a10años 
Muebles y eguipos de oficina 10 años 
Equipos de computación y snfbrare. y 5:años 

Vehiculos 5años 

La Compañía en la propiedad, planta y equipo sujeta a depreciación a por defenoro no considera 
ningun valor residual a los activos, debido a que la depreciación o el ajsute por detenoro de la 
totalidad del valor en libros es más conservador 

El método de depreciación, las estimaciones de vidas útiles y los ajustes por deterioro de la 
propiedad planta y equipos y de sus componentes, son fevisadas, y ajustadas en forma anual a 
Techa de cierre de los estados financieros 
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» 

Beto y venta 

El gosto y la depreciación acumulada de la propiedad planta y equipo retirados se reducen de 
las cuentas respecívas y la iferenta se reconoce en los resulíados del ejercicio en el cual se 
origina la transaccion 

Arrendamientos 

Un arrendamiento se clasfica en la fecha de imiclo como un arrendamiento financiero o Un 
arrendamiento operativo Un arrendamiento que transfiere sustancialmente todos jos nesgos y 
ventajas mherentos aa propiedad del Grupo se olasfica como un amendamuento financiero 

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inuio del arrendamiento al valor razonable a la. 
echa de micio de la propiedad arrendada o + es menor al valor presente de los pagos minos 
del arrendamiento Los pagos de arrendamiento se prorratean entre [os cargos fnancieros y fa 
reducción del pasiva por amendamiento a fin de lograr Una fasa de nteres constante sobre el 
saido restante del pasivo Los cargos financieros sé reconocen en tos tostos financieros en el 
estado de resultados Un acivo arrendado se deprecia a la largo de la vida útÍ del acívo Sin 
embargo st no existe una certeza razonable de gue la Compañra no obtendra la proptedad al 
nal del plazo del arrendamiento el activo se depreciará a lo largo de la vida tl esímada mas 
corta del acilvo y el plazo del arrendamiento 

Un anendamierto operativo es un arrendamiento que no es un arrendamiento financiero Los 
Pagos de arrendamiento Operativo se reconocen como un pasto operativa en el estado de 
ganancias o perdidas en foma Ineal durante el plazo del arrendamiento 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios económicas 
fuyan a la Compaña y los ingresos se puedan mecir de manera confiable mdependienfemente 
del momento en que se reciba el pago Los mgresos se miden al valor razonable de la 
contraprestación reaibita o por cobrar temiendo en cuenta los lérmnos de pago defimios 
contractualmente y sin mnetuir impuestos o aranceles La principal fuente de las operaciones dela 
Compañía son fodos sus acuerdos de ingresos ya que ee el dewdor prncipal en todos los 
acuerdos de ingresos, tene Ibertad de precios y tambien está expuesto a riesgos de inventario y 
crédito 

Los eniterios para el reconocumemo de los ingresos se descnben a continuacion 

Venta de bienes 

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios significativos, 
de la propiedad han sido transfendos al cumprador generalmente al momento de la entrega de 
los bienes Los mgresos por la venta de brenes se miden al valor razonable de la 
contraprestación reubida o por recibir netos de devoluciones y descuentos comertiales y 
bonificaciones por volumen 

La Compafa no realiza provisiones de garantia para los productos vendidos, debido a que 
considera que el proceso de calidad sobre el producto a ser vendido disminuye la incertidumbre 
sobre daños o fallas en sus productos La Compañía ofrece garantias extendidas sobre su 
Producto de acuerdo al tempo de duración de las diferentes Insas de productos que vende. 
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1 

Ingresos por intereses 

Los mgresos por los rendimientos financieros de los nsírumentos financieros medidos 3 costo 
amortizado y activos financieras que deverigan wtereses se registran ublizando el metodo de la 
tasa de Interes efecliva (MTIE) El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efecto futuros 
estmados a lo largo de la vida esperada del mstrumenta financiero o un periodo más coro, 
segun coresponda, al valor nefo en libros del actvo financiero. Los ingresos por intereses se 
incluyen en Jos ingresos financieros en el estado de resultados 

Jagresos de giquiter 

Los ingresos por alguler que surgen de los arrendamientos operatvos de las bodegas y se 
reconocen en los resulíadas en forma mensual ds avuerdo a los términos del arrendamiento y se 
presentan como otros Ingresos no operativos 

Dalerioro en el valor de activos de /arga vida 

Los activos de larga vida coresponden a terrenos, edificios maquiana, equipos, etc y el 
detenoro es revisado al cierse de los estados financieros cuando existen eventos o cambios en 
las cacunstancias que indican que e) valor en libros es supenor al valor que se obtendra de la 
venta o por el uso de los achvos La pérdida por detenora de los activos no financieros de larga 
da cuendo no exista un valar razonable se caicúla Incralmente mediante la suma de los flujos 
de caja descontados que se esperan obtener como resultado de ta uíiización del activo Para los 
electos de evaluación del deferiara los activos se agrupan en los nietos más bajos para los 
cuales existen fluyos de caja identificables por separado (unidades generadoras de olectvo) 

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de Uso Al evaluar el valor de uso [os flyos de efectivo fufuros se descuentan a su valor 
actual vtimzando una tasa de descuento que refleje el costo media ponderado del capital 
calculado conforme al nesgo asociado al pais en el que opera la Compañía 

En el eventa de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es 
infenor a su valor en llbras del activo (0 de (a unidad generadora de electivo) este se reduce a su 
valor recuperable y una pértida por deteroro se reconoce en el esfado de resultados integrales 

La base para la depreciación o amortización futura de los acíwos deteriorados debs tener en 
cuenta la reducción en el valor del acto como consecuencia de las perdidas por delenora 
acumulades 

Cuando una perdida por deterioro debe ser revertida en foma postenor, el valor en libros del 
activo (o de la unidad generadora de Pfect1vo) se morementa a la estimación revisada de su valor 
recunerable y el valor en bsos no supera el valor en Ílbros cuando se determino la perdida por 
dletenoro para el activo (a de la untaad generadora de efectwo) en ejercicios antenores En caso 
de existir la reversión de una pérdida par deterioro se reconace en el estado de resultados 
integrales 

Los actos no financieros que han sufrido detanoro se revisan para su posible ajuste en cada 
periodo sobre el que se informa 

Las tasas de descuento ullizadas se deteminan antes de impuestos y son ajustados por el 
riesgo pais y sesgo de negocio tonespondiente 

En!os ejerercios 2017 y 2016 no ha existido Indicios de etenoro de los actos 
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» Obirgaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por beneñcjos post empleo constituyen provistones de corto plazo planes de 
beneficio definidos y beneficios por terminación antiapada 

Beneficios de corto plazo 

Los beneficios sociálas de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales 8 los sueldos y 
salarjos pagados en forma mensual y que legalmente esfan establecidos en los contratos de 
trabajo y par las leyes laborales y que son exigibles dentro dej año comente, los cuales se 
acumulan y se contabiizan en los fesultados del periodo y se disminuyen por los pagas o por el 
exceso en las provisiones los cuales se registran en los resultados del pertodo 

Adicionalménte a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores tienen derecho a una pertoieación del 15% sobre las utilidades del año, 
esta provision es registrada con cargo a los resultados del exercicio en que se dsvenga 

Planes de beneficios definidos 

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los 
empleadores de conveder los siguentes beneficios 

Y dubiacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un mínimo de 25 
años de servicro en una misina compañia. 

ín Una compensación del 25% del salario por cada aña de servicio la cual se calcuta ea 
base al sueldo a satano vigente sl momento de su retiro 

La Compañía estableos seservas para estos beneficios en base a estudios seíuariales 
efectuados por una empresa especializada El método actuarial utilizado por el especseista para 
al cálculo es el "cosleo de cródita unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la 
remuneración del empleado y demas parámetros establecidos en el Cógigo de Trabajo 

Las suposiciones para determinar el estuclio actuanal imcfuyen determinaciones de tasas de 
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacion en el pas, las variaciones en 
los sueldos y satanos tasas de mortalidad, edad seoo años de servicio incremento en el monto 
minimo de las pensiones jubilares entre otros Debido al largo plazo que caractenza a la reserva 
para las obligaciones por benefmos de retiro, la estimación esía sujeta a vanaciones que 
podran ser importantes 

El moremento del costo laboral y de los intereses de estas prevsjones se repssíran en los 
sesultedos del año y el efecto positivo a negativo en el nivel de las reservas denvadas por 
cambios en las estimaciones se registra en el paínmiomo como aírus resultados integrales y los 
pagos son deducidos de la provisión 

Beneñeros por termáación anticipada 

Los benelicios por terminación anticipada se originan en el momento en al que el empleador 
decido termnar el confiaío de prestacion de semicios laborales en loma anticipada y 59 
provsiona cuando exste la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o por una 
teestsuciuracion de sus Operaciones y en el evento de que no se origine por lo eventos antes 
mencionados y en los casos fortuitos las beneficios establecidos en ía leyes laborales se 
registran en los resultados en el momento que se originan 
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mm 

” 

Provisiones - pasivos acumulados 

Las Compañia reconocen las provisiones cuando (() tiene una Oblgacion presente, ya sea lega? 
s implícia como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades (1) 
es probable que se necesite una salida de recursos para Uquidas una obligación actual en el 
futro y (11) el monto se ha estmado de forma fable 

Los montos reconocidos como provision constituyen la mejor estmacion de la Compañía, a la 
fecha de cierre de los estados fmancieros de los desémbolsos necesarios pata Iiquidar la 
obligación 

Las prosiones de largo plazo son determmadas a traves del descuento de los flujos de efecto 
futuros previstos a una tasa de míereses de mercado relacionada con el valor temporal del 
dinero La actualizacion del descuento de los valores provistonados es reconocido como gasto 
financiero 

El resto de los costos por mtereses se reconoce en resultados en el ejefotoro en que se incurre 
en ellos 

Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta comprende el impuesto cortante y diferido de conformidad con las leyes 
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador 

Impuesto a ta renta coriente 

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta comentes se miden por los importes 
recuperables o exigibles a la autoridad inibutana del año 

El impuesto sobre la renta comente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables, 
para los distintos tribulos, que esten determinadas en la ley reglamentos y tispasiciones. 
trlzutanas vigentes a ta fecha de cono de los estados financieras sobre el que se informa y estos 
se contabilizan en los resultados del períado 

impuesto a la renta difegdo 

El impuesto a la renta difendo se reconoce utilizando el metodo dal acto y pasivo producto de 
Ías diferencias temporales orfgnadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los 
estados financieros de acuerdo a las NIIFS y la base contabie fiscal a la fecha de cierre del 
Periodo en el que se mforma 

Los activos por impuesto difendo se reconocen por todas las diferencias temporanas dedusles 
que se estima sean compensables en el futuro y las pasivas por Impuesto diferido se reconocen 
por todas las diferencias temporarias imponibles 

El valor de los activos por mpuesto difendo contabílizados se revisa al cierre de los estados 
faancteros sobre el tual se informa y se reducen en el momento en que se determman que no 
existen ganancias imponibles futuras que permían que esos activos par impuesto diferido san 
utlizados total 0 partralmente 

Los artvos por impuesto chérido no reconocidos contablemente en los estados financieros se 
evaluan en cada fecha de cierre de los estados flnancieros y sé reconocen en la medida en que 
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que pemufan recuperar dichos activos por 
impuesto difendo no reconocidos con anterandad 
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Los activos y pasivos por impuestos difendos son medios a las tasas de impuesto sobre la 
venía vigentes aa fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporanas y que 
estan vigentes en la Ley Organica de Rágimen Tributano interno su reglamento y demás 
disposisiones legales inbutanas vigentes 

El impuesto difendo relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
Tuera de este Las paridas de Impuestos diendos se reconocen en una relación con la 
transacción subyacente ya sea en el otfo resultado mtegral o duectamente en el patrimonto 

Los actos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando Exrste el derecho legalmente 
exigible de compensar los activas y pasivos por el impuesto a las ganancias comente y si las 
impuestos difendos 58 relacionan con la misa entidad sujeta a Impuestos y la misma 
Jarisciccion físcal 

El pasivo y actvo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como 
no comente 

Ojos impuestos 

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actmidades ordinarias las gastos y las aciwos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier mpuesio sobre las ventas (8] impuesto al valor 
agregado) salvo 

> Cuando el impuesto sobre lss ventas Incumdo sn una adquisición de activos o en una 
prestacion de semicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se reconace como paríe tel costo de adquisición dal acivo o como parte del 
gasto según cofresponda 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya están expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas 

El Importe neta del impuesto sobíe las ventas que se espera recuperar o que comespanda 
Pagar, se presenta caro una cuenía por cobrar o por pagar en el estado de situación fnanctera 
según corresponda 

Otros 

La Compañra revisa al cierre de sus estados financieros fi) las decisiones tomadas en las 
declaraciones de impueslos de años antenores referente a aquellas sftuaciones en las que las 
disposicrones legales tuhutaras aplicables se encuentran sujetas a mterpretación y (ii) los 
casos en los cuales las autoridades inbutarias determinaron vafores adicionales par mpuestos y 
que están en proceso de impugnación En los eventos que considere necesarios Constituye 
provisiones cuando fuera apropiado 

Reconocimiento costos y gastos de operacion 

Los costos y gastos de aperación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y servicios Son provistos, independientemente del momento en que se 
paguen 
La Compañia presenta sus costos y gastos por su naturaleza Dicha informacion es mas fable y 
relevante que el metodo de la función del gasto debido a fa naturaleza de la entidad sector en el 
cual se desempoña y uso de mformación historica comparable reportada en años anteriores 
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P) Gastos financieros 

Los gastos por intereses drectamente atmbuibles a la construccion de un activo que 
necesanamente requieren de un penodo sustancial de hempo para su Uso se capítalizan como 
paria del costo de los respectivos bienes Todos los demás costos por prestamos se contabilizan 
como gastos en el perodo en que se incurren 

«) — Uñlidad poracción 

El resultado integral par acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
erculación durante el año El promedio de acciones en suculación en el 2017 y 2016 fue de 
5,810,000 de US$ 1 dolar cada una 

NOTA 3 — USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las políicas establecidas por la Compañia noía 2 y las NIF requieren que la Administracion realice 
UIos, estimaciones y supostasones contables que afectan a los importes regisirados en los activos y 
paswos y la revelarión de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros los cuales 
tenen un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa Las 

estimaciones Juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Admwvstracion y otros factores, 
Incluyendo expectativas razonables de las eventos futuros en funcion de los eventos y circunstancias 

Las estimaciones contables, por definicion raramente pueden ser guales a los resultados reales 

Las estimaciones juicios y Suposioianes que isnen tun nesgo significativo que pueden dar lugar a un 
ayuste mafenal a los Importes en libros dentro del ejercicio financiero sen las siguientes 

+» Provisiones para el deterioro de activos financieros 

La Compañía en forma anual realiza Una revision del valor ds los actos financieros y evalua si 
existen nesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a este anglsis se techiza una. 
provision para el detenoro de los mismos 

La Gompaña considera que el monto de la provision a la fecha de preparación de los estados 
financieros para los activas financieros es razonable 

« Provisiones para obsolescencia de Inventarios 

La Compañía en forma anual realza el ajuste de los inventanos al “Valor Neto Realizablo — 
VAR? y adicionalmente realiza una revision de (a antgiedad y rotación de los inventarios y en 
base a este analisis se realiza una provisión para los inventarios de lenta rofación 

La Compañia considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados 
financieros para los inventanos es razonable 

+ Estímación de las vidas útiles de las depreciaciones de las propterades, maquinana, 
mobibarlo y equipo 

La prapredad, maquinana mobliano y equipos se contabilizan al cosío y se deprecian por el 
método de linea recta y en base a las vidas ufiles estimadas las cuales son revisadas en forma. 
anual los cambias tecnologicos «e uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las 
estimaciones del método de depreciacion y las vidas úfiles pueden afectar estas estimaciones 
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La Compañía considera que el metodo de depreciación y las vidas utles son razonables y axste 
evidencia de algun detenoro tecaniógico 

+ Deterioro de activos de larga vida 

La Compañia al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para 
validar el valor de los activos de farga vida y determmar ss existen indicios de que dichos activos 
han suíndo una pérdida por delemoro En caso de que exista algun indicio se realiza una 
estimacion del mporte fecuperable de dicho achvo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo 
(valor de uso) de forma independiente, por ende la recuperabildad de la unidad generadora de 
efectwo a la que pertenece el activo 

El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía determine los flujos de efectivo futuros que 
deberan surgis de las unidades generadoras de sierto y una tasa de descuento apropiada 
para calcular el valor presente 

En el caso de que el mporte recuperable sea inferlor al valor neto en bros del activo, se registra 
la correspondiente pérdida par deterioro von Cargo a resultados y son revertidas en los 
resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones 

. Beneficios post empleo 1 

El calculo actuanal efectuado por un especialista extemo es en base al metodo de la unidad de 
credito proyectada para detemmar el valor presente de sus obligaciones por beneficias 

definidos En el cálculo se utlizan suposiciones demográficas y financieras 

Suposicionas demograficas acerca de las características de los empleados actuales y 

pasados que puedan recibi los beneficios Las suposiciones demograficas son (í) tasa 
promedio de sueldos a largo plazo (1) tasa interas actual, (si) tasa descuento financiero 
(1) tasa inflacion anual, (4) fasa do 1endimiento de los activos de plan ! 

  

Suposicionas financieras, tenen relacion con los siguientes elementos (a) la tasa de 

descuenio y (b) los mveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salanos futuros 
1 

» — Estimación para cubrir lltgros t 
1 

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implícto para la 
Compañía, estos sucesos son reconoridos cuando , 

- La entidad tenga una obhgacion en la fecha sobre la que ss mfama como resultado de un ; 
Suceso pasado 

Cuando séa prabable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
económicos para liquidar la obigación y 

Elimporie de la obligación pueda ser estrado de forma fable 

Se reconoce la provieion como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto 
en el estado de resultados del período 

+ Provisiones 

La determunacion de la cantidad a provistonar está basada an la mejor estacion de los 
desembolsas que sera nscesaño pagar por la comespondente obligacion tomando en 
consideracion toda la informacion dispomble a la fecha de cierre incluyendo la Opinión de 
exuertos independientes tales como asesaras legales y consultores 
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+ Impuesto ala renta diferido 

La Compañía ha fealizado la estimación de sus mpuestos diferdos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base irmbutana de los achyos y pasivos se revertrán en el 
futuro 

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los actvos y pasivos par impuestas 
diferidos es calculada aplicando (a tasa de Impuesto a la renta Vigenle a la fecha de cierre del 
penodo sobre el que se informa 

Los activos por impuesio a la renta difendos se deben reconocer en el balance general los 
acívos difendos de impussio a 'a renta que se denvan de las pejddas imbularas no 
amontizadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y las beneficios laborales 
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la administración para definir la 
probabilidad de que la Compañia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios 
futuros a fn de utilizar los actos difendos Bel impuesto a la renta reconocidos Las 
suposiciones sobre la generation de ganancias gravables futuras dependen de las estimaciones 
realizadas pos la Administracion de los Yiyjos de efectivo futuros Las cuales se basan en los 
ujos de efecto proyectados de las operaciones (que se ven afectados por los volumenes de 
producción y ventas pracios del peísóleo reservas, costos de operación, costos de abandono 
gastas de capital, dividendos y olras operaciones de gestion del capital) y el entero sobre la 
aplicación de las leyes tribulanas existentes En la metida en que los Muyos de efectivo futuros y 
las ganancias gravables dieran significatvamente de las estimaciones podría verse afectada la 
capacidad de la Compañía de realizar los activos dfendos netos del Impuesto a la renta 
reportado 

NOTA 4— NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA VIGENTES A PARTIR 
DEL 2016 y 2017 

Las nuevas normas y enmiendas que son efectivas para los penados anuales que comiencen a parkr 
del 1 de enero del 2016 y 2017 la naturaleza y el efecto de estos camblos se describen a continuacion 
Aunque estas nuevas normas y enmendas se aplicaron por primera vez en 2018 puede que no 
tengan un impacto material en los estados financieros anuales de las compañas La naturaleza y el 
impacto de cada nueva norma o enmienda sa desenten a continuación 

Normas Impacto y aplicacion 

NIF 14 Cuentas de Diferencias Regulatorias Esta noma no tene 
impacto en la 

La NIF 14 es una norma opcional que permite continuar aplicando la Compañía. 
mayona de sus politicas contables existentes gara los saldos de tas 
cuentas de diferimiento regulatonto en su primera adopción de las NIF para 
las actvidades y transacciones que son reguladas 
Las Compañías que preparan sus estados financieros de acuerdo a IFRS y 
que no están mvolucrados en ninguna actividad regulada por tarta, esta 
norma no es aplicable 
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Normas 

Modrficaciones a la NUF 11 Acuerdos Conjuntos. Contabilidad de 
Adquisiciones de Intereses 

La enmienda a la NIIE 11 requieren que un operador de un pegocio en 
conjunto responsable de la compra de Una paricpacion en una operación 
conjunta en la que la actividad de la operacion conjunta constituya lun 
negotio debe aplicar la NIF 3 Gombmaciones de Negocios para la 
contabilidad de combinación de negocios Además se ha agregado una 
exchísión del ámbito de aplicacion de la NIIF 11 y especifica que las 
enmiendas mo aplican cuando las partes tenen el control conjunto 
incluyendo la empresa que esta bajo confral comun de la misma parte de 
la controladora final 

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisición del mterés inesal en un 
negocio en conjunto como a la adquisición de Intereses adicionales On la 
misma operación conjunta 

Enmiendas a la NIC 16 y la NIC 38 Aclaración de los Metados 
Aceptables de Depreciacion y Amortización 

Las enmiendas a la NÍC 18 Propiedades Planta y Equipo y la NIC 38 
Acívos Intangibles, aclaran que los ingresos reflejan un patron de 
benófotos económicos que se generan al operar un negocio (del cual el 
actwo es una parte) en lugar de los henefteios economicos que se 
consumen mediante el uso del activo Como resultado un método de 
depreciación y amortizacion basado en ingresos no puede uliizarse para 
depreciar la propiedad, planta y equipo y sólo puede ufilzarse en 
elscunstantias Muy imiladas para amorizar activos intangibles 

Enmiendas a la NIC-18 ya la NIC 41 Agricultura Plantas portadoras 

Las modificaciones cambian los requenmientos contables para los activos 
biológicos que cumplen con la definicion de plantas portadoras Los activos 
biolagicas que cumplen con fa defimicion esta definición de acuerdo con las 
enmiendas ya o estarán dentro del alcance de la NIC 41 Agneultura en 
cambio se aplicara la NIC 16 Despues del reconocimiento inicial, las 
planías portadoras de acuerdo a la NIC 16 se mediran al costo acumulado 
(antes de su madurez) y utlizendo el medelo de costo o revaluación 
(despues de su madurez) Las enmiendas requieren due los productos que 
crecen en las plantas portadoras permaneceran en el alcance de la NIC 41 
medidos 8 su valor razonable menos los costos de venta Las 
subvenciones gubemamentales refacionadas con las plantas portadoras 
se aplicara la NÍC 20 Contabilidad para Subvenciones Gubemamentales 

Impacto y aplicación 

Las modificaciones no 
uenen electa en la 
Compañua 

Las enmiendas se 
aplican — de 
prospectiva 

forma 

La enmienda aplica 
enfoma 
retrospeotiva 
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Normas Impacto y aplicación 
  

Enmiendas a la NIC 27 Metodo de la Participación en Estados 
Financieros Separados 

Las enmiendas permiten a las entidades utilizar el método de partcipacion 
(Valor de Participación Patrimonial *4PP") para contabilizar las mverstones 
en subsidiarias empresas conjuntas y asociadas en los estados financieros 
separados Las entidades que ya aplican las NNF y aptan por cambiar el 
metodo de particpacion en sus estados fnancieros separados deben 
aplicar ese cambio de forma retroactiva 

MIE 7 instrumentos Financieros Divulgactones 

» 

Y 

Contratos de servicios 

La enmienda aclara que un contrata de seno que ancluys una 
comision puede consiluit la participación continua en un activo 
financiero Una entidad debe evaluar la naturaleza de la comision y 
el acuerdo contra la guia pera la participación continúa en la NIF 7 
con el fin de evaluar si las revelasiones son requentas La 
evaluacion de los contratos de servicios que conslluyen una 
participación continua debe hacerse de farma retrospectiva 

Sin embargo, Mo es necesaria proporcionar las revelaciones 
requendas para cualquier pertodo que comience antes del período 
anual en el cual la entidad aplique preso les enmentas 

Aplicabiidad de las modificaciones a la MÚF 7 a tos estados 
financieros mtermedios condensados 

La enmienda aclara que los requerimientos de revelacion adicional 
no se aplican a los estados finanmteros intermedios condensados a 
menos que fales revelaciones proporcionen una actualzación 
signficalwa a la información reportada en el infoime anual mas 
reciento, 

Enmuendas a la Iniciativa de Divulgación de la NIC 1 

Las enmiendas a la NIC 1 aclaran en lugar de cambiar signiicatwvamente, 
los requisitos existentes de la NIC 1 Las enmiendas aciaran 

Los requisitos de matenaldad re la NIC 4 
Las partidas mdniduales especificas que pueden desglosarse en el 
estado de resulfados o en el de "Atos Resultados integrales ORI" y en 
el estado de situacion financiera 
La flexibilidad que las entidades tenen en cuento al orden en que 
presentan las notas para los estados financieros 
La revelación de las ORI de tas compañas asociadas y negocios 
conjuntos contabilizados utfizando el metodo de participacion 

Los cambios aplican 
retrospectvamente 
cuando ya se aplica 
las NllÉs Estas 
modificaciones mo 
tenen ningún impacto 
enla Compañía 

Esta enmienda se 
aplica de foma 
retroactiva — y hay 
efectos enla 
Compañía 

Estas modificaciones 
se aplican 
prospectiva 

a
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Normas Impacto y aplicación 
  

Enmuendas a la NIF 0, NUF 12 y NIC 28 Entidados de inversión, Estas modificaciones 
Aplicación de la excepcion de consolidación se aplican en forma 

retroactiva 
Las enmiendas abordan cuestiones que han surgido al aplicar la excepción 
de las entidades de inversión NIF 10 Estados Financieros Consolidados 
Las enmiendas a la NIF 10 aclaran que la exención de presentación de 
estados financieros consolidados se aplica a una entidad matriz que es una 
subsidiana de una entidad de inversión, cuando Ía entidad de inversion 
mide todas sus subsidiañas a Su valor razonable 

Asimismo, las enmiendas a la NIF 10 aclaran que solo se consolida una 
subsidiana de una entidad de inversión que no es una entidad de Inversión 
y que presta servicios de apoyo a la entidad de inversion Todas las demas 
filales de una enidad de mverston se valoran al valor razonalle Las 
enmiendas a la NIC 28 Inversiones en asociadas y Negocios en Coryunto 
permiten al nversor al aplicar el metodo de partcipacion la medrsion del 
valor razonable aplicada por la entidad de mversión a sus asociadas 
negocios en conjunto 

NIC 32 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por Las entidades están 
peroídas no realizadas - Enmuendas a fa NIC 42 obligadas a aplicar las 

enmiendas de forma 
Las enmiendas aclaran que Una compañía dsbs considerar s las leyes retroactiva Estas 
fiscales restengen las fuentes de utlidades imponibles con las cuales se enmiendas son 
puede hacer deducciones sobre la reversión de una diferencia temporal efectwas para los 
deducible Además, las enmiendas proporcionan una orientación sobre la penodos anuales que 
forma en que una entidad debe determinar los beneficios tributarios futuros comiencen en a 
y explican las arrunstancsas en las que el beneficio tnbutano puede incluir después del 1 de 
la recuperación de algunos actos durante mas de un penodo enero de 2017 y 

permite ta aplicacion 
Sin embargo, en la aplicación mojal de las enmiendas la vanacion del antrapada 
patrimonio de apertura del primer pertodo comparativo puede ser 
reconocida en las utlidades retenidas imictales (o en ofro componente del 
patnmonio según corresponda) sin astgnar el cambio entre las utilidades 
reteridas ciales y ofros componentes del patrmomo Las entidades que 
aplican este cambio deten revelar esta situacion 

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones la adopcion de dichas 
normas ho tuvo un efecto signíficaio en su posicion financiera y resultados porto tanto ho ha sado 
necesano modiicarlos estados financieros comparativos de la Compañía 

La Compañía no tiene la mtención de adoptar estas normas en forma anticipada 

28 de



CHOVA DEL ECUADOR $ A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de tas mstrumentos financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2018 es como sigue 

2017. 2018, 
Comente No comente Comente NO coriente 

Activos Financieros. 
Efecto y equivalentes de efectivo — 2707 119 643 336 
Cuentas por cobrar. comerciales, 

neto 1 703,082 - 1421 491 
Cuentas por cobrar otras 350 360 247 682. - 
inversiones largo plazo - 665912 - 86 253 

Pasivos Financieros. 
Obligaciones con instituciones 
financieras 419 161 628 743 M9 161 1047904 
Cuentas por pagar - proveedores 1 686 573 - 684 357 
Cuentas por pagar. úlras 270 550 164275 - 

Las palíticas contables significalwas el metodo adoptado y los eros para el reconocmuento para la 
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y 
pasivos fmancieros se detallan en la nota 2 —e) 

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre 
de 2017 y 2016 son como sigue 

Valor Razonable Valor en Libros 
2017 2016 2017 2016 

Activos Financieros. 
Efectivo y eguivalentes de sfecino 2707119 637142 2707119 690.006 
Cuentas por cobrar comerciales 1780730 1476994 1782166 1480104 
Cuentas por cobrar. otras 247 521 248577 350360 247662 
leversiones (argo plazo 58 883 58 291 56912 68 358 

Pasivos Financieros 
Obligaciones con insutuciones 
financieras 407285 407285 419161 419 161 
Cuentas por pagar - proveedores 1674078. G81404 1686573 684367 
Cuentas por pagar - otras 253908 148794 270550 164278 
Obligaciones con instituciones 
financieras Largo Plazo 5910187 _ 754491 628743 _1047 904 

Valor razonable 

El valor razonable es definido como el impada por el cual un activo padnia ser mercambiado o Un 
pasivo Íiquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción comente bajo el 
supuesto de que la entidad es Una empresa en marcha 

Las técnicas utilizadas para detemmnar el yalor razonable de los mstrumentos se descnben en la nota 2 

() Resumen de las principales políticas contables 
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La Compañía ha utilizado su mejor juicio en la estimación de los valores razonables de sus 
instrumentos financieras cualquier tecrica. para efeciuas dicho estimado conlleva cierto nivel de 
Iragiidad inherente Como resultado el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de 
realización o de liquidacion de los instrumentos financieros 

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables 

Instrumentos financieros cuyo valer razonable es simúlar al valar en líbros 

Los acios y pastvos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plaza (menor a tres 
meses) como efectivo y equivalentes de efecivo deudores comeranles, atras cuentas por 
cobrar acreedores comertales y Otras cuentas por pagar y otros pasivos comentes se 
considera que el valor en líbros es Simular al valor razonable 

Instrumentos financieros a tasa fija 

El valor razonable de los acbvos y pasivos financieros que se encuentran a fases fia y a costa 
amortzado_se determina comparando las tasas de interes del mercado en el momento de su 
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos 
financieros similares 

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el 
estado de situacion fmanciera son similares a los valores de mercado 

NOTA 6 - OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

a Obletivos y politicas de admimstración de mesgo financiero 

La Compañía por la naturaleza de sus acíividades está expuesta a riesgos de mercado crédito 
tasa de interes. igudez y tipo de cambio los cuales son montoreados constantemente a fin de 
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos en 
los resultedos de la Compañra El proceso de evaluacion y contral de los nesgos en el negocia 
es crítico para la rentanilidad y la Compañra es responsable por las exposiciones de nesgo El 
proceso de control de nesgos no meluye nesgos de negocio como cambios en el medio 
ambiente, tecnologia e industria 

La estructura de geston de nesgos tene como base los Accionistas, Drrectono y la Gerencia 
General y Gerencia Adrimistraiva — Financiera que son los responsables de identficar y 
controlar los riesgos en coordinación con otras areas como se explica a coninuaion 

(1) Accionistas 

Los accionistas y directono son los responsables del enfoque general para el manejo de 
riesgos El Drrectono proporciona los pmneiptos para el manejo de riesgos, así como las 
políticas elaboradas para areas específicas como riesgo de Éipo de cambra “tesgo de tasa 
de teres nesgo ds credito y el uso de instrumentos financieros denvados 

du) Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de nesgos, la 
cual proporeiana los principios para el manejo de nesgos así como las polas 
elaboradas para áreas especificas, como esgo de tipo de cambio nesgo de tasa de 
interes nego de credito y el uso de instrumentos financieros derivados 
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b) 

(19 Admmisrirativa Financiera 

El área de Administrativa Financiera es responsable del control y administración del flujo 
de fondos de la Compañía en base a las políteas procedimientos y límites establecidos 
por los accionistas, directores y la Gerencia de la Compañía incluyendo el seguimento a 
¿dichos procedimientos para mejorar la admanisfracion de nesgos de la Compañía 

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y 
administra Jos mesgos financieros Estos nesgas son nesgo de mercado (variacion de la 
moneda y la tasa de mierés) y riesgo de crédio El objetivo principal es supervisar y 
mantener una mínima exposicion a los nesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y 
fanward) y evaluar y controlar los nesgos de crédeo y Iqudez 

Mitigación de nesgos 

La Gerencia General y Financiera identifican evaluan y cubren los riesgos financieros en 
coorcinación con todos los departamentos 

Riesgo de mercado 

El nesgo de mercado controla el valor justo de las instrumentos financieros por los cambios en 
los precios de mertado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés tasa de 
cambio y olros nesgos de preoios entre los cuales esta el nesgo de patfimomo. Los 
instrumentos faancteros afectados par el nesgo de mercado meluyen los depositos en bancos y 
las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de Interes 

El nesgo de la tasa de miteres permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos 
financieros debido a cambros en las tasas de mterés de mercado La exposicion de la Compañra 
al riesgo de cambios en las tasas de nterés del mercado esta prnespalmente relacionada con las 
obigaciones de la Compañia de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables 

La compañra evalúa penodicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en la tasa de interes, considerando sus expectativas proptas respecto de la evolucion. 

futura de tasas 

A continuacion se presenta informacion acerca de los mstrumentos fnencieros con tasas de 
interes fla y vartanle 

(Ver págna siguiente)
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2047 

Activos Financloros: 
Efectivo y equnalóntes de efi 
Cuentas porcobrar. camarsalas, neto 
Cuentas por cobrar otras 

Pasivos Financioros: 
Obligaciones can nelieienas fnaneieras 
Cuentas por pagar. provsedores. 
Cuentas par pagas - eras 
Obligaciones con instituciones financieras. 
Largo Plaza 

2016 

Activos Financieros: 
Etpotho y equnelentes de efectno 
Cuentas por cobrar. comerciales neto 
Cuentas por cobrar. clras 
Iwersiones largo plazo, 

Pagivos Flnanciaros: 
Obligaciones con institucianss fnanmeras 
Cuentas par pagar provsdores 
Cuentas por pagar ate 
Obligaciones con Instituciones fnsnciaras 
Largo Plazo 

  

Tasa de 
interes 

FN9_ Variable Sinínteres Total promedio 

1848000 — 759110 2707119 0955% 
- 1708082 1708 082 

+ 3BDISD 150360 

419.161 - 419161 30% 
. 1606 Sta 160573 - 

270550 — 270.550 

828743 ezezas__ 80% 

20901 

1047 904 

406505 

B0.a5a 

me em 
1321 191 
247 062 

504.357 
164275 

43300 09550 
1424181 
247602 
85358 58% 

419161 00% 
0h 257 
184275 

1DA7OD4 20% 

La sensibilidad por el posible efecto de los cambios en la tasa de interes en fos gastos 
financieros por un año antes del impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al 
31 de diciembre de 2017 y 2016 se renovaran a su iermino y se mantendrán por lo que resta del 
año es como sigue 

Efecto en resultados antes 
de impuesto 4 la rerta 

Camixos en puntos 
hásicos 2017 

Pasivos financieros 1 047 904 

40,5% 5240 
+1 0% 10.479 
+4 5% 15718 
42,0% 20 958 

2016 

1 467 065 

7335 
14 671 
22 008 
29341 

Está calculado sobre [os pasivos financieras con costo 
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Las sensibiidados de las fasas de mteres mostradas en el cuadro antesor son solo rustralivas y 
se basan en escenanos simplificados Las ulfras representan el efecto de los movrusntos 
proforma en el gasto financiero nefo en base a los escenanos proyectados de la curva de 
rendimiento y el perfí de nesgos de fasa de interés que tene actualmente la Compañra Sin 
embargo, ests efecto no incluye las acuohes que seran tomadas por la Gerencia para mitigar el 
impacto de éste ¡resgo en las fasas de mterós 

Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio es el nesgo de que el velor razonable 0 fiyos de csja futuros de un 
mstramento financiero uctuen debido a cambios en los tipos de cambio La Compañra realiza 
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica moneda de 
curso legal en el pars por lo fanto no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio 
en los estados finanereras 

Riesgo de hquidez 

El nesgo de liquidez consiste en que la Compañia no pueda cumpli con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos finantierts sl vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retirados La consecuencia seria el mcumpimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros 

La tquidez se controla a través dal calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la 

obtencion de Ineas de crédito y/o maníentendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la 
Compañía desarrollar sus acíwidades normalmente 

( 
I 

t 
| 

: 
' 

La administracion del nesgo de fiquidez implica mantener suficiente efecto y disponiuidad de : 
financiamiento a traves de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 4 
capacidad de hquidar transacciones principalmente de enteudamiento Al respecto, la Gerencia 1 
e la Compañia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiemiento a iraves de la 1 
disponibilidad de líneas de crédito 1 

' 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañia a la 
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos 
no descontados que se realizarán 

(Ver página siguente) 
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Hasta 20 De30a90 Data Deitba Detafos 

    

  

AñO 2 das de 1WOdias  g00dinR Jour 
Activos Fingnctacos 
Etectwo y equilentes de efect 270718 ¿romo 
Cuentas por cobrar comarcales 159,6 9 faa0r DO 189160 
Citas peecotar cas RADIO Gaga 24007 E 

Pasivos Financieros: 
silgsciones con insfucioss nareras — ARG2 109780 20gÓO 080 argo 
estan por pagar. proveedores 15005308 t8sgrO ses 1006309 
Cuentas parpsgar_Stas 20, E 
Chlgaciures son mentuelanas fnanciers 
Largo Plazo 148 egezas 

Ago 2016 
Activas Flasncleros' 
Elena y aaneleníos de eecino Aregrt deagos ss 
Cuentas poe cobrar comarcales 1363794 213417 0 ran 
Cuentas por cours ies maga 22509 8537 2a76ez 
Inversonas lago plazo 00 ans 

Pasivas Fenancioros 
Oságacionss con metuciates Iramciasaz 34S92 1UATGO 20B50O 080 ato 161 
Cuentas por pagór prosdores ES 19 2308 Seeor 
uamiss per ayer ques 20 tango 164278 
ilgacones con metas: ranas 
Largo Plazo AQ 8Ds y 007 00a, 

Riesgo de capital 

  

La Compañía acmimstra de manera activa una base de capital para cubrir los nesgos inherentes 1 
en sus actividades La adecuación del capital de la Compañía es monftoreada usando, entre 
otras medidas los ratios establecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañia cuando maneja capital que es un concepto más amplio que el 
*Patamonio neto” que se muestra en el balance general san 

(0 — Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe brindando refomos a los accionistas y beneficros a los otros participantes y 

(0) — Mantener ana fuerte base de capital para apoyar el desrrallo de sus actidados 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. no han exstido cambios en las actdades y polficas de 
imenejo de capal en a Compañra 

Elíndice deuda-pstmomo. neto ajustado de la Compañia al 31 de diciembre del 2017 y 2018 es , 
como Siguiente
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2017 2016 

Total pasivos 4576128 3483120 
Menos. sfectiw y equnalentes de efectivo (2 707 119 (643 236) 

Deuda neta 1869009 2839784 

Patrimomo, neto 10528 70€ 9145623 

inesoe deuda-patnimonio neto ajustado 018 0.31 
  

Riesgo de crédito 

La Compañía está expuesta a riesgo crediticio por sus actiwdedes operacionales principalmente 
por el efectivo y equivalentes de efectivo depositos con bancos inversiones cuentas por cobrar 
clientes y otras cuentas por cobrar y atcos mstramentos financieros 

En la referente al efectivo y ntros equivalentes de efectivo en bancos e msítuciones financieras y 
que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el Tiesgo se monitorea a 
través de las calficaciones requeridas por los Oiganismos de Control, las cuales son periódicas 
y son realizadas por terceros (independientes) espensglizados y caliicados por los entes de 
Control 

El nesgo eredificio es admmistrado de acuerdo a las políicas procedimientos y controles 
establecidos por la Compañia La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente 
Los cobros pendientes de las cientes son supervisados La máxma exposicion al riesgo 
crediticio a la fecha de presentacion del nforme es el valor de cada clase de activos financieros 

La Compañía ha establecido una políica de nesgo, para el otorgarmento de creditos a las 
cientes que incluve 

+ Revisión y anárss de la informacion recabada por parte de los oficiales de credito de 
acuerdo con parametros establecidos por la Admmistracion de ta Compañra 

+ Aprobación por parte de la Gerencia Financiera y Administrativa del plazo de cradíto 

La Compañía ha definido en su politica de calficacion de credito. que las entidades del sector 
publico no serán sujetas a analisis de credito nu restriccion en los cupos, ya que el plazo de 
cobro estará definido en los términos y condiciones contractuales 

La Compaña establece una estimación para dsteroro de valor que representa su mejor 
estimado de ias pérdidas a ncurnr en relación con los actos finarmieros y no financieros objeto 
al mesgo de crédlo Esa estmacion considera la pérdida máxima determinada con base a una 
evaluación de los ¡meros 

1 Instrumentos derwados 

La Compañía al 3 de diciembre de 2017 y 2016 no mantiene derivados frrancieros 
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NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTWO 

El saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2018 constituye el saldo que la Compafua mantiene an sus 
cuentas comientes ahorros e inversiones en bancos domiciliados en Ecuador 

297, 2016 

Bancos (1) 759 119 178.811 
Inversiones disponibles (2) 1.948 000 464 525 

2797419 643 338 

(1). AL31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde al disponible que la Compañia manten en 
sus cuentas comentes en hancas donwoliados en Ecuador La categoría de calíficacion de la 
entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requendas por la Supenntendentia de Bancos 
es como sigue 

2017 2016 

Banco Pacífico S A AAA» ARA» 
Banco de Guayaquil S A ARA AAA- 
Banco Internacional $ A ARA ANA 
Banco de la Produccion Produbanco 
SA, ARA- ASA 

  

(2) El saldo de las inversiones en el año 2017 constituye una mwversión nocturna (over night) 
con el Banco Pacifico por US$ 1 948,000 con una tasa de mterés de 0 9% y en el 2016 
constituye un deposito a plazo con Diners Club Internacional S.A, por US$ 200,792 con un 
plazo de 60 dras y genera una tasa del 4 45% y Una inversion nocturna (Bvermight) con el 
Banco del Pacifico por US$ 263 733 con una tasa de interés de 0 9% 

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 Los actos financieros cuentas por cobrar comerciales 
corresponden a, 

2047. 2016 

Clientes 
Nacionales 1631621 1341928 
Exterior 150 545 138 176 

T7é2 166 "1480104 

Prowsión para deterioro 
de cuentas por cobrar (za 084) (53 912) 

1708082 _ 1421191 

Las cuentas por cobrar locales y del extenor llenen plazos entre 62 y 90 días no generan intereses y 
(os intereses de mora por las cuentas vencidas o antiguas se registran al momento de su cobro 
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 las cuentas por cobrar a clientes nacionales comespenden 
principalmente a ventas reelrzadas a sus pnnarpales clientes, Un delalide zomo sigue 

207 2016 

Angos e Hijos Construcciones 378 257 
Megaprofer S A 226 286 170.308 
Carporacion el Rosado S A. 104 627 143 851 
Comercral ¡yw S A 36.485 
Asphalvas Cra Lida 78281 232 205 
Gobierno Autonomo Descentralizado 72.044 202 904 
Lamntech Cía Ltda 59 560 17.263 
Ormnibus BB Transportes $ A 41870 82 787 
Ecuaroofing Cía Lída 13.655 48578 
Otros clientes locales 492 605 408 438 

1531621 _ 134198 
  

Las cuentas por cobrar de cientes del extenor corresponden a personas naturales y julidicas 
domeilladas principalmente en Colombia Panama y Peru un detalle de su conformacion 

2917 2016 

Papelos Impermeables 40444 46 791 
Aditwos de Panamá S A 18.450 41 059 
Ace Hadwere Intematioral 26 099 
Impertek de Colombia S A.S 333916 24 087 
Matenalos y ventas Generales S A 20108 
Mantenimiento mal Trabesa MV S A 19.442 - 
Otras cuentas por pagar 18 790 130 

150 545 138 176 

El movimiento de la provision por detenoro para cuentas por cobrar de dudoso cobro de las años 
terminaron a 31 de diciembre de 2017 y 2015 es como sigue 

    

2017 2016 

Saldo al incio del año (58 919) (92 420) 
Provisión cargada al gasto (5170 (55.499) 

Saldo ai nal del año 74 084 (55913 
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Un resumen de la antiguedad de las cuentas por cobrar comerciales de la Compañia al 91 de 
diciembre del 2017 y 2016 es como sigue 

Categona 2017 2016 

Por vencer 1763987 1049529 

Vencida 
De 0830 ds 74 214 285 

De 31 a 60 dias 149 378 
De 61 a 30 días 54.039 
De 91 a 180 días 8 

De 181 a 260 días 112.407 1371 
Mas de 260 dias 5690 1522 
Total vencidas 18179 130575 

Total cuenta pos cobrar 1782 168 1480104 

Provision por detenoro (za 094) (59 913 

Cuentas por cobrar comercial. neto 1708082 _ 1421191 

NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR — OTRAS 

Un detalle de los saldos de oíras cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
corresponden a Anticipos enfuegados a proveedores del extenor y son como sigue 

2917 2016 

Proveedores locales 103 907 65 813 
Provesdores del exterior 246 453 181 849 

350 360 247 662 

(1) A121 de diciembre de 2017 y 2016 coresponden principalmente a antiapos locales entregados 
aterceros 

2017 2016 

Plusinmo S A 15759 
Cooporación Aduanera Ecuatoriana 42270 23285 
CMA. CGM Ecuador S A 5.000 
Seguros Equinoccial $ A 21082 - 
Otros anticipos proveedores focales 40 855 21769 

108 897 EEE 
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(2) Los anticipos del extenor corresponden a iransferencias por las importaciones de matena prima 
y productos termnados de la inea de arqutectónicos un defalle de las anticipos con el extenor 
es como sigue 

2017 206 

Gostar Corporation Limited 170773 132 431 
Politex SAS di Freudenberg Pol Sit 30 753 
Freudenberg Palitex Ltd 18 074 
Denvados Asfállicos 591 
Shenzhou Aluminum Industry Co Ltd 68 540 
Otros anticipos proveedores del exterior 7190 - 

246 253, 191849 

NOTA 10 - INVENTARIOS 

El inventano al 31 de diciembre de 2017 y 2016 constituye los siguientes saldos 

2017 2016 

Mateno Prima 809 738 701 446 
Producto terminado 171 267 183 163 
Produccion en proceso 1500 819 1.372.261 
Suministros y matenales 173 681 272 081 
importaciones en tránsito 279 29 883 

2.687 236 2 558 834 

Ajuste valor neto de realización (41 826) (33 896) 
Prausión para inventarios absaletos 21741) (88 639) 

(73 507) (122 534) 

2.613 669 2 436 300 

Aer página siguiente) 
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El movimiento del ajuste al VNR y de la provisión para inventaras obsoletos de los años que 
terminaron al 31 de diclembre del 2017 y 2016 son como sigue 

Ajustexalor — Prowsión para 
neto de inventarios 

realizacion obsoletos Total 

Saldo al 1 de enero de 2016 (29.859) (29 632) (59.491) 

Incrementos (4.037) (59 006) (63.043) 
Saldo al 31 de diciambre de 2015 23 398) (88638) (122534) 

Incrementos (7 930) - (ao) 
Bajas 56 897 sé 897 

Saldo al 21 de Miciembre de 2017 (41 328) En) (73587, 

NOTA 11 — PROPIEDAD, PLANTA, VEHÍCULOS Y EQUIPOS 

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2018 de la propiedad planta y equipo de la Compañia son 
como sigue" 

  

Sl de diciembre del 2017 3! de diciambre del 2016 
Cosa Depreciación Costo — Depreciación o 

historico acumulada NO histérico, _._acumutada Ne 

¡a depreciables 
Terrenos 937 652 9arÓSZ asta ear ESz 
Acínos an Construcción 243 897 263827 223304 223264 

Deprectables 
Edic 315367 (522124) AzRI24S  amB3R7  (0Sma) 3aíB488 
Instalaciones y 

adecuaciones GATO (ASTATT) 458903 887264 (3Ba7S  4sasta 
Maquina y equipo 360409 (1213749) 22703972 BRATZ (465568) 260.904 
Muebles y ensaras 101 519 (S4-188) 17301 101519 (15.843) 25.676 

Vehículos 291515 (180378) 41136 187187 (183570) 13817 
Equipo de Computacion 07 068, (SET 561) 146,408 _ 85097 (478928) 208 182 

19 448.407 _ (9049458) 730004 10003012 _ (2a7asoe) 7020374 

(Ver pagina siguiente) 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

q 

(2 

(8) 

15 

(S 

A) 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compañra transfino de la cuenta construcciones en curso 
a instalaciones, maquinaria y equipos de compulo que colresponde al dessmolla proyectos, 
como la creación de Casas IMPTEK, las mismas que estan enfocadas a dar a conocer a $us 
chentes y distebudores los productos y la mejor manera de ublizados como tambien en un 

punto de venta directo al cliente al ciene del periodo la actwación por estas construccion es 
Us$ 424009 Asi también dentro de las instalaciones acíwadas en el periodo 2016 se 
encuentran US$53,804 por redorndalacion de fe sucursal Impiek Cashapamba 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2018 la Compañía dio de baja instalaciones, maqumana y 
equipos de computo que se encuentran totalmente depreciadas 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a un amendamrento financiero con el Banco de 
Guayaqul $ A. de un vehiculo con una tasa del 9% anual el cal de acuerdo con ol contrato 
existe la opción de compra par un valar de US$ 2852 La depreciación se ha reconocido a 5 
años y los intereses se Jegistrarán mensualmente al gasto financiero al 31 de Jiciembre del 
2017 aste vehículo se encuaníra totalmente depreciado la Compañía no ha tomado la decisión 
de haver efectiva la Opcron de compra 

Dentro de las adiciones de activos en consísuccion corresponde pIinaipalmente a la compra de 
maquinaría que daran ongen a mejorar la capacidad instalada de la Compañua y el desarrollo de 
la producción de rocas decorativas 

La Compañía para garantizar la obligación del prástamo otorgado por la Corporación Financiera 
Nacronal consftuyó garantias por hipateca abierta sobre fos terrertos por aproxmadamente 
US$399 428 y US$ 504 830 respectivamente 

NOTA 12 INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO 

El saldo de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al 31 de dicrembre del 2017 y 2018 son 
coma sigue 

2017. 2018 

Depositos a plazo Al 59282 
Imersiones en aosiones 7101 7101 

74013 56353 

Los depósttos a plazo corresponden a una poliza de acumulación colocada en el Barco de Guayaquil 
C-A, la misma que trens un plazo de 210 dias, y genera una tasa de interes del 5 25% Esta inversión 
se origine en el año 2014 como gatantía del credo recibido por la Corporación Financiera Nacional 
CEN 

La Compañia se encusira activa y el mes de juio de 2015 la compañila, entro en proceso de 
disolución por macímidad, desde abri 2018 se encuentrá en el proceso de liquidacion 
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NOTA 13 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

AS 31 de divembre de 2017 y 2016 los saldos de préstamos con instituciones financieras son como 
sigue. 

Fecha de 
Vencimientos — Deudoa  Momatoide sencimento — Tasade 

2017 corfertes __targoplaza_ _ laceuta Anal ¡nterés 

Corporación Financiera Nacional (CEN) 419161 528,743 — 1047904 Joro2020 e 

HOT ETE 

2016 

Cormoración Financiera Nacional (CFN)— ATO1G1DD 1047 00é 1467006 Juno 2020 ae 

TA AA 

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue 1 
' 

Monto onto ! 
original del orignal del Vencr 

amenos oréstamo préstamo ! 
2017 2016 1 

1 
2017 - 419 162 

2018 419 162 419 162 
2019 419 162 419 162 
2020 209.589 209,579 

  

2 047 905 2,467 065 
  

E) 31 de mayo de 2013, la Corporacion Fmanciera Naciona! le oforgo un préstamo por US$ 2 $00 000, 
para la contrucción de la nueva planta de conformidad con las siguientes condiciones 

Manso Hasta la suma de US$2 500 000 
Plazo 2 520 días (7 años) 

Tasa de interés — La tasa para operaciones de crédito directo para el desarrollo vigente a la 
fima del contrato de préstamo a mutuo ceaystable vada 90 días, con una 
Lasa vigente de 8.87% 

: 

Penodo de gracias 360 dhas (1 año) : 
1 
1 

Forma de pago Para el periodo de gracia cada 30 dras de interés vencido
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NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR - PROYEEDORES 

Los saldos al 24 de diciembre de) 2017 y 2016 de las cuentas por pagar - proveedores son como 
sigue, 

  

2917 2018 

Proveedores 
Locales 13) 1 417 054 562 754 
Extenor md 269 519 121 603 

1,686 573, 684 357 

(1) Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los proveedores focales y Bel exteror 
Corasponde a fas compras de matenas primas productos de embalaje como derivados de 
pefrólso para la elaboracion de cemento asfálico Teja Asfalkca, durante el año 2017 la 
Compañía mantiene también proveedores del exterior de productos terminados para la línea de 
arquiecíonicos Los plazos para el pago son entre 9d y 120 días y no devengan mierases 

NOTA 15- CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

AI 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de las otras cuentas por pagar comesponde 
prncipalamente a anticipos recibidos del Gobiemo Autonomo Descentralizado de Pichuncha, por Obras 
los nales están en proceso de Eecticion según contratos premamenter establecidos 

MOTA 48 - PASIVOS LABORALES 

Los saldos al 31 de dicrembre de 2017 y 2016 de pasivos laborales corto plaza se compone de la 
«Siguiente manera 

2017 2016 

Aportes y retenciones por pagar al. Instituto 
Ecuatonano de Segundad Sooial "IES" 56 141 32 250 

Prousión para beneficios sociales 09784 54 672 
Participación utlidad trabajadores 490 619 342 168 
Otras cuentas por pagar personal 50 23 

$16 594, 390 143 
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El movimiento de las provisiones por beneficios sociales y participacion de los empleados 6n l8s 
úlildades del año que termmé el 31 de diciembredel 2017 y 2018 son como sigue 

Prowstón pera — Participación 
beneficios ullidad 
sociales trabajadores Total 

Saldo al 1 de enero del 2016 51 021 122 770 173 79% 

Adiciones 124 165 312 168 446 333 
Pagos (128 249) (122770) (251010) 
Ayustes (2 265) - (2 265) 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 54.072 312 168 306 840 

Adiciones 170 888 490 619 661507 
Pagos (mae (352 168) (446 085) 

Aqusta. (21 859) (21859 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 69784 490 619 560 403 

NOTA 17 — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Justisa mediante rescfución publicada sn el Registro Oficial No 421 del 28 de 
enero de 1983 ratico que los trabajadores tienen derecho a la jubilación palronal tal como lo 
establece el Cotigo de Trabajo in peguicio de la que les corresponda segun la Ley del Seguro Socal 
Obligatono El Código del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por vemticinco 
años o mas hubieren prestado serejos en foma continua O mierumpida, tienen derecho a ser 
jubilados por sus empleadores Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubleran 
cumplido vente años o más y menos de venticinco años de trabajo continúo o interrumpido. tienen 
derecho a la parte proporcional de este beneficio 

Ademas el Codigo del Trabajo establece que la Compañia tiene la obligación de otorgar a sus 
empleados y trabajadores a ta terminacion de la relación laboral una bonificación por desahucio 
equivalente al 25% de la ullima remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador 

El movimiento de las provisiones para la Jubilacion Patronal y Banticación pos Desahucio de los años 
terminados el 91 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue
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Prousión 
t Jubllación Bonificación Total 

patronal pordesahucro 

Saldo al 1 de enero del 2016 136 064 47618 183 882 

Pagos - (6 362) ($ 352) 
Incremento en la prosión por 
Costo laboral 2 823 12 629 45 452 
Costo financiero 4533 1870 6.403 
Perdrla (ganancia) actuanal 1781 6170 7961 

Ajuste saldo inicial (otros ngresos) (26 193 (sm (27 950) 
Saldo 3 34 de diciembre de 2016 149013 61178 210196 

Pagos (18 173) (18 173) 
, Incramento an la prowsión por 

Costo laboral 39 590 15 658 56248 
Costo financiero 6182 2.498 8647 
Perdida (ganancia) actuanal 13.683, (29 884) (16 001) 
Ajuste saldo inicial (otros 
resultados integrales) 2 173) 61125 59 952 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 207 270 92 599 299 869 

, El costo laboral es contabilizado en el costo de producción y en los gastos de administracion y ventas 
neto del monto por la disminución de las salidas, el costo fmanciero es parte de los Intereses pagados y 
da perdida (ganancia) actuanal es contabilizada en el patrmonro como otros resultados integrales 

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados gar una firma de 
actuarlos consultores Segun se mdica en los estudios actuanalos, el metodo actuamal utilizado es el de 
"costeo de crédito unitano proyectado” y las pravstones del plan consideran la remuneración del 
empleado y demás parameiros establecidos en el Codigo de Trabajo 

De acuerdo a los estudios actuaiales contratados por la Compara, los que cubren a todos los 
empleados, el valor presente de la reserva matemática actuanal de la juvilación patronal al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016 es como sigue 

O 
Valor presente de la resarva matemática 
actuanal 

Trabajadores activos entre 10 y 25 
años de seracio 17089 22 934 
Trabaladorss actwos con menos de 
10 años de seracio 190 187 126 094 

297279 149 018 
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Las tasas ulitzadas para la determinación de las reservas al 24 de diciembre de 2017 y 2016 son como 
Que 

2017, 2018 

Tasa de descuento 4,02% 4,00% 
Tasa de rendimientos financieros NA, NA 
Tasa de incremento salarial 2 50% 2,00% 
Tabla de rotacion (promedio) 20 DS% 21 08% 
Tabla de mortalidad e invalidez JM ESS 2002, JMIESS 2002 

El analisis de senstbílidad bara variaciones en tasa de descuento y tasas de Incrementos salariales es 
como sgue Jubilación 

2017 206 

Vanacion en OBD 
Tasa de descuento 0 5% 18 606 21414 
Tasa de descuenta +0.5% (17 120) (18 400) 

Porcenjate de impacto en el OBD 
Tasa de descuento -0,5% 2% 12% 
Tasa de descuento +0 5% 8% 12% 

Varacian en OBD 
Tasa de incremento salarial -0 9% (17 444) (18 674) 
Tasa de incremento salanal +0,5% 19 002 21 558 

Porcenyate de mparto en el DBD 
Tasa de incremento salanal -0 5% 2% 18% 
Tasa de moremento salarial +0 5% 2%, 19% 

La Compañía controla este nesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por consiguiente, las 
vanaoiones entre das tasas y supuestos dotuanales utilizados y los cambios efectivamente ocurndos se 
ajusten en base anual 

NOTA 8 - PATRIMONIO 

Capítal Accioges. 

AL 31 de diciembre de 2017 las acciones ordinarias autonzadas suscritas y pagadas son de 5 910 000 
acciones de /S$ 1 00 cada una 

Reserva Legal 

La Ley de Compafias de fa Repubtica del Ecuador requiere que las compañias anónimas transfieran 
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las ubiidades anuales tvasta sgualar por lo menos el 
50% del capital social de ja compañía. Esta reserva no puede distribuirse a los aceronistas excepto 
en caso de liguidación de la Compañia sim embargo puede ser utlizada para aumentos de captal la 
Porción que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones 

La Compañía al 31 de diciembre de 2017 tens pendiente la aproptacion de esta reserva de las utlidades 
generadas en el aña 2017 
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Reserea de Capital, 

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversión de los estados 
financieros a dolares de los Estados Unidos de Amenca en marzo del año 2000 De acuerdo a las 
disposiciones de la Superintendencia de Compañias este saldo no puede ser thsinbuido a los 
accionistas y puede ser ubllizado para aumento de capital o para absorber perdidas 

Resulíados acumvlalos provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Figanciera — NIlFs 

Los resultados de la adopcion por piimera vez de las NIIFs se registran en el patrimonio en el rubro 
“Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de fas NFS” separado del 
resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distnbuido entre los accronistas no 
sera ufilizado para aumentar capital en virtud que no corresponde a resultados operacionales malo 
por el cual tampoco tos trabajadoras tendran derecho a una participacion sobre este De existir un 
saldo acreedor, este podrá ser utiizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de 
la Compañia 

Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañia y puede ser uidizado 

para la distribucion de dividendos conformado principalmente por utlidades de años antenores 

NOTA 19 — VENTAS 

Un defalle de las ventas de los años terminados al 11 de dicrsmbre de 2017 y 2015 es como sigue 

2017, 2016 

Venta de bienes 
Lacales 16 149 468 12 528 776 
Exportaciones 1477918 1 519 552 

Dexolucrones (222.020) (448 914) 

17 495 381, 13 509.414 

Los ingresos de operación corresponden exclusivamente a la venta de productos para la consimeción, 
impemeablizacion industrales, metales viales y Inea arguitsctonica 

Las ventas por exportaciones comesporden a los mgresos por ventas de productos de 
Impermeabiizacion y son exportados píincipalmente a Colombia, Costa Rica, Panamá y Peru 

(Ver página siguiente) 
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NOTA 20 GOSTO DE VENTAS 

El costa de ventas constiluye los costos de producción de la Compañsa esta confarmado por las 
materias pnmas consumidas la mano de obra uilizada y los costos indirectos de fabricacion 
asignados directamente a la producción y al y por los años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 
2016 es como sigue 

2017 2016 

    

Costes de produccion 7orecis  e420ess 
Costes dress wm 283024 202624 
Costos máracios “o 17oa0ss 1588601 

_S002925,  _ezoroso 
(1) Un detalle del costo de directos e indirectos es como sigue 

207 2918 
E Coss 
directos imdirecios grectas lndireclos 

Sueldos salauos yhenefiaos sociales 21950 419083 192896 426408 
Gestión 2423 9522 5638 1517 
Seguros . 22.296 18864 
Serucios contratados . 121902, 4:10 135489 
Costo de compra de mercaderías y 
matenales 204.466 167480 
Depreciación (Nota 11) 376 715 430 356 
Mantenimiento yreparaciones 299,404 198372 
Senáaos publicos y cornunicaciones 75411 71208 
Vaterlalos varios ysurministras. 157228 59482 
Mowización 29062 20,521 
Otros manores 728 - 541 
Gastos da viaje . 1110 . 2782 
Oros gastos 9599 12.549 14.074 
Provision por desahucio (Nota 16) 86051 

Prodsionjubllación patronal (Nota 18) 3840 
  

2838247 1738058 2026247 150580 |
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NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Un defalle de los gastos de administracion y ventas de los años terminados el 31 de diciembre del 
2017 y 2016 es como sigue, 

    

  

zotr 
ls Amnetaoón, — Veis 

Susigos salas ybeneñcs socralas (Nota 19) ns 249 ratos seszes 402 
Soradios conrmados. 178285 118709 124780 ear 
hanterieuento reparaciones 54010 sere 51904 ers 

Transport do ventas aora 28026 
Pubicidad an medios 500 39 500.409 > 
Programas de meenibo de ventas 30895 28203 28.987 pe 
Materiales sanos y2uiletos 2000 20790 store 15592 

Comisiones 37290 10848 
Gestión 198990 15208 sere 563 

Gastos do aje 38980 35384 E 20174 
Seguios 31051 11508 20122 11207 

Honaranos y asesorías 2089 arrasz 170 432 
Hosiimaén 25582 19877 22647 11814 
úSeracis públicos y comunican: 25856 20727 24044 17907 
Depreciación (nota 11) 71069 160195 7250 205534 

Arenidamientos 2889 721 
Oros gastas 57588 128443 26253 208132 
Empuestos ycontbuciones. 10908 20693 4350 48478 
Prodelones cuentas Incotrabls (Nota 8) 15064 15499 
Provisión por VR oolsacencia lena rotacion (Nota 10) 2087 53043 
Provsión por desahucio (Nota 16) sos ost 12 1653 
Pravtelónjuetación pateo (Nola 10) 9 328 
Pronetónimproduciidas rss 48287 

270708 TAGE A, A 

NOTA 22 — IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

El saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los mpuestos comentes por recuperar son como sigue 

2017 2016 

Impuesto al valor agregado IVA 
Crédito tnbutano 164 507 96 007 
Retención IV A ventas 11 094 11 885 

175 601 107 892 
  

El crecifo inbutario corresponde principalmente por el IVA generado mensualmente, por la diferencia 
entre el impuesto generado por las ventas y compras y el exceso es compensado en forma mensual 
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Impuestos por pagar: 

Los impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son como sigue 

2017. 2016 

IVA y retenciones por pagar 210 116 166 611 
Retenciones en la fuente del 
impuesto a la renta por pagar 272 12 154 
Impuesto a la renta (wease nota 23) 373 590 162 884 
Impuestos por pagar 35 

  

515678 341 584. 

NOTA 23 IMPUESTO ALA RENTA 

El gasta del impuesto a la renta de los años que tesminaron el 31 de diciembre del 2017 y 2 
comprende lo siguiente 

2047 2016 

Comente 640 838 419820 
Ditendo 4.253 43 869] 

845 091 405 951 

Concihación tnbutara 

El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 difiere 
de la aplicación de la tasa del mpuesto a renta del 22% a las utilidades contables debido a lo 
siguiente 

(Ver página siguiente)
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Monto de las paridas Impuesto a la renta 
207 20 Ex 298 

Vtiidaa (perdida) antos de participación 
ds empleaciose impuesto a la renta 3RTOTA 2081120 TIOS STR 
Veresos exentas (20555) (15854) (4522) (2380) 
Gastos no deducres locales 195050 26539 28811 58387 
Gastos incumáos para genera gros exentos 16 750 8518 3688 1170 
Partcipación trabajadores abu a meros exentos mM __ 22 126 4.205 

GAOSEn Razo MATAS BOAT 

Parrapación delos empleados an as uiidades AQUEL) (12160) _ (107900) (68577) 

Base tributaria / impuesto a la renta 2912002 1908273 GoMmÑB ateo 

Efecto de aste por impuesto dido 4253 _ ¿15869 

“sa de impuesto aa renta efecto 2 220 

El impuesto a la renta de la Compañra se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada 
período fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigento 

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y 
Guayaquí y dentio de ciertos sectores económicos estan exentas del pago del impuesto a la renta 
por el penodo de cinco años a partr de su consiftucion siempre y cuando las Inversiones nuevas y 
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas 

Estan exentas del pago del impuesto a la renta las nuevas inversiones productivas que se realicen en 
las provnctas de Manata y Esmeraldas en los tres años siguientes contados a part de la vigencia de 
la Ley Organica de Solidaridad y de Conesponsablidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reacíacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 15 de abnl de 2018 publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2018 

Tasa del impuesto a la renta 

La tasa del impuesto a.(a renta es del 22% excepto en el caso de que la sociedad tenga acejomstas, 
socios, partícipes constíuyentes benóficianos o similares residentes o establecidos en pararsos 
fiscales U regimenes de menor Imposición, con una partoipación drecta o indirecta individual o 
conjunta, igual o mayor al 60% del capital soríal o de aquel que corresponda a la naturaleza de la 
sociedad la tasa mposiliva será del 25% 

Cuando la participación de los arcionistas domiciliados en paraisos fiscales o regímenes de menor 
IMPosicion sea menor al 50%, la tanta del 25% se aplicará sobre la proporcion de la base imponible 
que corresponda a dicha participacion 

Actoionalmente la fanta del 26% so aplicara a la base imponible de la saciedad que cumpla con el 
deber de informar la composición de sus accionistas socios partícipes contrbuyentes beneñcianos o 
smilares confome a lo que establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Íntemo y las 
resoluciones que ema el Semteio de Rentas Intemas sm penuicio de otras sanciones que fueren 
aplicables 
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En caso de que la Compañía tenderta sus wtlilades en el país en los térmmos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tnbutano Interno. podría obtener una reducción en la tasa del 
Impuesto a la renta de 10 guntos porcentuales sobre el monto remvertido, siempre y cuando efectúen 
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anti 

  

po del impuesto a la renta 

El anticipo se determina en forma anual y en base la base de ta declaración del impuesto a la renta del 
año anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del actvo total (menos ciertos componentes), 
patnmonw total imgresos costos y gastos El anticipo es compensado con el impuesto a la renta 
causado siempre y cuando y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepción En caso de 
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado el anticipo se convierte en 
impuesto a la renta minimo 

Se excluyen de la defermnacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos ncrementales gor 
generación de nuevo empleo o mejora de Masa salafíal y en genera aquéllas inversiones y gastos 
efectvamente realizados relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del mpuesto a 
la renta reconoce el Codigo Organico de la Producción Comercio e Inversiones para las nuevas 
inversiones, así como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables 

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipa de impuesto a la senta las sociedados nuevas 
constituidas a parr de la vigencia del Código de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por Un 
penodo de $ años de operacion efeciwa, entendiendose por tal a Ía iniciación de su proceso 
productivo y comercial 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos y utilidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta, disinbuidos por 

sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador a favor de ofras sociedades nacionales o. 
extranjeras no domiciliadas en paraísos fiscales o jursdieción de menor imposición o de personas 

naturales no residentes en el Ecuador estan exentos del mpuesto a la renta 

La exencion antes mencionada no aplica sí el beneficiano efectivo quien económicamente o de hecho 
tiene el poder de controlar ta afnbucion de disponer del beneficio es una persona natural resiente en 
Ecuador al cual se debe realizar una retención de los dividendos o utilidades que se aplique al 
ingreso gravado el cual depende donde está localizado el beneficiario efeciia sm que supere la 
diferencia entre la máxima tanfa del impuesto a la renía para personas naturales (35%) y la tanfa 
general del impuesto a la renta previsía para sociedades (22% o 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en pararsos fiscales a 
regímenes de menor mposición se debe aplicar una retencion adicional par la diferencia entre la tasa 
máxima de tríbutacion de una persona natural (39%) y la tanía de impuesto a la renta corporativo 
aplicable para sociedades (22% 0 25%) 

La sociedad que distribuye los divendos O utilidades que no ha informado sobre su composicion 
aceionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dindendos como st exisíiera un 
benefíctano efectivo residente en Ecuador 

La distnbucion anticipada diidandos antes de la termmeción del egercicro económico u otorgue 
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no 
comerciales), se considerarán como pago anticipado de diwdendos y por consiguiente se deberá 
efectuar la retencion correspondiente a la tanta del impuesto a la renta corporativo wgente al año en 
curso sobre el monto de tales pagos La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de 
efectuada y consttuira credito tributano para fa empresa en su declaracion del impuesto a la fent. 
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Enajenacion de acciones y parkeipaciones 

Se encuentsan gravadas con el impuesto a la renta las utlidades que perciban fas sociedades 
domiciliadas o no en Ecuador y las personas nafurales ecuafonanas o extranjeras residentes o no e 
<l pas, provenientes de la enajenación directa o indrecta de acciones o participaciones de 
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador 

Impuesto a la Sala de Divisas (15D) 

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 9% y grava a las siguientes transacciones 

> Latraneferencia 0 trastado de divisas al exterior 
> Los pagos efectuados desde el extenor inclusive aquellos realizados con tecursos Tnancieros en 

«el extenor dela persona nafural o la sociedad o de terceros 
> - Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
> Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas 

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

> Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o netso de saldos 
deudores y acreedores con el exterior la hase imponible estará constituida pos la totahdad de la 
aperacion, es decir fanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado 

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (18D) entre otros lo siguiente 

> Translerencia de dinero de hasta tres salarios basicos Unicados por mes 
> - Pago realizados al extenar mediante tarjetas de credo o debito hasta 5,000 
> Pagos realizados al exteñor por amorización de capital e Intereses de creditos otorgados por 

instituciones financieras imernacionales Con un plaza mayor a un año destnados al 
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgánca de ta Produccion Comercio e 
Inversiones y que devenguen míereses a las tasas relerenciales 

> - Pagos fealizadas al exterior por concepto de dividendos distobudos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciladas en el Ecuador despues del pago del impuesto a la renta, a favor de 
otras sociedades extranjeras a de personas naturales ng residentes en el Ecuador siempre y 
euando no estén domucilados en paraísos fiscales o Junsdieciones de menor Imposición 

> - Hasta por un aña las pagos por mportaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido 
una afectación economica drecta en sus activos productivos como consecuencya del desastre 
natural ocumido el 48 de abr) de 2015 y que tengan domicilo en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se desinen a 
procesos productivos o a la prestacion de sarucios ubicados en las zonas afectadas 

El impuesto a la Salida de Diwsas (ISD) podra ser utlizado como crédito tributario para la 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya so onginado en la 
Importación de maternas primas. Insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados. 
en procesos productwos y que consten en el hstado emitido por el Comité de Política Tributaria



CHOVA DEL ECUADOR $ A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Contribuciones especiales 

En el año 2018 y pot unca sola vez de acuerdo con la Ley Organica de Soldaridad y de 
Corresponsabilidad Ciudadana para ta Recanstruccion y Reactwación de las Zonas Afectadas por sl 
Terremoto del 18 de abrí de 2016 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No 759 del 20 de 
mayo del 2015 se establecieron ciertas contribuciones por una sola vez, entte las pmncipales fueran 

>  Contubucion del 09% sobre el valor de bienes inmuebles existentes en Ecuador y que 
pertenezcan a sociedades residentes en el exterior con avalúo catastral dal año 2016 (1 8% 
cuando los propielanos esten domucílados en paraisos fiscales o junsdicciones de menor 
Imposición) 

> Contrbucion del 0 9% sobre derechos representativos de canifal y que pertenezcan a sociedades 
residentes en el exterior, con valor paísmonral proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1 8% 
cuando los prometanos esten domiciliados en paralsos fiscales o Juiscicoiones de menor 
Imposición) 

> —Conínbucion del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio 
fiscal 2016 

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta En el caso que el 
valor de Uchas contnbuciones especiales exceda al valor de la ufilidad gravable del ejercicio fiscal 
2018, la diferencia será deducible para los siguientes ejercictos fiscales contorme a los limites y 
tondiciones establecidas en el Reglamento 

Impuesto diterido 

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 33 de diciembre del 2016 es como sigue 

Afonto de las partidas Impuesto a ta renta 
Partidas de impuesto diferido ES 2016 2017 2016 

Ajuste valor de realización del inventano 28 590 58 006 6299 12 081 
Ajuste rotación por obsolescencia de 
¡mentano 18.078, 4.037, 33917 388 

3816 13 869 
(Digminución) Incremento del año /cargo 
anos resultados 13.899) 

(4.263) 13 869, 

Para el calculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa del 22% para el 2016 y 2017 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular Na_NAC-DGECCGC15-00000012, publicada 
en el Suplemento del Regstro Oficial No 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que para 
propósitos tíbutanios se permíe el registro contable de actos y pasos par impuestos ditendos, 
unicamente en los vasos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas 
Inibutanas y las normas contábles y financieras (NIIFs), prevaleceran las prineras El Senguo de Rentas 
Iatemas "SRP en la circular antes mencionada establece lo siguiente 

a Los estados financieros consffuyen la base para la presentacion de las declaraciones de 
impuestos ast como para la presentacion a los Organismos de Control (Sopenttendencia de 
Compañras, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos) 
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b La Norma Internacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 42) y en la 
Sección 29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento medicion y 
revelación de los impuestos difendos sm embalgo el SRI establscs que unicamente se 
reconocerán los efecías de la aplicación de actwos por puestos difendos en los casos y 
condiciones establecidos en la normativa inbutaria pertinente provenientes de sucesos 
economicas transacciones y tegisiros contables, que se origines a partr del 1 de enero del 2015 
a excepalon de los efectos provemientes de las perdidas y los creditos tributarios confoime la 
nomatis fabutana vigente 
Los pasivos por impuestos dféndos contabilizados, en cumplimiento del marco normativo 
tibutano y pora aplicacion de las NIJFS se mantendran vigentes para su respectiva liquidación 
La tarifa del impuesto a la renta que se utilizará para la esímacion de los Activos y pasos por 
impuestos comentes y difendos conforme lo establecen las NIIFs será la establecida en la 
normativa tnibutana 
Los actvos y pasivos por impuesios difendos pueden ser recuperados o pagados 
postenormente a traves de la conciliacion Mbutana deben ser reconocidos contablemente en el 
balance general en la cuantía respectiva y en sl momento adecuado respetando las 
disposiciones ftbutanas Vigertes y en fas NINFS mencionadas en la presente resolución segun 
sea él caso 

Revisiones fiscales 

El Servicio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones lagales tone la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia dentro de los tres años postenores a partir de 
fa fecha de presentacion de la declaracion de impuestos La Compañia no ha sido revisada hasta el 
31 de diciembre de 2017 

¡Ver pagina siguiente) 
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NOTA 24 - PARTES RELACIONADAS 

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 originaron los siguientes 
saldos en el estado de resultados y son como sigue 

Saldos por cobrar y pagar 

Un detalle de las saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 can partes relacionadas de las 
transacciones antes mencionadas son como sigue 

Cusnlas por Cobrar cono pl 
Paumentas y Construcciones Viales POY 
Cia Liéa 
Neolas Fiamiro Satemayor Salvador 

Actiipos a s0 
Tacnologías y Productos para la 

Construcción TPC Cla Ltda 
Ramro Alfado Sotomayor Martínez. 
Juan Pablo Sotomayor Salvador 

Total cuentas por cobrar relacionadas 

tas por pau Oro plazo 
“tecnologias y Praductos pava la 
Construcción TPC Cía Lída 
Ramo Aledo Setamayar Marisa. 

Total cuentas por pagar relacionadas 

“Tipo de 
Relación transacción 

Erusza de Grupo Comercial 
Entidad del Gmjpa: Compras 

Entidad del Grupo Commercial 
Acciorista Rearmbolso 

Accionista Reembolso 

Entidad del Grupa Comercial 
Accionista 

¡Ver pagina siguiente) 

2017 

10796 

107% 

201m 

am 

30987 

25 640, 

26640, 

2018 

10 796 
42 009 
52796 

58300 
5.551 

55 
0 

128 203 

216 430 

215439 
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las principales transacciones del año son ess 

po de 
  

, Sociedad Relacion aan 2017 2016 

Ventas producto 
, Pavimentos y Constucclones Viales POY 

Cía Ltda, Entidad del Grupo Comercial 1o91a 
colas Ramo Sotomayor Salwadar Relacionada —— Terreno 202 000 

216978 

Eon Compras 
Tecnologías y Productos para la 
Canetruccan TPC Cla Ltda (1) Entidad del Grupo Cornertal 38 500 zm 
Delorcas S A Entidad dal Guupo Actnos fas 80 595 
Dekoracas S.A Entidad del Grupo. Serucia 37180, 

25200 am 37 

anios. 
Saro Salvados Acolonsta Gastos 9.761 
Nicolas Sotomayor Accanlsta Gastos 88 
Femanda Salgado Ratacionada —— Honeranos 58 488 . 
Miguel Castro Relacianeda —— Hanotatos m2 
uan Pablo Sotomayor Sahador Accomsta Honoraros 473 792 113.597 

254 030 319537 

Gasto nte 
Soma Salador Acciamsta Gasto 2.088 

Ramiro Altdo Sotomayor Martínez Accionista Gasto azar 
  

254,004 122,350 

Dividendos por pagar 

Durante los años 2017 y 2018 se han efectuado los syguíentes pagos y asignaciones de dividendos 
sobre ufilidades a accionistas de la Compañía de los años 2016 y 2015 los cuales han sido 
previamente aprobados par la Junta General de Accronisías 

2917 2016 

Saldo inicial de diadendos por pagar - 

Asignación 736 000 419 000 
Pagos (z36 000) (410 900) 

Saldo final de diwdendos por pagar - 
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Remuneraciones al persona) cíave de la gerencia 

Los montas pagados al personal cíave de la Compañía en el 2017 fueron de US$173,722 dentro del 
paquete salanal ja Compañia asume el aporis al IESS en base a sus ngresos por honoranos 
generales y bonos de gerencia (US$134 061 en el 2016), estos valores corresponden a honoranos y 
demás beneficios 

La remuneracion pagada a los admimstradores de la Compañia en el 2017 fue de US$262,245 
(US$148,200 en el 2018) 

NOTA 25 - PREGIOS DE TRANSFERENCIA 

Sl Gobiemo Ecuatonano mediante Decreío Ejeculwo No 2430, publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial No 494 del 31 de Diciembre de 2004 establecio que las Compañras que realicen 
operaciones con sus partes telanionadas dormchadas en el exterior presentaran al Servo de 
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con 
partes retacionadas del extenor 

La Administracion Tnbutana mediante Resolución No DGERCGC13 00011 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 24 de enero de 2013 dispuso modificar el alcance para la presentación de 
información incluyendo tambien a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el Plemioio físoal que temo e) 34 de diciemare de 2012 De acuerdo con las 
disposiciones tibutemas vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios 
transferencia son como Sigue" 

a) — Informe (ntegral de Prectos de Transferencia 

Las compañias que realicen operaciones o transacciones con una sola compañia por más de 
US315,000 000 «tienen la cbigación de presentar un informe integral de precos de 
transferencia 

Y) — Anexo de Precios de Transferencia 

(as compañías que realicen operaciones o transacciones con Una sola compañia entre 
US$3,000 000 hasta LIS$14,999 999 — tienen la obligacion de presentar la información 
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones (compres y/o ventas) que excedan ol 50% 
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propósitos inbutartos 
independientemente de los aspectos contractuales o vínculos legales 

A la fecha de emisión de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no 
exceden los límites para la presentacion de informacion suplementana de precios de transferencia 

NOTA 28 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañia al 31 de ciciembre del 2017 y 2016 no tiene compromisos relevantes m Higos que 
deban ser revelados 
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NOTA 27 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e interpretaciones emifidas por Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad 

(nternafional Accounting Standard Board — “ASE” en males), que hasta la fecha de emustón de los 
estados financieros de la Compañía aún no son efecívas, se detallan a continuación 

NIF 9 - Instrumentos financieros 

En julio de 2014 el lASB emtó la version final dle NIF 9 "Instrumentos financieros” la cual reemplaza 
ala NIC 39 “Instrumentos financieros Reconocimiento y medición” y todas las versiones anteriores de 
NIF 9 

Esta norma recoge las tres fases del proyecto de Instrumentos financieros 

- Clasificación y medición 
Detenoro 
Contabitdad de las coberturas 

La NIF 9 es efectiva a part del 1 de enero de 2018 y permite la aplicación anticipada excepto en el 
tratamiento y contabilización de las Coberturas cuya aplicacion es retrospecliva en los aspectos 
considerados en esta norma sin embargo la Información comparativa no es obligatona En el 
tratamiento contable de las coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, 
con algunas excepciones 

La Compañia adoptara esta norma a partir de la fecha que entra sn vigencia y no restablecerá la 
formacion comparatwa Duraníe el año 2017 la Compañva realizó un anólers detallado del mpacto 
de los tres principales aspectos de la NIF 9 El análists efectuado se realizó con la informacion: 

disponible al 31 de diciembre del 2017 y que eventualmente pudiera tener tamibios derivados en la 
informacion dispamuble para el año 2018, fecha en la cual entra en vigencia esta norma. 

La Compañía no espera un mpacto significativo en su estado de situacion fnancrera y patrimormo 
excepto por la aplicacion de los requenmrentos de valaración de deterioro detahiados en la NIF 9 La 

Compañía está realizando el analisis de los efectos de la provisión de tas perdidas esperadas que 
resulten en un impacto en tas cuentas de paírimonio 

La Compañía a partr de la gencia de esta norma realizara los cambios en la ciasíficacion de sus 
mstrumientos fmancieros 

El anáíisis de los tres segmentos antes mencionados es como sigue 

(2) Ciasficacion y medicion 

La Compahra no espera un impacto signíficatvo er sus estados financieros producto de la 
implementación de los requisitos de NIF 9 para la clasificación y medicion de sus mstrumentos 
financieros 

Los prestamos y las cuentas por cobrar se orginan de las ventas 0 ingresos que realiza la 
Compañía y de acuerdo al modelo del negocio son mantenidos para recibir los fiwyos de efsctvo 
tontraciuales y analizó las caracierssticas de los Nujos de efectvo y se espera que la generación 
sea en los terminos de las transacciones y contractuales de estos instrumentos fifancieros, por lo 
que se concIUyó que cumplen con los cnterios para la medicion a través de costo amartizado bajo 
NIF 9, por lo tanto. no se requiere efectuar una rectasificacion para estos metrumentos 
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(b) Deterioro 

La NIF 9 requiere que se recoriozca las pérdidas crediticias esperadas de lodos sus actwos 
financieros ya sea sobre una medición del deteriora esperado an fos siguientes 12 meses o por 
toda la duración del activo financiera, sobre un analisis individual o colectvo del nesgo de credito 
esperado (pérdida futura esperada] La Compañía se encuentra anahzando los electos en la 
provisión de deterioro y esta evaluando la aplicacion del enfoque simplificado o de un metoda 
altemanvo para el registro de las periidas esperadas para los sados de cuentas por cobrar 
comerciales y activos contractuales, par lo que el impacto en [as cuentas de patrmonto debido a 
la implementacion de esta nueva norma no esta determinado 

(c) Contabilidad Coberturas 

La Compañía no tene coberturas al 31 de diciembre del 2017 

NIE 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientas 

La NIIF 15 publicada en mayo de 2014 y modificada en ab de 2016 establece un nuevo modelo de 
anco pasos para la contabilización de los ingresos producto de contrafos con clientes El ingreso de 
acuerdo con esta norma ss reconoce por el valor que refleje la contraprestación que Una entidad 
espera tenor derecho a recibir a cambo de transfenr blenes o secos a un cliente 

Esta nueva norma derogó todas las normas antenores felatwas al reconocimiento de mgresos y 
requiere la aplicación retroactwa total o parcial para los ejercicios que ¡cian +1 1 de enero de 2018 o 
postenormente La Compañía tene previsto adoptar esía norma en la fecha efectiva que entra en 
vigencia La Compañía se encuentra realizando una evaluación de esta norma para establecer el 
diagnostico de adopción El negocio de la Compañia es la produccion y venta de productos para la 
construcción, impermeabiizacion, industnales metales, Viales y línea aruitecionica 

  

Durante el año 2017 la Compañía realizo la evaluación preíminas de mpactos por la aplicación de 
esta norma y estos se detallan a continuación 

(a) Venta de bienes 

Los acuerdos con clientes en las que generalmente se espera que la venta de bienes es la 
obligación de desempeño no se espera que la adopción de NUF 15 tenga impacto en los estados 
inancieros, debido a los terminos y condiciones en los cuales se realizan esías transacciones 

La Compafua ha determinado gue el reconocimiento de ingresos ocurre cuando el cliente obilene 
el control del bien, lo cual sucede al momento de la enfrega de estos par lo cual el greso se 
reconoce en un momento específico de la transaccion conforme a la política contable vigente 

(b) Consideración variable — Bonificaciones por desempeño - par obra mstalada por pago de 
contado y devoluciones 

Existen acuerdos con clientes que proporcionan un derecho de devolucion y boruficaciones 
vañiabies de desempeño y devoluciones que están establecidas en las polítas intemas 

La Compañra estima que estas consideraciones vanables de acuerdo a NIIF 18, en lo referente a 
las bonficaciones no lienen un Impacto signficaíiva, debido a que estas Son registradas 
mensualmente en los resultados sin embargo en las devoluciones el monto no es representativo 
y se esta evaluando a fin de valdar el posible mpacto 
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(e) Prestación de servicios 

La Compaína en sus ingresos no presenta un rubro por prestacion servicios y ocasionalmente 
registra mgresos por transporte de producto terminado y matena phma que se origina en la venta 
a cientes que no recurrentes El mgreso registra al momento de la venta y se registra el costg 
respectivo en forma mensual 

En lo referente a lo establecido en esta norma no tene impantos en tas operaciones de la 
Compañía 

(8) Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo 

La Compañia generalmente recibe anticipos a corto plazo clientes del sector publico - Estado 
Ecuatoriano por productos vales y los cuales se contablizaa como cuentas por pagar los cuales 
en ciertas ocasiones especificas pueden ser de largo plazo De acuerdo a la politica contable 
vigente, la Compañia no calcula y desagrega los intereses sobse los anfopos recibidos que son 
más de un año 

De acuerdo a NIF 15, la Compañra debe deferminar si existe un componente de financiamrento 

signifcatwa en sus contratas, al ntcio del contralo y deteminar el período entre fa fecha de 
transferencia del blen e serucio a un cliente y la fecha de pago en el caso de que esta sea a un 
año o mas 

Los anticipos recibidos de clentes a corto plazo no esten sujetos a la identificación del 
componente de financiamiento significativo 

La Compañra esía realizando un análisis detallado a fin de validar st los anticipos ¡netuyen tun 
companente de financiamiento y estima que el mpacto podra no ser mponante 

(e) Consideraciones para agente y principal 

La NIIF 15 requiere la evalvación en el caso de que la Compañía controle un bien o semcio 
especthcado antes de que se transfiera al cliente 

La Compañia estuna que en todas las transacciones que realiza cumple con el papel de principal 
a excepcion del inventario mantenido en consgnacion con terceros el tual es controlado y sus 
ventas son registradas de farma mensual en base a la geshón entre las partes 

(0. Requisitos de presentacion y revelacion 

Los requerimientos de presentación y revelacion de NIF 15 son mas detallados que en las NIF 
actuales Los requisitos de presentación son un cambia significativo con tespecto a la práctica 
actusl € incrementan significativamente el Volumen de revelaciones requendo en [os estados 
financieros de ta Compañra Muchos de las requisitas de revelación en NUF 15 son nuevos y la 
Compañia ha evaluado que sl impacto de algunos de ellos sera significatwo. 

En particular la Compafra espera que las revelaciones en las nofas a los estados financieros 
seran mas extensas debido a la necesidad de revelar los juieios y estimaciones utilizadas al 
detenminar como la asignación de precio de la transacción a las obligaciones de desempeño, y 
las suposiciones para estimar los precios de venta indapendientes de cada obligacion de 
desempeño 
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AJ 31 de diciembre de 2017 la Compañía se encuentra evaluando el impacto de esta norma en los 
eslados financteros separados 

NIF 16 Arrendamientos 

La NIF 16 fue emitda en enero de 2018 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos” CINE 4 
*Determinación de s1 un contrato contiene un arrendamiento" SIC — 18 "Asrendamientos operalivos — 
Incentivos" y SIC — 27 “Evaluación de la esencia de las fransarciones que adoptan la forma legal de 
un arrendamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma 
anticipada conjuntamente con la NUF 15 Ingresos ordinanos de contratos con clientes Un 
atrendatano pueds optar por aplicar fa norma ds foma retroactva total o mediante una transicion 
retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones 

La NNF 16 establece el reconccimiento, valoración, presentacion e formación a revelar de contratos 
ds arrendamiento y requiere que los arrendatanos contabilicen todos sus contratos bajo un Único 
modelo de balance similar a la contabilizacion actual de las contsatos de arrendamiento hrianciero de 
la NIC 17 La noma incluye das exenciones en el reconocimiento de los arrendamientos por los 
arrendatarios, los arrendamientos de actvos de baro valor y los contratos de arrendamiento de hasta 
2 meses De acuerdo a esta norma el arrendataño a la fecha de Ímicto de un arrendamiento 
reconocerá el pasivo total por los pagos a realizar y un acto por los derechos de usar el activa 
arrendado Los arrendalanos deben desagregar el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el 
arrendamiento y el gasto por la amortización del derecho de uso. 

Los arjendatanos tambren astarán obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento cuando 
esten cambios en el contrato de arrendamiento Eje Cambro en el plazo del arrendamiento en los 
pagos de arendamiento futuros por cambros en un Íadtce o tasa “tlízada para determinar esos pagos 
Y arrendatano goneralmente reconocera el valor de la reevaluacion del pasivo por el arrsndamienta 
¡como un ajuste al activo por el derecho de usa 

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 16 no modifica sustancralmente respecto a la 
contalidad actual de la NIC 17 los arrendatarios continuaran clasificando fos arrendamientos con los 
mismos principios de clasificacion de la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento 
arrendamientos operalivos y financieros 

La NIF 48 también requiere gue los artendatanos y los arrendadores incluyan informaciones a revelar 
más extensas que las estipuladas en la NIC 17 

Durante el segundo semestre del año 2018 la Compañía iniciará al proceso de eyaluación, dragnostico 
y mencion de los impactos por la aplicacion de NIF 16 

MIC 40 - Propiedades de inversión 

Las modificaciones a esta norma puntualizan cuando una entidad debe transferir los inmuebles 
incluyendo los que están en construccion o desarrollo A propiedades de inversion o desde esta a olras 
dasificaciónes en los estados financieros Las modificaciones establecen que el cambio de uso gcurre 
cuando el inmueble cumple, o no cumple con las caractensticas de una propiedad de inversion y sí 
existe emdenma para el cambio por su uso o destine Un cambia en las intenciones no proporciona 
evidencia para el cambio de uso 
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Las modificaciones se aplican en forma prospeciva en o despues del micio cada ejercicio en el que la 
entidad aplique por prmera vez estas Maditaciones Una entidad debe voler a evaluar la 
ciasificacion de la proptedad mantenida en esa fecha y, si corresponde reclasificar la propiedad para 
sefejar las condiciones existentes en esa fecha La aplicación retroaciiva de acuerdo a la NIC 8 se 
permite únicamente hacerto sin utlizar información obtenida en forma postenor Esfas modificaciones 
son aplicables a partr de los ejercicios que inician el 1 de enero de 2018 a postenormente y se 
permite su aplicacion anticipada, 

La Compañía estima que esta norma no lendrá efectos sobre los estados financieros ya que no 
posee propiedades de inversion ni estima paseertas en el futuro 

CINIIF 23 — Tratamientos de los Impuestos a los ingresas 

Esta interpretación aclara la contabilización del impuasto sobre las ganancias cuando extsien 
tratamientos tMbutarlos por una certidumbre que afecta la interpretación de la NIC 12 y no se aplica a 
impuestos 9 gravamentes fuera del alcance de la NIC 12, m incluye especificamente los requisitos 
relacionados Con Intereses y sanciones que se pudieran dentvar 

La Interpretacion especificamente menciona los siguientes aspectos 

> Una entidad tiene que considerar las mcertidumbres fiscales por separado — Las hipótesis que 
hace tna entidad sobre si va a ser revisado el tratamieato fiscal por las autondadas fiscales 

> Establece cómo una entidad determina al resuado fiscal las bases fiscales las perdidas 
pendientes de compensar las deducciones fiscales y las diferentes tratarmentos impositivos 

+ Cómo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias 

Una entidad debe analizar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o Janfo con una 0 mas 
mcertidumbres fiscales, en el analisis se debe establecer el mejor enfoque para la resolución de la 
incertidumbre La Interpretación es efectiva para los ejercicios que inician el 1 de enero de 2019 0 
posfenores pero se permiten determinadas exenciones en la transicion La Compañía aplicara la 
Interprefación desde su fecha efecíva 

Debido al entomo tributan complejo, fa aplicación de esta Interpretacion puede afectar a los estados 
Inancietos y las revelaciones requeridas En adeión, la Compañía poúna tener que mplantar 
procesos y procedimientos para obiensr la información necesara para aplicar de manera correcta la 
interpretacion 

Existen ofras modificaciones que 59 aplican par primera vez en el ao 2015 y en adelante sm 
embargo de acuerdo a la conclusion de la gerencia estas normas no tienen impacto alguno en los 
presentes estados financieros separados de la Campañla 

Normas Fecha efettiva de vigencia 

NIF 17 - Contratos de segura 1 de enero del 2021 

NIF 1 Adopción por primera vez de las NIIF — Elinacion de — 1 de entro del 2018 
exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por pnmera 
vez 

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios comuntes 1 de enero del 2018 
Aclaracion de que la valoración de las participadas al valor 
razonable con cambios en resulíados es una elección de farma 
separada para cada ¡nversion
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NIF 9 instrumentos Financieros con la NIE 4 Contratos de 
seguro - Modificaciones a ta NUF 4 

CINE 22 - Tramsacuones en moneda extranjera y 
contraprestaciones anticipadas 

NIIF 2 — Clasificacion y valoracion de transacciones ton pagos 
basados en aouiones 

NUE 10 y NIC 28 Ventas o aportaciones de aciwos entre Un 
iavessor y su asociada o negocio conjunto 

NOTA29 - EVENTOS SUBSECUENTES 

1 de enero del 2018 

4 de enero del 2018 

1 de enero del 2018 

Na se ha defmido aun 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieras 9 de marzo del 
2018, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 
9 en sus notas 

Juan Si sal Ana Haro oe Sotomay 
Representanta Legal Gerente Administrativa 

Financiera 

sesya La 
Máuncia Romoso 

Contador General


