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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acclonistas yfo Miembros del Directorio:
CHOVA DEL ECUADOR S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CHOVA DEL ECUADOR S.A. {una sociedad
andnima constituida en e Ecuador, subsidiaria de GESRSA GRUPO EMPRESARIAL 3.A.), que
comprenden ef estado de situacién financiera at 31 de diclembre de 2019, v los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonic vy de flujos de efectivo por 2 afio terminado en ese fecha, y las
notas a los estadoes financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspecios
imporiantes, la sifuacion financiera de CHOVA DEL. ECUADOR S.A. 31 de diciembre de 2019 los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacicnales de Informacion Financiera NHFs.

Bases para la opinion

Nuesira zuditoria fue efectusda de acuerdo con Normas Internaciconales de Awdiforia. Nuesltras
respensabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestre informe en fa
saccion “Responsabilidades del Auditor sobre la Auditorfa de los Estados Financieros’. Somos
independientes de la CHOVA DEL ECUADOR S.A. de acuerdo con ef Codigo de Efica emitido por el
Comité de Normas Internacionzales de Etica para Contadores Poblicos (JESBA por sus siglas en
inglés), conjuntamente con los reguerimientos de éfica que son relevantes para nuestra auditoria de
los estados financieros en Ecuador v hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de
acuerdo con dichos requerimientos v el Codigo de Etica emitido por e Comité de Normas
internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA},

Consideramos que [a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuesira opinién.

Otra informacién presentada en adicion a los estados financieros separados

La gerencia de la Compafiia es responsable por la preparacién de la ofra informacion adicional, la cual
comprende el informe anual de la Administracion & la Junta de Accionistas. Se espera que dicha
informacién sea puestz 8 nuestra disposicidn con posierioridad a la fecha de este informe.

Nuesira opinién sobre los estados financieros de CHOVA DEL ECUADOR S.A., no cubre |2 otra
informacion adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre Ja
misma.

En relacidn con nuestra auditoria de los estados financieros nuestra responsabilidad es leer ta Olra
informacion Adicional, cuando esta se encuentre disponible a ia fecha de emision de nuestro informe,
y. &l hacerio considerar si hay inconsistenclas imporantes con relacidén con los estados financieros o
el conocimiento obtenide por nosoiros durante |z auditoria o si de ofra forma parecia esta tener
inconsistencias importantes.

Responsabilidades de 1a gerencia de la Compaiia sobre los estados financieros

La gerenciz de 18 Compafia es la respansable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionaies de Informacién Financiera y de su control
interno delerminado como necesario por (a8 gerencia, para permilir la preparacion de estados
financieras que estén libres de distorsiones importanies debidas a fraude o error.

Mernber of Russell Bedford Internationial, with affiliated offices worldwide.
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En la preparacion de estos estados financieros, ia gerencia es responsable de evaluar la habilidad de
la Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a
menos gue la gerencia intente liquidar la Compafia o cesar las operaciones o bien no fenga otra
alternativa realista para poder hacerlo.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de fa supervision del proceso de elaboracion de
la informacién financiera de fa Compania,

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros abjetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, v emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, perc no es
una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siermpre detectard distorsiones importtantes cuando existan. Las distorsiones pueden surgir de fraudes
o errores ¥y se consideran importantas si; individualmente o en conjunto, podrian esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue los usuarios temen sobre Ia basa de
estos estados financigros.

Como parte de una auditorla realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria,
aplicamos hiesiro juicle profesional v durante fa auditoria mantenemos una actitud de escepticismoe
profesional. Nosotros también:

® ldentificamos y evaluamos &l riesge de errores importantes en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos
riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error materiat debido a
un fraude &s mayor que aguel que resulta de una incorreccidon material debido a error, ya que !
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y
elusién del control interno.

« Obtenemos un conccimiento del conirol interno gue es relevante parz la auditorla, con el
propdsito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn scbre |z efectividad del control interno de Iz Compatiia.

s  Evaluamos si las politicas contables usadas son spropiadas y si las estimaciones contables y las
revelacionas relacionadas hechas por ia gerencia son razonables.

e  Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada
y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incerfidumbre importante
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad
de la Compeafiia para continuar como un negocic en marcha. Si concluimos que existe una
incerfidumbre significativa, somos requerides de llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria a las revelaciones refacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelacionas son
inadecuadas, modificar nuestra opinidn, Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditoria abtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compariia cese su centinuidad como un negocio en marcha.

+  Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, inciuyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, enire olros asuntos y en €] alcance planeade y la oportunidad de la
auditoria, v los hallazgos significativos de auditoria, incluyendoe cualguier deficiencia significativa en el
contral interno que identificamos en nuesira auditoria.

Quito, 6 de marzo del 2020
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CHOVA DEL ECUADOR S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Activos Notas 2019 2018
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 1,218,389 1,747,427
Inversiones financieras 9 395,723 -
Cuentas por cobrar - comerciales, neto de provision
para pérdidas esperadas 10 1,857,766 1,639,960
Cuentas por cobrar - companias relacionadas 26 233,419 377,416
Cuentas por cobrar - anticipos proveedores 14 405,009 354,092
Pagos anticipados 52,235 54,566
Impuestos corrientes por recuperar 24 145,112 105,308
Inventarios, neto de provisién para cbsoletos 12 2,663,852 2,378,632
Total activos corrientes 6,971,505 6,657,401
Activo no corriente:
Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacion
acumulada 15 6,923,246 7,206,954
Derecho de uso - arriendos neto de amortizacion
acumulada 14 392,797
Inversiones en subsidiarias y otras 26 305,331 42,812
Impuestos diferidos 23 60,943 26,764
Total activos no corrientes 7,682,317 7,276,530
Total activos 14,653,822 13,933,931
ey 7z
j Juan Pablo Sotomayor l Ana Maria Sotomayo/ Mauricio Reinoso
Representante Legal Gerente Administrativa Contador General
Financiera

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



CHOVA DEL ECUADOR S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Pasivos y patrimonio de los accionistas Notas 2019 2018
Pasivo corriente:
Obligaciones con instituciones financieras 15 288,479 419,161
Cuentas por pagar - proveedores 16 1,819,876 1,329,060
Cuentas por pagar - compafias relacionadas 26 - 333,189
Cuentas por pagar - anticipo clientes 17 183,370 258,891
Pasivos laborales 18 441,935 487,426
Impuestos por pagar 24 471,047 478,982
Total pasivo corriente 3,204,707 3,306,709
Pasivo no corriente:
Obligaciones con instituciones financieras 15 140,248 209,580
Provision para jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio 19 220,090 231,744
Obligaciones contratos de arriendo 16 412,172 -
QOtros pasivos no corrientes 12,320 12,320
Total pasivo no corriente 784,830 453,644
Total pasivo 3,989,537 3,760,353
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones 20 5,910,000 5,910,000
Reservas 20
Legal 1,610,176 1,449,528
De capital 945 945
Resultados acumulados 20
Otros resultados integrales 52,147 423
Por adopcién por primera vez de las NIIF 569,723 569,723
Ganancias o pérdidas en conversion 12,371 (4,739)
Utilidades acumuladas 2,508,923 2,247,698
Total patrimonio de los accionistas, neto 10,664,285 10,173,578
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 14,653,822 13,933,931

%\;ﬁ L__J& tlleee -\\.ﬂﬂlt;‘wzw/,

Juan Pablo Sotomayor / Ana Maria Sdtor‘nayor
Representante Legal Gerente Administrativ
Financiera

Mauricio Reinaso
Contador General

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



CHOVA DEL ECUADOR S.A.

Estado de Resultados Integrales

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del afio 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos de operacién:
Gastos de ventas
Gastos de administracion
Participacién de empleados en las utilidades
Total gastos operacionales

Utilidad operacional

Ofros ingresos (egresos):
Gastos financieros
Costo financiero arrendamientos
Bajas de inventario
Ganancia en venta de propiedad, planta y equipo
Ingreso por arrendamiento
Ganancia por diferencia en cambio
Intereses ganados
Otros ingresos
Total otros ingresos, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta:

Corriente
Diferido

Utilidad neta

Otros resultados integrales:
Pérdida (utilidad) actuarial jubilacion patronal y
bonificacién desahucio

Utilidad neta integral
Utilidad por accién:

Neto
Integral

Notas 2019 2018
g 16,161,950 15,520,994
21 (9,585,284) (9,177,322)
6,576,666 6,343,672
22 (3,135,203) (2,648,266)
22 (1,461,499) (1,341,303)
25 (340,576) (380,205)
(4,937,278) (4,369,774)
1,639,388 1,973,898
(74,757) (100,862)
(35,651) -
(19,873) (31,929)
23 81,989 5,804
23 86,960 74,215
23 11,548 6,065
23 72,721 51,032
23 167,606 176,271
290,543 180,596
1,929,931 2,154,494
25 (542,237) (565,166)
25 34,179 17,148
(508,058) (548,018)
1,421,873 1,606,476
19 52,147 423
1,474,020 1,606,899
3-q9) 0.24 0.27
0.25 0.27

U \‘B\Q“C- ‘ \le }/i‘ff HopoSbregz

Ana Maria Sotomayor;
Representante Legal Gerente Administrativa

/ Juan Pablo Setomayor!

Financiera

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Mauricio Reinoso
Contador General



Jeiauan Jopejuo]D
asoulsy olounNen

BI3IoUBUl]

BABJSIUIWIPY UII35)
\‘_o>mEoEm ele euy /

S0J3I3UELIY SOPEISa 50| ap ajuelibajul aped uos sejun(pe sejou se

jeba suejuasaiday \,
JoAewolos ojged uenp

62 YT NS
{/
§82°¥99°0} £26'80S°C £2.'699 LLETL LYLTS S¥6 9L1'01L9°) 000°0L6°S
£L8'12¥'L €.8'1er'L * - - = =
(000'000'1) (000'000'1) - - . - . =
0LL'LL = = aLL'LL - - = -
YeL LS - - - ¥eL'LS = @ =
. (g¥9'091) = - = - 8¥9'091 -
829'€LL0L 869'L¥2'T £2.'695 (6€L'p) rd 4 576 8256Vl 000°0L6'S
9/#'909'L 9/%'909'L = - Z e e E
(zGz'186°1) (zsz'186')) = 2 - = - -
(BEL'Y) = - (6EL'Y) - - - -
G8E'vT - - = GBE'FT - ” =
< (g05'cL2) = = =~ - 80S'ElLe 3
80.'825°01 286'9€8°C £21'695 = (z96'cz) 5¥6 020°982°L 000°0L6'S
SE}SIU0ID2E SO] S4lIN UQISIaAUOD sajeiBajul
d SEpEInuInoe e i o ua epipsad sopejnsal jendea aq jeba il
e L sapepijin esawd sod o m_oz.mcm ol - leyden
lejoL uorodopy 1 9 10
SOPE|NWNIEe SOPEJINsay SEAI9SIY

\_

610Z 19p 21qWa121p ap Lg [e opjes
OUE [ap B}au pepiin
seysiuoiaoe so| e sopebed sopuaping

elaluel)xa BpaUOW 8P UQISISAUOD US pE

n

opouad [ap opnyesap Jod ugeayiuog A
|euosjed ugizepign( Jod |elien)oe epueueD

|eBaj ealasal ap ugiaeidoidy

8102 9P 1quI3I2IP 3p LE e opjeg

OUE |9p BJ2U PEPIIIN

sejs|ualoe so| e sopefied sopuapinig
elaluBl]xa BpaUOW ap UQISIaAUOD U epipiad

opouad |9p opnyesap Jod ugeayuog A
|euosned ugoeyqgn( Jod |elenoe epueueS

|eba] entasal ap ugpeidoidy

LLOZ 9P 2iqWaIDIP 3P LE [e opjes

(ecually op SOpIUN SOPE)ST S0| ap SeJejo( Ue opesaldxT)
810z oue [ap seAleiedwod Seld uod ‘gLOZ 9P 2AQUIIINP 3P LS [E OPRUIWIS) OUE |3 10d
SE}S|U0JIIY SO| 9P OjUOWIled |9 Ud Solquien ap opesy

V'S ¥0dvno3a 13d YAOHD



CHOVA DEL ECUADOR S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del afio 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Intereses y gastos financieros pagados
Intereses ganados
Impuesto a la renta pagado
Otros ingresos
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a inversiones en subsidiarias y otros
(Adquisicion) recuperacion de inversiones financieras
Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Venta de propiedad, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago obligaciones a instituciones financieras
Préstamos recibidos de préstamos con instituciones financieras
Dividendos pagados a los accionistas
Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de
financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2019 2018
15,624,609 15,038,610
(13,804,452) (12.818.237)
1,820,157 2,220,373

(74,757) (100,862)
72,721 51,032
(309,610) (373,590)
257,739 42,447
1,766,250 1,839,400
(252,510) (40,450)
(367,966) 66,912
(556,787) (430,943)
81,989 5,804
(1,095,274) (398,677)
(450,014) (419,163)
250,000 -
(1,000,000) (1,881,252)
(1,200,014) (2,400,415)
(529,038) (959,692)
1,747,427 2,707,119
1,218,389 1,747,427
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Juan Pablo Sotomayor / Ana Maria Sbtomayor /
Representante Legal Gerente Administrativa
Financiera

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Mauricio Reinoso
Contador General






CHOVA DEL. ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del 2018

En Ddlares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

La Compafiia fue constituida el 31 de julio de 1979 con la finalidad produccién y comercializacién de
laminas y masillas asfalticas impermeabilizantes, entre otras. Los productos que fabrica la Compafiia
son vendidos en el mercado local & internacional y las exportaciones representaron el 10% y 10% del
total de las ventas del 2019 y 2018, respectivamente.

El domicilio principal de la Compafiia es la ciudad de Quito, Repuablica del Ecuador, sus accionistas
constituyen el Grupo Familiar Sotomayor fos cuales poseen el 100% de fa participacion accionaria.

Economia Ecuatoriana

La economia Ecuatoriana en el 2018 y hasta el primer semestre de 2019 tuvo una relativa estabilidad
debido a: (i) al incremento del precio del barril de petrdlec, desde el segundo semestre del 2018 y el
cual supero los US$ 50 por barri, lo que permitio al Gobierno cierto flujo de ingreso adicional; y (i) por
las acciones que el Gobiermo tomo y que se describen en los siguientes parrafos.

El Gobierno actual ha declarado que existe un alto nivel de endeudamiento y que no cuenta con los
recursos para continuar con los planes del Gobierno; cumplimiento de las obligaciones con los
proveedores; v, los pagos de los tramos de deuda; ante esta situacion el Gobiernoc emitic obligaciones
de papel de deuda adicionales y tom6 ciertos créditos adicionales para cumplir con algunos pagos de la
deuda de afios anteriores y a proveedores; y, ademas establecid ciertas reformas fiscales entre las
cuales se encuenira el aumento de la tasa impositiva a la renta del 22% al 25 %; adicionalmente
implemento algunas reformas, entre las cuales se encuentra la eliminacién del: impuesto sobre la
ganancia de capital - plusvalia; la reeleccion indefinida de los cargos de eleccién popular y realizo el
cambio en algunas autoridades de control y en el area legal. Ademas para atraer nuevas inversiones
promulgé la Ley Organica de Desarrollo Productivo y la Ley Organica de Reactivacién y Fortalecimiento
Econdmico, en [a que se establecen varias reformas y establece algunos beneficios fiscales para nuevas
inversiones en sectores estratégicos y geograficos en las que se establecen exenciones fiscales y por la
generacion de empleo y la reinversion de utilidades.

El Gobierno a inicios de 2019 firmo un acuerdo de intencion con el Fondo Monetario Internacional "FMI",
con el objetivo de estabilizar la economia ecuatoriana y el cual otorgd una linea de crédito para los
proximos afios, lo cual también facilitdé la obtencién de créditos adicionales de los organismos
mutltilaterales hasta 2020, lo cual permitirfia fa estabilizacién de la economia ecuatoriana y apoyaria el
plan econdmico y los presupuestos para los afios 2020 a 2021; entre las premisas principales que el
Gobierno acordé con el FMI se encuentra: (a) reducir el déficit fiscal; (b) recaudacién tributaria adicional;
(c) obtener recursos adicionales a través de la concesion de ciertas actividades estratégicas como
petréleo, mineria, telecomunicaciones y energia; €} la reduccion del tamafic del estado y, {f} la
eliminacion de los subsidios a los combustibles.

El plan del gobierno y los acuerdos a raiz de la firma del convenio con el FMI tienen como objetivo crear
una economia dinamica y sostenible y cuyo eje principal tiene como finalidad: (i) impulsar la
competitividad y la creacion de emplec; (ii) proteger a los pobres y mas vulnerables; (iii) fortalecer la
sostenibilidad fiscal y la dolarizacién; y (iv) Mejorar la transparencia y fortalecer la lucha contra fa
corrupcion.
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CHOVA DEIL. ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La eliminacién de los subsidios al digsel y la gasolina de bajo octanaje en octubre de 2019, origino un
desequilibrio social y en la economia ecuatoriana, debidoe al descontento de la poblacion mas vulnerable
y la cuat dejo miles de millones de pérdidas en todos ios sectores econdmicos, io cuales tienen un
impacto importante en la economia.

El déficit fiscat originado por el alto gasto corriente y endeudamiento y la falta de obtencidn de recursos
adicionales no le han permitido al Gobierno impulsar la realizacion de nuevas inversiones de
infraestructura, lo cual sumado a la poca inversién extranjera y el incumpiimiento de cierfos puntos del
acuerdoc con et FMI no le han permitido impulsar el desarrollo de un modelo econémico sostenible de
crecimiento.

El Gobierno para mitigar el déficit fiscal en diciembre de 2019 realizd ciertas reformas tributarias para
incrementar los ingresos; ademas inicié el proceso de concesidon de los sectores estratégicos y ha
incrementado la produccion y exportacion de petroleo, estas acciones y el desembolso de los credijos
cbtenidos por la firma de acuerdo con el FMI, le permitirdn contar recursos adicionales para reducir el
déficit fiscal en el 2020 y 2021 y promover algunos planes del Gobierno.

La falta del cumplimiento de los acuerdes del FMI para obtener los préstamos adicionales acordados y
en el evento de que no se obiengan los recurses adicionales para reducir el déficit fiscal genera una
incertidurbre en el crecimiento de la economia ecuatoriana

La Administracién estad analizando y evaiuando nuevas aiternativas para continuar con sus operaciones
y mitigar sus efectos.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION
Las bases para la preparacién y presentacion de los estados financieros son como sigue:
ajy Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han side preparados de conformidad con las Normas Internacionates de
Informacion Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (Internaticnal Accounting Standars Board “IASB” nombre y siglas en ingles).
Las principales politicas contables adoptadas por la Compantiia en ia preparacion de los estados
financieros han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019.

L.os estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre de 2019 de acuerdo a NiiF's,
fueron aprobados por la administracion y se estima gque los estados financieros seran
aprcbados sin moedificaciones por fos accionistas.

b} Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados scbre la base de costo histérico; excepto por las
provisiones para pérdidas esperadas de las cuentas por cobrar comerciales y de obsolescencia de
inventarios que son realizadas en funcion de las estimaciones de la Compaifiia y por los pasivos
laborales de largo plazo gue se reconocen al valor razonable determinado por un especialista.

El costo histérico generalmente constiluye el valor razonable de la contraprestacién enfregads a
cambio de bienes y servicios.

c) Moneda funcional y presentacién

Los estadoes financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América "USS$” que es
{a meneda funcional y de las operaciones de la Compafifa. l.a informacién que se presenta en las
notas y estados financieros estan en la moneda antes mencionada, excepto cuando existen
saidos o transacciones en otras monedas.
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d}

e}

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compariia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el active dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre
el gue se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse denfro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el gue se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasives no corrientes,
en todos los casos.

Estados Financieros

Los estados financieros de CHOVA DEL ECUADOR S.A., no se presentan consolidados con sus
subsidiarias debido a que su consclidacion se efectta por la Compafiia tenedora de acciones
Gesrsa Grupo Empresarial S.A. (Casa Matriz). Las subsidiarias no consolidadas se revelan en la
nota 25 y no han sido conciliadas conforme a lo permitido por fas NIiFs.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de los estados
financieros son como sigue:

a)

Medicion de valores razonables

L.a Compaiiia en la medicion de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros; de los no financieros, y de varias estimaciones contables que requieren las NHFs,
utiliza para sus politicas contables lo establecido en estas normas en su: (i) reconocimiento
inicial; (i) revelacién en los estados financieros y notas; y, (i} para reconocer los agjustes
cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.
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b)

La Compafiia en la medicion de los valores razonables utiliza informacién de mercados
observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIiFs. De acuerdo a lo
requerido por tas NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarguia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracién, tal
como sigue:

1) Valores de _mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los
activos o pasivos idénticos o similares.

2) Informagcidn diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de ditimas
transacciones) o indirectamente {derivados de los precios determinados por especialistas
en funcién de estudios ¢ precios referenciales).

3) Informacién proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos
internos del activo o pasivo y que no proeviene de valores o informacidén de mercado.

La informacion o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por ende la medicidn del valor
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable dei
nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y pasivos.

La Compania en forma periddica revisa si se s necesario realizar transferencias de los activos y
pasivos gue se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarquia antes mencionados, para lo cual evalla las categorias (basado en el input del nivet
mas bajo que sea significativo para medir el valor jusio como un todo). Los cambios entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada pericdo en el cual se
origind el cambio,

La informacién adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
resumen en la nota 6.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera (diferentes a los Estados Unidos de América “US$"), se
registran inicialmente a sus respectivas tasas de cambio de moneda funcional en la fecha en que la
transaccién califica para el reconocimiento. Los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se convierten a las tasas de cambio de la moneda funcional en la fecha de
presentacion.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la conversion a las tasas de
cambio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera y de la liquidacion
de estas transacciones se reconocen en la cuenta de resuitados, excepto por aquellas partidas gue
se designan como parie de la cobertura de la inversion neta de la Compariia en una operacién en
el exiranjero se regisiran en las cuentas de patrimonio como Otros Resultados Integrales "ORI”, las
cuales se reccnocen en los resuliados hasta su realizacidn; estas partidas principalmente
corresponden a coberturas de flujos de efectivo.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a activos y pasivos monetarios se
presentan en la cuenia de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financieros” y las otras
de perdidas y ganancias por diferencias de cambic se presentan como "Otras ganancias /
{pérdidas) natas”.
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€)

d)

Los efementos no monetarios que se miden en términos de costo histdrico en una moneda
extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio en las fechas de las transacciones iniciales.
Los elementos no monetarios medidos al valor razonable en una moneda extranjera se convierten
utilizando las tasas de cambio en la fecha en que se defermina el valor razonable. La ganancia o
pérdida derivada de la conversién de elementos no monetarios medidos al valor razonable se
reconocen como pérdida o ganancia en el cambio en el valor razonable del elemento, en el
patrimonio.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propésitos de estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depésitos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicion inmediata,

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIIF 9 “Instrumentos

Financieros. La clasificacién depende del propésito para el cual se generan o adquieren los
activos o se contrataron los pasivos.

Acfivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para Compania,
de acuerdo con sus actividades o por la comprza de estos, los activos financieros se clasifican de
acuerdo con su modelo de negocio.

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente el costo de adquisicién mas
cualquier cosfo adicional significative a la transaccién y que deba ser reconocido como parte del
activo y se registran como activos a valor razonable.

El principal activo financiero de la Compariia constituye los deudores comerciales generados
por las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por
cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacidon de
mercado bursatil, estos activos constituyen la principal fuente de flujos de efectivo de la
Compafiia.

Medicion posterior

La Compafifa con posterioridad al reconocimiento inicial registra los activos financieros de
acuerdo a la NIIF 9 y los clasifica en: (i) costo amortizado; (i) valor razonable con cambios en
otro resultado integral; vy, (i) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, la
clasificacion en una de las calegorias antes mencionadas, es en base al modelo de gestidn del
negocio y de las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros, los
cuales se registran como se describe a continuacion:

- Activos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar y préstamos

Los activos financieros que son retenidos para generar el flujc a la fecha de su
vencimiento se registran a costo amortizado y son todos deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar; los saldos cuyo plazo contractual de cobro no excede los 90 dias y
aquellos que no exceden el plazo antes mencionado se registran como activos
financieros al valor pactado a la fecha de la transaccion.

14 de 66



CHOVA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se regisiran al valor razonable con cambios en los resuitados
cuando sus plazos son menores a los 80 dias y cuando exceden a estos dias se
cltasifican como activos a costo amortizado.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro es de un afic o
menos se clasifican como activos corrientes y aquellas que tienen plazos mayores a un
afio se clasifican como actives no corrientes.

Las cuentas por cobrar aguellas que exceden el plazc antes mencionado y que no
generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de inferés fijas, se contabilizan a
su valor neto del interés implicito (costo amoertizado) para lo cual se utiliza el método defa
tasa de interés efectiva.

Activos financieros a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales
iﬂoR'”

L.os activos financieros con cambios en el “ORI” principalmente constituyen instrumentos
patrimoniales cuya intencion y capacidad financiera es la de mantenerlos hasta que
finalicen su vencimienio y sus flujos de efective corresponden a la recuperacion det
capital y sus rendimientos; se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce en el
patrimanio como parte del “ORI” hasta su realizacién o venta. Los rendimientos de los
intereses o dividendos se reconocen en los resultados vy cuando existe un deterioro
permanente se reconoce la pérdida en el ejercicio gque ocurre esta variacion.

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una recuperacion de la
inversion {cuanda el valor en libros excede al valor pafrimanial proporcional “VPP") estos
se reducen del valor en Ebros.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros a valor razonabie constituyen activos en las cuales existe la
intencién de negociarios o recuperar liguidez y no tienen una clasificacion a costo
amortizado o activos financieros a valor razonable con cambios en el "OR|"; estos activos
financieros se actualizan a valores razonables y €l ajuste por la actualizacion se reconoce
en el estado de resultados del periodo en el cual se origina la variacion.

Los intereses y descuentoas que generan estas inversiones se contabilizan tal como se describe
en |a politica de ingresos.

Los cambios en las categorias se registran en el momento en cual existe la decisién de cambio
definitiva en el modelo de gestion de los instrumentos financieros.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

(0
(i)

(iif)

los derechos de recibir los flujos de efectivo de!l activo han terminado;

la Comparnia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del active o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; vy,

la Compafifa ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.
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Pasivos financieros

Reconocimiento y medician inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordade
de pago mas los costos atribuibles — valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: préstamos y cuentas por pagar con acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento
financiero, los cuales corresponden a transacciones por bienes o servicios adquiridos del curso
normal de los negocios que estan pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes
cuando el plazo de pago es de un afio 0 menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo
excede mas de un afio.

Los pasivos financieros se registran: (a} al valor razonable; y, {b) al costo amortizado.

Los pasivos financieros a costo amortizado (préstamos y cuentas por pagar) principalmente
corresponden a:

a) Los préstamos a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningln reajuste
periddico.

b} Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en [a emisién y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

Medicidon posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con los intereses se registran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
metodo del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacidon se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros
L.os activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el

balance general a valor neto, cuando existe el dereche legal de compensarlos y la Compafiia
tiene la intencién de liquidarlos mediante este procedimiento.
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e)

Provision deterioro de los activos financieros

La Compariia periddicamente realiza una evaluacién si existe en los activos financieros un
deterioro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectda lo siguienta:

En los activos financieros generados por la Compafia y en los cuales no existen una
calificacion de terceros (evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de aclives
se encuentran deteriorados), las pérdidas esperadas como resuliado de un evento o
eventos que afectan al valor registrado inicialmente y siempre, la compafia utiliza el
método simplificade para la determinacion de las posibles pérdidas esperadas, para o
cual considera para el calculo los siguientes indicadores:

(i dificultades financieras de los deudores por sector econodmico;

(il deterioro de los indices macroecondmicos;

(i} tasa de morosidad;

(iv) la existencia de garaniias;

(v) elvalordel dinero en el tiempo, v,

{vi) probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar en ias cuales existe una
calificacién externa (evidencia especifica del deterioro) apropiada y competente de que el
riesgo de cobro o existe una disminucion en los flujos a recibir la provision se determina
en funcién de esta informacion.

La Compafila en base a lo antes mencicnade reconcce la provision para las perdidas
esperadas, tal se mencicna a continuacién:

La estimacion de las pérdidas esperadas se reconoce en la cuenta de provision y en el
estado de resultados integrales en el periodo en el cual se determina que existe deterioro
en la recuperacién de los flujos, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultades integrales. La pérdida esperada se determina en base al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados de acuerdo z la tasa de interés efectiva de los activos
financieros mas los indices de morosidad y macroecendmicos del sector.

Las provisiones de las pérdidas esperadas de un active en la cual existe una fuente
externa de informacién se reconoce entre la diferencia del importe en libros del activo y ef
valer estimados por el ente externo.

Las pérdidas esperadas de los activos financieros contabilizados a valor razonable con
cargo a Otros Resultados Integrales “ORI” se registran en las cuentas de patrimonio de
ORI y se registran en los resultados en el momento gue se realizan o se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacién y no existen garantias reales
que cubran el activo deteriorado.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de la
provisién y en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el
periodo en que se determina. Las recuperaciones en el valor de los activos financieros
cuyo valor fue disminuido se registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del active, utilizando la
tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida
por deterioro del valor.
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Enfoque simplificado

La Compafiia aplica un enfoque simplificado en el célculo de las pérdidas crediticias esperadas
ara las cuentas por cobrar comerciales y los actives contractuales, por lo tanto, la Compafiia no
realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision
para perdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en
cada fecha de reporte.

La Compafiia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia
de pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industrial en
la cual opera la Compafiia.

La Compafiia también efectlia el andlisis de la existencia de garantias, resguardos o seguros,
los cuales mitiguen el riesgo de crédito.

La Compafiia también puede considerar que un activo financiero esta vencidoe cuando se
presentan ciertas consideraciones internas o externas y la informacién disponible indica que es
poco probable que la Compahia reciba los valores contractuales pendientes de cobro.

Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos
de efectivo contractuales.

f) Inventarios

Los inventarios se registran como sigue:

. Los productos terminados, la materia prima y demas materiales que conforman el
inventario son adquiridos y registrados al costo de adquisicién
. Los inventarios procesados (producto en proceso o producto terminado) incluyen en el

costo de los materiales, la mano de cobra direcla méas los gastos de indirectos de
fabricacién en base a la capacidad de producciéon normal; e, incluye también los otros
costos incurridos para dejar en condiciones necesarias para la venia neto de descuentos
atribuibles al inventario

. Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina en base al del costo
estandar; el cual es ajustado al costo real de produccién y por el métedo promedio ponderado.

El costo de! inventario se ajusta al valor neto de realizacién (VNR) el cual se determina en base
al precie de venta en el curso ordinario del regocio, menos los costes estimados de terminacion
y venta y el ajuste se reconoce en los resuliados del perfodo.

La Compafiia efectia una provision para aquellos inventarios de lento movimiento en los cuales
no se puede estimar el ajuste al VNR, esta provision se realiza en base a la experiencia
historica y antigiiedad de los productos iguales o mayores a 12 meses de acuerdo a la politica
intema de la Compafiia, lo cual se determina en base a la experiencia historica y antigliedad de
los productos.

La provision se registra en los resultados del afio y se deduce por los castigos y las
disminuciones en la provision.
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g)

Propiedad, planta y equipo

Medicién y reconccimiento

La propiedad, planta y equipo se registran al costo; excepto por los terrenos registrados al costo
atribuido por la adopcion de las NIIF spot primera vez, y se presenta menos depreciacicnes
acumutadas.

£l costo de adquisicién incluye los costos externos mas los costos internos (materiales de
bodega, costes de mano de obra directa empleada en la instalacion o construccion) y cualquier
ofro costo necesario hasta que estén listos para su uso.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que estan
listos para la puesta en marcha y son capitalizados como activos, y son objeto de depreciacion
a pariir de su uso o puesta en rmarcha de acuerdo con las especificaciones técnicas de
operacion.

Los terrenos se registran de forma independiente y no son objeto de depreciacion.
Et costo de los activos en los cuales la Compartia obtuvo financiamiento para su montaje y
construccion incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos

activos.

Costos posteriores

L.os desembclscs por reparacién y mantenimiento efectuados para mantener el beneficio
econémico futuro esperadoe de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un gasto cuando
se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan la vida dtil del
activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan
hacia la Compafia y puedan ser medidos razonablemente.

Método de depreciacion

La propiedad, plania y equipo se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la
vida Ut estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

Tipo de bienes Afos de vida Gtil
Edificios e Instalaciones 10a 30
Magquinaria y equipo de produccion 6a10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacién y software 3y5
Vehiculos 5

La Compafiia en los activos de propiedad, planta y equipo sujetos a depreciacién no considera
ningn valor residual a los activos, debidoe a que la depreciacién o el ajuste por deterioro es mas
conservador.

El método de depreciacién, las estimaciones de vidas Gtiles y los ajustes por detericro de la
propiedad, planta y equipos y de sus componentes, son revisados, y ajustados en forma anual a
fecha de cierre de los estados financieros.
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h)

Retiro v venta

El costo y la depreciacién acumulada de [a propiedad, planta y equipo retirados se reducen de
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se
origina la transaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias constituyen acciones de la Compaiiia en las cuales no existe la
intencion de venia y se registra al costo de la inversion.

La Compafiia ajusta el costo de las inversiones Unicamente cuando existe un deterioro
permanente y hasta el valor contabilizado en el activo y en el periodo en el cual se produce este
evento y en caso de recuperacion de la inversién este se reconoce hasta el monto de la
inversion ajustada.

l.os dividendos procedentes de las subsidiarias, se reconocen en los resultados del afio cuando
estos son declarados por la Junta de Accionistas.

Arrendamientos
Politica contable aplicable antes del 1 de enero de 2019

La determinacion de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento es en base y sustancia del
acuerdo en la fecha de inicio. El acuerdo se evalila para determinar si el cumplimiento depende
del uso de un activo (o activas) especifico y el acuerdo transmite un derecho a usar el activo (0
activos), incluso si ese activo (o esos activos) no se especifican explicitamente en un arreglo. La
Compafiia no es arrendador en ninguna transaccion, es solo arrendatario.

(A) Arrendamiento financiero

Los arrendamientos financieros, que transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con Iz propiedad del elemento arrendado la Compafiia capitaliza
al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o, si es menor, al
valor presente de los pagos minimos de arrendamiento de la propiedad. Los pagos de
arrendamienio se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccidn de la deuda por
arrendamiento para lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del
pasivo.

Los gastos financieros se reconocen en el gasto financiero en el estado de ganancias o
pérdidas y otro resultado global.

Un active arrendado se deprecia a lo largo de la vida til del activo. Sin embargo, si no
hay una certeza razonable de que La Compafia obtendra la propiedad al términc del
plazo del arrendamiento, el active se amortiza en el menor entre la vida (il estimada del
activo y el plazo del arrendamiento.

{(B) Arrendamientos operativos
Los pagos de arrendamiento operativo se reconocen como un gasto operativo en el

estado de resultados y ofros ingresos integrales en forma linea! durante el plazo del
arrendamiento.
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(C) Arrendamientos integrados

Los contratos gue tienan una opcidn de compra se revisan al inicio para determinar si
contienen cualquier arrendamiente integrado; en el caso de arrendamientos integrados,
se evallan como arrendamientos financiercs u operativos y se contabilizan en
consecuencia.

Politica contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019

La Compafia al inicio el contfrato de arrendamiento para determinar si estos califican come
arrendamiento evalda si ef contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambic de una consideracidn. La Compariia no es
arrendador en ninguna transaccion, es solo arrendataric.

(A} Arrendamiento operativo

La Compania aplica un enfoque (nico de reconocimiento y medicidn para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de
activos de bajo valor. La Compalfiia reconoce los pasivos por arrendamiento para realizar
pagos por arrendamientc y activos por derecho de uso gque representan el derecho a
utilizar los activos subyacentes.

®

(ii)

Activos por derecho de uso

La Comparfiia reconoce los actives por derecho de uso en ta fecha de inicio del
arrendamiento (a la fecha de que el activo subyacente esta disponible para su
uso). Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualguier
depreciacion acumulada vy pérdidas por deterioro, y se ajusian para cualguier
nueva medicion de los pasivos por arrendamiento.

El costo de los activos por derecho de uso e incluye el monto de los pasivos por
arrendamiento reconocidos por los costos direcios (arriendo mas cosios
adicionales fijos) iniciales incurridos y ios pagos de arrendamiento realizados en la
fecha de inicioc o antes, mencs los incentivos de arrendamiente recibidos. Los
activos por derecho de uso se deprecian de forma lineal durante el plazo mas corto
del arrendamiento y la vida (tHl estimada de los activos, de la siguiente manera:

Los Locales de Quito y Guayaquil conforme a los términos de los contratos tienen
una vigencia y amortizacién de 2 a 5 afios

Los activos por derecho de uso también estén sujetos a deterioro.
Pasivos por arrendamiento

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafia reconoce los pasivos por
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que se
reaflizaran durante el plazo del arrendamiento. Los pages de arrendamiento
incluyen pages fijos (en alguncs casos el canon de arriende mas los costos
adicionales vy los ajustes establecidos en el contrato que son faciimente
determinables) mencs cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar.

Los contratos de arrendamiento cuyos cénones se ajustan o dependen de un
indice o una tasa que no es facilmente cuantificable no han sido ajustados y los
montos gue se espera pagar han sido determinados en base a los montos
actuales. Los pagos de arrendamiento que incluyen una opcidn de compra
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razonablemente segura para ser ejercida por la Compafiia y los pagos de muitas
por rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la
Compafila puede rescindir el conirato han side incluidos en el monto de las
obligaciones. Los pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o
una tasa se reconocen como gastos (8 menos que se incurra para producir
inventarios) en el periodo en el que ocurre el evento o condicién que desencadena
el pago.

En el céleulo del valor actual de los pagos de arrendamiento, La Compafita utiliza
su tasa de interes efectiva la fecha de comienzo del arrendamiento. Después de la
fecha de inicio, el monto de los pasivos por arrendamiento se incrementa para
reflejar la acumulacion de intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento
realizados. Ademas, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento se
vuelve a medir si hay una modificacion, un cambio en el plazo del arrendamiento,
un cambic en los pagos del arrendamiento o un cambio en la valoracién de una
opcién para comprar el activo subyacente.

Los pasivos por arrendamientos de la Compafia se incluyen como cuentas por
pagar.

(B) Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compaiiia aplica la exencion de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo a sus
arrendamientos de equipos a corto plazo (es decir, aquellos arrendamientos que tienen
un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de inicio y no contienen
una opcién de compra).

Los pagos por arrendamientos por arrendamientos a corio plazo y arrendamientos de
activos de bajo valor se reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compafiia y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente
del momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos
contractualmente y sin incluir impuestos o aranceles. La principal fuente de las operaciones de
la Compafia son todos sus acuerdos de ingreses, ya que es el deudor principal en todos los
acuerdos de ingresos, tiene libertad de precios y también esta expuesto a riesgos de inventario
y credito.

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacién:

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios significativos
de la propiedad han sido transferidos al comprador, generalmente al momento de la entrega de
los bienes. Los ingresos por la venta de bienes se miden al valor de la contraprestacion recibida
o por recibir, neto de devoluciones y descuentos comerciales y bonificaciones por volumen.

Los descuentos y bonificaciones que se puede estimar de manera fiable, se registran como
reduccidn del ingreso cuande se reconoce las ventas.

Los anticipos gue la Compafia recibe de clientes son de corto plazo, por lo que no amerita un
caleulo del componente financiero.
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La Compafiia no realiza provisiones de garantia para los productos vendidos, debido a gue
considera que el proceso de calidad sobre el producto a ser vendido disminuye la incertidumbre
sobre dafics o fallas en sus productos. La Compafiia ofrece garantias extendidas sobre su
producto de acuerdo al tiempo de duracidn de fas diferentes lineas de productos que vende.

Ingresos por intereses

Los ingresos por fos rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a costo
amortizado y activos financieros que devengan intereses, se registran utilizando el métodoe de la
tasa de interés efectiva (MTIE). El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o un periodo mas corig,
segiin corresponda, al valor neto en libros del activo financiero. Los ingresos por intereses se
inctuyen en los ingresos financiercs en el estado de resultados.

Ingresos de alquiter

Los ingresos por alquiler que surgen de los arrendamientos operatives de las bodegas y se
reconocen en los resultados en forma mensual de acuerdo a los términos del arrendamiento y
se presentan como ofros ingresos no operativos.,

Deterioro en el valor de activos de larga vida

Los activos de larga vida corresponden a terrenos, edificios, maquinaria, equipos, etc. y el
deterioro es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en
las circunstancias que indican que el valor en libros es superior al valor gue se obtendra de la
venia o por el uso de los activos. La pérdida por deteriore de los actives no financieres de larga
vida cuando no existe un valor razonable se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos
de caja desconiados que se esperan obiener como resultado de la utilizacion del activo, Para
los efectos de evaluacién defl deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los
cuales existen fluios de caja identificables por separado (unidades generadoras de efective).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efective futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuenfo que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo ascciado al pais en el que opera [z Compafiia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efective) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estade de resultados
integrales.

La base para la depreciacion o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccién en el valor del active como consecuencia de las pérdidas por detericro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
active {0 de ia unidad generadora de efecfivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determiné la pérdida
por detericro para el activo (0 de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En
caso de existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversién de
deterioro en cada periodo sobre el que se informa.
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Las tasas de descuento utlizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2019 y 2018 no han existido indicios de deterioro de los activos.
Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacién anticipada.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios scciales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos vy
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estdn establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumuian y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por €l
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores fienen derecho a una participacidn del 15% schbre las utilidades del afio,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i. Jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
anos de servicio en una misma compafiia.

ii. Una compensacion del 25% del salario por cada afic de servicio, 2 cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Compariiia establece reservas para estos beneficics en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el especialista para
el calculo es el “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisicnes se calculan en base a la
remuneracion del empleado y demas paradmetros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacion en el pais, las variaciones en
los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacién esta sujeta a variaciones
gue podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afo y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y los
pagos son deducidos de la provisién.
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Beneficios por terminaciéon anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decide terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada. La
Compaiifa provisiona cuande existe la posibifidad real de una disminucion de sus actividades o
por una reestructuracion de sus cperaciones; en el evento de gue no se origine por ios eventos
antes mencicnados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales
para la terminacién anticipada se registran en los resuliados en el momento gue se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Companiia reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (i)
es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el
futuro y (i) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision constituyen la mejor estimacion de la Compafiia, a ia
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

Las provisiones de largo plaze son determinadas a través de! descuento de los flujos de efective
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacicnada con el valer temporal def
dinero. La actualizacion del descuente de los valeres provisionados es reconocido como gasto
financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicic en que se incurre
en elios.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a [a renta corrientes se miden por los importes
recuperables o exigibles a |la autoridad tributaria dei afio.

El impuesto sobre {a renta corriente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables,
para los distintos fributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y
estos se contabilizan en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferide

El impuesto a la renta diferido se reconoce wtilizande el método del activo y pasive producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldes en libros de los activos y pasivos en fos
estados financieros de acuerdo a las NIIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del
periodo en el gue se informa.

Los activos por impuesto diferido se recenocen por todas las diferencias temporarias deducibles

que se estima sean compensables en el futuro y fos pasivos por impuesto diferido se recenocen
por todas las diferencias temporarias imponibles.

25 de 66



CHOVA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de fos estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
existen ganancias imponibles futuras que permitan que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parciaimente.

l.os activos por impuesto diferido ne reconocidos contablemente en los estados financieros se
evaltian en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidas con anterioridad.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que
estan vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su reglamento vy demas
disposiciones legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacién con la
transaccion subyacente, ya sea en ef ofro resuliado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal.

El pasivo y activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingreses de actividades ordinarias, los gastos vy los activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (g]. impuesto al valor
agregado), salvo:

» Cuando el impuesto sobre las ventas incurride en una adquisicion de activos o en una
prestacidon de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicidn del activo o como parie del
gasto, segun corresponda;

» Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar ¢ que corresponda
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacidn financiera,
segln corresponda.

Otros

La Compafiia revisa al cierre de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de afios anteriores referente a aquellas situaciones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; vy, (i) los
casos en los cuales las auteridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
que estan en proceso de impugnacién. En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

26 de 66



CHOVA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

o) Reconocimiento costos y gastos de operacién

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando fos productos y servicios son provistos, independientemente del momento en gue se
paguen y se registran en el periodo mas cercano.

La Compafiia presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacion es mas fiable y
relevante que el método de la funcién del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en
el cual se desempefia y uso de informacién histérica comparable reportada en afios anteriores.

P} Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccién de un active que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respectivos hienes. Todos los demas costos y gastos financieros por
préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren.

q) Utilidad por accién

El resultado integral por accion se calcula considerando el promedio ponderade de acciones en
circulacion durante el afo. El promedio de acciones en cireulacion en el 2019 y 2018 fue de
5,910,000 de US$ 1 dolar cada una.

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compariia nota 3 y las NiiFs requieren que la Administracion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contahles que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos y la revelacién de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales
tienen un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las
eslimaciones, juicios y supesiciones se basan en la experiencia de la Adminisiracion y otros factores,
incluyendo expectativas razonables de los eventos futuros en funcién de los eventos vy
circunstancias. Las estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los
resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicic financiero son las siguientes:

. Provisiones para posibles pérdidas esperadas
La Compafiia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalia si
axisten riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis se realiza una
provisidn para el deterioro de los mismos.

La Compafiia considera que el monfo de fa provisidn a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

. Provisiones para obsolescencia de inventarios.
La Comparfiia en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al “Vaior Neto Realizable -
VNR" y adicionalmente realiza una revision de la antigGedad y rotacian de los inventarios y en

base a este andlisis se realiza una provision para los inventarios de lenta rotacién.

La Comparifa considera que el monto de {a provisién a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los inventarios es razonabfe,
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. Estimacién de las vidas dtiles de las depreciaciones de las propiedades, maquinaria,
mobiliario y equipo.

La propiedad, maquinaria, mobiliaric y equipos se contabilizan al coste y se deprecian por el
método de linea recta y en base a las vidas Utiles estimadas, las cuales son revisadas en forma
anual, los cambios tecnoldgicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las
estimaciones del método de depreciacién y las vidas Gtiles pueden afectar estas estimaciones.

La Compafiia considera que el método de depreciacion y las vidas Utiles son razonables y
existe evidencia de algun deterioro tecnoldgico.

. Deterioro de activos de larga vida

La Compafiia al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos
han sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman [os flujos de efectivo
(valor de uso} de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

El calculo del valor en uso requiere que la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada
para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en kibros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los
resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones

- Beneficios post empleo

El calcule actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el calculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demogréaficas son: (i} tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (i) tasa interés actual; (ili} tasa descuento financiero;
(iv} tasa inflacion anual; (v} tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacién con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

+« Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Caompafiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como resultado
de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
econdmicos, para liquidar la obligacién; y,

- E!l importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisién como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto
en el estado de resultados del periodo.
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. Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

. Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizade ta estimacion de sus impuestos diferidos considerande gque todas las
diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuesios
diferidos es calculada aplicando ia tasa de impuesio a la renta vigente a la fecha de cierre del
periodo sobre el gue se informa.

Los activos por impuesto a |la renta diferides, se deben reconccer en el balance general, los
activos diferides de impuesto a la renta gue se derivan de las pérdidas tributarias no
amortizadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales
de large plazo las cuales requieren ser evaluados por la administracion para definir la
probabilidad de que ta Compaiiia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios
futuros, a fin de utilizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las
suposicicnes sobre la generacién de ganancias gravables futuras dependen de las
estimaciones realizadas por la Administracian de los flujos de efectivo futuros. Las cuales se
basan en los fiujos de efectivo proyectados de las operaciones (que se ven afectados por los
volimenes de produccidn y ventas, precios del petréleo, reservas, costos de operacion, cosios
de abandono, gastos de capital, dividendos y ofras operaciones de gestion del capital) y el
criterio sobre la aplicacién de las leyes fributarias existentes. En la medida en que los flujos de
efectivo futuros y las ganancias gravables difieran significativamente de las estimaciones,
podria verse afectada la capacidad de la Compafiia de realizar los activos diferidos netos del
impuesto a la renta reportado.

NOTA 5 - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las nuevas normas e Interpretaciones a las Normas Internacicnales de Informacidn Financiera “NIiFs”
a partir del 1 de enero de 2019, son las siguientes;

NilF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 Arrendamientos emitida en enero del 2016 entro en vigencia a partir del 1 de enerc de
2019 y eliminé la NIC 17 Arrendamientes, CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, Arrendamientos operativos SIC-15 - Incentivos y SIC-27 Evaluacién de la sustancia de
las transacciones de un arrendamiento.

Esta norma establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los
contratos de arrendamiento y requiere que se reconozcan en los estados financieros bajo un modeio
Onico en el balance general.

La contabilidad del arrendador conforme a ta NIIF 16 es sustancialmente similar a ta NIC 17, aparte de
los requisitos que se aplican a subarrendamientes. Los arrendadores continuaran clasificando todos
los arrendarmientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros utilizando principios
similares a los de la NiC 17.

Los cambios en el tratamiento contable entre fa NIC 17 y la NIIF 16 son como sigue:
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NIC 17

Los contratos de arrendamiento de acuerdo a la
NIC 17 se clasifican en:

. Financieros; y
. Operativos.

Esta norma no tenia exenciones para el
tratamiento de los contratos por arrendamiento.

Los confratos de arrendamiento que reconocen
el pasivo por las obligaciones son aquellos que
se clasifican como arrendamientos financieros.

la revaluacion - ajuste de los pasivos
anicamente se reconocen en los confratos de
arrendamiento que clasifican con

arrendamientos financieros.

El arrendador continda clasificando  os
arrendamientos con los mismos principios de
clasificacion de la NIC 17 y registraran dos tipos
de arrendamiento: arrendamientos operativos y
financieros.

Las revelaciohes son menores a las requeridas
en la NIIF16.

NIIF 16

La NIF 16 requiere que los arrendatarios
contabilicen todos sus contratos bajo un dnico
modelo de balance que es sustancialmente
similar a la contabilizacion actual de los
contratos de arrendamiento financiero de la
NIC 17 y tiene como base.

l.a norma incluye dos excepciones en el
reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios: {a) arrendamientos de activos
de bajo wvalor; y, (b) confratos de
arrendamiento de corto plazo y no renovables.

La NHF 16 requiere que el arrendatario a la
fecha de inicio de un arrendamiento,
reconozca el pasivo por el valor presenie de
las obligaciones y un active por los derechos
de usar el activo arrendado. Los arrendatarios
deben desagregar el gasto financiero
correspondiente al pasivo por el
arrendamiento y el gasto por la amortizacién
del derecho de uso.

Los arrendatarios estan obligados a reevaluar
el pasivo par el arrendamiento cuando existen
cambios en el conirato de arrendamiento
inicial. E|l cambioc en el plazo del
arrendamiento, en los pagos futuros se ajusta
para determinar el valor de la obligacion.

El arrendatario generalmente reconocera el
valor del ajuste del pasivo y a su vez el ajuste
af activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la
NIIF 16 no modifica sustancialmente respecto
a la contabilidad actual de la NIC 17.

La NIIF 16 requiere que los arrendatarios y los
arrendadores realicen revelaciones mas
extensas que las regueridas en fa NIC 17.

La norma proporciona requisitos de transicién especificos y casos practicos, que han sido aplicados

por la Compafiia.

Arrendamientos contabilizados anteriormente como arrendamientos operatives

Los arrendamientos vigentes antes de la adopcion de la nueva NIF 16 que son considerados como
contratos de arriendo operativos, de acuerdo a la nueva NIIF se reconocen como activos por derecho
de uso y su respectivo pasivos por arrendamientos; para todos agquellos contratos de arrendamientos,
excepto aquellos arrendamientos de corio plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 meses
posteriores a la fecha de aplicacién inicial y aquellos arrendamientos de activos de bajo valor y para
aquellos contratos de arrendamiento que tienen un canon de arriendo variable.
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Los activos por derecho de uso para todos los arrendamientos se reconocieron con base en la
cantidad igual a los pasivos por arrendamiente. No se necesitaron ajustes para ningdn gasto de
arrendamiento pre-pagado ¢ acumulade previamente, debide a gue no hubo ninguno.

Los pasives por arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente de los pagos de
arrendamiento restantes, descontados utilizando la tasa de interés incremenial en la fecha de la
salicitud inicial.

Impacto en la Compaiifa

Con la adopcion de la NHF 18, la Compafiia aplicé un enfogque Unico de reconocimiento y medicién
para todos los arrendamientos, excepto para arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo valor.

La Compafiia tiene contratos de arrendamiento cperativos y no posee subarrendamienios. Antes de la
adopcion de la NIIF 16, la Compafiia clasificé cada uno de sus arrendamientos en ia fecha de inicio
como arrendamiento operativo o financiero y la Compafiia no tenta arrendamientos financieros.

La Compazfiia adoptd la NIIF 16 ulifizando el método de adopcién retrospectivo modificade, con la
fecha de aplicacion inicial del 1 de enero de 2019; de acuerdo con este método, la norma se ha
aplicado retrospectivamente con el efecte acumulativo de aplicar inicialmente la norma reconocida
como un ajuste a la apertura saldo de utilidades retenidas (u ofro componente de patrimonio, segun
corresponda) a la fecha de la aplicacion inicial y no se han reestructurado los estados financieros
comparativos. La Compafiia ha aplicado la nueva definicién de arrendamiento a toedes los acuerdos o
contratos de arrendamiento vigentes en fa fecha de la aplicacién inicial.

Con la adopcién de 1a NilF 16, La Compariia aplicé un enfoque Unico de reconocimiento y medicion
para todos los arrendamientos, excepto para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de
activos de bajo valor, menocres a US$5,000.

La Compafila aplicd también los recursos practicos establecidos en la norma y en los que:

. Efectuamos la evaluacion de si los arrendamientios son oneroses inmediatamente antes de la
fecha de aplicacidn inicial.

+ Aplicamos las exenciones de arrendamientos a corto plaze a los arrendamientos con plazos de
arrendamiento que finalizan dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de 1a solicitud inicial.

. Utilizamos el criterio retrospectivo para determinar el piazo del arrendamiento donde el contrato
contenia opciones para extender o terminar el arrendamiento

A continuacicn se detalla el efecto (aumento / (disminucion)) de adoptar la NIIF 16 al 1 de enero de
2019:

Activos:
Par derecho de uso US$ 514 921
Pasivo:
Chbligacicnes contratos de arriendo por pagar:
Corrientes USS$ 102,745
No corTiente 412172
Total pasivos US$ 514,921

Al 1 de enero de 2019:
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. Los activos por derecho de uso se reconocieron y presentaron por separade en el estado de
situacion financiera.

. Los pasivos de arrendamiento adicionales se reconocieron e incluyeron en "arrendamientos por
pagar".

* No se reconoce impuestos diferidos debido a que las disposiciones tributarias actuales no
permiten la aplicacion de este beneficio futuro v en el evento de que las autoridades tributarias
permitan el reconocimiento de este aclive por impuesto diferido se registrara este beneficio. El
efecto de este beneficio no es importante en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019.

Los pasivos por arrendamiento al 1 de enero de 2019 se concilian con los compromisos de
arrendamiento operativo al 31 de diciembre de 2018, de Ia siguiente manera:

Compromisos de arrendamiento operative al 1 de enero de 2019 (sin descuento). US$ 624,000
a. Efecto del descuento de los compromisos adquiridos {109.079)

Pasivos por arrendamiento reconocidos descontados al 1 de enero de 2019 US$ 514,921
Arrendamientos no iniciados al 1 de enero del 2019
La Compafila no cuenta con arrendamientos iniciados después de! 1 de enero del 2019.

(a) Efecto del descuento

Los pasivos por arrendamiento reconocidos bajo la NIIF 16 se miden con descuento, mientras
que los compromisos de arrendamiento operativo revelades al 31 de diciembre de 2018 se
divulgaron sin descontar. La tasa de descuento ufilizada para descontar los pagos de
arrendamiento para cada arrendamiento es la tasa de endeudamiento incremental apropiada para
cada arrendamiento en la fecha de solicitud inicial, es decir, la tasa al 1 de enerc de 2019. Las
tasas de endeudamiento incrementales se determinaron para cada arrendamiento tomando en
consideracidn factores como el plazo restante del arrendamienio, la naturaleza del activo, el
riesgo de crédito y el entorno econdémico en el que se encontraba el activo.

La tasa de interés incremental promedio ponderado en la fransicion fue de 9.33% por afio.
Interpretacion CINIIF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta

La Interpretacion emitida establece el ratamiento contable para los impuestos a las ganancias cuando
los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta la aplicacidén de la NIC 12 Impuestos a las
ganancias, esta interpretacion no aplica a impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance de la
NIC 12, ni incluye los requisitos relacionados para el tratamiento con intereses y multas asociadas con
tratamientos fiscales inciertos.

La interpretacion especificamente aborda lo siguiente:

+  Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separade.

. Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de
las autoridades fiscales.

-« Coémo la Compariia determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases impositivas, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas impositivas.

La Compafia determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o
conjuntamente  con uno o mas ofros fratamientos fiscales inciertos y utiliza el enfoque mas
conservador que predice la resolucion de 1z incertidumbre.
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La Compafiia aplica un juicio aitamente conservador en la identificacién de las incertidumbres sobre
ios tratamientos del impuesto a la renta.

Con la adopcion de la Interpretacién, La Compaiia evalud si tiene posiciones fiscales inciertas,
incluyende con aquellas relacionadas con precios de transferencia. Las declaraciones de impuestos
de la Compaiiia y de las subsidiarias en diferentes jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas
con los precios de transferencia; las autoridades fiscales pueden impugnar estos tratamientos fiscales.

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2019

En relacion a las modificaciones antes mencionadas existen otros cambios que entran en vigencia a
partir del 1 de enero de 2019 y/o que su aplicacion anticipada permitida y que no tienen un impacto en
los estados financieros de la Compafiia; las cuales son como sigue:

« Modificaciones a la NIC 28: participaciones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos

Las enmiendas aclaran gue una entidad que aptica la NiIF 9 a las participacicnes a largo plazo en
una asociada o negocio conjunto al que no se aplica el métedo de la participacidn pero que, en
esencia, forma parte de la inversién neta en la asociada o negocio conjunto (a largo plazo
intereses). Esta aclaracidn es relevante porque implica que el modeic de pérdida crediticia
esperada en la NIF 9 se aplica a dichos intereses a largo plazo.

l.as modificaciones también aclaran que al aplicar fa NilF 9, una entidad no tiene en cuenta las
pérdidas de |z asociada o negocio conjunio, ni las pérdidas por deterioro de la inversién neta,
reconocidas como ajusies a |a inversion neta en la asociada ¢ negocic conjunto que surgen de la
aplicacion de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

« NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el conirol de una operacidn en conjunio,
aplica los requisitos para una combinacién de negocios lograda en etapas, incluyende la medicién
de ios intereses previamente manienidos en los actives y pasivos de la operacion en conjunic a
vaior razenabie. De este modo, la adquirente vuelve a medir la totalidad de su participacion
previamente mantenida en [a operacién en conjunto.

+«  NIIF 11 Acuerdos conjuntos

La medificacion aclara que una entidad que participa en una operacién 0 negocio en conjunto que
no tiene controt y cuandc obtiene el control de la operacion constituye una combinacion de
negocios tal como lo define la NIIF 3. Las modificaciones actaran que ios intereses previamente
mantenidos en una operacién 0 negocio en conjuntc ne se vuelven a medir.

« NIC 12 Impuesto a las ganancias

Las enmiendas aclaran que las consecuencias def impuesto sobre la renta de los dividendos
estan mas directamente vinculadas a transacciones o eventos pasados que generaron ganancias
distribuibles que s las distribuciones a los propietarios. Por lo tante, una entidad reconoce las
consecuencias fiscales de los dividendos en resultados, otro resultado integral o patrimonio de
acuerde con el lugar donde reconocié originalmente esas transacciones o eventos pasados.
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Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos a los
accionistas estan directamente vinculadas a estas fransacciones o eventos pasados que
generaron ganancias distribuibles a los accionistas o socios; por lo tanto, una entidad reconoce
fas consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del periodo; en otro resultado integral
0 en patrimonio de acuerdo a donde originalmente fue reconocido esas fransacciones o eventos.

¢« NIC 23 Costos por préstamos
Las enmiendas aclaran que el(los} préstamo(s) que contrata una Compariia para desarrollar un
activo calificado son parte del costo hasta cuando se completan sustancialmente todas las
actividades necesarias para preparar ese activo para su uso o venta prevista.

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,218,389 - 1,747,427 -
inversiones financieras 395,723 - - -
Cuentas por cobrar - comerciales,
neto de pérdidas esperadas 1,657,766 - 1,639,960 -
Cuentas por cobrar - anticipo a
proveedores 405,009 - 354,092 -
Inversiones en subsidiarias y otras - 305,331 - 42,812
Pasivos Financieros:
Obligaciones con instituciones
financieras 288,479 140,248 419,161 209,580
Cuentas por pagar - proveedores 1,819,876 - 1,329,060 -
Cuentas por pagar - anticipo de
clientes 183,370 - 258,891 -

l.as politicas contables significativas; el método adoptado vy los criterios para el reconocimiento para la
medicidn y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 3 - d).

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 son como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Valor Razonable Valor en Libros
2019 2018 2019 2018
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,218,389 1,747 427 1,218,389 1,747,427
|nversiones financieras 348,236 - 395723 -
Cuentas por cobrar - comerciales 2,003,657 1,704,753 2,040,553 1,729,106
Cuentas por cobrar - anticipo a
proveedores 395,187 348 422 405,009 354,092
Inversicnes en subsidiarias y otras 268,691 37,675 305,331 42 812
Pasivos Financieros:
Obligaciones con instituciones
financieras 280,181 407,285 288,479 419,161
Cuentas por pagar - proveedores 1,804,472 1,318,827 1,819,876 1,329,060
Cuentas por pagar - anticipo de
clientes 168,645 233,101 183,370 258,891
Obligaciones con instituciones
financieras de largo plazo 117,808 591,018 140,248 209,580

Valor razonable

El valor razonahle es definido como el importe por el cual un active podria ser intercambiade o un
pasivo liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el
supuesto de gue la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentoes se describen en la nota
3 (d).

La Compania ha utilizado su mejor juicic en la estimacidn de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualguier técnica para efectuar dichc estimado conlleva cierio nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacién o de liquidacién de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros
Los activos y pasivos financieros liquidos ¢ tienen vencimientos a cortc plaze (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efective, deudores comerciales, otras cuenias por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Les valores en libros y los valores razonables de fos instrumentos financieros presentados en el
estado de sifuacion financiera son similares a los valores de mercado.
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NOTA 7 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

b)

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compafiia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesia a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidez y tipo de cambig, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites vy controles que reduzcan los efectos
en los resultados de la Compafiia. El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabilidad y la Compafiia es responsable por las exposiciones de
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base los Accionistas, Directorio vy la Gerencia
General y Gerencia Administrativa - Financiera que son los responsables de identificar y
controlar los riesgos en coordinacion con otras areas como se explica a continuacion:

{H Accionistas y Directorio

Los accionistas y directorio son los responsables del enfoque general para el manejo de
riesgos. El Directorio proporciona tos principios para el manejo de riesgos, asi como las
politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de
tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(ii) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de fipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito vy el uso de instrumentos financieros derivados.

(iii}) Administrativa Financiera

El area de Administrativa Financiera es responsable del contral y administracion del flujo
de fondos de la Compafiia en base a las politicas, procedimientos vy limites establecidos
por los accionistas, directores y la Gerencia de la Compafiia, incluyendo el seguimiento a
dichos procedimientos para mejorar la administracién de riesgos de la Compafnia.

El departamento financiero coordina el accesc a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de la
moneda vy la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicién a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito vy liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evallian y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y ofros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos y
las obligaciones con bancos.
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Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor juste de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principaimente
relacionada con las obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La Compafiia evalla periddicamente la exposicion de la deuda de corto y large plazo frente a
los cambios en la tasa de interés, considerando sus expeciativas propias respecio de la
evolucion futura de tasas.

A continuacién se presenta informacion acerca de los insirumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:

Tasa de Tasa de
interés interés
2019 Variable  Sin interées Total promedio
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 302,034 916,355 1,218,389 0.90%
Inversiones financieras 395,723 - 395,723 7.05%
Cuentas por cobrar - comerciales, neto - 1,867,766 1857766 -
Cuentas por cobrar - anticipo a
proveedores - 405,009 405,009 -
Inversiones en subsidiarias y otras - 305,331 305,331 -
Pasivos Financieros:
Obligacicnes con instifuciones :
financieras corrientes 288,479 - 288,479 8.00%
Cuentas por pagar - proveedores - 1,819,876 1,819,876 -
Cuentas por pagar - anticipo de clientes - 183,370 183,370 -
Obligaciones con instituciones
financieras de largo plazo 140,248 - 140,248 8.00%
2018
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,188,715 558,712  1,747.427 0.90%
Cuentas por cobrar - comerciales, neto - 1,639,860 1,639,960 -
Cuentas por cobrar - anticipo a proveedores - 354,002 354,082 -
Inversiones en subsidiarias y otras - 42812 42,812 -
Pasivos Financieros:
Obligaciones con instituciones
financieras corrientes 418,161 - 419,161 8.00%
Cuentas por pagar - proveedores 1,326,060 1,329,060 -
Cuentas por pagar - anticipo de clientes - 258,891 258,891 -
Obligaciones con instituciones
financieras de largo plazo 209,580 - 209,580 8.00%

La sensibilidad por el posible efectc de los cambios en la tasa de interés en los gastos
financieros per un afio, antes del impuesto 2 ia renta, asumiendo que los pasivos financieros ai
31 de diciembre de 2019 y 2018 se renovaran a su términec y se mantendran por [o que resta del
afo es como sigue:
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Efecto en resultados antes de
impuesto a la renta

Cambios en puntos

basicos 2019 2018
Pasivos financieros 428,727 628,741
+-0,5% 2,144 3,144
+-1,0% 4,287 6,287
+-1,5% 6,431 9,431
+-2.0% 8,575 12,575

Esta calculado sobre los pasivos financieros con costo.

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sdlo ilustrativas y
se basan en escenarios simplificades. Las cifras representan el efecto de los movimientos
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compaiiia. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar
el impacto de este riesgo en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio

El riesge de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctden debido a cambios en los tipos de cambio. L.a Compafia realiza
sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento vy reemplazar los fondos cuando sea
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a fravés del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
cbtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual le permite a
la Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédite comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, [a Gerencia
de la Compariia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafia a la

fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:
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Hasta30 DeldGald0 Ded% af80 DetB86a Detahoa
Afio 2019 dias dias dias 360 dias 4 afos Total
Activas Financieros:
Efectivo y equivalentes de efective 1,218,389 - - - - 1,218,389
Inversiones financieras - - - - 395723 395,723
Cuentas por cobrar - comerciales 1,575,026 125,144 5,825 84,906 249 552 2,040,553
Cuentas por cobrar - anticipo & proveedores 191,055 101,481 23,110 48,798 40,565 405,008
Inversiones en subsidiarias y otras - - - - 305,331 305,331
Pasivos Financieros:
Qbligaciones con instituciones
financieras correntes 41,240 82,620 89,360 75,259 " 288 47¢
Cuentas por pagar - proveedores 1,487,713 311,856 8,007 6,476 5,824 1,819,876
Cuentas por pagar - anticipo de clientes 33,212 800 5,780 48,497 95,081 183,370
Ofligaciones con instituciones
financieras de large plazo - B - - 140,248 140,248
Afio 2018
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,747,427 - - - - 1,747 427
Cuenias por cobrar - comerciales 1,187,711 48,883 195,016 297,506 - 1,729,106
Cuentas por cobrar - anticipo a proveedores 137,076 133,481 37,387 46,138 M 354,082
inversiones en subsigianas y otras - - - - 42,812 42,812
Pasivos Financieros:
Ohligaciones con institucicnes
financieras corrientes 34,032 104,780 209,580 69,858 - 418,164
Cuentas por pagar - praveedores 1,127,855 184,531 2,667 4,007 - 1,328,060
Cuentas por pagar - anticipo de clientes 13,317 B 41,862 - 203,712 258,681
QObligaciones con instituciones
financieras de fargo plaze - - - - 209,580 209,580

Riesgo de capital

La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es moenitcreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepio mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en ei balance general son:

(i} Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 vy 2018, no han existido cambios en fas actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

El indice deuda-patrimenic, neto ajustado de la Compafiia al 31 de diciembre dei 2019 y 2018
es como siguiente:
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2018 2018
Total pasivos 3,989,537 3,760,353
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo {1,218,389) (1,747,427)
Deuda neta 2,771,148 2,012,926
Patrimonio, neto 10,664,285 10,173,578
Indice deuda-patrimonio, neto ajustado 0.26 0.20

Riesgo de crédito

La Compafia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depdsitos con bancos, inversiones, cuentas por
cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y ofros instrumentos financieros.

En lo referente al efective y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras
Yy que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se
monitorea a traves de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales
son periddicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por
los entes de control.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compafiia. La calidad crediticia del cliente se eval(a en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compaiiia ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los
clientes que incluye:

. Revisién y andlisis de la informacién recabada por parte de los oficiales de crédito, de
acuerdo con parametros establecidos por la Administracion de la Compafiia.
. Aprobacion por parte de la Gerencia Financiera y Administrativa, del plazo de crédito.

t.a Compaiiia ha definido en su politica de calificacion de crédito, que las entidades del sector
pablico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccién en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los términos y condiciones contractuales.

La Compafia establece una estimacién para las pérdidas esperadas, gue representa su mejor
estimado de las pérdidas en los activos financieros y no financieros objeto al riesgo de crédito.
Esa estimacion considera la pérdida maxima determinada con base a una evaluacion de los
mismos.
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Ur resumen de la antigiedad y la estimacién de las pérdidas esperadas al 31 de diciembre del
2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Saldes de Provision Saldos de Provision

cuenias por para cuentas por para
cobrar deterioro Valor neto cebrar deterioro Valor neto
Vigente 1,144,613 - 1,144,613 806,526 - 806,526
0-30 dias 430,413 22,728 407,685 381,175 22,777 358,398
31-60 dias 92,108 21,149 70,960 36,296 22,809 13,487
61-90 dias 33,035 15,638 17,397 12,5687 10,718 1,869
91.180 dias 5,825 553 5,272 195,016 16,749 178,267
181 - 360 dias 84,906 7.606 77,300 297,606 16,063 281,413

361 - en adelante 249,652 115,113 134,539 - - -
2,040,553 182,787 1,857,766 1,729,106 85,146 1,639,960
c} Instrumentos derivados

La Compariia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no mantiene derivados financieros.
NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 constituye el saldo que la Compafilfa mantiene en sus
cuentias corrientes, ahorros e inversionas, un detalle es como sigue:

2019 2018
Bancos D 916,355 558,712
Inversiones liquidas @ 302,034 1,188,715

1,218,389 1,747,427

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde al disponible que fa Compafiia mantiene en
sus cuenias corrientes en hancos domiciliados en Ecuador. La categeria de calificacion de la
entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancos
es como sigue:

2019 2018
Banco Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccién Produbanco S.A. AAA- AAA-

(2) Al 31 de diciembre del 201¢ constituye dos inversiones menor a 90 dias con el Banco de
Guayaquil por US$100,000 y US$200,000 con una tasa de interés de 5% y 585%
respectivamente y en el 2018 US$1,188,715 una inversién nocturna {overnight) con el
Banco Pacifico con una tasa de interés de 0,9%.

Las inversiones no tienen ninguna restriccién y no garantizan ninguna obligacién. La

Compafia no tiene acuerdos de saldos compensatorios minimos de saldos en sus cuentas
bancarias.
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NOTA 9 — INVERSIONES FINANCIERAS
El saldo de las inversiones financieras al 31 de diciembre del 2019 corresponde a una péliza de
acumulacion en el Banco Diners Club del Ecuador S.A. por US$370,000 con un plazo de 361 dias, al

7.05% de interés anual.

Los intereses devengados en el afto 2019 fueron de US$25,973, la inversion no tiene restricciones y
no esta garantizando ninguna obligacion de la Compaifiia.

NOTA 10— CUENTAS POR COBRAR — COMERCIALES Y VENTAS POR BIENES

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las cuentas por cobrar comerciales corresponden a:

2019 2018
Naciohales (1} 1,889,146 1,628,304
Exterior ) 41,407 100,802
2,040,553 1,729,106
Provision para pérdidas esperadas
de cuentas por cobrar (182,787) (89,146)
1,857,766 1,639,960

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar a clientes nacionales corresponden
principalmente a ventas realizadas a sus principales clientes, un detalle como sigue:

2019 2018
Megaprofer S.A. 282,257 163,122
Gustavo Adolfo Cueva 227.341 -
Angos e Hijos Construcciones a) 218,892 282,509
Corporacién el Rosado S.A. 183,912 131,499
Ferremundo S.A. 132,027 131,629
Promesa productos Metalurgicos S.A 118,950 -
Asphalvias Cia. Lida. 93,715 301,849
Rocio del Pilar Nafiez Baez 73,526 42,941
Ecuarcofing Cia. Lida. 47,493 33,378
Lamintech Cia. Ltda. 20,529 51,195
Omnibus BB Transportes S.A. 15,075 23,302
Gobiernc Autdnomo Descentralizado - 38,275
Otros clientes locales 585,429 438,605

1,999,148 1,628,304

a) Al 31 de diciembre del 2019 la administracion se encuentra definiendo acuerdos para el cobro
de estas obligaciones, para lo cual estd negociando la recepcién de maquinaria y vehiculos
sobre los cuales no se conoce su valor comercial.
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(2) Las cuentas por cobrar de clientes del exterior corresponden a personas naturales y juridicas
domiciliadas principalmente en Colombia, Panama y Perd un detalle de su conformacion:

2019 2018
Aditivos de Panama S.A. 21,403 65,334
Mavegsa Drywall S.A.C. 20,004 34,929
Otros clientes del exterior - 539
41,407 100,802

Las cuentas por cobrar locales y det exterior tienen plazos entre 60 y 80 dias, no generan intereses y
los intereses de mora por las cuentas vencidas o antiguas se registran al momento de su cobro.

El movimiento de la provisién para pérdidas esperadas de cuentas por cobrar de dudoso cobro de los
afios que terminaron a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Saldo at inicio dei afio (85,146) (74,084)
Provisién cargada al gasto (93,641) (15,062)
Saldo al final del afio (182,787) (89,1486)

El resumen de [a antigliedad de las cuentas por cobrar y el valor de las pérdidas esperadas se revela
enlanota7.

Ventas

Las ventas al y por [os afios que terminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue:

2018 2018
Venta de hienes
Locales 15,218,557 14,508,635
Exportaciones (1 1,606,139 1,475,946
Devolucicnes (662,746) {463,587)
16,161,950 15,520,994

(1) Las exportaciones corresponden a la subsidiaria de Cotormnbia por USS$ 582,160 en el 2018 v (US$
485,605 2018) y la diferencia a paises de Centroamérica
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Obligaciones de desempeiio y reconocimiento de ingresos

La informacion de las obligaciones de desempefio en los acuerdos con los clientes, v las politicas
contables para el reconocimiento de los ingresos se resumen a continuacion:

Producto o Obligacion de desempefiio y terminos

. Reconocimientos de ingresos
servicio de pago

Venta de productos|Los ingresos por la venta de productos se|Los ingresos se reconocen cuando
reconocen cuando los clientes obtienen elllos  bienes  entregados por Iz
controf de los productos - cuando reciben|Compafia.

y aceptan los mismos.
Las facturas emitidas tienen un plazo|Los descuentos y bonificaciones se
maximode 30 dias. registran en los estados financieros
de forma mensual y se presentan
mediante notas de crédito
disminuyendo la cuenta por conrar al
cliente

La Compafila otorga descuentos vy
bonificaciones sobre los precios acordados
de acuerdo a la politica establecida por la
Compafila los mismos que se ajustan
mensuaimente.

NOTA 11 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS.

Un detalle de los saldos de otras cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es
como sigue:

2019 2018
Anticipo proveedores locales {1) 193,534 207,829
Anticipo proveedores del exterior {2) 211,475 146,263
405,009 354,002

(1) Los anticipos locales, al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se éomponen de lo siguiente:

2019 2018

Aceros industriales del Ecuador
Comercializadora Tradepack 42,380 63,954
Gubersanova Cia. Ltda. 38,077 43687
Cooporacién Aduanera Ecustoriana 15,922 28,874
Fizamaq Cia. Lida. 29,319 -
Oftros proveedores locales 66,836 71,314

193,534 207,829
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{2) Los anticipos del exterior corresponden a transferencias por las importaciones de materia prima
y preductos terminades de la linea de arguitectonicos.

NOTA 12 - INVENTARIOS

El inventario al 31 de diciembre de 2019 y 2018 constituye los siguientes saldos:

2019 2018

Materia Prima 956,601 666,811
Producto terminado 129,847 147,977
Preduccion en proceso 1,576,854 1,428,720
Suministros y materiales 62,899 170,858
importaciones en transito 64,821 46,486
2811122 2,461,853

Ajuste valor neto de realizacidn (32,284) (59,240)
Provision para inventarios obsoletos {114,986) (23,981)
{147,270) (83,221)

2,663,852 2,378,632

El movimiento del ajuste por el Valor Neto de Realizacion {(VNR) y de la provision para inventarios
obsolefos de los afios gue terminaron al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue:

Provision para

Ajuste valor neto inventarios
de realizacion ohsoletos Total

Saldo al 1 de enerc de 2018 {41,983) (31,584) {73,567}

Incrementos (24,582) (23,944) {48,536}

Beajas 7,338 31,547 38,882
Saldo al 31 de diciembre de 2618 (59,240) (23,981) {83,221}

Incremenios (32,284} {114,986) (147,270}

Bajas 56,240 23,981 83,221
Salde al 31 de diciembre de 2019 (32,284 (114,986) (147,270}

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 13 — PROPIEDAD, PLANTA, VEHICULOS Y EQUIPOS

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de la propiedad, planta y equipo de la Compafiia, son

como sigue;

No depreciables:
Terrenos
Actives en Construccion

Depreciables:
Edificios
Instalaciones y
adecuaciones
Maguinaria y equipc
Muebles y enseres
Vehiculos
Equinc de Computacion

31 de diciembre del 2019

31 de diciembre del 2018

Costo Depreciacion Neto Costo Depreciacion Neto
histérico acumulada historico acumulada

812,652 - 812,652 837,652 - 937,652
465,152 - 465,152 464,224 - 464,224
3,588,919 (644,958) 2,943,961 3,815,367 (667,368) 3,147,999
836,571 (576,488) 260,083 877,377 {505,702) 371,675
3,936,627 {1,768,250) 2,168,377 3,521,882 (1,478,677) 2,042,315
45,903 {38,984) 6,919 45903 (35,498) 10,405
366,680 (205,470) 161,210 307,922 (194,418} 113,504
734430 (629,538) 104,892 877,318 {558,139) 119,180
10,786,534 (3.863,688) 6,023,246 10,647,756 (3,440,802) 7,208,954

{Ver pagina siguiente)
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(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia dio de baja instalaciones, maquinaria, muebles
y equipos de computo que se encuentran totalmente depreciados.

(2)  Deniro de las adiciones de activos en construccion, corresponde principalmente a la compra de
maquinaria que daré origen a mejorar la capacidad instalada y desarrolio de la produccion de la
Compariia.

(3} Al 31 de diciembre de 2019 la Compaiiia vendid a su relacionada InmoSRS S.A. el bien
inmueble ubicado en la Naval por un valor de US$302,715.

Lla Compafila para garantizar [a obligacion del préstamo otorgade por la Corporacién Financiera
Nacional constituyé garantias por hipoteca abierta sobre los terrenos por aproximadamente
US$399.428 v USS 504.830 respectivamente.

NOTA 14 — ARRENDAMIENTOS

La Compafiia tiene contratos de arriendo de locales comerciales en Quitc y Guayaquil para sus
operaciones, los cuales tienen un periodo entre 2019 y 2024 afios, y en algunos casos establecen
clausulas de renovacion de acuerdo entre las partes. Las obligaciones de la Compariia en virtud de
sus arrendamientos estédn garantizadas por el titulo del arrendador sobre los activos arrendados. En
general, la Compafiia tiene restricciones para subarrendar los activos arrendados y algunos contratos
requieren que la Compariila mantenga ciertas condiciones referentes a2 mantenimiento, pagos de
condominio y otros. Los contratos de arrendamiento incluyen pagos de arrendamiento variables, cuyos
aspectos se analizan mas adelante.

La Comparifa cuenta con arrendamientos con un plazo de 12 meses o menos y arrendamientos de
equipos de oficina de bajo valor. La Companiia aplica el confrato de arrendamiento y alquiler de bajo
valor exenciones de reconocimiento de activos para estos contratos de arrendamiento a corto plazo.

El movimiento del afio que termine el 31 de diciembre de 2019, de los activos por derecho de uso y de
las obligaciones reconocidas y los movimientos durante el periodo, es comoe sigue:

Derechos de uso

Obligaciones
Quito Guayaquil Totai por pagar
Saldo al 1 de enero del 2019 152,717 362,203 514,920 514,820
Amortizaciones y pagos del afio (63,632) (58,491) (122,123) (102,748)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 82,085 303,712 392,797 412,172
Costo financiero del afio 9,797 25,854 35,651
Obligaciones por pagar gl 31 de diciembre del 2019:
No corriente 412,172

L.a amortizacion de los derechos de usc y los pagos de las obligaciones por pagar hasta finalizar los
contratos de arrendamiento son como sigue:
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Obligaciones por

Ano Derecho de uso contratos de Pagos fijos
arriendo

2019 514,921 102,749 138,400
2020 382,408 143,999 176,400
2021 226,892 85,523 106,400
2022 140,894 78,6686 92,400
2023 73,162 86,328 92 400
2024 11,442 17,655 18,000

NOTA 15 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los saldos de las obligaciones con instituciones financieras son

como sigue:
Fecha de
Vencimientos Deudozalargo Monfotolde  vencimiento  Tasa de
2018 corrientes plazo la deuda final interés
Carporacion Financiera Nacional (CFN} 2(8,580 - 209,580 Junio 2020 8.87%
Banca Pacifico S.A. 78,899 140,248 219,147  Agosto 2022 8.95%
288,479 140,248 428,727
2018
Corporacion Financiera Nacicnal (CFN) 418,161.00 206,580 628,741 Junio 2020 8.87%
418,161.00 208,580 628,741

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue:

Vencimientos

Mento originat

del préstamo

Monto original
del préstamo

2019 2018
2019 - 419,181
2020 288,479 209,580
2021 86,260 -
2022 53,988 -
428,727 628,741

El 31 de mayo de 2013, la Corporacion Financiera Nacional le otorgd un préstame por US§ 2,500.000,
para la construccion de la nueva planta; de conformidad con las siguientes condiciones:
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Monto: Hasta US$2.500.000

Plazo: 2.520 dias (7 afios)

Periodo de gracia: 360 dias (1 aria)

Tasa de interés La tasa para operaciones de crédito directo para el desarrollo, vigente a la

firma del contrato de préstamo a mutuo, regjustable cada 90 dias, con una
tasa vigente de 8.87%.
Forma de pago Para el periodo de gracia, cada 30 dias de interés vencido

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de las cuentas por pagar - proveedores son como
sigue:

2019 2018
Locales 1,604,569 1,171,292
Exterior 215,307 157,768

1,819,876 1,329,060

l.os saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2018, de los proveedores locales y del exterior corresponden
a las compras de materias primas, productos de embalaje y producto terminado. Los plazos para el
pago son enfre 90 y 120 dias y no devengan intereses.

NOTA 17 - CUENTAS POR PAGAR — ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, &l saldo corresponde principaimente a anticipos recibidos dei
Gobierno Autdnomo Descentralizade de Pichincha, por obras los cuales estan en proceso de
ejecucion segin contratos previamenie establecidos los mismos gue no cuenta con una fecha de
vencimiento definida. Estos anticipos no generan un costo financiero asociado a pesar de la
antigiiedad.

NOTA 18 - PASIVOS LABORALES

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de pasivos laborales corto plazo se compone de la
siguiente manera:

2019 2018
Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS" 39,339 47 664
Provision para beneficios sociales 61,990 58,536
Participacion utilidad trabajadores 340,576 380,205
Ofras cuentas por pagar perscnal 30 721
441,935 487,428

El movimiento de las provisiones por beneficios sociales y participacion de los empleades en las
utilidades del afio que termind el 31 de diciembre del 2619 y 2018 son como sigue:
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Provision para Participacion
beneficios utilidad
sociales trabajadores Total

Saido al 1 de enero del 2018 69,784 490,619 560,403

Adiciones 142,579 380,205 522,784

Pagos (152,805} (490,619) (643,424)

Ajustes {1,022) - (1,022}
Saido al 31 de diciembre del 2018 58,536 380,205 438,741
Adiciones 137,974 340,576 478,550
Pagos (124,913} (380,205) (505,118)
Ajuste (9,607) - (9,607)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 61,990 340,576 402,566

NOTA 19 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resclucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enerc de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecho a fa jubilacion patronal tal como lo
establece el Codigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley del Seguro Social
Obligatorio. El Cédige del Trabajo establece que los empleados vy trabajadores que por veinticinco
afios o mas hubieren prestade servicios en forma continua o interrumpida, tienen dereche a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran
cumplido veinte afios o mas y menos de veinticinco afios de frabajo continuo o interrumpido, tienen
derecho a la parte proporcional de este beneficio.

Ademas el Caédigo del Trabajo, establece que la Compafia tiene la cbligacion de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminacién de la relacion laboral una bonificacién por desahucio
equivalente al 25% de la ditima remuneracién mensuai por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

El movimiento de las provisiones para la Jubilacidn Patronal y Bonificacion por Deszhucio de los afics
ferminados €l 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Provisidn
Jubilacién Bonificacién por Total
patronal desahucio
Saldo al 1 de enero del 2018 207,270 92,599 299,869
Pagos - {49,578) (49,578}
Incremento en la provisidn por:
Costo [aboral 48,870 20,558 69,528
Costo financiero 8,338 3670 12,008
Perdida {(ganancia} actuarial (23,864) (521) {24,385)
Ajuste saldo inicial {otros resultados integrales) {75,698) - {75,698)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 165,016 66,728 231,744
Pagos - (22,072) (22,072)
Incremento en la provisién por:
Caosto laboral 37,856 14,471 52,327
Costo financiero 7,020 2,795 9,815
Pérdida (ganancia) actuarial (54,122) 2,398 (51,724)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 155,770 64,320 220,080

El costo laboral es contabilizado en el cosio de produccién y en los gastos de administracién y ventas
neto del monto por la disminucién de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y
la perdida {(ganancia} actuarial es contabilizada en el patrimonic como otros resultados integrales.

La Compafifa acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segan se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utitizado es el de
‘costea de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Cadigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafiia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacidn patronal al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018

Valor presente de 1a reserva matematica
actuarial:

Trabajadores activos entre 10y 25

afios de servicio 13,257 11,687

Trabajadores activos con menos de

10 afios de servicio 142,513 153,329

155,770 165,016
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Las tasas utilizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre de 2012 y 2018 son como
sigue:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa de rendimientos financieros. N/A N/A
Tasa de incremento salarial 2.00% 2.50%
Tabla de rotacién (promedio) 14.06% 16.18%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

El andlisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales de
Jubilacién es como sigue:

2019 2018

Variacién en OBD:

Tasa de descuento -0,5% 13,680 3,906

Tasa de descuento +0,5% (12,491} (3,650}
Paorcenjate de impacte en el OBD:

Tasa de descuento -0,5% 9% 6%

Tasa de descuento +0,5% -8% -5%
Variacion en OBD:

Tasa de incremento salarial -0,5% {12,870} (3,837}

Tasa de incremento salarial +0,5% 13,990 4158
Porcenjate de impacio en el OBD:

Tasa de incremento salarial -0,5% -8% -6%

Tasa de incremento salarial +0,5% 9% 6%

La Compaiiia controla este riesge actualizando la valuacién actuarial cada afio, por consiguienie, las
variaciones enfre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 20 - PATRIMONIO

Capital Acciones

Al 31 de diciembre de 2019 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de 5.910.000
acciones de US$ 1.00, cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no mencr al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compania. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la Compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcion gue excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

La Compafia al 31 de diciembre de 2019 tiene pendiente |z apropiacion de esta reserva de las utilidades
generadas en el afic 2019,
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Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el salde de los ajustes originados en [a canversion de los estados
financieros a ddlares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000. De acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Comparfiias este salde no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.

Ajustes acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NiiFs

Los resultados de la adopcion por primera vez de las NIIFs, se registran en el patrimonio en el rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIFs", separado del
resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no
sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo
por ef cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacién sobre este. De existir un
saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de
la Compaiiia.

Utilidades acumuladas

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compafiia v puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos, conformado principalmente por utilidades de afos anteriores.

NOTA 21 - COSTO DE VENTAS

El costo de ventas constituye los costos de produccién de la Compariia estd conformado por las
materias primas consumidas, la mano de obra utilizada y los costos indirectos de fabricacion
asignados directamente a la produccidn; y, al y por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es como sigue;

20189 2018
Costos de produccion {1) 7,774,140 7,373,834
Costos directos {2) 250,670 269,945
Costos indirectos {2) 1,560,474 1,533,543

9,585,284 9,177,322

(1) Los costos de produccion corresponden al costo de ventas del producto terminado.

(2) Un detalle del costo de directos e indirectos es como sigue:

{(Ver pagina siguienie}
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2019 2018
Costos Costos Costos Costos
directos indirectos directos indirectos
Sueldos, salarios y beneficios socizles 237,505 414,381 255,434 457,716
Gestion 7,378 6.910 7.675 6,187
Seguros - 15,384 - 11,228
Servicios contratados - 30,923 - 53,216
Costo de compra de mercaderias y materiales - 253,235 - 221,077
Depreciacion {Nota 12} - 412,692 - 417,065
Mantenimiento y reparaciones - 234,592 - 186,285
Servicios publicos y comunicaciones - 71,164 - 65,803
Materiales varios y suministros - 74,693 - 80,134
Movilizacién - 35,943 - 24,778
Otros menores - 1,518 - -
(Gastos de vigje - 300 - 893
Otros gastos - 5,787 8,739 £,836.00 9,261
250,670 1,560,474 269,945 1,533,543

NOTA 22 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de ventas y administracion de los afios terminados el 31 de diciembre del

2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Ventas Administracién Ventas Administracién
Sueldos, salarios y beneficios sociales (Nota 18) 993,309 22,741 968,175 520,985
Servicios contratadaos 212,828 75,803 118,153 84,011
Mantenimientc y reparaciones 71,384 28,695 77,173 32,453
Transporte de ventas 450,093 - 359,856 -
Pubiicidad en medios 666,273 - 530,438 -
Programas de incentivo de ventas 38,009 4 668 27,600 12,167
Materiales varios y suministros 42022 7,189 53,057 18,244
Comisiones 37,567 - 31,344 -
Gestion 106,721 8,108 74,162 4,891
Gastos de vigje 65,750 21,256 78,833 56,744
Segures 35,539 16,479 34,438 14,840
Honorarios y asesorias - 706,923 11,111 184,362
Movilizacion 45,786 3,353 30,836 19,996
Servicios publicos y comunicaciones 28,683 24,334 28978 25872
Depreciacian {(Nota 12) 64,230 108,751 74,541 98,981
Arrendamientas 130,132 - 24,024 -
Otros gastos 101,752 128,586 72,159 171,310
Impuestos y contribuciones 31,823 44 533 36,027 29,949
Pravisiones cuentas incobrables (Nota 9) - 31,175 - 15,062
Praovision por VIR, obsolescencia y lenta rotacion
(Nata 11) - 147,268 - 48,536
Provisién por desahucio (Nata 19) - 24,228 “ 1,800
Provisidn jubilacidn patronal {Nota 19) - 57,308 - -
Provision improductividad 9,302 - 17,284 -
3,135,203 1,461,499 2,648 266 1,341,303
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NOTA 23 — OTROS INGRESOS

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los otros ingresos son como sigue:

2019 2018
Otros ingresos:

Ganancia en venta de propiedad, planta y
equipo 81,989 5,804
Ingreso por arrendamiento (D 86,960 74,215
Reversos VNR 83,221 38,882
Intereses ganados 72,721 51,032
Ventas por servicio 21,117 -
Ganancia por diferencia en cambio 11,548 6,065
Reverso jubilacion patronal - 75,698
Ofros ingresos 63,268 61,691

420,824 313,387

(1) Corresponde al ingreso por arrendamiento operativo de 2 galpones sin utilizar, ubicados en las
instalaciones de Cashapamba.

NOTA 24 — IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

El saldo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los impuestos corrientes por recuperar y por pagar son
como sigue:

Por recuperar

2018 2018
Impuesto al valor agregado IVA
Crédito tributario 134,050 97,278
Retencion 1.V.A. ventas 11,062 8,030
145,112 105,308

El erédito tributario corresponde principalmente por el IVA generade mensualmente, por la diferencia
entre el impuesto generado por las ventas y compras y el exceso es compensado en forma mensual.

Por pagar:
2019 2018
L.V.A. y retenciones por pagar 181,029 151,362
Retenciones en ia fuente del impuesto a la renta
por pagar 17,023 18.010
impuesto a la renta (vease nota 25) 272,895 309,610
471,047 478,982
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NOTA 25 -~ IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesto a ia renta de los afios que terminaren el 31 de diciembre del 2019 y 2018
comprende lo siguiente:

2019 2018
Corrienie 542 237 565,166
Diferido (34,179) {17,148}

508,058 548,018

Conciliacién tributaria

El gasto def impuesto a la renta de los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018 difiere
de la aplicacién de la tasa dei impuesto a renta del 25% respectivamente a las utifidades contables
debido a lo siguiente:

Monto de las partidas Impuasto a la renta
2018 2018 2018 2018
Utilidad antes de participacion de empleados
& impuesto a la renta 2,270,507 2,534,699 567,627 633,675
Fariicipacion de los empleades en las utilidades (340,578) {380,205} (858,144) {85,051}
Utilidad antes de impuestos 1,828,931 2,154,494 482 483 538624
Ingresas exentas - utilidad en venta de propiedades (145,128) {88,850} (36,282) (22,163)
Gastos no deducibles 227,386 115,948 56,840 28,987
Diferencias temporarias 133,389 63,347 33,347 15,837
Gastos Incurridos para generar ingresos exentos 1,913 2,620 478 855
Participacién trabajadores atribuibles a ingresos exentos 21,482 12,904 5,371 3,226
Base tributaria / Impuesto a la renta 2,168,845 2,260,664 542,237 565,168
Anticipo impuesto a ia renta pagado (20,391) (13,866)
Retenciones en la fuente realizadas (147,844) {138,557}
Crédite Tributario Generado par 155 {101,007) (103,133
Impuesto a la renta a pagar 272,985 308,610
Efacto del cambio en el ajuste por impuesto diferido {34,179} {17,148}
Tasa de Impuesto a la renta efectiva 23% 24%

E! impuesto a la renta de la Compafifa se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodoe fiscal, aplicande a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se consfituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quilo y
Guayaqguil y dentro de cierfos sectores econémicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios a pariir de su constitucion, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.
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Estan exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
fas provincias de Manabi y Esmeraldas en [os tres afios siguientes contados a partir de la vigencia de
la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 def 20 de mayo de 2016.

Adicionalmente estan exentas en el pago impuesto a la renta y del anticipo al impuesto a la renta entre
8 y 12 ahos a las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en industrias basicas
establecidas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversién, sean estas nuevas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneracion antes mencionada se amplia
entre 3 y 8 afios cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.

Tasa del impuesto a la rentfa

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que Ia tarifa del impuesto a la renta del 25% en el
2019 y 2018. La tarifa del impuesto a la renta se incrementara del 25% al 28% en los siguientes
casos:

- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, consfituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital
social.

- Cuando la participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del impuesto a la renta se aplicard sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

- En el evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el
Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones gue fueren aplicables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monte reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente arfio.

Anticipo del impuesto a la renta

El pago del anticipo de impuesto a la renta estd vigente hasta el 31 de diciembre del 2019 y se
determina en forma anual y en base la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta causado, siempre y
cuando y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. Hasta el 31 de diciembre del
2018 en el casc de que el impuesto a la renta causade fuere menor al anticipo determinado, el
anticipo se convierle en impuesto a la renta minimo y a partir del 2019 el exceso es objeto de
devolucion y cuando existe exceso en el pago es recuperable cuando no se genera impuesto a la
renta o en el evento de que el impuesto a la renta causado en el ejercicic fuese inferior al anticipo
pagado mas las retenciones.

Se excluyen de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquelias inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesio a
la renta reconoce el Cédige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.
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Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afios de operacion efectiva, entendiéndese por tal a la iniciacion de su proceso
productivo y comercial.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y wutilidades, calculados después del pago del impuesto a Ia renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales ¢
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor impasicion o de perscnas
naturales no residentes en ei Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencion anies mencionada no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho
tiene el poder de conirolar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencidén de los dividendos o utifidades que se aplique al
ingreso gravado, el cual depende donde estd localizado e! beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre ia tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y |z tarifa de impuesto a Ia renta corporativo
aplicabie para sociedades (26% 0 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composicion
accionaria se debe retener del impuesto a la renta schres dichos dividendos come si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.

La distribucion anticipada dividendes antes de la terminacién del ejercicio econdmicc u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como page anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el montc de tales pagos. La retencidon debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird crédito fributario para la empresa en su declaracién del impuesto a ia renta.

Enajenacion de accicnes y participaciones

Las utilidades que perciban las Companfias residentes en el pais o el exterior, provenientes de la
enajenacién directa o indirecta de acciones o patticipaciocnes de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del afio 2018.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

> Latransferencia o fraslado de divisas al exterior.

»  Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

¥ Las importaciones pendientes de pago registradas por méas de doce {12) meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones ne ingresen al Ecuador.
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» Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con e exterior, la base imponible estara constituida por Ia totalidad de |3
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD), entre otros lo siguiente:

Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al

financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgéanico de fa Produccién, Comercio e

Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

¥ Hasta por un afo, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilic en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacién de servicios ubicados en las zonas afectadas.

» Entre 8 y 20 afios a las nuevas inversiones productivas en los pagos por importacién de bienes
de capital y materias primas asf como en la distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos,
cuando suscriban contratos de inversion,

» Las reinversiones de utilidades de al menos el 50% en la adquisicion de nuevos activos

productivos.

VY w

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podréd ser ufifizado come crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a la renta diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Mante de las partidas Impuesto a la renta
Partidas de impuesto diferido 2018 2018 2018 2018
Provision obsolescencia de inventario 114,986 23,881 28,747 5,995
Ajuste valor neto de realizacién del inventaria 32,284 29,381 8,071 7,346
Provision de gastos 3,325 - 831 -
Provisién jubilacién patronal y desahucio 93,176 53,693 23,294 - 13,423
60,943 26,764
{Disminucién) Incremento del afio / cargo
en jos resuitados (28,764) {9,616)
34,179 17,148

Para el cdlculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa de impuesto del 25% para el 2019 y
2018.
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El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que
para propésitos tributarios se permite el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos,
Unicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas
tributarias y las normas contables y financieras (NIIFs), prevaleceran las primeras. El Servicio de
Rentas Intarnas “SRI” en la circular antes mencionada establece lo siguiente:

a) Los estados financieros constituyen la base para la presentacién de las declaraciones de
impuestos, asi como para la presentacidn a los Organismos de Confrol (Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros vy a ia Superintendencia de Bancos).

b} La Norma Internacional de Centabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en ia
Seccion 29 de la NIiF para PYMES establecen y requieren e! reconocimiento, medicion y
revelacion de los impuestos diferidos, sin embargo el SR! establece que Unicamente se
reconoceran los efectos de la aplicacién de actives por impuesios diferidos en los casos y
condiciones establecidos en la normativa tributaria pertinenie, provenientes de sucesos
econdmicos, transaccicnes o registros contables, que se origines a partir del 1 de enero del 2015;
a excepcién de los efectos provenientes de fas pérdidas y los créditos tributarios conforme la
normativa tributaria vigente.

c) Los pasivos peor impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco normaiivo
tributario y por la aplicacion de las NIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacion.

d} La tarifa del impuestc a la renta que se utifizara para la estimacién de los aclivos y pasivos por
impuestos corrientes y diferidos conforme lo establecen las NIIFs, serd la establecida en la
normativa tributaria.

e} Los activos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente
a través de la conciliacion tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general,
en la cuantia respectiva y en el momanto adecuado, respetando las disposiciones tributarias
vigenies y en las NIiIFs mencionadas en la presente resolucion segin sea el caso.

Otras exenciones

Adicionalmente a las exenciones antes mencionadas al 31 de diciembre de 2019, existen ofras
exenciones establecidas en las disposiciones tributarias son como sigue:

~  La utilidad generada en la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos de capital estan sujetos a una tarifa tnica entre el 0% y el 10% en base al monto de la
utilidad obienida.

~  Devolucion del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen proyectos
de vivienda de interés social.

Revisiones fiscales

El Servicic de Rentas Internas de acuerdo cen dispoesiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de
la fecha de presentacién de la declaracion de impuestos. La Compafifa no ha sido revisada hasta et
31 de diciembre de 2019.

Reformas Tributarias

El 31 de diciembre de 2019 en el Regisiro Oficial Suplementario No.111 se publicéd la “Ley Organica
de Simplificacién Tributaria, en la cual se efectuaron varias reformas a las disposiciones tributarias
vigentes y entre las principales gue afectan al impuesto a la renta estan las siguientes:

- Laeliminacion del anticipo del anticipo minimo, sin embargo se establece el anticipo veluntario
equivalente al 50% del anticipo de impuestc a la renta causado en el afio anterior y def cual se
deduce de las retenciones realizadas en dicho afio.
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- La capitalizacién y la reinversion de las utilidades no es considerada como distribucién de
dividendos y por ende esta exenta de [a retencion de impuesto a la renta.

- lLos Fondos o Fideicomisos dedicados a la inversidn y administracion de inmuebles estan
exonerados del Impuesto a la Renta.

- Los rendimientos o pagos parciales anticipados de depésitos & plazo fijo & un plazo de 360
dias 0 mas se encuentran exentos, siempre gue estos estén en posesion del tenedor de
manera continua.

- Los dividendos pagados de las utilidades en favor de los accionistas (excepto empresas
residentes en el Ecuador) sin importar su residencia fiscal se encuentran gravados con tasa
efectiva del 10% (El 25% del 40% del dividendo declarado) y el cual se puede incrementar
hasta el 14% cuando no se ha informado [a residencia fiscal de los accionistas y en el caso de
que los accionistas esién domiciliados en paises en los cuales existen convenios de doble
tributacién la retencion se aplicara utilizando esta normativa.

- Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilacion Patronal seran deducibles a partir del
afio 2021, siempre y cuando estas sean fransferidas a una empresa especializada y
autorizada para administrar estos fondos.

NOTA 26 — PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 originaron fos siguientes
saldos en e estado de resultados y son como sigue:

Saldos por cobrar y pagar

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 con partes relacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue:

(Ver pagina siguiente}
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Tipo de
Relacin fransaccion 2019 2018
Cuentas por cobrar corto plazo
Imptek Colombia S.A.S. Entidad dei Grupo  Comercial 215,672 362,245
Anticipos a proveedores
Ramiro Alfredo Sotomayer Martinez Accionista Reembalso 15171 15,171
ASTS Asesoria Tecnologias y Sistemas Cla. Ltda. Entidad del Grupe ~ Comercial 2,576 -
233,419 377,416
Inversicnes no corrientes
Imptek Colombia S.A.S, {1) Entidad del Grupe  Inversién 305,331 35,711
Jaribi Adventures S.A. (2) Entidad del Grupe  Inversidn - 7,101
305,331 42,812
Cuentas par pagar corto plazo
Inmasrs Real State Cia. Lida. Entidad del Grupe ~ Venta activos - 279,000
Ana Maria Sotomayor Entidad del Grupe  Honorarios - 39,998
ASTS Asesoria Tecnologias y Sistemas Cia. Ltda. Entidad del Grupe  Comercial - 7,059
Ramira Aliredo Sotomayor Martinez Entidad del Grupo Reembolso - 7,132
- 333,189

(1}

{2)

Corresponde a inversiones en Imptek Colomabia S.A.S. La Compafiia posee el 100% de las
acciones y con fecha 14 de octubre del 2019 decide efectuar un aumento de capital de su
subsidiaria Imptek Colombia S.A.S. a 1,000,000,000 de acciones con un valor de $1 (pesos
colombianos) tomados de las cuentas por cobrar mantenidas. Un resumen de sus estados
financieros en délaras es como sigue:

2019 2018
Activo 381,776 358,906
Pasivo 210,742 (380,053)
Patrimonio 181,035 23,147
Ingresos 659,468 308,184
Costos 565 459 291,311
Gastos 50,358 75,741
Utilidad Neta 13,651 {58,858)

Inversion en Jaribl Adventures S.A. por US$ 7,101 correspendiente al 70% de las acciones, la
Compafifa se encuentra inactiva y el mes de julio de 2015, fa compafiia, entré en proceso de
disolucién por inactividad, desde abril 2016 se encuentra en el procese de liquidacién. Al 31 de
diciembre del 2019 el valor esta cerrado.
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. . Tipc de
Sociedad Refacion fransaccion 2019 2018
Ingresos
ASTS Asesoria Técnologias y Sistemas Cia.Lida. Entidad del Grupe  Arriendo 14,261 -
ASTS Asesaria Técnalogias v Sistemas Cia.Lida. Entidad del Grupo Arriendo 6,000 -
Imptek Colombia S.A.S. Entidad del Grupo Comercial 582160 485,605
Inmosrs Reat State Cia. Lida. Entidad del Grupo  Venta activos -
anticipo 302,715 279,000
Inmosrs Real State Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial 20,843 -
Egrescs
Imptek Colombia S.A.S. Entidad del Grupe Inversién 252,510 40,450
Imptek Colombia S.A.8. Erdidad del Grupe  Ajustes inversidn 17,110 (4,739}
Ramiro Sotomayor Acgionista Compra activo - 62,632
Gastos
Seonia Salvader Accionista Servicias 5,506 1892
ASTS Asesoria Técnologias y Sistemas Cia.Lida. Entidad def Grupo Servicios 561,150 7.05¢
Ana Maria Sctomayor Accionista Servicios 1,700 -
Ramirc Sotomayor Accionista Servicios - 472
Fermanda Salgado Relacicnada Honorarios - 8,513
Miguel Castro Relacionada Honaorarios - 33,842
Juan Pablo Sotemayor Accienista Honorarios 138,749 103,877
Inmosrs Real State Cia, Lida, Entidad del Grupo Comercial 68,400 -
775,508 158,955

Dividendos por pagar

Durante los afios 2019 y 2018, se han efectuado los siguientes pagos y asignaciones de dividendos
sobre utilidades a accionistas de la Compafila de los afios 2018 y 2017, los cuales han sido
previamente aprobados por la Junta Generai de Accionistas:

2019 2018
Dividendos declarados 1,000,000 1,981,252
Pagos (1,000,000) (1,981,252)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Los montos pagadoes al personal clave de la Compafila en el 2019 fueron de US$ 126,901 dentro del
paquete salarial la Compania asume el aporte al IESS en base a sus ingresos por hongrarios
generales y bonos de gerencia (US$192,568 en el 2018), estos valores corresponden a honorarios y
demas beneficios.

La remuneracion pagada a los administradores de la Compafifa en el 2019 fue de US$215,955
(U3$262,245 en el 2018).

NOTA 27 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutive No. 2430, publicade en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compafiias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.
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La Administracién Tributaria mediante Resoluciénn No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispusc modificar el alcance para la presentacion de
informacian, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas focales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con fas
disposiciones fributarias vigenies las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

a)  Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafiia por mas de
US$15,000,000 ({tienen Ja obligacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

b}  Anexo de Precios de Transferencia
Las compafiias que realicen operacicnes o transacciones con una sola compafiia entre
US$3,000,000 hasta US$14,999,999 tienen la obligacién de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por ef SRI.
Las compafifas que realicen transacciones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propositos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A l1a fecha de emisién de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los Hmites para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 28 -~ COMPROMIS0OS Y CONTINGENCIAS

L.a Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no tiene compromisos relevanies ni litigios que
deban ser revelados.

NOTA 29 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Ltas normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — “IASB” en inglés), que hasta la fecha de emisidn de los
estados financieros de la Compafiia atn no son efectivas, se detalian a continuacion:

Normas Fecha efectiva de vigencia

NIIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero del 2021

Modificaciones al Marco Conceplual de las NllFs, este cambio 1 de enero del 2020
afecta a varias NIIFs y NiCs.

NilF 3 Definicién de negocio 1 de eneroc del 2020

Definicidon de materialidad e importancia — Modificaciones a la 1 de enero del 2020
NIC 1 y NIC 8, adicionalmente afecta a varias NiIFs y NICs.
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NOTA 30 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre de 2018, han sido
reclasificados para propésitos comparativos con los afos 2019, con el objetivo de presentar
consistentemente.

NOTA 31 - EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros, 6 de marzo del
2020, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
0 en sus notas.
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" Juan Pablo Sotomayor /— Ana Maria §btomayor/ Mauricio Reinoso
Representante Legal Gerente Administrativa Contador General
Financiera
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