LTI T IO C Y T O T T OV O Y O Y T ¢

Y Y T Y SV I Y O Y O O

i

"

.—._‘I l:z"\I [-'—-._I f—-\I [_,_\

{

I

CHOVA DEL ECUADDR 5.4,

Estados financieros con el Informe de los
Auditeres Independlsntes

Al 31 de diciernbre del 2013
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INFORME DE LOS AUCITORES | PEMD/EN

A los Senoras Accloniztas ¥ Miembros del Directorio:
CHOVA DEL ECUADOR S.A.

Qplnion

Hemos auditado los estades financieros edjuntos de CHOVA DEL ECUADOR S.A. (una sociedad
angnima constitida en el Ecuador, subsidiaria de GESRSA GRUPQ EMPRESARIAL 5.4, qus
comprenden el estade de sliuacion financlera al 31 de dciembre de 2018, v los estados de resultados
imegrales, de cambics &n &l patrimenic ¥ de flujos de efective por = afio terminado en ssa fecha, y las
notas a los estados financiaros qua incluyen un resumen de ks politicas contables sfanificativas.

En nuestra apinidn, Ios estados financieros adjuntas presantan razonablements, en todos Ios aspecios
imporiantes, fa sitEcion financlera dea CHOVA DEL ECUADOR 3.A. 31 de digiembre de 2018 los
resultados de 5US Dperaciones, los cambios en el patrimonio ¥ s5us flujos de efectivo por el ano
terminade en esa facha, de conformidad con Normas Infemacionales de Infonmmacidn Finenciera
MIIFs.,

Bases para la opinidn

Nuesfra auditoria fue efeciuada de acuerds con Normas IMtemacionales de Auditoriz. Mussiras
responsabilidades de acoero con estas normas 5 describen mas adelante en nuestrs informs en la
aeccion “Responsabilidades del Audior sobra la Auditoria de los Estados Finanders®. Somos
Independiertes de la CHOVA DEL ECUADOR $.A. de acusrdo con el Cédigo de Efiea emitido por &
Comité de Nonmas Intemacionales de Cfica para Contadores Piblicos ([ESBA por sus siglas en
ingiés), conjuntamente con los requerimiznfos de stica que son relevantas para Nuestra auditoria de
loz estados financieros en Ecuador ¥ hemos cumplido con ofras responsabilidades de Sfica de
scuerde con dichas requenimienfos ¥ el Codigo de Efica emitide por al Comité de Mommas
Intemarcipnales de Etica para Contadores Pablicos (IESEA),

Conziderameos que la evidencia de awditorla que hemes cbtenido ex suficienfe y apropiada para
praporcionar una bass para nuesira opinidn.

Ofra Informacian presentada en adicién a los estados financisras separndos

La gerencia de |a Compafifa e= respepsable por la preparacion de |2 ofra infformadian adicional, |la cual
comprende &l informe anual de Ia Administracién a la Jupta de Accionistas. Se espera que dicha
informacién sea puesta a nuestra disposicidn con posterioridad & |a fecha de este informe,

Muestra opinidn sobre los estados financiercs de CHOVA DEL ECUADOR 8.A., no cubre la otra
informacitn adigional ¥ no exprezaremos ninguna forma de aseguramiente o conclusion scbre la
misma.

En relagidon con nuestra auditoria de los estados financierss nuestra responsabilidad es leer la Ofr
Infarmacion Adldonal, cuande esta se encuenire disponible a 3 fecha de emision de nuestro informe,
¥, al hacerlo gonsiderar & hay inconsistencias importantes con relacidn con los estados financieros o
& conoclmierto obtenide por nosofros durante |3 auditoria o =f de oira forma perecia esta tener
inconsistenclas importantas.

Responsabilidades de la gerencia de la Compafiia sobre 05 extados financieros

Lz perenda oe '8 Lompaliia 5 1a responsabls de 1a preparaddn y presentacign razonable de estos
estados financiercs d= acuerde con Nemmas Intemacionales de Infermacion Financiera ¥ de su condrol
inarmo  deferminado comno necesando por k& gerencia, para pemmitir fa preparacién de estados
financisros qua estén lbres de disiorsiones importantes debidas & fraude o srror,

Mamber of Russall Bedford International, with affiliated offlces wardwide.
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En la preparacidn de estas sstados financleros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de
la Compafiia para comtinuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio &n marcha; y, de usar las bases de contablidad de negecio &n marcha, a
menos que la gerencia Interte fquidar la Compafia o cesar kas operaciones © bizn no tenga otra
aliemativa realista para poder hacerlg,

La Administracidn de la Compaiiia 2= |a responeable de la suparvisién del procezsa da slaboracién de
la nformacién financiera de kb Compaiila.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieres

Nuestros objetives son oblener una seguridad rezonable sobre si los estados financierns en su
conjunto estdn libres de emores significativos, v sea por frauds o emor, ¥ emitlr un informe da
auditoria que incfuya nuestra opiniGn. Ssguridad razonable es un alto nivel de Beguridad, pem no exs
unm garamia de gue una audiora resliizata de acuerde con las Momas Intemadeonales de Auditaria
siempre detaciara disterslones imporfantes cuando existan. Las distorziones pusden surgir de fraudes
a efres y se8 consideran impartantes =i, individualmente o en conjunto, podran espararse
razonzablsmenta gua iMfluyan 2h las decisiones sconémicas que los usuaras tomen sobre |2 base de
estos estados Anahciems,

Como parke de una auditerfa reallrada de acuerdo con Normas Intemacionales de Audioria,
aplicamos nuestra juicia profesional ¥ durants la auditoria mantenamos una actitud de escepticismo
profesional. Nozotros también:

=  [Identificamos v evaluamos el riesgo de errares importantes en os e=tados financiercs, debido a
fraude o eror, dizefamos v aplicamos procedmlentos de audiforia ep respuesta a aguellos
riesges identificados v obfenemos evidencia de auditorfa que sea suficients ¥ apropiada para
proparcionar Una base para nussira opinidn. El fesgo de no detectar un emer material dekido a
un fraude es mayor que aguel qus resulia de una incomecddn materal debido a emor, ya que &
fraude pueds implcar colusian, falsificacidn, omlsiones intenciongles, manifestaciones falsas y
elusidn del contrel intemo.

+« Obtenemos un conegimiento del control interme que es relevants para la sudiera, con el
proposito de disenar los procedimientos de auditoria de acuerde con las circunstandas, pero no
can el propisito de expresar una opinién sobre ka efectividad del contrel inteme de la Compafiia.

¢  Evalvamos g las peliticas contables usadas son apropladas v zi las estimaciones contables y fas
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

v Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencla es apropiada
¥ Ei basadas en la evidencia de audioria obtenida existe una Incetfidumbre importante
reladionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sdbra a habilidad
de la Compafila para confinuar come un negodo en marcha. Sl concluimos gue existe una
Inceidumbre significativa, somos requeridas de lamar la atencion en nuestro informe de
audiioria 3 las revelacicn=s relacicnadas en ks estados financieres; o, =i dichas revelaciones son
inadacuadas, medificar nuestra opinién. NMussias condusiones astén basadas en |a evidencia de
auditoria ebhfenida hasta |a facha del informe de audiforia. Sin embarga, hechas y condidongs
futuras pusden ccasionar qua la Compania case su continuidad como un negads en marcha,

= Evaluamos |3 presentacion genseral, estuctura y contenide de los estados financleros, Ineluyendo
sus revelaciones ¥ &i los estados financleros representan las ansacciones ¥ Nechos subyacentes
de una manera que slcance una presemtacion rezonable.

Hemes comunicado a la gerencla, entre otros asuntos v en el alcance planeads ¥ 1a oportunidad de [a
auditeria, v kos hallazgos significativos de auditorfa, induyendo cualquisr daficiancia significativa en el

centrol interno que identficamos en nuestra auditoria.
o

Ramiro Finfo F.
Socio
Licencia Profesional Mo, 17-352

P.MLAE. No. 337
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CHOVA DB ECUADOR 5. A

Estatlc de Sruscién Flnanciara

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas dal 2017

(Exprmsado en Dolares de las Estadas Unidos de América)

Activas Notas 13 2017
Activo corriente:
Efaciig vy equivaienies de afectw & 1,747 427 2,707 119
Cuentas por catwar - camarcigles, neto de prodsidn
pamR perdidas aspaadas 1,639, 960 1,708,082
Cuentas por cobrar - compaiias ralecionadas 24 377418 30,867
Cuentss por cobray - atras 10 354,052 350,360
Fageos anticipados Ha 556 36,460
IFpuestos comientes por mocUpersr 27 165, 308 175,601
Imentaniog, neto de predsiéan 11 2,378,832 2,813 &89
Total actives corrientas 6,657,401 7,832 258
Active no corriente:;
Propledad, piants y equipo, neto de depreciacisn asumutada 12 T 208 954 308,949
rerslanes no carmentes 13 42 812 T4,013
Acthves por impuestos diferidos 23 25, 754 9,816
Total activos no carrientes 7,276 53 72 5T
Total activos 13,933,931 15, 104, 825
Padiveos y pafrimonic de los acconistas
Pasive eomrients:
Obdigacionss con instituciones financieras 14 414,181 412 181
Cuerias par pagar - proveedares 18 1,529 060 1,688,573
Cuartas par pegar - compeizs relacionadas 24 333,189 26,840
Cuertas por pagar - ofrasg 16 258,891 270,580
Pasivoa labarzbes 17 407 425 516,584
Impuestos por pagar 22 478,582 515,672
Total paglvo cordant: ’ 3,206,708 . 3,635,195
Pasivo na corrisnta:’
CObligaciones con inatitucionas financleras 14 209,580 628,743
Frovision para jubilacidn patronal y banlflcaclén per desahkucio 18 237, T4d 299 BES
Ctros pasivos no comentes 12,320 12820
Teoizl pasiva no cowrlenta 453, Edd 40,932
Tefal pasiva 3.7T60,333 4,576,128
Fatrmenio da les accianisas:
Capital acciones 18 5,970,000 &,910,000
Rezenas 19
Legal 1445 528 1,258, 020
D= capdtal a45 =2 1
Rezultadas acumulados 18
Otros msultsdos integrales 423 [23,982)
For adopcldn por primess war da laz NIF 589 T23 530 725
Ganancias o perdidas en conversidn 4,738) -
Ltilidades acumuladss 2,247,655 2,835,082
Toia] peirimonic de log accicnistag, neto 19,173,578 10,528, 708
To@al paslve y patrimanlae da las agpfonistas 13,933,941 15,104,835

i HMG%&%Y]G%

Juan Patlo Sotamayar
Reprasantanie Legal
Financiera

Ara Mara Sdomayor [
Gerenka Adminismatva

Les motas explicativas adjurtes son parte integrante de los estados financienoa

’
f

A Sl

Maurbcio Reincess
Comador Ganeral

Sde &1
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CHOVA DEL ECUADOR S.A.

Estado de resuitados integrales

Por al afia termninade al 31 de diciembre de 2018, can clfras comparaiivas del ano 2017

{Expresads en Dlares de los Estades Unidos de Amésica)

Noatas 2018 2017
Ventas & 15,520,904 17,405,561
Costo de wentas 20 {9,177, 322) (10 062,025,
Utilidad bruta en ventas 6,343,672 7,343,336
Gastos de operaslan;
Gastos de vertas 21 2,648, 266) (2,736,788
Gastos de administracidn 21 (1,341.303) (1,417,301
Participacide e ampleados en las utlidades 23 - (280,205) (480 §19)
Tatz] gastas operacionales {4,369,774) (4,845,218)
LHilidad aparacional 1,973,898 2658118
Qiros ingresos (egresos):
Gastos financlams 100, 3682) {141,318)
Bajas de Invantario 21,828} (40,830%
Ganancla en venta de propiedsd, planta y aquipg | 5,80 -
Ingrea o por amendamienta 74,215 9,401
Eanancia por diferangia en cambio 5,085 TH418
Intarazas ganados 51,032 40 836
Qs Ingresos 178,271 123,365
Tafal ofros Ingresos, neto 120,596 83,150
ittilidad ante= de impuesto a la ranta 2,154 494 2,780,177
lrnpuestd a |a renfa;
Camiente 23 {565,168} (640,838}
Diferido 23 17,148 [4.253)
: (549,018 {645,091}
Wtilldad nata 1,605,476 2,435,086
iros resuitados Integrales: .
Pérdida actuarial jubilacicn petronail y bonificacion desahucio 475 {23,552}
Ulilidad int=gral nata 1.606.884 2,111,424
Utilded par aceion:
Meto 3-q) 0.27 0.36
Integral 0.27 0.36

ST T Y [

Blauricin Rainoso
Contador Generzl

},ILMQT(%@W
Juan Fabla Satomayar Ana Mara Sé‘tomaynr}"

Representanie Legal Gerente Adminisrativa
Financiera

[Las notas adlurtas son parte Integranta de Jos estados financiers
G de 61
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CHOVA DEL, ECUADOR 2.4,

Estado da flujo de efectiva

Por sl afo terminade al 31 de diciernbre da 2018, con cifras camparatives de! afio 2017

{Expresade an Ddlares de los Estadas Unidos de Amédea)

Flujog de afactHvo de las actividadas de aperacion:
Efectivo recibido da clizntes
Efectivo pagado a praveadores v empleadas

Miersses v gastos financlornas pagados
Imtersses ganados
Impuesto & la renta pagado
Criros ingresog
Efecfivo neto provisto por |2£ sciividades de oparacidn

Flujos da efecfivo de las actividades de inversidn:
AOQuiEICiEm 0o irwersiones patrimaonialss
Recuperacidn {adqulslzidn) de otras imwerslongas
Adquisicionas de propiedad, plama y equipo
Ventd de propiedad, planta v equipo
Eective nato utilizado en aclividades da Inversion

Fiujos de efectivo de fas actividades de financiamiants:
Pago obllgaciones con institucionss finansicras
Ciidendos pagados g los accionisias
Efactlve neta procedente (utitizado) de actividades de
finangdamiento

Aumanto nato an efective v equivalentes de afectivo

Efactive v equivaleantes de afectivio al inicio dal afio.

Eective y equivalentes de efectivo al final del afio

ot oo
Juar Pablo Sotomayer Arva Mene Sotamaydr

l'Ul'l Repre=ntante Lagal Gerente Adm inistrativa

Financierg

Las notas adjuntas son parte integrants de los estados financierns

aia 2017
15,038,610 16,775,149
{12,818 23T {12,774 23
2,27 373 4,000,960

(100, 882 (144,319
51,032 40, 836
{373,590 {162,884}
42 A47 27,6568
1,839 400 5, TH5,228
(440, 4540 -
85,912 {8,970]
(430, 943 {537,314)
5,804 -
{308 677) (546284}
{419,183 {419, 161)
(1,881,262 {736,000)
2,400,415} {1,155,161)
{558,692) 2,063,783
2,707,119 43,336
1,747,427 2,707,119

Maurcio Renogo
Comtador General

8 de 61
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CHOVA DEL ECUADOR 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas ded 2017

En Ddiares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICD

Dbjato gocial

La Compafla fue constituida el 31 de julia de 1975 con [a finalidad produccidn y comercializacion ds
iaminas y masiilss asfalticas impermesbilizantes, enfre oiras. Los productos que fabrica la Sompadia
son vendidos en el mercade lecal & intemacional y las exportaciones represantaron el 10% y 8% del
total de las ventas del 2018 y 2017, respectivameanite.

El domielio principal de la Compafila &s la ciudad de Quito Sectar &f Inga —~ Pifo, Replblica del
Ecuadaor, sus accionistas constituyen el Grupo Familiar Satomayar los cusfes posesn el 100% de ia
participacién accionarts.

Econorniz Ecuatoriana

La econarla scuataiana en lo que va del afo 2012 prasenta una relativa estabilidad, debido a: () al
incremento de los ingresos petroleras a partir ded sequnds semestre, debido a que el precio del barril
de pefrdies, sl cual de acuerdo a las proyecclones dael 2019 se espera que i promeadio este arriba de
las US$50 por barril, lo cual ke permitra al Sobierno tener un flujo de ingresos adicional; v, i} 2 ciertas
acciones que el Gobismo ha tomado ¥ que s describen en los pamafos siguientes.

El Gobiermo actual & la fecha ha eliminado ciertas medidas adoptadas por & Gabierng arteriar entre
las cuales estén: (3) el establecimienio de cupos maximos para la importacion de producios de los
seclores comercialés ¢ indusiriaies; {(b) la resfriceidn de imperaciones de cieros productos; {c} e
establecimiento de aranceles adictanales (salvaguardas) a las importaciones; (d) el incrementa del
impuesto al Valor Agregada "IVAT del 12% al 14%, por efectos del terremoto de abril del 2016. El
cambio de gobierna, ha nenerado nuevas expeciativas, en la parte eomarcial ¥ en 2| marge lagal,
debide 2 gque en la consulta popular realizada en e primer timestre del 2018, le facilito la
implementacion de algunas reformas entre las cuales esté la eliminacidn del Impuesto a la plusvalia; la
reeleccidn indefinida v el cambia en algunas autoridades de control ¥ en el drea de juridica.

£l Geohlerno aciual ha manifestado que existe un alto endeudamients ¥ que no existen 105 recursos
para continuar con los planes de gohiemo y atender log pagos pendientes tanto a proveedoras, asi
comg los pagos de los tramaos de deuda, Esta sifuacion origing que e Gohiemo actual efectie
emisiones de papel de deuda v tome créddites de cierfos organismos multilaterales v adicioralmente
proponga ciertas refarmas antre las cuales esta (f) el incremenio de la tarifa del impuesta a 2 ranta ded
22% al 25% a partir del 2018, {i 2 establecimienta de un arancel USED 10 por cada kil de [as
mercaderias importadas (esta medida fus sliminada por requermienta de la Comunidad Andina); w
{iiiy un arancs! diferenciado para clertos productas importadas.

E! Gobiema con & objeto de afraer nuevas inversiones promulgo la Ley Orgdnica de Fomento
Productiva v la Ley Organica de Reactivacidn Econdmica y Fortalecimisnio, en las cuales se
establecen varias reformas y se han establecido algunos beneficios tributarios psra las nuevas
inversiones en las cuales se establecen exenciones de impuestos a |a generacidn de emplea, para [a
reinversidn de las ublidades, asl como a las inversiones en ssctores esfratégicos v geograficos.

8 de 58
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CHOVA DEL ECUADOR S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

El Gobiemo actual se encuentra analizanda alguna astrategias v esta en conversacionss con los
Organismos Multilaterales vy el Fonde Manstaro Internacianal ¥ ha manifestadg que nars &l
presupuesto del afio 2019 necesita de financiamienio adicional para cubrr el déficit fiscal v que esta
en process de elaboracian de un pian econdmica an ¢l cual ss defina las altemativas para redudir {a)
el alfo endeudamiento; (b) e deficit de caja v del presupussio fiscal v, (&) la reduccion del gasto
corrfents, para lo cual Inicio una disminucldn gradual a los subsidios ds la gasoling; a la fecha de
emision de [0s estados financierns plan scondmico imteqral no ha sido difundido mi aprobada.

La relativa estabilidad econdmica a generada en varios secfores econdmicos: (1) un incremento en el
volumen de sus operaciones: (b} una busna retacidn de los inventarios v en la cobranza de los
clientes; v, () incremento en la rentabilidad; por lo que la situacidn firanciera, liguidaz ¥ rentabilidad
ha mejorade,

La falta plan econdmica compieto y las medidas ecandmicas tomadas generan cierta incerfidumbre, a
pezar de la relativa establlidad. La Administracidn estd anglizando y evaluands nuevas alfemativas,
con el objeto de contlnuar con sus aperaciones.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION
a) Daclaracién de cumplimlanto

Los estados financieros han side preparades de conformidad con las Normas Internacianales de
Informaciédn Flinanciera (en adelante MIIFs.) emitidas por el Consefo de Narmas Infemacionales
de Contabilidad (Intemafional Accaunting Standars Board “IASB" namibre y siglas en inglés).
Las principales poltiicas contables adoptadas por la Compafila &n [a preparacion de los estados
financieros han zido definidas en funcién de lag NIF vigantes al 31 de diciembre de 2018 y han
side aplicadas ds manera uniforme 2 todos log pericdos que se presentan.

Los estados financierns del afio que termind el 31 de diciembre dal 2018 de acuerdo a NIIFs
fueron aprobades per la adminisiracion y para la aprabacian del Dirstlono del 15 de marzo de
2018 y se estima que los estados financieros serdn aprobados sin modificacicnes par los
acciohistas,

kY  Base de medlclén

Las estados financiercs han sido preparados sobre la base de costo histdrico; sxcepto por las
provisiones para pérdidas esperadas de las cuentas por cobrar comerciales y de cbsolescencia de
inventarios que son realizadas en funcidn de las egtimaciones deé la Comparia y par los pasivos
labaralkes de largo plazo que se reconacen al valor razonable determinadae por un especialista,

El costo histarico generalmante consfituye el valor razonable de [a cortraprestacion entregada a
cambig de bienes y sendcios.

e}  Meoneda funcional ¥ presentacion

Los estados financlerss 58 presentan en délares de los Estados Unldos de América “USSE" que es
la moneda funcional ¥ de las operaciones d= la Compaiifa. La informacién gue se presenta en [as
natas v estados financieros estén en la moneda antes mencionada, excepto cuanda existen
saldos o fransacciones eh ofras monedas.

d}  Clasiicacion de partidas en corrlentas y no corriantes

La Compafla pregents los activos y pasivos en el estado de situacion financiera dasificados coma
comigntes v no comentas.
10 de 59
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CHOVA DEL ECUADOR S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Un acBiva s clasifica como corrlents cuando la entidad:

- espera redlizar ¢l activo o fiene [a intencidn de venderlo o consumita en su ciclo nommal
de operadidn;

- martisne €l activa principalmenta con fines de neqaciacian;

- gspera realizar &f active denfro de los dace meses siguientes después del perfoda sobre
el gue s& informa; o

- &l activo #s efeclivo o equivalenis al sfective a manos que &ste s encuentre restringide v
no puada ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un perfado minimeg
de doce meses despuéds del cieme del perfoda sobre gl que se informa.

Todas los demas activos se clasifican como no comentes.
Un pasivo se clasifics comd comiente cuando la Entidad:

- aspera liguidar el pasiva an sy ciclo hormal de oparacidn;

- mantiene el pasiva princlpafments con fines da negaciacian;
- e! pasivo debe liquidarse denira de los doce meses siguientes a la fecha de deme dal -
perloda sobre &l que se informa; o _

- no tiena un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasive durants, al
menos, |05 doce mases siguientes a la fecha de cierre del paricdo sobre el gque ss

informa,

Todos los demdas pasivos 58 clasifican como no carmenfes.

Los activag y pasivos por impuestos diferides se clasifican como activos ¥ pasivos no comientes,
en todos 108 casos,

Estados Financieros

Los estados finghclerns de CHOVA DEL ECUADOR S A, no ge presartan consolidados con su
subsidiarla. Las subsidiaria detallada en la nata 24 ha sido consolidada con los estados
financieras de la casa matriz conforme lo plartea las NIIFs, los saldos con su subsidiaria se
presanta al costo de acuerdo con las Normas Intemacionales de Camtabilidad {MIC] 27 Estados

Financieros consclidados y separados. ' ' )

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principates politicas de contabilidad aplicadas par la Compafiia en la preparacion de los estados

financieros son comao sigue:

a)

Madicién de Valeras Razonabiles

La Compafila e la medicion de los valores razonshles de las cuentas de log aclivos v pasivos
financleroa; de Jos no financieros, ¥ de varas estimadiones confables que requiersn las NIIFs,
ufiliza para sus poliicas contables o establecido en estas normas &n su: (1) reconodmiento
inicial; (i) revelacidn en los estadas finandiems y hotas: v, () para reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de los adtivos financleros y de larga vida.

L2 Compafiia en la medicidn de los valores razonabies illza nformacion de mercados
observables siempre gue esia sea confisble tal comao o requiersn las MIIFs. De acuerdo a lo
requerdo par kas NIIFs, [os valores razonables se clasifican en niveles distintos deniro de su
jerarqula de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de vaioracidn, tai
GO SiqUe: :
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1) Valores de mercado: Precios cotizados {no ajustados) en mercados activas para las activos o
pasivos idanficos o zimilares,

2) Informacion diferente a precios de mersada dal nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pashve, los ciales proviernen de valores directamente {precios de fitimas

fransacciones) ¢ indirectamente {dervados de los precios deferminados por especialistas en
funcidn de estudios o precios referenciales),

3) Informacidn provenlente del uso de téonleas financieras: aplicables a los datos internos
ds| acthvo o pasiva y gue no proviene de valones o informacdidn de mercado,

La infarmacldin o variables que se utlilizan para medir &l valor zonable de un active o pasivo,
pueden casificarse en uho d& [0S niveles detalladas anterorments, por ende la madicidn del valor
razonable pueds clasificarse en el misma nivel de jerarquia del valar razonabie da la varahie da
nivel m#s bajo que sea significativa para la medician fotal de los activos v pasivos.

La Compafia en forma pericdica revisa sf 56 es necssario realizar ransferenciss de los activas v
pasivos que 32 reconocen en [os estados financieros a valor razanable enfre los nivelas de
jeraruia antes mencionados, para o cusl evalda las categorias {hasado en el input del nivel
més bajo que sea significative para medir el valor justo como un todo). Los cambios endre los
rivales de ferarqulia del valor razonable se reconacen al cieme de cada perfode en el cual s=
originé el cambig,

La informacion adicional sobrs los supuesios o heches parg medr los valores razonables s=
resumen en la nata 7.

Transacciones en moneda extranjera

Las fransaccones en maneda extranjera {diferanfes a los Estados Unidos de América "USS", se
registran inicialmernte & sUs respectivas tasas de cambio de moneda fundonal en la fecha en qus la
fransaceidn calfifica para e reconocimiento. Eos activos v pasivos monetarios denominados an
maneda sxiranjers sa convierten a las tasas de cambio de la moneda funcional en la fecha de
presentacian.

Les pérdidas v ganandas en moneda extranjera que resulfan de la conversion 3 las tasas de
carmbla de los activos y pasivas monstanos denominades en menada exiranjera y ds |a liquidacion
de estas ransacciones s2 raconocen en la cuenta de resultades, excepto por aguellas partidas que
se designan coma parte de la crbertura de la inversidn neta de la Compafia en una operacidn en
e exfranjers sa registran en las cuentas de patdimonio como Ciros Resultados Infegrales “ORT, las
cuales sa reconocen &n s resuftados hasts su realizacidn; estas paridaz principzimente
comesponden a coberuras deé flujos da efeciivo. '

Las pérdidas y ganancias por diferencias ds cambio relativas a activos y pasivos monetarios se
presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financiercs” ¥ las otras
de p&rdidas y ganancids por diferencias de cambio se presentan como “Oias ganancias §
{p&rdidas) netas".

Los elemenios ne monstatos gue se miden en Emminos de oosfe higtddos &n una moneda
exfranjera s& convierten ulilzando las tasas de cambio en fas fechas de las trensacciones infciales.
Las slementos no monetarios medidas al vakor razonable en una monada extraniems ss convietien
utiizando las tasas de cambia &0 [a facha en que se determita el valor razonable. La ganandia o
pérdida dervada de la conversion de alementes no maonetarios medidos al valor razonable se
reconacen como perdida o ganancia en & cambio en el valor razonable del elemento, en el

patrirmonia.
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c)

dj

Efectlvo v equivalente de afactivo

El efectivo v los equivalentes de efectiva para propdsiios de estado de fiujos efectivo constituye
las saldos disponibles en caja bances v depdsitos a plaze en entidadses financieras euya liquidez
es menor a los 20 dias v estén suletos a disposician inmediata.

Instrumantos financieros

Log instrumentos financieras de activos y pasivos financietos se clasilican de scusrda con lag
caracierfsticas de cads instrumento financiera, fa! come lo requizre la NIIF 8 “Instrumentos
Financieras (sl cambio en la polifica contable s8 describe en la nota §). La clasificacion depende
del propdsito para el cual se generan o adquieren [os activos o se contrataron los pasivos,

Activos financieros
Madlclén Inicial

Los adiivos finanderos constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para la
Compafia, de acuerdo con sus actividades o par 12 compra de estos instumentos.

Los activos financieras inicialmente se registran generalments al costo de adgulsicion mas
cualquier costo imputable a la transacdidn ¥ que deba ser reconocidd ¢amo parts del adtivo y se
registran comao activos a valor razenable. La diferencia entre el costo de adquisicion y el valar
razonable se reconoce se reconccerd COMe ganancia o pérdida dnicamenie en las casos de
gue &l valor razonable gea de un mercado activo confiable.

Bl principal acfive financiero de la Compafia congtituye los deudores comerciales generados
por las fransacciones gue realiza en & curso normal de sus operaciones y ofras cuentas paor
cobrar, los cuales constifuyen pagos fijos v determinables y no fienen una ootizacién de
mercado bursatil,. estes acfives constituyen la principal fuenie de flujos da efective de la
Compafilz. .

Medicién posterior

-Los actives finandieros posteriormemie a su medicidn inicial s= clasifican de acuerde con su

modela de negecio ¥ a las caracteristicas contraciuaies del flujo de efectivo de los activos
financieros v de acuerdo & [a NIIF 9 y los clasifica en: {i) costo amartizado; {ji) valor razonable
con camhios en obro resultado integral; v, (i) valor razanable con cambios en pérdidas v
ganancias.

Los adtivas finanaieros ge reqisfran come se describe a contnuadion:

- Coasta ameortizado

Los acfivos financieros - deudores comerciales se registran a oosta ameortizads; y
aaquellos ssldos cuyo plazo excede los 80 dias y que no incluyen ninguna fasa de interés
o cuando existen tasas de interés fijas, se contahilizan g su valor neto del Interss Impilcito
para lo cual se utiliza &l métode de Ia tasa de interés efectiva.

Las otras cuentas por cobrar no comerciales gue cumplen con las caracteristicas de un
insirumento financiera se presentan al costn amorizado ¥ cuando sus plazos san
mayares 2 los 80 dias, &l inferss impliciio se caloula en base al métada de [a tasa de
interés efeciva.
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Los saldas de [as cuantas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de um afo o
menas g clasifican como aciives comientes ¥ aquellas cuyos plazos son mayoras a un
afo se clasifican como adtivos no comientes.

El cdicula del interés implicito se efectua en base a la tasa de interés de los pasivos par
financiamiento de [a Compafila o &l publicada por & Banes Central dal Ecuador en sus
boletines oficiales para préstamos otorgades por ¢l sistema financiero Ecuatoriano.

- Valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales “ORI™

Los activos financierss con cambios en el “ORI” principaimente constituyen instrurentos
comerclalés ¥ da paliimonio cuya intencidn y capacidad financiera es [a de mantenaros
hasta gque finalicen su vencmiznto ¥ sus flujos de efecliva cormssponden a la
recuperacion del capital y sus Intereses. Estos instrumentas 22 afustan al valor razonable
y su efecto 52 reconoce en el patrimonia come parte dal “CRI" hasta su realizadidn o
venta, excepto cuando existe un deferiors permansnte.

- ‘Valor razonable can cambios en los resultados

Lag acfivos financiercs a vaior razonable constifuyen activos en las cuales existe |a
intencidn de negoaciardos o recuperar liguidez en plazos cortas; estos aclivos financieros
se aclualizan a valores razonables y el ajuste por la actualizacién se raconocs an &
estada de resultados del periodsa en el cual g2 arigina |2 varacion.

Los intereses ganados de los activos financieros se registran.como ingrasa financiero e
el estado de resultados tal come se explica en [a palitica de reconocimisnto de ingresos.

Baja de actives financieros
Un activo financiers es dada de baja cuando:

(il  los derechos de recibir los flujos de efective del active han terminade;

(i iz Compafia fransfiere sus derechos 2 reclhic log flujos de efectivo del acfivo o ha
asumida una obfigacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parie bajo un acuerdo de traspaso; v,

il [a Compaiia ha transferide sustancialmente todos los resges ¥ beneflclos del active o, de
ng haber ransferido ni refenido sustanciziments todos los rfesgos y beneficios del active,
=i ha fransferido su contral,

Pasivas financiefos

Reconocimiento ¥ madiclédn Inicial

Los pasivos se réconocen cuando existe un acuerdo contractual y s& regisfran al vakr acordada
de pago még los costos atribuibles — valor rmzonable.

Log pasivos financiercs constifuyen: préstamos y cusntas par pagar con acreedorss
comerciales y ofras cuentas por pagar, gue cumplen con ke caractsrstica de instrumento
financiero, los clales correspondsn & fransaccionss por bienes o senvicios adquiridos del curso
normal de lag negocing que estan pendientes de pago y se ciasffican como pasivos comantes
cuando sl plazo de page es de un afio o menes y camo pasivos na cormientes cuanda &l plaze
excede mas de un afia.

Los pasivos fingncieras se registran; {a) al valor razonable; y, fb) al costo amariizade.
14 de B9
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&)

Los pasivos financieros a costo amortizada {préstarnos y cuentas paor pagar) principaiments
comespandear a;

a) Los préstamos a tgsas fijas de interés v los cuales no contemplan ningdn reajusts
perfddico.

b)Y  Las cuentas por pagar cuyo plaza de pago es mayor a las 90 dias y no incluyen ringuna
tasa de infarés,

Fl coste amettizado es caleulade utflizande el métada de la tasa de interés gfactiva, para lo cual
se incluys cualquier descusnto o prima en la emisidn y los costas que son parfe integral de la
taza efectiva de interés,

Medician posterior

Los pasivos financiercs a valor razonable se gjustan en forma posterior, & cual conjuntaments
con los intereses sa registran an los resultados de perioda,

La diferencia enfre 2l valoy nominal ¥ ) costo amorfizado se reconoee en los resuitados por el
método del interés; mientrés que las ganancias o perdidas en la cancelacidn de los pasivos
financierns se raconocen en los resuttados cuando los pasivas san cancelados o dados de baja,

Baja de pasivos financieras =~

Un pasiva financiero es dado de baja cuando [a obligacitn de pago sa termina, se cancela o
explira.

Cuando un pasiva financiero exstente es reemplazado por ofro del mismo prestataro en
condiciones significativamemte diferentes, © lag condiciones =son modificadas en forma
impertants, dicho reemplaze o modificacién se trata come una hata del pasivo original v el
recanacimisnto de un nueve pasive, reconociéndose la diferencia enfre ambos en los resultados
dei periodo. : :

Cnmpensa{:‘iﬁﬁ de instrumentos financiercs

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacidn de dichos saldos se presentan en &l
balance ganeral a vabkor neto, cuando existe o derecho legal de compensarlos v la Compafia fiene
la intencidn de liquidarios mediants este procedimienta,

Provisién deterlors de log activos financieros

La Compafila penddicamene regiiza una evaluacion sl existe en los activos financieros un
deterioro por posibles pérdidas an su valor cantable y para 1o cual efecila lo siguients:

- En los activag financierss generados por la Compafila ¥ en los cuales no existen unz
califcacién de tercerss (evidencia objetiva v competente si un acilve o grupos de aclivos
se encuenfran deterdorados), las pérdidas esperadas como resultado de un evenio o
eventos que afectan al valor registrado inicialmente ¥ siempre, la compaiiia utiliza el
métnds simplificado para la determinaciin da las posibles péridas esperadas, para 1o
cual considera para =l edlenla 1o$ siguientes indicadores:

(1 difieutades Ainancieras de los deudores por sactar econamico;
fil deterioro de los indices macraesondmicas;

{il}y tasa de morosidad:

{iv] La existencia de garantias;
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fv) Elvalor del dinera en of tiempo; v,
(wl) probabilidad de qus existan quiebras, resstructuracianes de deudas.

Las cuenias par cohrar comaicialas v ofras cuentas por cobrar eh |3s cuales sxwste una
califleacion svferma {evidehcia especifica del deleniony) apropiana ¥y competents de que el
Hesgo de cobro o existe una disminucion en 103 flufos a recitir la pravisidn se determina
en funciin de esta informacién,

La Compariia €n base a Io antes mencionado reconace la provisién para las perdidas
esperadas, tal 28 mendona 4 continuacian; .

La sgtimacién de las pérdidas esperadas se reconoce en |a cuenta de provision v en &l
estado de resuitados fnfegrales en el perfodo en af cual 52 daetermina que existe deteriaro
en la récuperacion de los flujos, el walor provisionado se acredita en el estado de
resultados integrales. La perdida esperada se determing en base al valor presente de log
flujos de efedtivo futuros esfimadaos de acuardo 2 |2 tasa de interés efectiva de lag acfivos
financieros mas los indices d& morosidad v macroecondmicos del sector,

Las provisiones de lag perdidas esperadas de un aclivo en fa cual exigie una fuents
eaierna de infornaciin se TeCONOLE enire \a diferencla del imparte &n bros del activo y &
vaior esfimados por e ente exteme.

Las pérdidas esperadas de los activos financieros contabilizados a valor razonabie con
cargo 4 Oiros Resultados Infegrales “0ORI™ se regisiran en las cuentas de patrirmeonio de
ORI ¥ 5& regisiran en los resultados en el momsanto que se realizan o se dan de baja
cuande no axisien probabilidades reales de recuperacion y no existen garantias realss
que cubran el adiivo deterlorado,

Loms castigos de los activos en los cusles existe una prowvfaidn se disminuyen deé la
provision ¥ en ca2so de gue existan excedentes se registran en los resultados en el
peroda en que s& determing,

Las recuperaciones en el valor de los aotivas finanderms cuye valar fue disminyido se
registran en los resuitados cuando diche evenio ocure. '

Los infereses ganados se devendan sobre el importe en libros reducids def active, utilizandao ta
tasa de inferés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuras 2 fin de medir I pérdida
por deferioro del valor,

Inventarios

Log Inveniarios se registran coma sigue:

El praducts terminado es adquirida al costo da adquisicidn

Los inventarios procesados (producta en proceso o products terminade) inciuyen en &i
costo de los matedales, la mano de obra directa mas los gestos de indirectos de
fabricacién en base a ta capacidad de produccidn nomal; e, incluye también los offes
costos incuridos para dejar en condiciones necesarias para la venta neto de descuentos
atribuibles al inventaria

Los inventarias &n trdnsifo se cantabilizan al costo de ios valores incurridos

Bl costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina en base al del costo
esténdar; el cual es ajustado al costo real de production y por & métade promedio ponderade.
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9)

El coste d2l nventario se ajusta al valor neto de realizacion (WNR)] &l cual se determina en base
al precio de venta en el curso ordinario del negacio, menos los costos estimados de terminacion
¥ wenta y el ajuste s& reconoce en los resultados del periodo,

La Compafifa efeciia una pravisidn para aquelios inventarios de lento movimiento en los cuales
no §2 puade estimar e gjuste al VMR, esta provigion se realiza en base g la experiencia
histdrica v antigledad de los productos iguales o maynres 4 12 mesas de acusms 2 k2 politica
interma de la Companila, lo cual #¢ determina en base a 12 experiencia histdrica v antighedad de
los productos. :

La provisidn ss regista en los resulfados del afio v $& deduce por los castiges v las
disminugionsas en la pravision,

Prapiedad, planta y equipo

Medicidn ¥ reconacimiento

La propiedad, plarda v equinn se registran 2l costo ¥ Se presents menos deprediadones
acumuladas. El costo de adguisicién incluye los cosfos externos més los costos intemes
(maferales de bodega, costos de mano de obra directa emplsada en la instalacidn
eanstruccisn) v cualguier ofro costo necesario hasta que &stén listos para su usa.

El costo de las activos en proceso constifuye todos los desambalsos incurridos hasta que estan
listns para la puesta en marcha ¥ son capitalizados como acfivos, ¥ son objeto de depraciadion
a parlr de st use o pussta en marcha de acuerdo con las especificaciones lEcnicas de
operacidn.

Les tetrenos se regisiran de farma independiente da las edificics o instalaciones en que puedan
astae asentadas sobre los MIBMOE ¥ B erfiende que tieten una vida O indefinida, por 1o fanto
g son objeto de depraciacian.

El casto de ios activos en los cuales la Compafiia obfuve financiamisnto para su montaje y
construccion- incluye los intereses capitalizados .de 105 prestamaos relacionados con estos
actiras. ' )

Costos pogtericres

Los desembolsos por repgracion y mantenimierdn eféctuados para manfener el beneficio
econdimico fuluro egperado de [a propiedad, plania v eguipo se reconoce coma un gaste cuando
g2 inowrTs, mientras que Yas Thelbras & martenirmienio de Imperiancia que sargan ta vida T de
activo se capifalizan siempre v cuando es prabable que beneficios econdmicos futuras fluyan
hacia la Compafila y puedan ser medidos rezonablemeante.

Meatodo de depreciacidn

La propiedad, planta y equipo se deprecian ufiizando el método de Iihea recta, &t base a la
vida (itil esfimada, cuyos afics de vida son como sigue:

Tipo de bienes Afng de vida Gt
Edrfizios & Instalacionas 10-a2 30
Maguinara v equipo de produceidn Ga10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion y soffware J3y5
Vehiculos 5
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

h)

La Compania en la prapfedad, planfa y equipo sujeta a depreciasidén no considera ningdn valor
residual a los activas, debldo a que la depreclacion o el ajuste por deterioro de la totalidad del
valar en libros eg mas conservador,

El método de depreciacian, las estimaciones de vidas ttiles y los ajustes por deterioro de Ja
propiedad, planta v equipos ¥ de sus componentes, son revisadas, v ajustados en forma anual a
fecha de ciere de los estades financieros,

Retiro y vents

El castan v la depreciacidn acumulada de la propiedad, planta v equips retirados se reducen de
las cuentas respectivas v 1a diferencia se reconoce en los résullados del efercicio en el cual se
origina la fransaceidn.

Cuanda sl walor en libros da un activo fijo excede a su moata recuperabie, este es reducido
Inmediatamenta hasta su vaior recuperable. ’

Amendamientos

Ln amendamienta se ¢lasifica en |a fecha de inicio coma un arrendamienio financiero o un
arendamignts aperativo. Un amendamients que transfisre sustancialmente todos [os Hesgas v
ventajas inherentas a la propiedad del Grupo se dasifica como un amandamisnto financiero.

Los arandamigntos fingnderos se capitalizan al inicio del amendamiento al valor razonable a |a
facha de inicio de [a propiedad amendada o, si es menor, al valor presente de los pagos
minimos del amendamients. Los pagos de amendamiente se prormatsan entre los cargos
financieros y la reduccion del pasivo por arrendamiento @ fin de lograr una tasa de imerés
constante sobre &l galdg restants ded pasivo. Los cargos financlems e reconocen en los costos
financieras en el estade de resultados. Un activo arrendado se deprecia a lo larga de |2 vida (itil
dal activa. Sin embargo, si no existe una certeza razonable de que la Compafiia no abtendrd la
propiedad al final del plaze del amendamiento, el aciivo se depreciara a |o largo de la vida Off
estimada m4as corta del active ¥ el plazo del arrendamientg,

U amendamiento operative @5 un amendamisntc que no @5 un amendamienta financlers. Los
pagos de arrendamienfd operafive se reconocen como un gaste operativo en el estado de
ganancias o pérdidas en farma lineal durante &l plazo del arrendamisnta.

Reconocimiento de ingrasas

Los ingresos se recanosen en la medida en que es probable que los beneficioe econdmicos
fluyan a ia Compania y los ingresas se puadan medir de manera canfiable, independientements

del momento en que 3& reciba el pago. Los ingresos se miden ab valor razonable de la

contraprestacion recibida o por caobrar, teniende en cuenta los términos da pago definidos

contractualments y sin incluir impusstos o aranceles. La principal fuente de |as operaciones da

la Compahia san todos 505 acterdes de ingresos, ya que €5 el deudor principal an todas las

acuerdas de ingresas, tiene libertad de precios vy tambign estd expuesto a riesgos de inventario

y crédito, ’ :

)

18 de 38



CHOVA DEL ECUADOR 3.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

i)

Los criterics para ef reconacimianto de los ingresos se describen a continuacisn:

Venta de blenes

Les ingrescs por fa venia de bienes se recontcen cuando 10s fesgos ¥ beneficios significativos
de la propiedad han sido transferidos al comprader, generaimente al momeanto de (a entregs de
los bignes. Los ingresos par la venta de bienes se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibin, netos de devoluciones v descuenfos camercigles ¥
bonificacionss por volumen.

Los descuentos y bonificaciones que s& puede estimar de manera fiable, &8 registran coma
reduccion del ingreso cuando se reconoce las ventas.”

Los anticipas qua la Compafila recihe de clientes son de corto plazo, por lo que ne amerita un
caiculo dal componanta financiero.

La Compafiia no realiza provislenes de garantla para los productos vendidos, debldo & que
considera que el process de calidad sabre el produsto a ser vendido disminuye [a Incertidumbre
sabre dazfios o fallas en sus productas, La Compafila ofrece garantias extendidas sobre su
produddo de acvarde af fempe de duradion ue tas diftrentes lineas de productos gue vende.

Ingresos por intereses

Las ingresos por 198 rendimizmos financieros de los instrumenios financieros medidos a casto
amorfizadn y getivos financierps que devengan iniereses, se regisiran tilizando el método de la
tasa de interés efectiva (MTIE), El MTIE es |a tasa gue descuenta los recibos de efectivo filturns
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financlero o un perfodo més corta,
58gUn corresponds, al valor neto en libres del activo financiers. Los ingresos por Inferases se
incluyen en (0% INgrasos financieros an el estado de resuitados.

Ingrasos de alquilar

Los ingrasos por alguiler gue surgen de los arendamisntos operativos d¢ lag bodegas v se
reconagen an los resultadas en forma mensual de acuerdo a los témilnos del amendamisnto v
&2 pressnian oMo oroe ngresnd no operalivis,

Deterioro en el valor de activas da larga vida

Lag activos de larga vida comesponden a temenos, edificios, magquinaria, equipos, sto. y &l
deterioro as revisado al cierre de las asfados financieras, cuando exdstan eventos o eambios en
las circunztancias que indican que ef valor en libros es superor al valor que s& cbfendrs de [a
venta ¢ por &l uso de los activos. La pardida por deteriom de los actives no finandieras de larga
vida cuando no existe un valor razonable se calculz inicialmente medlanta la suma de los flujos
de caja descontados que ss esperan obtener como resultado de la ufilizacidn del activo. Para
loz efactos de evaluacidn del deferioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos pdra los
cUsles existen flujos de cafa identificables por separado (unidades generadoras de efectiva).

El imparte recUperable es el mayor valer entre &l valor razonabis menos los costos de venta yel
valor de use. Al svaluar 2l valor de uso, los flujos de efecfivo futuros g2 descirantan 3 su vaiar
atval dilizande Una tesa de descuerio que refieje e costo medio ponderado dei capital
calculado confurms al riesgo asociado al pais en el que opera la Compafifa.
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CHOVA DEL ECUADOR 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

k)

En ei evenio de qus el valor recuparabie de un active (o una unidad gensradora de efectivo) es
fnferior 8 suU valor en libros del activo (o de la unldad generadora de efectiva) este se reduce a
sU valar rgcupsrable, v una perdida par deterioro se reconoce en ef estado de resulfadas
integrales.

La base para la depreciacidn o amortizacién futura de los acfives detericrados debe fener an
cuenta la redugeidn en el valor det active como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuandd una pérdida por detedoro debe ser revartida en forma posterdor, el valor en libros del
activo {0 de la unidad generadora de sfactive) se incrementa a |a estimacién ravigada de su
valor recuperatla y &f valer en libras no supera el valer en Fbros cuando se determing la pérdida
par deteriors para el activo {0 de la unidad generadars de sfectivo) en ejercicios amterorss, En
ca50 de existir, |a reversidn da una pérdida por deterors se reconoce en i estado de resultados
Intagrales.

Los activos no financieras que han sufrido deterioro se revisan para su posible ajugte 8n cada
periodo sobre &l que se informa.

Las tasas de descusento utiizadas ze deferminan antes de impuestos v son EjUEtEdCIS par el
Hesgo pas v resgo de neqdacia corraspandiente.

En los ejercicios 2018 y 2017 no ha existide indicios de deterioro de los activos,
Obligaciones por beneficles post emples

Las obligacicnes por heneficios past ermples constituyen provisiones de cordo plazo, planes de
benaficia definidos v beneficins par terminacion anticipada.

Bensficios de corta plazn

Las beneficics sociales de corfo plazo constituyen ofros beneficios adicionales a los susldos ¥
salarios pagados en forma mensual ¥ que legalmente estan establecidos en log contratos da
frabajo o par las layes laborales v gue son exigibles dentro del afio comiente, ios cuales s&
acumulan y s& confabilizan en los resultades dal periodo ¥ 52 disminuyen por los pagos © porel .
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del paroda,

Adicionalmente a ko anfes mencionado las disposiciones [abordles vigentes establecen que los
empleados v trabaladores fienen derecho a una paricipacion dal 15% sobre las wilidades d&l afio,
esta provision es registrada con cargs & [os resultados del slermicia an que se devenga.

Planes de beneficios definidas

El Cadiga de Trakajo de ta Replblica dal Ecuader, sstablece la obligacidn por parte de los
empleadares de concader los siguientes beneficlos:

. Jubilacidn pafronal & todos aquellas empleados gue hayan cumplide un minime de 23
anos de servicio en UNE misna compania.

ii.  Una eampensseldn del 25% del salario par cada afio de sendcio, Ia cual s calcula en
bas= al suelda o galario vigente al momenta de su ratiro.
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CHOVA DEL ECUADOR S.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

La Compafila establece reservas para esios beneficios en base 3 estudios actuariales
efectuades por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el aspecialista para
el céleulo es el "costeo de crédito unitario proyeciado” y Ias provisiones se cailculan en base & la
remuneracion del empleada y demas pardmeatros establecidos en el Cddigo de Trabajo.

Las supagiciones pave determinas el sstudio acluanal moduyen determinaciones de tasas de
descuento de los banos corporativos de la moneda de circutacian en &l pafs, las vardaciones en
los sueldos ¥ salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afics de servicio, incremento eh &
monto minime de las pensionss jubilares, entre ofros. Debide al largo plaze que caracteriza 2 la
reserva para las obligaciones por beneficios de retira, la estimacion estéd sujeta a variacioneas
qQue podrian ser importantes.

El incremente del costa laboral ¥ de log intereses de estas provisiones == reqistran en los
resultades del afio y el sfecto positiva o negative en e nivel de las reservas derivadas por
cambics en |23 estimaciones, se registra an el pafrimonio como ofros resultadas integrales y los
pagns son deducidas de la pravisidn.

Bensficios por ferminacidn anticipada

Los beneficias por terminacién anficipada se originan en el momento &n el gue el empleadaor
decide {zvminar el contrato de prestacidn de servidios ‘asborales en forma anlicipada. La
Compafia provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o
por una reastructuracion de sus aperaciones; en &l eventa de gque no s orging par ios eventas
antes mengiohados y en Jes casos foruifos los beneficios astablecidos en la leyes laboraizs
para la terminacion anticipada sa regisiran en log resultados en el mamento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafiia reconocen lag provisiones cuande: {|) tiéne una obligacidn presents, ya sea legal
o implicita, come resultade de eventos actugles o pasados reladianados con sus aclividades, {ii}
€5 probable que =2 necesita una salida de recursos para Irqmdar una ohligacion acm_lal en &
fituro v (i} el monte 5= ha estimade de forma fiabie.

Los mantos reconocidos como provision constituyen |8 mejor esfimacion de la Compafiia, a la
fecha de cieme de los esiados finaticieros, de los desembolsns necesarios para liguidar |2

abligacidn,

Las provisiones de largo plazo son determinadas a traves del descuento de los fiujos de efectiva
futuros previstos & una tasa de intersses de mercado relacionada con el valor temporal dei
dinera, La actualizacidn dal descusnto de los valores pr‘oﬂsmnadas es recohocida como gasto
financiero,

El resto de los costos par intereses se reconoce en resulfados en gl ejgrcicio en que se incurre

en ella=s.

Impuesto a la renta

Ei impuesto a la renta comprands el impuesio camignte v diferido de conformidad con las &yeas
tributarias vigentes an la Replblica del Ecuadoar,

Impuests 3 |3 renta comiante

Los activas ¥ pasivos por el impuesta a la renta comientes e miden por los impories
recuparghles o exigibles g la antoridad ibutaria del afio.
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CHOVA DEL ECUADCOR 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El impuesta sobre |z renta corients del acfivo y paslvo se calcula utilizande las tasas aplicables,
para los distintos tributes; que sstén determinadas en la ley, reglamentos y disposicionas
tibutarias vigentes a ia fecha de corte de fos sstados financierss scobre el que se informa v
estos se contabilizan en los resultados dei perodo.

Impuests 2 la rentz diferdo

Elimpuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el métada del activo y pasivo producta de
las diferencias temporales afginadas enfre los saldas en libros de los aclivos v pasivos en los
gstados financieros de acuerdo a las MIFs y la base contable fiscal, a la fecha de clerre del
periodo en el que s& informa.

Los actvos por impuestio difeddo se reconocen por todas a8 diferencias tempaorariaz deducihles
qQue $& astima sean compensakles en el fulura v log pasivos por impuesto diferido ze reconocan
por todas las diferencias temporarias imponibles.

El valor da los activos par impuesto diferido sontabilizados s& revisa al ciame de los estados
financieros sabrs ol cual 8 informa ¥ s2 reducen en el momento en que se determinan gus no
existen ganancias impeonibles futuras que permitan que esos aclivos por Impuests diferida sean
utilizadas fotal o parcialmente.

Los activos per impuesto diferide no reconacidas contablamente en los estades financieros se
evallan en cada fecha de cieme de los estadas financieras v se reconocen en la madida en que
exista |a evidencia de ganancias imponibles fuluras que permitan recuperar dichos activas por
impuesto diferdo no nacganacidos con anterioridad.

Los actives v pasivos por impuestos diferidos, son medidos & las tasas de impuasto sobre la
renfa vigentes a la fecha en que se determina la exdstendia de las difsrenclas temporardas y que
estan vigenfes en la Ley Organica de Régimen Tributario Inteme; su reglamento y demés
disposicinnes legales tibutarias vigentas.

El impuesto diferido relacianado con |as partidas reconocidas fuera del resultada se reconoce
fusra de éste. Las partidas de impuestos diferidos se recohocenh en una relacidn con [a
frensacecidn subyacents, ya sea en f ofro resultads infegrai o directamente en el patrimania.

Los activas vy pasivos por impuests diferido se compensan cuando existe e derecho legalmente
exlnible de compensar ias activos v pasives por el impuesio a lag ganancias comiente y =i los
impuestos diferdes se relacionan con la misma entidad sujsta a impuestos vy la misma
jurisdiceion fiseal,

El pasivo y activo por irmpusestos diferidos no se descuenta & 54U valor acdual y se clasifica comoe
na cormente.

Otros impuestos

Impuesto sobre las venias por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
raconocen excluyendo &l importe de cualquier impuesto sobre las ventas (g, impussto al valor
agregado), salvo:

* GCuando el impuesio sobre las ventas Incurride en una adguisicidn de activas @ en una
prestacidn de senvicias no resulte recuperable de la auforidad fiscal, en cuyo caso ese
frmpuesto se raconoceé como pare del costo de adquisicidn del active o como parte del
gasta, segln cormesponda;
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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*#  Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén sxpresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El imperts neto del impuesio sobre las ventas qus se espera recuperar © que comesponda
pagar, se preganta como una cuenta por cobrar o por pagar en 2l estado de siteacion financiers,
segln carespanda.

HHros

La Compaiiia revisa al cietre de sus estados financieros: {i) lag decisionss tomadas en las
declaraciones de iImpuestos de afios anteriores referente a aqusllas situadiones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuanfran sujetas a interpretacidn: v, (i) los
casos en los cugles [as auoridades tributanias detenminaron valores adicionales par impuestos v
que estdn &n proceso de impugnacidn. En los eventos que considers necssarios constituyes
provisiones cuando fuerg apropiado,

Reconocimiento costos ¥ gastos de operacién

Los coslos y gastos de operacion se reconocen en los resultadog por ef mstodo devengado v
cuando los productos ¥ servicios son provistos, independientemsnte del momanto en que se

paguen,

La Compafila presenta sU% costos v gastos por su naturaleza. Dicha infarmacidn s mas fiable v
relevante que el méfodo de la funcidn dei gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en
el cual 52 deseampena y uso de informacidn histdrica comparable reportada en afios anteriores.

Gastos financisros

Las gastos por intereses directamente affibuibles a la construccion de un aclivae que
necezanaments requieren de un perioda sustancial da lempo pare su uso, se capitalizan comao

. parfe del coste de los respectivos bienes, Todos los demds costos por préstamos. se

contabilizan come gastos en & periodo 2n que s&incurren,
Utilidad per accidn

El resyltada [nta:gral por accion se calcula consideranda &l promedio ponderado de acciones en
circubacion durante el afio. El promedia de acciones en circulacian en el 2018 v 2017 fue de
5,210,000 de USE 1 ddlar cada una.

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPLESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las polificas establecidas por la Compafila nota 3 y laz NIIFs requisren que la Administracion realice
juicios, estimacianes ¥ suposleiones contables que afectan a Ins importes registrados en los activos v
pasivos v la revelacidn de pasivos contfingentss a la fecha de los estados financieros, los cuales
tiemen un efecto en los ingresoz ¥ gastos durante el pericdo sobre el que se informa. Las
estimacionas, juisios ¥ sUposiciones se basan an la experiencia de la Adminisiracion y otros factares,
ineluyande  expectativas razonables da los evenfos futuros en funcién de los eventos y
circunstancias. Las estimaciones contables, por definicfdn, rarementg pusden ser iguales a los
resuliados reales.

Lazs estimacionss, juicios ¥ suposiciones que tienen un riesgao significativa que pusdsen dar lugar a un
ajuste material a las importes en libres dentro del ejercicio financiero son las siguientes:
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CHOVA OEL ECUADDR 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

Provisiones para al deterioro de activos financieros

La Compaffa en fonma anuai realiza una revisién del valor de los activos financieras v evalda si
existen riesgos sobre Ja recupsracion de 10s mismos v eén base a este andlisis & realiza una
provisicon para el deterioro de los mismos,

La Compafiia considera que &l manto de la provisidn a la fecha de preparacion de los estados
financieres para 05 activas financieros es razonable,

Provisiones para obsolescencia de inventarios.

La Compafila en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al "Valor Neta Realizable -
WMR® y adicionalmente realiza una revigidn de la antigliedad y rotacidn de log inventarios v en
base a este andlisis =e realiza una provision para los inventaries de lenta rofacion..

La Compafla considera que =l manto de la provisidn & fa fecha de preparacidn de las astados
financieras pam los inventarios as razonabies,

Estimacidn de las vidag (tiles de las depreciaciones de las propiedades, maquinaria,
mobiliario y equipo. :

La propiadad, maquinana, mohiliaria y equlpos ¢e contabilizan al cosio v se depracian por =i
rmetodo de linea recta ¥ en hase a las vidas Otifes estimadas, las cuales son revisadas en forma
anual, los cambins tecnolégicos, el uso exiensivo, enfre atros factanes pusden cambiar las
estimaciones del métode de depreciacién v lag vidas (tiles pueden afectar estas estimaciones.

La Compafiia considers que &l método de depredacion vy las vidas Ofiles son razonablss v
exisie evidencia de algin deterlorc tecnoldgica.

Deterioro de activos de larga vida

La Compafifa al finalizar cada periodo contable, analiza sus resUitados vy opearaciones para -
validar el valor d2 los activos de larga vida y determinar si existan indicios de que dichos activds
han sufride una peérdida por deferiorn. En easa de que exista algdn indiclo se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicha activo, parz lo cual se estiman los flujos de efectivo
{fvalor de uso) de forma independients; por ende la recuperakilidad de la unidad generadara de
efectiva a la que pertenace el activa.

El calcula del valor en uso requiers que la Compaiiia determine les flujos de efectivo filures que
deberfan surgir de las unidadss generadoras de efectivo ¥y una tasa de descusnto apropiada
para caleular el valor prasente,

En el case de que el importe recupsrable sea inferior al vaior neto en libros del activo, se

registra la corraspondienfs pérdida por deterors, con cargo a resultados y son revertidas en los
resultades cuando se praduce un camblo en las estimacionss

Beneficios post empleo
El caleulo actuarial efectuado per un especiaiista externa es on base al métoda de la unidad de

crédite proyectada para determinar el valor presente de sus obligacionss por beneficios
definidos. En el céleuls se wiilizan suposiciones demogréficas y financieras.
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CHOVA DEL ECUADDR S A, .
NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIERDS

- Suposiciones demogrificas acerea de las caracterisficas de los empleados actuales ¥
pasados que pusdan recibir los bensficios. Las suposicionas demograficas son: (i) tasa
promedio de susldos a large plazo; {I) fasa interés actual; {iii) tasa descuento finandiero:
{fv) tasa inflacion anual; {v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Bupesiciones financieras, tienen relacidn con los siguientes elememos: (a) la tasa de
descuento; v, {b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados v salarios futuros.

Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legsl o impliciio para la
Compariia; estos SUCES0S 50N reconacidos uando:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como resultada
de 1N suceso pasado,

- Cuando s2a prabable gue la entidad tenga que despranderse de recursos o bensficios
econdmicas, para liquidar la obligacion; y,

- El importe de ia obligacidn pueda ser estimade de forma fiabls.

5¢ reconoce la provisidn coma un pashve ean el estado de situacion financiera ¥ como un gasta
en el estado de resultados del pariodo, :

Provisiones
La determinacion de la cantidad a provisionar estd bazada en la mejor estimacidn de log
desembolsos ques =erd necesaro pagar por la carespondiente obllgacidn, fomando en

consideracion toda la informacidn dispanible 2 |z facha de ciers, incluyends la opinidn de
experios independientes tales coma asesores [egalss v consuliores.

Imp uesto a la renta dife ridl;

La Gﬁmpaﬁi& ha realizado |a estimacién de sus impusstos diferidos consideranda gue todas las
diferencias enfre & valor en libros v la base fributaria de los activas y pasivos se revertiran an &l

futurma,

La {asa de impuesio a 1@ rents usada para determinar los activos ¥ pasivos por impuestos
diferidos es calculada aplicandas |2 tasa de impuesto 2 la renta vigente a la fecha de cierre del
perfnda sobre &l que sa Informa.

Los activos par impuasto a |la renta diferidos, s deben recanoacer en el balance generai, los
acfivos diferidos de impuesto a @ renta que se derivan de las pérdidas tributaras no
amortizadas, &l fratamiento contable de las inversionas en desarrollo v Ins beneficios labarales
de largo plazo las cuales requisrsn ser evaluades por la administracidn para dsfinir (&
probabilidad de que la Compariia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejerciclos
futuros, a fin de uilizar los activos diferidos del Impuesto a la renta reconocidos. Las
suposiciones sobre Jla generacién de ganancias gravables fuluras dependen de [as
estimaciones realizadas por la Administracidn de los fiujos da efectivo fufuros. Las cusies se
basan en ios flujes de efaciive proyectados de las operacionss {que se ven afectados por los
vollimenes de produccion y venias, precios del petrdleo, reservas, costos de aperacidn, costos
de abandono, gastos de capifal, dividendos y ofraz operaciones de gestidn del capitalh v &f
criteria sobre [a aplicacidn de las leyes tributarias existentes. En la medida en gque los flujos de
efectiva futuros ¥ las ganancias gravables difieran significativamente de las estimaciones,
podria versse afectada la capacidad de la Companla de reslizar los aclives diferidas netos del
Impuesto a la renta reportado. :
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CHOVA DEL ECUADOR 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA S - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las principales normas e interpretaciones emfidas por Junta de Mommas Intermacionales de
Contabilidad {Intemational Accaunting Standard Board — “IASE" en inglés), que estdn en vigencia a
partir del 1 de enero del 2018 y cuyos cambias en las politicas contablés a partir del 1 de enarc del
2018 son como sigue:

NIIF 2 - Instrumeantos financieros

En julic da 2014, ef IASB emitid |a versidn final de NIIF 2 “Inzstrumeantos financieros”, la cugl reemplaza
sustancialmente & la NIC 38 “Instrumentas financiercs: Reconocimienta y iI'I'IEdICIIfII'I" y lodas las
versiones anteriores de NIIF 8.

Los cambios en la polifica y trafamienio & los instrumentos financiercs estén relacionados con lo

siguiente:

o Clasifieacion y medicidn
Deterforo
Contabilidad de coberturas

Los pineipalas cambios de las aspectos anfes mencionadas sé resumen a continuasion:

Activos financieros:

El ptincipal cambio de la NIIF & con relagidn a la NIIKC 32 es en la clasificaciéh v medicidn de los

activos financierss, las cuales se resumen a confinuacion:

Politica Contabla Anterior

Clagificacian v medicidr:

Los activas financierns de acuerdo con la NIC
28 s& clasifican de acuerdo gon l& intencion
ecandmica e inizialments s& registran al eosfo

‘mas Ios gastos imputables a la trangaccion v

se clasifican en las siguiantes cateqorias:

a} Para negodar;

b] Disponibks para la vents;

c} Mantenidas hasta su vencimisnto; v,
d) Prestamos y cuentas por cobrar

Caon excepcidn de las inversiones mandenidas
hagia su vencimienfo y ins prestamos vy
cuentas por cobrar, las inversiones pars
hegaciar y disponibles para la venta $s ajustan
£ valor razonable y el ajuste se reconoee en el
los resultados del pericdo,

Las inversiones mantenidas hasta  su
vengimignto se regisfran al costo vy fas
ganancias se recanocsn al momento de su
realizaciic, ¢un axcepcion del detesiors que e
pongiderado  como  permanents Jue  &e
raconoce en los resultadas.

Cambio Contabie Requearida

£n basa a la NIIF © los acthvos financieros se
registran ¢osto mas los gastos incumidos v la
diferencia con el valar razonable sa regista
como en los resultados cuando el wvailor
razonahle es de un mercado de valares
activo y &8 dasifican de acuverdo al modelo
de nagocic a las caracteristicas de la
generacion de [os flufos da sfedivo y los
clasifica an las siguisntes categorias:

g) Costo amortizada;

b} Valor razonable con cambios en otros
resutados Integrales “ORI%; v,

ey Valor razonable con cambios en los
resibados.

Los aspectes contables de cada una de las
cateqorias se describen en la nofa 3.

El principal cambia &5 £l registro contable en
gl patrimonio de las ganancias o pérdidas
comables en los wvelores razovebies Son
cambios en el “ORI"
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CHOQVA DEL ECUADOR 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loy préastamos v cuenfas por cobrar se
reconocen al costo amortizade v el ingreso se
reconace por el Méfodo de [a Tasa de Interes
Efactiva,

Deiedoro de Activos financieros

El cambio contabie entre la NIC 33 y la MIIF 3 es coma sigue:

Folitica Cantable Anterior

Las pérdidas por el deferforn de acuerdo con
la NIC 39 s& reconocen ouando existe on
defarffiom real en base a las condiciones
economicas ¥ 1as garanfias obtenidas da los
deudores.

Cambio Contabla Raguerido

Lz NIF 8 requlere que se reconozea las
pérdidas crediticlas esperadas de todos sus
actives financieros, ya sea sobra una
medicion del deterioro esperado en los
sigulantes 12 meses o por toda [a duracién

del activa flnanclers, sobre un  ansblisis
individual © colectivo del desgo de credito
esperatt {pérdida uura esperadal.

Paslvas financieros:

E! tratamiento contable para los pazivos financieros enfre la estabiecide por la NIIF 8 con relacion a la
NIC 38 no existen diferencias importantes.

Coberduras

La Campadiia no tiens instmimantos de coberbura al 31 de diciembre del 2017 y 2018, por ende no
gxlste impacto en las operaciones,

El andlisis efectuado por la Compafila eh bass a la informacidn dispanible al 31 de diclembre del 2017
y que tiene cambios derivadaos en &l afio 2018, fechs &n (a4 gua entra en vigencia £5ta namma, son
coma slgue: '

Clasificacidn Saldos s 21 de diciembre
Anteriar Actual 2018 2017
Active finaneien:
Cuentas por cobrar - clientas, neta :
provision pérdldas esperadas 1,639,981 1,634,950 1,639 9a0) 1,708,082
Cuentas por cobrar - afras 354,002 354,092 a54,082 350,360
Cuertas pod cobrar - relacicnadas 413 58S IFT A8 377,416 30,967
Invarsiares no corientes - 42,812 42812 - 74013
Fasivo financierg;
Obligaciones con instifuclones
financlaras 28741 B24741 R23741 1047 904
Cuentas por pagar - prevesdarss 1,329,080 1,328,060 1,329,060 1,686,673
Cusertzs por pagar - ofras 258 391 258,881 258 89 270,550

La Compafia a partir de la vigencia de esta norma, redlize 105 cambios en la dasificacidon de sus
instrumentos financieres,
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CHOVA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS

El efecta del gamibio en [ politica contabis para el reconacimlents dal dateriarg se datalla en la nata 9
y 27

NIIF 15 - Ingresos ordinarios de contratos con clientes

La NIIF 15 entro =n vigencia €l 1 de enemo del 2018, la cual estabiess un nueyo modelo de cinco
pazos para la contabilizacién de los ingresos productn de confratos con clientes. El ingreso de
acuerdo con 28ta norma se reconoce por el vaior que refleje la contraprestacidn que una entidad
espers tener derecha a recibir a cambio de tranzferir bienes o sarvidlos a un cliente.

Esta nueva norma elimina todas las normas anteriores talaflvas al reconocimisnds de ngresos y
réquiers la aplicacién retroactiva.

La Campafiia reslizd la evaluaciin praliminar de Impactos por la aplicacion de esta noma ¥ estos ss
detallan a continuacidn;

fa) venta de bienes

La venta d& blenes es el principal ingreso de la Compalia v genermalments &5 la obligacion de
desempeafic, de la svaluacidn realizada se puda concluir gue la adopcidn de MUF 15 ne genera un
impacto significative en los estados finandieras, debido a los términas y condiciones en los cuales
el reconocimienta de ingresos dourme cuands &l cliente obtiens el control del bien, io cual sucade
al moments de la enfrega de estas, por lo cual el ingreso s& reconoce en un Mamants aspaciico
de la fransaccion, confarme a la politica contable vigénts. Las transferencias deé bienes ne han
sida modificadas y por ende &l regisira contabie es similar al dal 2017,

fb) Prestaciéh de sarvicios

Lz Compaiia de acoerde 3 sus cperagiones no flene ngreses por prestacion senvicios y
ocasionalmente registra loe otros ingresns cormasponden a arrandamiento oparativo v transporte
de producto terminado ¥ matera pHima-qua seé origing en [a venta a clientes que no es recumants,
Bl ingreso reqistra al momenta de 1a venta v se reqistra & costo respactivo an forma mensual.

(¢) Consideracién varlable:

Existen acuerdos can clientas gue proparcianan un derecho de dewalucion, bonificaciones
varables de desempeio ¥ bonfficaciones par volumen de wenta segun el acuerde establecido con
vada chiente.

La Compafiia esfima que estas consideraciones vanables por dereches de devalucion,
bonificaciones varables de desempefio v banificaciones por wvolumen de venta dé acuerdo a NIIF
15, no ighen un impacto significafive; debido a que estas san registada: mensualmente en las
resultados.

{d)  Anficipos recibides de clientag y componente de financiamiento significativo

L= Compahia generaimente recibe anlicipos a corip o 1amo plazo de clientes dal sector plblico -
Estado Ecuaforiang par productos viales los cuales ¢ contakilizan como cuentas por pagar, Dea
acuerda 8 12 polica contable vigente, la Campafiia no calcula o desagrega los interéses sobre
los anticipos recibidos que son més da un aiio.

De acusrdo & NIIF 15, la Compafila daterming que no existe un companante de financiamienta

signifigative en sus confratos ya que regularmente los contratos no son mayores a un afla y no
estdn suletos a la identificacidn del componente de financiamiants sfgnificativo.
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NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS

{} Consideraciones para agents v principal

La MIIF 15 requiere la evaluacién en sl caso de que [a Compania contrale un bien o servicio
especificado antes de qua sa fransfiera al cliente,

La Compafiia estima que en tadas las rensacciones que realiza cumple con ef papel de principal
2 excepcion del inventario mantenido en consignaciin con terceros el cual es confrolado v sus
wentas san regisiradas de forma mensual &n base a la gestidn entre las partes,

La Compafia de acuerdo al andligis del impacio de esta narma en log estados financieros, no bha
cansiderado necesaria ajustar en forma retrospectiva (na estadas finandieros debido A que los ajustes
no son importartes

OMros camiios o modificaciones en la MIIFs

Existen ofros cambiog o modificacionas a las NIIFs que na tiensh ningln cambio en las politicas
contables vigentes al 31 de diciembra del 2017 y 2018,

Debido a la estructurs de la Compafiia v la naturaleza de suz aperaciones, la adopcion de dichas
normas na tuvo un efecto significativo en su posicidn financiera y resultades; por lo tanto, no ha side
necesaric madificar los estados financieras comparativos de la Compafila.

NOTA & - NORMAS EMITIDAS AUN NG VIGENTES

Las normas o interpretaciones emitidas por Junta de Nommas Imernacionales de Cortabilidad
{[ntermational Accounting Standard Board — “IASE" en inglés), que hagta la fecha de emision de los
estados financieras de la Compafia adn no son efectivas, s= detallan a continuacion:

MIIF 16 — Arrendamienios

La NIIF 16 fue emitida en enerm de 2018 y reamplaza a la NIC 17 “Amendamientos™, CINIF 4
"Detarminacidon da si un confrato contiene un amendamienta®, S1C = 15 "Arendamisntos operativas —
incentvos" ¥ SIC — 27 "Evaluacion de la esencia de las transacciones quée adoptan la forma legal de
un arrendamienta” y asta norma entra en vigencia en enero del 2018 v pueds aplicarse eh forms
anticipada, -conjuntaments con la NIF 15 Ingresos ardinarios de confratos con disntes. Un
arrendstaria puede optar por aplicar le norma de forma refroactiva total © mediante una transicion
retroactiva modificada. Las disposiciones fransitorias de la norma permiten clerias exenciones.

La NIIF 18 establace ol neconocimisnts, valoracidn, presentacidn & infarmacidn & revelar de cantratos
de amendamients y requiere gue los amendatarios contabilizen fodes sug contratos bajo un Onico
modalo de balance similar a la contabilizacidn acfusl de los contratos de amendamiento financiera de
la NIC 17. La norma incluye dos exsncionss en el reconocimienio de los armendamientas por los
arrandatarias, los amandamignios de adtfvos de baio valor v los confrates de arrendamlents de hasts
12 meses, De acuerdo & esta norma el arendatario a la facha de micia de un amendamlents,
recanacerd el pasivo fotal por los pagos a realizar y un adtiva par las dearschos de Usar & aclivo
arrendada. Los arrendataros deben desagregar el gasto por intereses comréspandients al pasivo por &
arrendamlants y el gasto por la amertizacidn del derecho de uso,

Los amendatarios también estardn obligades @ reevaluar el pasive per el armendamiento cuando
existen cambias en el contrato de arendamiento Eje. Cambio en el plaze del arrendamiento, en los
pagos de amendamiento futuros por cambios an un (ndice o tasa utilizada pars detemminar €508 pagos.
El arrendatanis gansralments reconocerd @l valor de [2 reevaluacidn del pasivo por el amrendamiento
COmo urt ajuste al activo por &l derecho de uso.
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CHOVA DEL ECUADOR S.A.
NCTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La contabilidad del amrsndador de acuerdo & la NIIF 16 no modifica sustancialments respecio 3 la
contabilidad actual de [a NIC 17, los arrendatarlas continuaran clasificando los arrendamisntos con los
mismos principios de clasificacién de la NIC 17 v registrarén dos fipos de amendamiento:
arrendamientos operafivos y financiaros,

La NIIF 18 también requisre que los amrendatatios y ks arrendadores incluyan informaciones a revelar
mas extensas que las estipuladas en la MIC 17,

La Compafila a la fechs de emision de los estados finandderos se encuentra en el proceso de
evaluacion, diagnastico y medicidn de los impactos por la aplicacidn de NIIF 18 v considera que no
tiene impactos significativos.

Otras Normas o Modificaciones e Intermretaciones

- CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuasts 2 125 Ganancias.

- Modificaciones NIIF 9 - Page Anficipado con Compensacian MNagativa,

- Maodificaciones a la NIC 28 - Parficipaciones de Lamo Flazo en Asocdadas vy MNegocios
Coniurdos,

- Modificacionas NIC 19 - Modificaclén, Reduccidn o Liguidacidn de un F‘!an

- Modificacionas al Marmo Conceptual en las Mormas NIIF.

- MIIF 17 Confratds de Seguros.

La Compafiia no espera que las nuevas normas o modificaciones antes mencionadas tengan un
impacto significative sobre ks estados financisros.

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIERQS
Un resumen de log instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es camo sigue:

2018 2017
Cordente Mo comiente Comente Mo corfente

Activos Financieras:

Efeciiva v equivalemtes de efective 1,747 A7 - 2.707,11% -
Cuentas por cobrar - comarciales,

neto de pérdidas esperadas 1,639,960 - 1,708,082 -
Cuentas por cobrar - otras 54 052 - 350,360 -
Inversiones no corientes - 42,812 - F4.013

Fasivos Financisros:
Obligacionss con institucioneas-

finanalaras 413161 208,080 419,181 E28, 743
Cuentas por pagar - provesdores 1,328,060 - 1,686,673 -
Cuentas por pagar - otras 258,831 - 270,550 -

Las poliicas contabies significafivas; el método adoptade v los criterios para el reconocimiento para la
madicidn y |2 base sobre la gue s8 reconocsn ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financisros se detallan en la nofa 3 - d).

Los valoras an [ibros de las cuentas antes menclonados v sus valorss razZonables al 31 de diclembre
de 2018 v 2017 s0n coma slgue:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Valor Razonahbie Valor en Libros

2078 2017 2018 2017

Activos Financieros:

Efectivo v equivalent=s de efectivo 1,747 427 2,707 118 1,747 427 2,707 119

Cusentas por cobrar - comergiales 1,704,753 1,780,732 1,729,108 1,782,166

Cuentas par cobrar - atras 348 406 347,521 354,002 350,360

tnversiones no comientes 37675 53,883 42 812 74013
Pasivos Financieros:

Obligaciones con instituciones

financieras 407 25 407,285 418 161 413,161

Cuentas par pagar - proveedores 1.318,827 1,674,070 1,528,060 1,686,573

Cuenkas por pagar - ofras 233,101 253,909 258,881 270,550

{Ohbligacionss con institecionses

financieras Largo Plazo 187,005 591 018 203,580 628,743

Valor razonable

El valor razonable es definide come &l importe por & cual un activo padria ser intercambiado o un
pasive liquidado entre partes conocedaoras y dispuestas a efla en una transaccion corriente, bajo 2l
slpussto de que la entidad 23 Una empresa en marcha,

Las téonicas utilizadas para determinar & valor razonable de los instrumentos se describen en la nota

3 (d).

La Compafila ha utflizado su mejor juicia en la estimacidon de los valores razonables de sus
instrumentos financiercs, cualquier téenica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultada, ¢l valor razonable no puede ssr indicativa del valor nefo de
realizacion ¢ de liquidacidn de los instrumentos financieros.

Los siguientes métados vy supuestos fueran utilizadas para estimar los valores razonabies:

Instrumentos firancieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Las acfivos v pasivas financieras liquidos o tienen vencimientos a corte plaze {menor & tres
mases), como efective ¥y aquivaientss de efectivo, deudoras comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedares comerciaies y otras cuentas por pagar ¥ ofreg pasivos comientas, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonahble,

Instrumentas financierns a tasa fig

El valor razonable de los activos vy pasivos financierss qus se encuentran a tasas fija y a costo
armartizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las taszas de mercado actuales relacionadas con insfrumentas
financigros similares.

Los vaiores en libros y tos valores razonables ds los instrumentos financieros presentados en al
estado de sifuacién financiera son similares a los valores de mercade,
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. CHOVA DEL ECUADOR 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

E! salda al 31 de diciembra de 2018 y 2017 canstituye el saldo que la Compafifa mantiene en sus
cuentas camentes, aharos & inversiones an bancos domiciliados en Ecuador.

2017

738,114

1,948,000

2018
Bancos {1 558,712
Inversiones disponibles §2) 1,188,715
1,747 427

2,707,118

{17 Al 31 de dictermbre d&l 2018 y 2017, corregponde al disponible que [a Compafiia mantiene en
sus cuenias comentes en bancos domiciliados en Ecuador. La categoria de cailificacidn de la
entidad financiera da acuaras a las publicaciones requeridas por la Buperntendencie de Banons

5 CIma Sigus:

MMy

2018
Banca Pacifico S.A. Al
Banco de Guayaquil 5.4, AAS-
Banco Internacional 3.A. Ads-
Banco de 13 Produceidén Produbanco
SA AAA-

{2y El saldo de las inversinones en el afio 2018 constituye una inversidn noctuma (over night)
con el Banco Pacifico por US$ 1,188,715 con una tasa de interés de 0.8% v en el 2017

LFS$ 1,948,000 con und tasa de interés da 0,9%,.

NOTAS - C.UENT.hE POR COBRAR — COMERCIALES ¥ VENTAS POR DIENES

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las cuentas par cobrar comerciales comesponden a:

2017

1,631,621
130,545

T 782, 166

{74,084}

2018
Macianales {1} : 1,628 304
Exterior {2 100,802
1,723,108
Frovision para péndidas esperadas
de cuentas por cobrar (59,1456}
1,638,960

1,708,082
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CHOVA DEL ECUADOR S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

{1 ‘M. 31. de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar & digntes nacionales carrésponden
principalments a ventas reallzadas a sus principales clientes, un detallde corma sigue:

2018 2017

Asphaiviag Cia. Lida. 301,842 78231
£oans & Hijos Constnuctiones 202,50 25T
Megaprofer & 4 163,122 226,286
Fememunds S.A. 131,629 -
Corporacion el Rosado 5.4, 131,489 184,627
Comercial Kywi 3.4, - 26,485
Lamintech Cla. Ltda. 51,198 £8,560
Gohiemo Auténomo Descaniralizada 38,275 T2, Okt
Focio del Bilar Nifiez Baez 42,941

mnibus BB Transpartas S.4. 23,302 41,870
Ecuarcofing Cla, Ltda, 33,378 13,655
Oiros clientes localas 438 805 492 808

1,628,304 1,631,621
—

{2) Las cuentas por cohrar de dientes del exterior corresponden a persanas naturales y juridicas
domiciliadas principaimente en Colombia, Panama y Pend un detalle de su canformacion:

2018 2017
Aditivos de Panams$ 5.4, 65,334 12,450
wavegsa Drywall 5.4.C. 34,929
Papelas Impermeables - 40,444
Ace Hadware Intermational - -
Imperiek de Colombla S.A.5. . 33,3186
Materiales y venfas Generales S.A. - 20,103
Mantenirmiento vial Trabesa MY S.A, - 19,442
Oiras cuentas por pagar 539 ~ 18790

100,802 150,545

Las ausntas par aokrar locales v del exterdar fienen plazos enfie 80 v 80 dizs, v generan intereses y
las intereses de mora por las cuentas vencidas o antiguas se reqistran al memento de su cobro.

El mavimienta de la provision para pérdidas esperadas de cuentas paor cobrar de dudoso cabro de los
afios que terminaron a 31 de diciembre de 2018 v 2017 es como sigue:

2013 2017
Selda al inicin del anio {74,084) {58.813)
Provision cargada al gasto {15,062} {15,171}
Saido &l final del afio {89,146) {74,084)
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CHOVA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El resumen de la antigiiedad ds las cusntas par cobrar y | valor de las pérdidas esperadas se revela

an la nota 27.

gresos

Las ingreses al y por los afios que terminaron &l 31 de diciembre del 2018 y 2017 son camo slgue:

2018 2017
Venta de bianes
Locales 14,508,835 16,149 463
Exportacionas 1.475,045 1477 918
Cevaluciones (463,587) (222.020)
15,520,984 17 405,261
Ofros ingresos:
Gansancla en verta de propiedad, planta y
Eequipc _ 5,804 -
Ingrese par armandamianto {1 74 218 79,401
Ganancia por diferendia en cambic 065 10418
Intereses ganados 51,032 40,838
tros ingresos 2] 176,271 133 3585
313,387 2564 0038

(1) Comesponde al armiendamiento operative de 2 galpones sin utilizar ubicados en las instalacianes

de Cashapamba

{2 Comesponde principalments a [2s reducciones anficipadas de la provision per jubilasion patronal

& ingresos par reembolsos de seguros por sin

iestras.

Obligaciones da desernpeﬁa ¥ reconocimiento de Inaresos

La infarmacion de las abhgaaune& de desempeno en los acuerdos con los clienfes, ¥ las poi'ilcas

contables para el reconocimiento de los i |ngrES.ns e

resumen a continuacidn:

Reconaclmiantos de n

Qhllgacion de desempefio y temings de
Productio o senvicio paga

NI 15 (anicabiz a partir del 1 Ga|NIC 11 y 18 (aplcabie antes del 1
aners da 2013) da anarn da 2014)

Wenla de productos Las ingresas por b venta de producios se
recongoan cuanda ke cliemes obdenzn &
control da los producins - cando reaben ¥

Aceptan las mismas,

Las facfums emifidas tiemen um plzzn
maximods 2 dis.

La Compafiia otorga  descuertos o
henifieacionas sobra o8 precips acordsdog
de acuerdo & la politice eathlecida por la
Compafiic kg mismos m:e g8 gjustan

Los ingrescs se reconocen l:LlEI'IIjD|LZ.‘G ingresca se reconocen en &l
o5 blshes  enfregades por [e{momenfa que s bisnes son
Compafia. enfregedas e insfalades por o
Comgparia,

Los descuenics y banificacicnas se
reglstran 2n los estsdos fnencleros
de forma mensual v 28 prasantan
mediante  nofas  de crédiin
disminuyends la wents por sonmEr
at cliente

mansalmeata
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CHOVA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

~NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS.

Un detalle de los saldes de ofras cuentas por cobrar — ofras ai 31 de diciembra ds 2018 vy 2017 as
Camo sigua:

2018 2017
Anticipo provesdores locales (1) 207 829 103,807
Anficipo proveedores del exterior §2) 145,263 246,453

354,082 350,380

(1)  Los anticipos locales, ai 31 de diciembrs del 2018 v 2017 se componen de lo siguiente:

2018 2017
Comercializadora Tradepack, 53,8954
Gubersanova Cia. Lida, 43 6857
Coaporacidn Aduanera Ecuatoriana 28,874 42 270
Seguros Equinoacial 5.4, - 21,082
Ctros proveedores locales 71,314 40,555
207 828 103,907

{2} Los anticipos del exterior corresponden g 'tr‘ansfqrsncias por las imporfaciones de materia prima
y productos terminados de la linea de arguitsctonicos.

MNOTA 11 — INVENTARIOS

El imventaric al 31 de diciembre de 2013 v 2017 constituye log siguisnies saldos:

2018 217
Wateria Prima 566,811 800,738
Producto terminada ' 147977 - 171 287
Produccidn en procssa 1,428,720 1,300,818
Suministras v materfales 170,853 173,681
Irmportadiones an transits 45 486 31,731
2,461 853 2,687 236
Ajuste valor neto de realizacidn {59,240) (41,328}
Provision para inventarics obscoletos {23,981} {21,741}
(83,221) (73,567)
2,373,632 2,613,669
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CHOYA DEL ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

El mavimiento del ajuste al Vaior Neto de Realizacidn (WNR} v de la provisidn para inventarios
ubsalstos de los afios que teminaron al 31 de diclernbre del 2018 ¥ 2017 son coma sigue:

Selda &l 1 de enera de 2017

incrermentos
Bajas
Saldo al 31 de diclembre de 2017

|ncrementos
EBajas

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Ajuste valor Prevvisidn para
neto da imventarias
reglizacion absalatos Tatal
(33,598) {83,539} (1225343
{E,087) - {8,087)
- 57,054 57,054
{41,883) (31,584) {73,567
{24 5037) (23,944 (43,538)
7,335 31,547 38,882
{59,24(:1 {23 9814 (33,4211

NOTA 12 - PROPIEDAD, PLANTA, VEHICULOS Y EQUIFOS

Laos galdos &l 31 de diciembre de 2018 y 2017 de la propiedad, planta v equipo de la Compafia, son

COMmo sique:
31 de diclembre del 2048 31 de diciembre del 2047
Costo Depreciacdon Neto Cosfo Depredacion Neta
hlgtdricn s leda histdrico acumulzdz
Mo dapreciatiles: -
Temano:z . ) . °93FG52 - 037 BS2 937 652 - 837,652
Artheaz en Construesitn _ 454,224 - 4854 a4 243,827 ©o- 243,827
Degrecizb|es:
Edificioz 3,815,367 {BE7, 368} 3,147 998 3,815,367 (032,124) 3283 247
Instalacionas v .
adasugeones BFr 37T {506, TOZ) 371,675 826,470 (4ET 477 458 ea
Maquinarts ¥ equipo A2 882 (1478677] 2042315 3,484,091 [1,213718) 2270372
Mushles v ansaras 45003 (35,482) 10,405 101,519 (84, 198) 17,521
Vehlculns - AT 822 (154, 418] 113,504 231 515 (145,379 41 136
Equipo d& Computacion a77.319 {5&8,135) 119,180 TO7 o666 [861,851) 145 405
10,647, 7HE (34408020  7.208,854 10,448,407 {3.048.458) 7,398,844
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CHOVA DEL ECUADGR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS

{1) Al 31 de diciembrs de 2018 ¥ 2017, la Campaiiia dio de baja instalaciones, maquinaria, mushies
y equipes de cémputo que s2 ercuentran fofalmente depreciados.

2y Al 31 de diciembre de 2017, comespande a un arrendamiento financiers con el Banco de
Guayaquil 5 A, de un vehiculo, con una taza del 5% anual el cual de acuerdo con el contrato
existe la opcidn de compra par un valor de US$ 2,662, La depreciacion se ha recanacide 5 3
anos y [os infereses se registraran mensualmente al gasto financiern, al 31 de diciembre del
2017 este vehicula se sncwenira trfalments depresiade, la Companfa ne ha tomado |2 decision
de hacer efectiva la opcidn de compra.

{3) Dentro de las adiciones de acfivas en construccian, caresponds principalmentes a la compra de

miaguinaria gue dard arfgen @ mejorar la capacidad ingtalada y desamollo de ia produceion de la
Compaliia

{4y  La Compafifa para garantizar la obligacidn dei préstamo oforgade por la Comoracién Financiera
Macional constifuye garaniias par hipofeca abierta sobre los femencs por aproximadaments
USEIN0.428 y USS 504 B30 respeciivaments.

NOTA 13 - INVERSIONES NO CORRIENTES

El saido de las inversicnes patrimoniales al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 son coma sigue:

2018 2017
Depositos & plazo (1) ] 66,912
Inversionas en acciones {2) 42812 . 710t
42 3472 74043

{11 Los depdsitos a plazo al 31 de diciembre del 2017 comesponden a una pdliza de acumulacian
eolocada en el Bancg de (Guayaquil C.A., 1a misma que tiena un plazo de 210 dias, ¥ genera
una fasa de interés del 5.25%. Esla inversitn s& orgjna en el afio 2014, como garantia del
crédita recibido por la Coorporacidn Finanddera Nacional CFMN.

{2} Llss inversiones que registfa |z Compafiia al 31 de diciembrs del 20128 se detallan de la
giguienta manera:

- Inverslonas an Jardbl Adventiees S8 pac 1SS 7,101, la Campafilz g2 encuentra inactiva v el

mes de julio de 2015, Iz campaiiia, entrd en procesa de disclucian por Inactividad, desde abiil
2018 se encuentrd en & proceso de liquidacidn.
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CHOVA DEL ECUADOR 5.5,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

- Inversianes en la Compafia Imptek Colombia $.4.5., corresponde a 116,050,368 acclones de
$ 1B.050,368 {pesos colambianos) vy su participacikén es del 100%. Un resumen de sus
estados financieras &5 oMo sigue:

2018
Arfivio 256,908
Pasivo [380,053)
Patrimanic ' 23,147
Ingresas 308 184
Costoz 291 ,31 1
Gastes 75,741
Wtiliciad Meta _ {58,358)

NOTA 14 - QELIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 los saldos de préstamos con instifucianas financisrss son comoa
sigua: :

: Fecha de
Vencimientos Deudoalargn  Momotolds  vencimients  Tasade
2014 COMTientes plazo I3 detda final inberas
Corporacicn Financisra Maconal [CFN) 415,11 204 580 628,741  Jurle 2020 a4
J 419 181 209,580 B28 741
2017
Comporadian Financiera Nacional {CFM) 418 161,00 628,743 1,047,804 Junio 2020 B%
41%,161.00 BZB 743 1,047,804

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son come sigue:

Marto origingl  Manto orginal

Yencimientos del prégtamo dal prdstamo
20158 201F

2018 - 419,162

2019 419,761 419,162

2020 205,530 205,580

B78, 741 1,047 504

Ef 31 de maye de 2013, la Corparacién Financiera Nacional le otorgd un préstame por US$ 2,500.000,
para la canfruecién de [a nuéva planta; de conformidad con las siguientes condiciones:

Morito: Hasta la suma de US$2.500.000
Plazo; 2524 dias (7 afios)
Perioda de gracia: 380 dias { 1 afio)

38 de 558



.

3 [.-.I - l .

o

!i.l"{:'l'l..“"."[

-

- -~

VT

-

"y

Ty,

CHOVA DEL ECUALDR S A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Tasa de inferéas La tasa para aperacionas de crédifo directo para el desarrollo, vigente 2 la
firma del contrata de préstama & mutuo, reafustable cada 20 dias, con una
tasa vigente de 3.87%.

Farma de pago Fara el padodn de gracia, cada 30 diag de interde vangido

NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDDORES

Lag saldos al 31 de diciembre dal 20128 v 2017, de las cuentas por pagar - provesdores son como
sigue:; .

2018 27
Locales 1,171,292 1,417,054
Exterior 157,758 2658513
1,329,060 1,686 573

Los satdos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de los proveedares locales y del exteriar corresponde a
las comprag ds materias primas, poductos de embaleje come derdvados de petrdlec para 'a
elaboracion de cemento asfiltico, Teja Asféltica, durante f afa 2018, la Compafifa mantiene también
proveedores de| exterlor de productos terminados parg |a finea de arquitectdnicos. Los plazos para &l
pago son entre 90 v 120 dias y na devengan intareses,

MOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las cofras cuentas por pagar comesponde
princirelamente a anicipos redtidos del BGobiemo Autdnoma Descentraiizade de Fichincha, por ghrag
los cuales e_stén en procest de gjecucidn segdn contratos previamente establecidos.

NOTA 17 - PASIVOS LABORALES

Los saldes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de pasivos laborales corto plazo se compene de la
siguiente manera: )

2018 2017
Agortes ¥ refenciones por pagar ai Instituta
Ecustariano de Seguridad Sacial "JESS" 47,964 56,141
Provisidn para beneficios sociaies 58,536 &g 7ad
Farfeipacion ufilidad trabaladores 330.205 480,615
Otras cuentas por pagar personal iy i
ABT 428 618,604
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CHOVA DEL ECUADOR S.A,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El movimiemnta de las provisiones por beneficios sociales v participacidn de los empleados en las
uiilidades del afio que termind i 31 de diciembre det 2018 y 2017 son como sigus:

Provisidn para Participacidn

beneficiaos Ltilidad
sociales trabajadores Total

Saldo al 1 de enaro dsel 2017 54672 32,188 365,840

Adiclones 170,888 480,618 &g1,50v

Pagoz {133,517 {342.168) {ddf, DB

Ajustes {21,859) - (21,858}
Saldo al 31 de diciembra del 2017 9,784 490,619 860,403
Adiciones ) 142,579 380,205 522,784
Pagos (152,805) {490,818) (643,424
Ajuste (1,022 - {1,022}
Saldo al 31 da diciembre del 2018 5§.535 380,205 438,741

NOTA 18 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justcia mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
egnero de 1983, rafifico que log frabajadores tiensn derecho a ia jubilacion patronal tal como lo
establecs &l Cadiga de Trabajo, sin perfuicio de la que les correspanda seqdn la Ley del Sequrg Sacial
Obligataria. El Cddige del Trabajo establece gque los empleadas v frabajadores que por veintisinco
afios 0 mas hubjeren prestado servicdos en forma continua © interrumpida, tienen derecho a ser
jubiiades por sus empleadores. Adicignalmente, los empleados que a (a facha d& su despido huhieran
cumplido veinte afios o Mas y menos de veinticings afios de trabajo continug o interrumpida, tienen
derecho a la parte proporcionzl de aste beneficia,

Ademas el Cdadigo del Trabajo, establece que la Comgpafia tiene la abligacién de otorgar a sus
ermpleados v frabaiadores 2 la temminacidn de e relzcidn laboral uneg bonificaddn por desahucio
equivalente al 25% de= la aftima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de sendcios
prestados a la misma empresa o empléador.

El mavimiento de |as provigiones para |a Jubllacion Patronal y Bonificacion por Desahuecia de lag afios
terminadas &l 31 de diciembre de 2018 v 2017, es cama gigus:
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CHOVA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Provisicn .
Jubsilacian Banificaciin Tatal
patronal par desahucio
Saldo al 1 de enero del 2047 149,018 61,178 210,196
Pagos - {18,173} {18,173}
Ineremanto en la provigidn por:
Casto labaral 39,590 15,658 55248
Costo financiers a,152 2,495 2,647
Pérdida {ganancia) actuaria 13,683 (29,684) (16,001}
Ajuste saldo inicial {otros resultados 59,952
Integrales) {1,173} 61,125
Saldo al 31 de diciembre de 2017 207,270 92,509 289 869
Pagos - {49,578) (49,578)
Incramests an b provisidn por
Casto laiworal 43,970 20,558 §0,528
Costo finandiero 8,338 3670 12,008
Pardida {ganancia) actuaral (23,564) {521) {24 585)
Ajuste resuliados {liquidacianes
aniicipadas} {75,698) - {75,688)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 165,018 86,728 231,744

El costo [aboral &3 contabilizado en &l costo de produccicn y en los gastos de administacion y ventas
nefa dal monto por la disminucidn de las salidas, el costo financiera &2 parte ds los intereses pagadas y
la perdida (ganancia) actuarial s contabilizada en 2l patfimonio como oros resultades integrales,

La Compafifa acumula estos beneficios eh base a estudios anuales slaborados por una fima de
actuarios consUftoras. Segln se indica en las estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de.
"costec de créditn unitado proyectado™ y las provisiones del plan consfderan la remuneracidn dsl
ampleado y deméds pardrmetros establecidos en el Codigo de Trabajo.

De acuerdo a los esiudios agtuarales contratados per la Compafiia, los que cubren a todos los
eripieados, el valar presents de 1a resersa matemafica actuarial de la jubilacian patru::nal al 31 ge
r:hc:ambre del 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017

Walor presente de |a reserva matematica
actuarial:

Trabajadaras activos entre 10 v 25

afios de servicio 11,887 T 7083

Trapajadores sctivos con mencs de

10 afios de sernicio 153,329 180,187

165,015 207,270
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CHOVA DEL ECUADOR S_A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

Llas fasas utilizadas pars [a detsmminacion de las reservas al 31 de diciembra de 2018 v 2017 son coma
sigue:

2018 2017
Taga de descuenta 4 25% 4.02%,
Tasa de randimizntos financieros, [ PSA
Tasa de incrementao salarial 2.50% 2.50%
Tabla de rotacidn {promedic) 18.18% 20.05%
Takla de mortalidad & Invaldez TMIESS 2002  TM IESS 2002

El andlisis de sansibilidad para variacionas en tasa de descuento y tagas de incrementos salariales de
Jubilacion es como sigus;

2018 2017

“ariacidn en OBD; _

Taga de descusnto 0,5% 3 906 15,808

Tasa de descuenio H),5% {3,850 (17,1209
Porcenjate da impacts en el OBD:

Tasa de descuanto -0,5% E% 9%

Tasa de descuento +0,5% : -5% -3%
Varacian en ORD:

Tasa de incremento salarial -0,5% {3,837} {17.444)

Tasa de Increments salarial H3,5% 4,158 15,002
Fameniate de impacto en &l QBD:

Taza de ncremerdo salana) -0,5% 6% %

Tasd de incremento salarial +3,5% iy 2% .

La Compafla confrola este resgo actualizande 2 valuacion actuarial cada afa, par consiguients, |as
variacionss enire las tasas y supuestas actuanaiss utilizadas y los cambios efectivamsnts ocumidos se
alusfan en base anual.

NOTA 13 - PATRIMONIO

LCapital Acciones

Al 31 de diciembrs da 2015 [as acdones ordinarias autonzadas, suscritas y pagadas son de 5.810.000
acciones de USE 1.00, cada una.

Reserva Leqal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que [45 compafitas ananimas fransfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anugies, hasta igualar por lo menas &
50% del capital social de la compafiia. Esfa reserva no puede disfribuirse a los acdionistas, excepto
eh caso de liguidacion de la Compafila; gin embargo, puede ser ufilizada para aumentos de capltal la
porcion que excede al 50% q para cubrr pérdidas en las operacianes.

La Compaiiia al 31 de diclembre de 2013 tiene pendiente la apropiacidn de esta reserva de las utilidades
deneradas an el afio 2078, '
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CHOVA DEL EGUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Reserva de Gaphtal

La reserva de capital congtituye el saldo de los ajustes originados en la conversidn de los esfados
financizros a ddlares de los Estadas Unidas de América en marzo del afio 2000, De acuerdo a las
dispasiciones de la Superinfendencia de Compafias este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utilizada para aumento de capital a para absorber pérdidas.

Ajustes acumulados provenienfes de la adepcidén por primera var da las Normas
Intemacionales de Infarmacidn Financiera — NIIFs

Los resuftados da la adopcion por primera vez de lag NIIFs, se registran en el patrimonio en 2l rubm
"Resultados acumuiados provenienfes de la adopcicn por primera vez de las MIIFs®, separado del
resto de resultados acumulddas ¥ sU saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no
sera uilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde g resultadas operacionales, mativo
por el cual tampoco log trabajadores fendrdn derecha & una pariclpacion sobre este. De exfstir un
saldo acreador, este podrd ser utilizade &n absorber las perdidas, o devuelio en casa de liquidaciin de
la Compaiiia.

Resultados acumulados '

El saldc de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado
para [a distribucian de dividendos, conformado principalments por utilidades de afos anterores,

NOTA 20 — COSTO DE VENTAS

El costa de ventas constiiye los costos de produccidn de la Compafils estd conformado por las
materias primas consumidas, @ mano de obra ufilizada’ y los costos indirectos de fabricacicn
asignados directamente a 18 produccidn y al ¥ par 105 afios ferminados al 31 de diclembre de 2018 v
2017 as como sigue:

2018 2017
Costos de produccién {1) 7,373,534 7,978,343 "~z
Cestos directos (23 289,945 283,624
Costos indirectos (2} 1,533,543 1,799,058
9,177,322 10,062,025

{1y Los costos de produccion comasponden al costo de ventas dal praducto terminade.

{2} Un defalle del casto de directos ¢ indirectos es como sigue:
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GCHOVA DEL ECUADOR S.A

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fueldos, salarios v benaflcios sociales
Sastidn

Seguros

Sarddns contratados

Costo da cormpre de mercadaras ¥
materiales

Deprecizciin (Mata 113
Mantenimlants ¥ reparacionss
Serviclos pdbAcos ¥ comunicacionas
hMatadales varios v suministims
Merflizacian

Ofroe menores

Gastos de viajs

Ctros gastos

Provisldn pov desehucio (Mota, 13}
Prowleldn, Jubilacicn patronal (Mota 18)

20E 207
Cosions 0sios Coztog L Osios
directos Indirecfos diracias irdirecics
255,434 457,718 274,802 479,053
T.873 &ar 2423 8,522
- 11,228 - 2,236
- 53,218 - 121,902
- 221077 - 204 488
- 417 085 - 378,715
- 188,285 - - 268 404
- 65,903 - 76,411
- 80,134 - 157,225
- 24,778 - 28,082
- - - T3
. 6o - 1,410
8,836 g 561 £,585.00 12 549
- - - 605100
- - - 3,640.00
269,945 1 533 543 283 24 1,799,054

NOTA 21 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de ventas y administracion de los afios ferminades ¢l 31 de diclembre del

2018 y 2017 es como sinue;

Susldas, salarios v benefivica sociales (Not 1T}
Senicils contratados

anteimients v reparagiones

Tranaporte de ventas

Publletdad ar medics

Progremas de incentivo de vanfas

IMaieriales warkos v sumnlsras

Comisdanes

Gestifin

. Gastes da visje

Segurag

Hanorarias v asesarias

Mndlizacicn

Sardcios pObéeds v comumicacicnes
Deaprediacién {Mate 12)

Amecidemiznios

Chros gastos

Impuastos v santhbuciones

Frovisiones centas Inaobrables (fiota 2)
Prev=idn par WIR, absclescencia y lenta notacidn
Preadgdan par deaahuecio (Mota 13)
Prendgidn jubliaddn patranal (Note 13)
Provisidn improdustividad

013 2047
Varmas . AdminlsTacen Vertes Adminisoacan
958,175 520,305 Bild 245 413,708
118,155 B, 011 178,308 114,700
77,473 32,453 54,616 B4 751
359,856 - 407,451 .
530,435 - B0, 438 -
27,500 12 187 35 28,203
53,057 19,244 £2.400 30,719
31,344 . 27 260 .
74132 4,a9f 131,567 10,905
78,833 55,744 33,960 a5, 484
34,485 14 240 31,851 11,505
11,411 184,352 2,869 277,353
30,536 18 B 25582 1837
25,876 25,377 73 458 23,777
74,541 54,981 71,068 184,125
24,034 - 3,368 -
72,158 29 774 74 571 13 534
56 527 286,848 16,306 8 663
. 15,062 . 15,064
- 48,536 . 39671
. 26,028 6,051 8051
. 57 108 8 -
17,284 . 7 664 .
2,548 #HE 1,344 303 2,738,798 1,417,801
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CHOVA DEL ECUADOR 5.4,
NOTAS A LD3 ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 22 — IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

El salda al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los impuestos cormientes por recupargr son coma sigua:

2018 2017
ympuesto = valor agregado i
Crédita rkbutario 897,278 164,507
Retenclén LY.A, venias 8.0.30 11,094

105,308 175,601

El credito tibutarie coresponde principalments por s VA generada mensualmente, por la diferencia
enire &l impuesta genarado por las ventas y compras y el exceso es compensado en forma mensual.

ImpLestos por pagar:

Los implastos por pagar al 31 de dicigmbrs de 2018 y 2017 san cama sigus:

2018 2017
1WAy refenciones por pagar 151,362 210116
Retencionies en la fuente del impuesto
a la renta por pagar 18,010 31,8972
Impuesto a la renta (veass nota 23) 309,510 373,520
478,982 815678

NOTA 23 — IMPUESTO A LA RENTA

El gesta del impussio a la renta de los afios que terminaron &l 31 de diciembre del 2018 y 201
comprende lo siguiante: .

2015 2017
Comiente 5as, 166 G40,838
Diferidn {17,148) 4,253

548,018 645 091

Conciliacidn tributaria

El gasto del impuesto a [a menta de los afios que terminaran al 31 de digiembre de 2018 v 2017 difiere
de la aplicacidn de la tasa ded hmpuesto a renta del 25% y 22% respectivaments a [az utilidades
contables debido 2 12 siguiente:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS -
Manto g las partidas mpuests a ka renta
N a7 nta 017
Utilidad {perdida) antes de participacién
de empleados ¢ Impuesta 4 Iz renta 2,534 599 3,270,796 611,575 7165875
Ingresos exentos (88,550 {20,558 {22, 163) (4,522
(3astos no dedugibles locales 179,295 135 280 44 824 23,971
Gizstes Incumidos para qanerar Indresos exemios 2820 16,7540 B55 3,685 -
Parficipaddn rabajadores afribuibles & Iireses exentos 12 804 Tl 3,206 136
2540 36 3,403,521 560,217 748775
Participacion de los empleados en las utflidedes {390,205 [490,519) {85,051] {107 336
Base fributaria ! Impuesto a la renta 2 260 884 2,.012.a02 oG, 158 f44,232
Anfielpo impuesto a b renta pageda 13,866
Retendones en 1a uenie regizadas 134,557.00 -
Cradila Tributaro Generado par 150 103,133 -
Impuasto a ja renta a pagar S0%.510 -
Efectn de afuste por impuesty diterido {17,148 4,253
Taza ds Impuasio 2 ¥ enta sfectiva 2 2%

Las disposiciones tributaras vigentes establecen que |a tarifa del impuesto a la renfa del 25% en &
20138 y 22% en el 2017 puede reducirse an un 10% si las utilidades se reinvierter an la Compafiia a
ravés de aumentos en =| capiial social.

El impuesto g [a renta de I3 Compafia se calocuia en forma anual 8l ciems al 31 de diclembre de cada
periode fiscal, aplicands & las wtilidades gravables la tass del impuesto a la renta vigente,

Las sociedades nuevas que 5& constifuyan fuera de las zonas Urbanas de los canfones Cuita y
Guayaquil y dentro de clartos secfores ecandmicas, estdn exentas del pago del impuesto a la renta
por el pericde de cinco afios a partir de su constifucion, siempre v cuanda las invergianes nuavas y
productivas se realicen fuera de las judsdiceionss urbanas antes mencionadas,

Estan exentas deil pago del Impuesto a la renta, las nuevas Inversiones productivas que se realicen an
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientas contados a partir de la vigencla de
la Ley Orgdnica de Solidaridad v de Comssponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Feacthvacion de las Zonas Afectadas por el Tememoto dal 16 de abril de 2016, publicada an <t
Suplemento del Registro Oficial Mo. 738 del 20 de mayo de 2018,

Tasa dsl Impuesto a la renta

Las disposiciones fributardas vigentes establecen que |a tarifa del impuesto a la renta del 25% en &l
2018 v del 22% en o 2017. La tarifa del Impuesio a la renta se incrementard del 25% al 28% en el
2018 v del 22% al 26% en el 2017 &n los siguientes casos:

- Cuanda k& sociedad itenga accionistas, socios, participes, consttuyentas, beneficiarios o
similares, residentes o estahleridos an paraizos fiscales o regimensas de menar imposicion; con
una participagidn directa o Indirecta, individual o canjunta, igual o mayor al 50% del capiial
Baisl,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERGS

- Cuando la participacidn de los accionistas domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn sea menor al 50%, la tarifa dal impuesto a la renta se aplicard sobre |a
proporckin de la base impantble que cormresponda & dicha participacisn,

- En &l evento de que ia sociedad aue incumpla con el deber de informar la compesician ds sus
accionistas, sacios, participes, cantibuyentes, beneficiarios o similares, canforne 2 la que
establezea (@ Ley Organica de Regimen Tributado Infermao y las resoluciones que emita &l
Senicla de Rentas Intamas, sin perjuicio de ofras sanciones que fueran aplicables.

En ¢aso de gue la Compafliia reinvierta sus ulilidades en ef pais en los términos v condiclones que
establecs la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, padria cbtener una reduccidn en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntas porcentuales sobre & monto reinvertida, siempre vy cuando efechien
gl cormaspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del Impuesto ala renta

El anticipo se determina en forma anual ¥ en base la base de |a declaracidn del Impuasto a la renta del
afo anterar, apiicando derios parcentajes al valor del activo tatal (menos ciertos componentes),
patimonia total, ingresos, costos vy gastos. El anficipo es compensado con el impuestn a la renta
caugado, sismpre v cuande y no =5 susceptible de devolucidn, salvo casos de excepeidn. En caso de
que el impuests & la renta causade fusre menar &l anticipo determinada, ¢l anticipo se convierle en
impuasto a la renta minimo.

Se gxcluyen de la determinacion del anticipo del impuesto a [a renia los gastos incrementales por
generacion de nusve emplso o mejora de masa salanal, v en general aquellas inversiones ¥y gastos
efecfivaments realizados, relacionados con 05 hensficios tibutarios que para el pago del impuesta 8
la renta raconoce el Godiga Orgénico de la Produccidn, Comercio & lnversiones para las nusvas
inversionas, asi como otras sfectaciones por aplicacion de normas v principics contables,

Adicionelmente estén exoneradas del paga de| antlclpo de impuests a 1a renta [as socledadés nuevas
consgtittidas a parlir de la vigencia del Cddigo de |z Produccian, Comercio € Inversionsas hasta por un
perfods da 5 afios de operacion efsctiva, emtendiéndose por tal a |la iniciacidn de su procesa
productive ¥ comerciai,

Dhvidendos en efectivo

Los dividendos v utllidades, calculados despuéds del pago del impuesto a la rents, distribuidas por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de olres saciedadss nacionales o
exiranieras, no domiciliadas en parsisos fiscales o jurisdicoidn de mendr imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exenfas del impuesto a la ranta.

La exencidn antes mencionada no aplica s &l bensficiaro efectivo; quien econdmicameante o de hasho
fishe &l poder de controlar Ja atribucldn de disponer del beneficio, 88 una persona natural residénte en
Ecugdor; al cual se debe reslizar una retencidn de los dividendos o utilidades gque se aplique al
ingresa gravade, el cual depende donde estd localizado el beneficiario efectiva, sln gue supsra la
difersncia antre la maxma tarifa del impussto a la renta para personas naturales (35%) v |2 tarifa
general del impuesio a |a rents prévista para sociedades (28% o 25%).

En &l caso de gue los dividendos sean distibuidos a socisdades domidiliadas en paralsos fiacales o
reqimenss de menor imposicidn s& debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre 1a tasa
maxima de tribiiacién de ung persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporafivo
anlicable pars sociadades (28% o 25%
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La sociedad que distribuye los dividendos o ufiidades que no ha infarmade sabre su compesicidn
accionana se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si exjstfara un
beneficiario efectivo residents en Ecuadar,

La distribucién anticipada dividendos antes de |a terminacion del ejercicio econémico u otargue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas {préstamos no
comerciales), se considerardn come page anficipado de dividendos y por consiquiente se debera
efectuar la'retencidn corespondiente a |a farifa del impuesta a |a renta corporative vigente al afia en
curso, sobre &f monto de tales pagos. La retencién debe ser declarada y pagada al mes siguients de
efectuada y constituird crédita tributario para la empresa en su dedarecidn del impussto 8 la renta.
Ensjsnacion de acciones v participacioneas

Las utilidades que perciban las Compafiias residentes en gl pais o ef exterior, provenlentss de la
enajenackn directa o indirecta de acciones o parficipaciones de soeiedades domiciliadas o
establecimientos permanentas &n Ecuador se encuantran excentas a partic del afio 2018.

Impuesis 2 Ya Salida de Divisas (ISDY

El fmpuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones;

#  Latransferencia o traslado de divisas &l exterior.

*  Los pagos sfectuades desde &) extedor, indusive aquellas realizados con recursos financleros én
&l exteror de la persona natural ¢ la sociedad o de fercenos,

#  Las importacionss pandientes de pago registradas por mas de doce (12} mases,

# las exportacionss de bienes y sarvicios generadas an e Ecuador, efectuadas por persanas

nafrsles o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a 1035

pagos por cancepto de dichas exportaciones na ingresen al Ecuador.

Cuando la sailds de divisas se produzea cama rasultado de la compensacidn o netes da saldos

deudores vy acraadares con el exterior, la bage imponible esfara constituida por 1a totalldad de la

aparacldn, es decir, tanio par &l salda neto transferida coma par &l monta compsensado.

v

Estdn exentos del Impuests a la Salida de Divisas (1507}, entre ofros o siguients:

¥  Transferencia de diners de hasta tres salarios basicas unificados por mes,

* Pago realizados al exterior medianie tarjefas de créditn o débito hasta 5,000,

* Pagos realizados al exterior por amartizacidn de capital e infereses de crdditos otorgados por
instificiones financieras infemacionalas, con un plazo mayor a un afdo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en al Cadigo Orgdnico de la Produccion, Comercia e
inversiones y que davanguen intereses a las tasas referanciales.

¥  Pagos realizados al exterior por concepito de dividendos distibuidos por socledades nacianales o
extranjeras domidiiadas en el Ecuador, despugs del pago del impuesta a la renta, a favor de
ctras sociedades exfranjeras o de personas nafurales no residentes en el Ecuador, siempre ¥
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdiceionss de menar imposician,

*  Hasta por un afic, los pages por impertacionss efectuadas por cormribuyentes qua hayan sufrido
una afectacidn economica directa en sus actives productivos como consecuendca del dasaste
natural octirrida el 18 de abrl de 2018 vy que tangan demicillo en las provincias de Manabi v
Esmeraldas, pagos por hienes de capital ne producides eh &l Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacidn de serviclos ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizade como credifo fributaric para la
determinacidn del impuesto a la renta hasta por 5 afiog, siampre gue haya sido originado en ia
importacitn de materas primas, insUmos ¥ bienes de capital con 1a finalidad de que sean incorporados
en procesas praductivos y que consten en el listada emitida por el Comite de Pelitica Tribuiaria.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Impuesto difarido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre ds 2018 y 2017 es como sigus:

Manto de |as partidas lmpuests a la renta
Parfidas de impussto diferido 2018 2017 2018 2017
Ajuste rotackin por ohsolescencia de
mventario 23,881 af S84 b,=285 6,945
Ajuste valor de realizacian del inventars 29,381 12125 o348 2 868
Ajuste jubilacién patronal ¥ desahucic 53 &n3 - 13,423 -
28,784 2616
{Disminucion) Inaremeants del gfo [ cargo
an les restidos {8,614 {13,869)
17,1458 {4,283

Revisiones fiscales

El Sanvicio de Rentas Intemas d& acuerdo con disposiciones lagales, tiens la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro de los fres afos posteriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaracién de impuestos. La Compafila no ha sido revisada hasta el
21 de diciembre de 2018,

Reformas fiscales

£l 23 de Agosio del 2018 en ¢l suplemento del Reqgistro Oficial Mo, 308 se publicd la Ley Organica
para ef Fomante Productivo, Alraccion de |nversiones, Generacién de Emplea, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, la cual establece cieros incentivos v cambios fributarias, que pincipalmente 'se
resuman a continuacion: '

Exencidn en &f pago impuesto a la renta y del anticipo ai impussto a la renta entre Sy 12 afias &
las nusvas inversiones productivas que se reallcen en sectores o en indusirias bésicas
establecldas en sl Codigo Orgdnica de 12 Produccion, Comerdia & Inversidn, ssan estas nusvas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneracion anfes mencionada se
amplia enfre 3 v & afos cuando estas inversiones s& realizan en sectores fronterizos.
Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas “)1SD” enlre 8 vy 20 afios a las nuevas
inversiones productivas en los pagos par impertacidn de bienes de capital y materias primas asl
enmo eh la distibucion de dividendag a heneficiarios efectivos, cuandn suseriban cantratos ds
inversion.

Exoneracidn en &l impuesta a la renta e “ISD" par la reinversidn de ulilidades de al menos al
50% en la adguisicion de nuevos activos productivos.

Eliming el impuesio minimo - ardicipo de mpuesio a \a renita ¥ cuando exisie exceso en &l pago
&% recuperable cuande no 52 genera Impuesto a la renta o ¢n el eventa de que el impuesto a |z
renta causado en el ejercicia fuese inferior al articipo pagado mas las retencionss,

La utilidad generada en la enajenacién directa ¢ indirecta de acciones, partlcipaciones, ofros
derechos de capital estan sujstos 3 una tarifa nica entre el 3% v €l 10% &n base al monto de I3
utiidad abfenida,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANGCIEROS

- Los dividendos vy utilidades distribuides a favor de ofras sociedades nacianales o extranjeras
fexcluyendo paralsas fiscales y jurisdicciones de menar imposicidn) o de personas naturales no
rzsidentes en &l Ecuador se encueritran exenios, esta exencion na aplica cuando el banefiziario
efactive ses una persons nawrel residerte en el Bcuader o la socledad gue distribuye el
dividende no cumpla con informar sus beneficiarios efectivas, los cuales estan sujeios a una
retencion del 10% sobre el dividendo efectivo.

- Devglucion del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades gue desarrollen
provecios de vivienda de inierés social,

NOTA 24 — PARTES RELACIONADAS

Las fransacciones con pariss relacionadas al 31 de dicienbre de 2018 v 2017 originaron ks siguientes
saldas en el estade dé resultados y son &omio sigus:

Saldas por cobrar y pagar

Un detalls de los saldos al 31 de diciembre de 2018 vy 2017 con paries relacionadas de las
tranggcoiones anfes mencionadas son comao sigue:

Tipa da
Relacidn fransgeddon  _ 204A 2017
Cuaritas por cobwar corto pass .
Imptek Calombia 5.4.5. Entidad del Grupe  Comercial 362,245 -
Imptek Calombra 542 Enfidad ded Grupa  Inversion 35,711 -
Jant Adventures 5.4 Enfidad ded Grupo  Inversidn 7101 7,1
Pevimentos v Consfruccionas Yiales POV Cia.
Lida. Enfded del Srupo  Comercial - 10,756
Micolas Ramirn Sotemayor Sahmdor Ertidad del Srupo  Compras - 20,171
405057 38,066
Arficinos & proveedorts .
Ramiry Alfreda Sotomayor Martinez Accinnista Resrmbalzo 15,171 -
15,171 -
420 228 38,068
£uentas por pegar corla plazn
Inmozrs Real State Cia, Lida, Enfidad del Grupe  Wents activos 279,000 -
Ana Maria Sotornayor Entldad del Grupe Heonoraros 39,008 -
ASTS Asesoria Tecnologlas v Slstemas Gia.
Ltda. Entidad del Grupa  Comargizi T,058 -
Ramira Alfretio Satomayar Martinez Entidad def Grupa  Reembolso 7,132 26,640
333 189 26,548
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A Y de diciernbre de 2018 v 2017, Yas prindipales ransacciones del aho son asi:

. . Tlpa de
Saciadad Refacidn I:rangaac'rﬁn 218 2017
Ventas
Favimentos vy Constuediones Vidles PCY Gla, -
Lida. Ertidad del Grupa  Comarelal - 13975
Imptek Colombia SAS. Entidad del Grupn  Comersial A58 A0S -
Inengers Real State Cia. Lida, Ertidad ded Grupo  Anticipa wants
arfivies 279,000 -
Micodas Ramira Sotomayar Salvador Accionigta Temeno - 202,000
FE4 B05 215978
Compras
Taenoheoies ¥ Produtins para s Congmugtsn .
TR Cia. Lida, Ertidad ded Grupa  Comercial - 35 904G
Imptak Colsmbia SAS. - Entided del Grupo  Servicia 40,4350 -
Famira Setemayor Asclonista Compra activa 2832 -
103,082 36.800
{Sasins
Santa Jabadar Acionista Servicios 122 & rai
ASTS Asesorie Tecnologiaz v Sistamag Entidad ded Grupo  Sarvicios 7 059 i}
ia.Lida, !
Micoizs Sotomayor Entidad del Gropo Senicias - a8
Ramiro Satomayor Acoionista Servicios 472 -
Fermanda Salgado Felacionada Homoraras 8513 A3 465
Miguel Castro ] Relacionada Honorarns A E4Z 1,598
_duen Palble Soformeyo Aocitnitie Honoraes AR ET TeIE
155,955 254 034

Dividendos por pagar

Ourante los afios 2018 y 2017, se han efectuado los siguientas pagos v asignacionss de dividendos
sobre utlidades a accionistas de la Compafila de log afos 2017 y 2018, los cuales han sida
previamente aprobadas por 1a Junta General de Accionistas:

2018 2017
Saldo inicial de dividendos par pagar - -
Asignacion 1,881,252 736,000
Fagos ) {1,981 252 {736,000

Salda final de dividendos por pagar - -
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CHOVA DEL ECUADOR S A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS

Remuneraciones al personal clave da |a gerencia

Las mantos pagados al personal clave de la Compania en el 2018 fueran de US% 182.568 dentro de|
paquete salarial la Compafiia asume el aporfe al IESS en base a sus ingrs$os por honorarios
generales y bonos de gerencia {US§173,722 en &l 2017), estos valores comesponden a honorarios y
demas beneficios,

La remuneracion pagada a los adminigiradores de bz Compafifa eh el 2018 fue de US$HS1,356
{I135262,245 en &l 2017).

NOTA 25 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

E! Gobleno Eecustoriano mediante Decrefo Ejecutivo Mo, 2430, publicado en &l Suplements del
Beqgistro Oficia! No. 484, del 31 de Diciembre de 2004, establecid que las Campafiias que réalican
cperaciongs con SUS pares Telscionadas domiciliadas en el extérior, presentaran al Ssndcio de
Rentas Internas &1 Anaxa y un estudio de Precios de Transfersncia referante a sus transacciones con
partes relacionadas del exterlor.

La Administracidn Trbutarda medignte Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en &l Regisiro
Oficial No. 873 de 24 de enero de 2073, dispuso modificer e alcance para la presentacion de
imfarmadidn, incheyendo tamtien a Yas fansacoiones reésitzadas con paries relacionadas kocales y sus
mantas para el efercicio fiscal qua termine el 31 de diciembre de 2012, De acuerde con las
dispasiciones tibutadas vigenfes las obligaciones &n referencta al cumplimiento de precios
transterencia son como sigue:

al Informe intearal de Precios de Transfarencia

Las compafifas que realicen operaciones o fransacciones cafl Una sola compaiifa por Mas de
Us$15,000,000 {tlenen i3 ohligacidn de presenmtar un imiorme integral de precios de
trangferancia,

h}  Anexo de Precios dg Transferencla
Las compaflas que realicen operaciones o transacgiohss con una sola compafia enfre

JS33,000,000 hasta USHT4,008 993  fienen la obligacidn de presentar la informacion
suplemantara de Precios ds Transisrencia en un Ansxa establecids por el SR

Las compafiias que realicen transacciones U operaciones (compras y/o ventas) que excedan &l 50%
del total de las transaccionss son consideradas partes relacionadas para propdsites tibutarios
independientemente de |0 aspecios canbaduales o vinculos legales,

& 2 fecha de emision de esios estados financieros las iransacciones con partes relaconadas no
sxceden los (mifes para ia presentacian ds iformacidn suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 25 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compafila al 31 de diclembre del 2018 v 2047 no {ene compromisos relevantes ni lifigios que
deban ser revelados.
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CHOVA DEL ECUADGR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS

NOTA 27 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGIEROS

a)

b}

Objatives y politices de administracidn de riesqo financiero

La Compafila por la naturaleza de sus actividades, asta expuesta a riesgos de mersado, crédifo,
tasa de interds, liguidez v tipo de cambis, los cugies son monitoreados constantemente g fin da
identificar y medir y sus impactos ¥ sstablecer los limites y controles que reduzean los efactos
en los resultados de la Companfa,

El process 48 evaluatitn v condrol de los fiesgos en £ negocio &8 critico para la rentabilidad y
la Compafila es responsable por las exposicionss de resga. E| proceso de control de Hesgos no
incluye riesgos de negocie tomo cambles en ef madio ambisnts, tecnolagia e industta.

La estruciura de gestidn de riesgos tiene como base los Accionistas, Directorio y la Gerancia
General ¥ Gerencia Administrativa - Financiera que son (o5 responsables de identificar v
controlar los riesgos en coordinacidn con airas dreas como se explica a continuacian:

(Il  Accionistas y Directorfo

Loz accionistas ¥ directorio son las responsables del enfoque general para &l mangjo de
riesgos. E| Directorio proporciona los principios para ef mansio de riesges, asi coma lag
paliticas elaberadas para dreas especificas, coma riesod de tipo de cambio, riesno de
taga de infarés, riesgo de crédito ¥ el usa de insfrumentos financisros derivados,

{iij Gerencia General

lLa Gerencia (General es respansable del anfoque general para & manejo de resqos, la
cual pronorciona 'os principios pera el manse de resgos, asi como las polificas
elaboradas para Areas sspeciicas, como riesgo de tipn de cambio, rfesgo de tasa de
interds, riesgo de crédito vy ef uso de instrurmentos financieros derivados.

{iiiy ~Adminisrtrativa Financiera

. B freq de Adminisirtaliva Financiera es responsable del contral y administracién del flujo
de fandos de la Compariia en base a las polificas, procedimientos y limifas establecidos
por los accionistas, directares vy la Gerencia de la Compafila, incluyendo & seguimienta a
dichos procadimientos para mejorar la administracidn de fesgos de la Companiia.

El departamento finangiers coordina e| acceso a los mercados finangierss nacionales vy
adminisira los fesgos financieras. Estos desgos son; desgo de mercado (varacidn de la
moneda ¥ la lasa de interés) v resge de crédito. El ebiefivo principal &% supervisar y
mantanar una minima exposicion a los rigsgos sin utilizar contratos derfvados (swaps y
forward) y evaluar ¥ eontrolar los fiesgos de crédito v lfquidez.

Mitigacidn de riesgas

La Ferencia General ¥ Financiera ldentifican, evallan y cubren los rieggos finandcieras 2n
coardinacion con todos los departameantos.

Riesgo de mercado

El Hesgo de mercads controla el valar Jusio de los instrumentos financieras por los cambios &h
los precios de mercado, kos cuales dependen ds 1@s varlaciones de [a tasa de inter®s, tasa de
cambio vy ofros resgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afactados por & Hesgo de mercade incluyen los depdsitos en bancds ¥
lag obiigaciones con bancos,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

Riesgo de t2sa de interds

El riesgo <& la tasa de inferés permite avaluar ¥ monitorear sl valer justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La expesicidn de la
Compafiia &l riesgo de cambios en las tasas de interés del mercada esta principalments
relacionada con las chligacionss de la Compafliz de deuda de larga plazo por ks tasas de
interéds varables.

La compafifa gvalila penddicamente la expaosicién de |2 deuda de corto y lare plazo frents a los
cambios en la tasa de interds, considerands sus expactativas propias respecio de 1a evolucidn
future de tasas.

A gontinuacian se pregenta informacion acersg de los ingtrumentas financieras ¢on tasas de
interés fifa v variable:

Tisa da inferds
Tasa de
intarés
paiy b Fija Yariaple  Sin Interés Total promedio
Activas Financieros:
Efmrdtvn y equivaimries te efecivo - 1188715 SEATI2 1747 437 0,8%
Cuentaz por cobwar - comerclales, neta - - 1,639,860 1439380 -
Cuentas pof eobrar - otras - - 354,052 354,082 -
Inversiones 1o camentes - - - 4zp1Z 42,872 -
Pasisos Fmansieros:
Ohligaciones con insftuclanes financiams 414161 - - 414,181 &8.0%
Cuerfas par pagar - provesdaras - - 1,320,080 1,329,080 -
Cuentzs por pegar - ofras - - . 258 897 258 801 -
Ohigatienss con msfifuclores inancieras
Largy Plarn P - - 208, 5a0 Bl
HHF
Astives Flnarcierosa:
Efectiva v saulvalentzs da sfecive - 4 248 200 752408 2T AR 5%
Cuertes por codrar - camerciales, nalo - - 1,708,082 - 1,708,082 -
Cuertas por cobrer - otas - - 350,360 350,380 -
Inversionas no cormlentas - 74013 “ 4073 5.5%
Fasivos Finanderos;
Dbligaciones con Insftuciones financiarms 412,161 - - 214,141 B.O%
Clenias por pagar - provesdores - 1,888,573 1,686,573 -
Cuentas par pagar - ciras - - 270,550 270,550 -
Obigacionas can insfiuciones financieras
Largo Plaza gz, 74 - - B2f 743 2.0%

La sensibilided por el posible efecty de los cambios en la tasa de interds en los pastos
financieros per un afio, antes del impuesto a [a renta, asumiends que los pasivos financieros al
31 de diciambre de 2018 y 2017 se rencvardn a su térming y $& mantendrén por lo que resta del
&0 &5 come 0wt

8hde 59



LY

R S A A

—

CHOVA DEL ECUADROPR, S A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Efecio en resultados antes de
impuesto a la renta

Cambios en puntos

bésicos 2018 2017
Paslvos financieros 828,741 1,047 804
+-0,5% 3.144 5,240
+1,0% 6,287 10,479
+-1,5% o.431 15,719
+2,0% 12575 20,958

Esta calculado sebrs los pasivos financieros con costg,

Las sensibilidades de |as {asas da interes mastradas en & cuadro anterior son sdla ilustrativas v
se basan en escenaros simplificados. Lag cifras repregentan <! efecto de los movimientos
praformia en &l gasto financiero nefo, en base a 10§ escenarios proyectadas de la curva de
rendimienfa v &l perfil de desgos de tasa de interés que fiene actualmente k& Comparia. Sin
embarga, aste efecto ho incluys 145 acciones que serian tomadas por |2 Gerencia para mitigar
gl Impacis de este A8$00 en ag tasas de interds,

Eiasgo de tipo de cambla

El riesgo de tipo de cambio &s &f feésgo de que &l valor razonable o flujos de caja fulures de Un

. ingtrumento financiero fluetden debide & cambios 20 los finos de cambio, La Corpable realiza

sus operaciones principales en dblares de los Estados Unidos de Motigamdrica, moneda de
curso legal en el pals, por o tanto, no 5& presentan efectos por varaciones de fipos da cambic
en log estados finantieros,

Riesgeo de liguidez

El rissgo de liquidez consiste en gue la Compaiifa no puada ¢umpiir con sus oblgaciones de
pago reladonadas con pasivos financieras al vendmiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria e incumplimiento en & pago de sus obligaciones frente &
ferceros,

La Viguidez se conrola a wavés del calce de los vencimientos dé sus aclivos ¥ pasives, de |a
ohtzncidn de lineas de crédifo yio manteniendo los excedentas de liquidez, 1o cual ls pen-mfe |
la Campafia desarrollar sus actividades narmalmente.

La adminisfracién del riesge de liquidez impiica mantener suficients sfectivo v disponibilidad de
financiarmiento, 8 traves de una adecuada cantidad de fuentes de créddito comprometidas v la
capacidad de liquidar transacciones principalmants de endeudamienmo. Al respectn, la Gerencia
de lza Compafiza orenta sus esfuerzos a mantsner fuentes deé financiamiznio a través de la
disponibilidad de lineas de cradito.

E| giguiente cuadry musestra el vancimiento de las obligacionas contrafdas por la Compania a (2

facha del balance genaral y las imparies a desembalsar 3 su vangimiento, en base & ks pagos
no descantados que 52 realizaran:
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Hasta ) De3la®¥ DeSlisi8] Ded80a Dedazfics

Ano 2013 dias dias dlas 380 dlas 4 aiizd Tatal
Actives Finanderos;
Efectivg v aquivalantes de afactiva 1,747 427 - - - . 1,747 427
Cuentas por cobrar - comangiales 1,187,701 48,823 185,016 297 508 - 1,729,108
Ceientas per cobegr - Oiras 137,078 133,451 37 a7 45,365 275 354,092
Invarstanes ne canfarntss - - - - 42 812 42 £12
Fazives Fitancierps:
Obdgacienes coe institucionss Mnancisras 032 104, 7RO 208,580 fi3, BAa . 419,161
Cuenlas por pegar - provesdores 1,127 B58 154 531 ZhET 4,007 - 1,329,060
Cuentas par pagar - ofras 13,317 - 41 862 - 23 TIE 258 801
Chligadonas can instiluclonas Anancieras
Larg Plazm - - - 202 85 - 208,580
Bl 21T
Actives Financlares:
Efecthio v squivalentes da afectivg 795118 1848,000 - - - 277113
Cuentas pey cobvar - amarsiaks 1,764,081 - | 12407 A= 1,782 188
urantes par pobear - datras 224 Trs 24,315 24,507 BZ5 6,557 350,360
Inversienas no comiadtes - - - - 74,073 74,013
Faslwas Financieros:
Qedgacknes con matfuckings finencieras 4,932 104,790 202,580 62,350 - 418,181
Cuanlas por pagar - provesdores 1,530 88 125,078 E25 - . f.BEE,573
Cuantas par pagar - afras - 2BE14 - 212,875 29,0e0 274 B0
Cbligagianes son Insttudonee financlesxs
Lame: Pleeny : - - - - BB, 74 23,743

Riesgo de capital

La Companla adminisira de manera activa ung base de capital para cubdr los resgos
inherenfes en sus actividades, La adecuacion del capital de la Compadia es monitoreads
usanda, entre ofrds medidas, los ratios establecidos par [a gerencia.

Los objetives de [a Compadia cuanda manefa capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrirnania neto” que se muestra en el balance general san:

{1 Salvaguardar [a c:a;iélcidad de la Compafiia para continuar operandn de mansra que
continde brindande retomos a los acclenistas y beneficios a los otros parficipantes; v

(it  Mantener una fusrte base de capital para apayar el desarmollo de sus actvidades.,

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, no han sxistido cambics en las acfividades y politicas de
manejo de capital &n la Companifa.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compaiiia &l 31 de diciembre del 2018 y 2017
B8 COMD Sguieris.
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2018 2017
Toia pasivos 3,760,353 4,576,128
WMenos: sfectivo y equivalentes de efectivo {1,747 427} 2,707,119}
Cleuda nata 2012826 1,869,009
Fatrirmonio, nata A0 4T3 578 0,528 708
Indice deuda-patrimenia, nefo ajustado - 0.20 _018

Riesgo de crédito

La Compafifa estd expussta a riesgs crediticie por sus actividades operacionales printlpaiments
por &l efactivo y equivalentes de efecfive- depdsitos con bancas, inversiones, cuentas por
cobrar clientes y otras cuentas por cobrar v otros instrumentos finanderas.

En o referanta al efectivo y otros 2quivalentas de efactive en bancas e instituciones financieras
¥ Oue comespanden a3 opsraciones de gado plaza vy de liguidez wmedieis, € desgoe se
manitarea & través de las calificadiones requeridas por los Organismos de Cantrol, las cuales
gon periddicas y son realizadas por terceros {independientes) espedalizados v calificados por
los entes de confrol.

El riesgo crediicio s administrado dg acuerds & las poliicas, procedimientes y confroles
astablacidas par la Compalia, La calidad creditivia det cliente 5% evalla an forma permanents,
Los cabros pendisntes de los cliantes son supervisados. | maxima exposicion al fesgo
crediticio a la fecha de presentacidn del infarme es el valor de cada dlase de sctivos financieros.

La Compaﬁié ha estéblecidi:: und poilflca de riesga, para el otargamiento de erédifos a los
clizntes qua incluye:

»  Revisién y andiisis de la informacién recabada por parte de log oficiales de erédito, de
aclerdo con pardmatros establecidos por la Administracisn de la Compartia.
. Aprobacidn par parte de la Gerencia Financiera v Administrativa, del plaze ds crédito.

Lz Companla ha definido en su politica de calficacion de crédito, que las entidades del sector
ohich no seran sujetas a andlisis de crddito, ni restriccion en los cupas, ya que el plazo de
cobrg estard definida €h los términds ¥ condicionss contrachuaias.

La Compafifa establece una estimacion para [as perdidas esperadas, gque représenta su mejor
estimads de las perdidas en los.actives financiercs ¥ no financizros ohjets ai iesgo de crédito.
Esa estimacidn considera la pérdida maxima determinada con base a una evaluacion de los
mismas.
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Un resumesn de la anfigiedad v la esfimacion de las pérdidas esperadas al 31 de diciembre de

2018 y 2017 &8 coma sigue:

213 2007
Seldos da Frenaion EBaldes & Prandaion
cuanfas por para glentas par para
cobrar dafefioro_ alar neta cobvar deteroro Yakar nata
Wigenie E0G,526 - 06 526 1, FE3, 67 74,084 1,680.903
030 dlas 281,175 XTTT 358,398 T4 - 74
31-60 dias 35,286 22 809 13,487 - - -
61-20 dias 12,587 1,718 1,889 - - -
£1-180 dfas 195,076 16,748 178,267 & - B
181 - 360 dias 297,505 16,093 281414 12407 - 12,407
361 - an adelatts - - - &,690 - 5,841
1,723,106 59,146 1,639,380 1.732,185 4034 170808

c}. nstrumentes derivados

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no mantiens derivados financiaros.

MOTA 28 — RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del! afio que terming ef 31 de diciembre de 2047, han sido
raclasificadas para propdsitos comparafivas con los afios 2018, can sl ohisfive de presantar

consistentemente.

momzs EVENTOS QOCURRIDOS DESFUES DEL FERIODCI SOBRE EL QUJE SE INFDRMA

Erure el 31 da diciembwe da 2018 y la facha de emizién de eslos e=lados financieres, 25 J& Tehrem a2
2018, no se produferon evemtos que, en la oplnion de da Adminisfracitn de la Compaiiia, pudieran
tener un efectn significative sobre diches estados ﬂnanciems gue no & hayan revelado en los mismos

0 an sUs hotas,

Heieg oo /7/

i m@c&mﬁ gﬂﬁ

| Juan Paklo Solomayor
¥ Representante Legal

na Marla Sotomayef
Gerente Administrativa

Financiera

Mauricio Reinosa
Contador Genaral
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