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Allos Señoras Acelonistas y Miembros del Directorio 
CHOVA DEL ECUADOR SA. 

Opinión 

Hamos auditado los setados financieros adjuntos de CHOVA DEL ECUADOR S.A. (una sociedad 
anonima constituda en el Ecuador subsidiana de GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A.) que 
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resullados 
integrales, de cambios en el patamont y de flujos de electo por el año terminado en esa fecha, y las 
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las polttcas contables sanicaivas 

í 

    

En nuestra opmon los estados fnanasros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación inanciera de CHOVA DEL ECUADOR S.A 21 de diciembre de 2018 los 
resultados de sus operaciones los cambios en el patrimonto y sus fos de efectivo por el año 
temmmado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionalea de Información Financiera 
NFS. 

Bases para la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con estas normas ss describen mas adelante en nuestro informes en la 
sección *Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros" Somos 
Incependentes de la CHOVA DEL ECUADOR S.A de acuerdo con el Código de Ética emido por el 
Comte de Normas Intemacionales de Ética pera Contadores Públicos (JESBA por sus Siglas sn 
ingles) conjuntamente con los requerimientos de blica que son relevantes para nuestra auditoría de 
los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabllidades de etca de 
acuerdo con dichos requenmientos y el Codigo de Ética emíido por el Comté de Nanmas 
Intemacionales de Ética para Contadores Públicos (IESBA) C
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Consideramos que la eudenga de gucitoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión O

 

Otra Informacion presentada en adícion a los estados finaneioros separados 

La gerencia de la Compañía es responsable pora preparación de la otra informacion adicional, la cual 
comprende el mforme anual de la Admmistración a la Junta de Accionistas. Se espera que dicha 
informacion sea puesta e nuestra disposición con postenoridad a la fecha de este informe 

  

2 Nuestra opmon sobre fos estados financieros de CHOVA DEL ECUADOR S.A, no cubre la otra 
información adicional y no expresaremos niguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la 
misma 

  

En relacion con nuestra auditona de los estados financieras nuestra responsabilidad es leer la Otra 
Intormación Adicional_cuando esta se encuentre disponiolo a la fecha de emisión ds nuestro informe. 
y al hacerlo considerar si hay inconsistencias importantes con relación con los estados financieros o 
el conocimiento obtenido per nosofrs durante la auditoria 0 sí de otra foma parecía esta tener 
inconsistencias importantes. 

Responsabi 

  

tades de la gerencia de la Compañía sobre los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es la responsable de la preperacián y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera y de su control 
interno defermwnado como necesario por la gerencia, para permitt la preparación de estados 
financieros que estén llbres de crstorsiones importantes debidas a fraude o error 
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2 Russell Bedford 
taking you further 

En la preparación de estos astados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de 
la Compañía para continuar como un negocia en marcha, revelar cuando sea aplicable asuntos 
relacionados con negocio en marcha, y de usar las bases de contabilidad dle negocio en marcha, a 
menos que la gerencia Intente Equdar la Compañra o cesar las operaciones O bien no tenga otra 
altemativa realista para poder hacerlo 

La Administracion de la Compañía es la responsable de la supervisión del proceso de elaboración de 
la informacion financiera de la Compañra 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros 

ú 

ú 

Nuestros objelwos son ablener una segundad razonable sobre si los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores significativos, ya sea por fraude o emor, y emir un nforme de 
auditoría que incluya nuestra opimión Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad pero no es 
una garantía de que una auditoría realizada de acuerdo con las Normas Internaionales de Auditoria 
siempre deteciará distoralones importantes cuando exdetan Las distorsiones pueden surgr de fraudes. 
O errores y se consideran importantes sí inddualmente o en conjunto podrían esperarse 
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios tomen sobr la base de 
estos estados financieras 
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Como parte de una auditoria realzada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditona 
aplicamos nuestro juro profesional y durante la auditoría mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional Nosoyrs tambén 

  

« — Identiicamos y evaluamos sl nesgo de errores importantes en los estados financieros, debido a 
fraude o emor, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditona en respuesta a aquellos 
nesgos identicados y obtenemos evidencia de audtoría que sea suficiente y apropiada para 
proporcionar Una hase para nuesira opmión, El riesgo de no detectar un eror material debido a 
ún fraude es mayor que aquel qu resulta de una incorrección matenal debido a emor ya que el 
fraude puede mplicar colusión, falsificación omisiones mtencioneles, manifestaciones falsas y 
elasron del control mtemo 

+ Obtenemos un conacimiento del contrel intemo que es relevante para la auditona, con el 
proposto de diseñar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las creunstanaias, pero no 
con el proposito de expresar una opinión sobre la efectividad del control mtemo de la Compañía 

+ - Evaliamos si las politicas contables usadas son apropiadas y se las estaciones contables y las 
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

+ Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada 
Y si basados en la evidencia de audioria obtenida existe una Inceridumbre importante 
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas signifealivas sobra la habilidad 
de la Campaña para continuar como un negocio en marcha SÍ conclumos que sxste una 
Incertidumbre signfícatws, somos requeridos de llamar la atencion en nuestro níorme de 
auditona a las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, ss dichas revelaciones son 
inadecuadas, modificar nuestra opinión Nuestras conclusiones están besedas en la evidencia de 
audtona obtenda hasta la fecha del míorme de auditoria Sin embargo hechos y condiones 
futuras pueden ocastonar que la Compañía cese su continuidad como un negacio en marcha 

+ - Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, Incluyendo. 
sus revelaciones y silos estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes 
de una manera que alcance una presentacion razorable 
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( Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntas y en el alcance planeado y la oportunidad de la 
auditoría, y los hallazgos significativos de auditorra, meluyenda cualquier deficiencia significativa en el 
control interno que identiicamos en nuestra auditoria. 

14 de marzo del 2919, 

cui Viet) (ZE 
ELL BEDFORD ECUAI A Ramuro Pinto F 

RNAE No 237 Soo 
Licencia Profesional No 17-362 
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CHOVA DEL ECUADOR S.A. 

Estado de Situación Financiara 
A 31 de diciembre de 2018, con cufras comparativas del 2017 
(Expresado en Dólares de las Estados Unos de América) 

  

Activos Notas ama 2017. 
Activo corriente 

Efectno y equivalentes de sfectlws a 1747427 2.707 119 
Cuentas por cobrar comerciales neto de provisión 
pera pérdidas esparadas 1639 980 1 708 082 

Cuentas por cobrar= compañaas relscionedas 24 377,416 30 867 
Cuentas por cobrar atras. 0 354 092 350,380 
Pagos anticipados 54,588 36,480 
Impuestos comentes por recuperar 22 105,308 175,601 
Imentarios. neto de provisión a 2,278,092 2,613,689 

Total activos corrientes 6,857,401 7,822,258 
Activo no comente 

Propledad, planta y equipo. neto de depreciación acumulada 12 7 208,954 7 308,949 
Euerslones no comentes 18 42.812 74.013 
Acthos por impuestos difendos 2 26,764 9616 

Total activos no corrientes 276,534 7482,578 

Total activos. 19,933,991 15,104,898 

Pasivos y patrimonio de 108 accionistas 

Pasivo comente 
Obligaciones con nsttuciones fnencieras 14 419,161 419,181 
Cuentas porpegar. proveedores 15 1 529.080 1 688,573 
Cuentas por pagar compeñiss relacionadas 2 393189 26,840 
Cuertas por pegar. ctra 16 258,891 270 560 
Pasos laborales. 17 187.425 S1a 504 
Impuestos por pagar 22 478,582 15,678 

Total pasivo corriente 3,305,709 3,835,196 

Pasivo no corriente 
Obligaciones con instituciones financieras 1 209,580 62874 
Prousión pera jubilación patronal y bonificación por desahucio 18 231,744 299,889 
Otros pasivos no contentes 12,220 12,320 

Total pasivo no corrienta 53,844 20,937 

Total pasivo 3 760,388 4576128 

Patrimonio de los accionistas 
Capital acciones 19 5.919,00 5.910 000 

Resenas 19 
Legal 1 449,528 1238 020 

De capital 945 945 
Resultados acumulados 19 

Otras resultados integrales. 423 5) 
Por adopción por primera vez de las NIF 559723 589 723 
Ganancias o pérdidas en comersión (4,739) > 
Utiidades acumuladas 

Total patrimonio de los accionistas, neto 

Total pasivo y patrimonlo de los acgionistas 

  

1 Hor Snes 

2.247 698 2 896,982 
10,173,578 70.528.708 

13,993,991 15,104,836 

  Aca Maria Samayor 
Gerente Adminisafiva 

Financiera    
Juan Pablo Sotomayor? 
Roprosontante Lo 

  

Las notas explcatras scjuntas son parte integrante de los estados financieras 

Mamo Minos 
Contador Ganoral 
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CHOYA DEL ECUADOR S A 

Estado de resultados integrales 
Por el aña terminado al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del año 2017 
Expresado en Dolares de las Estados Unidos de Aménes) 

  

  

Notas 2018 2017 

Ventas 9 115,520 994 17 405,361 
Costo de ventas 20 (8 177,322) (19,962,025) 

Utilidad bruta on ventas 5,343,872 7,343,396 

Gastos de operación 
Gastos de ventas 2 (2,648,206) (2,786 798) 
Gastos de administración 2 (1,341,308) (4,417,801) 
Participación de empleados en las utilidades 23 (280,205) (490,819) 

Tota) gastos operacionales (4,369,778) (3,645,213 

Utilidad operacional 1,973,898 2,698,118 

Otros ingresas (egresos) 
Gastos fnancioros £100 862) (141,319) 
Bajas de Imentaño (61929) (40,690) 
¡Ganancia en venta de propiedad, planta y equipo a 5,804 - 
Ingreso por arrendamiento 74,215 79.401 
Ganancia por diferencia en cambio. 6,068 10,418 
interesas ganados 51032 40835 
Otros Ingresos 176,271 193,365 

Tatal otros Ingresos, neto 150,596 32,089 

Uhlidad antes de impuesto a la ranta 2,154,494. 2,780,177 

Impuesto a la renta 
Comiente 23 (568 166) (640,838) 

Diferido. 23 17198 (4,259) 
549,018) 1645,091 

Utilidad neta 1,606,476 2,125,096 

Otros resultados Integrales 
Pérdida actuarial jubilacion patronal y bonficacion desahucio 423 (23,962) 

Utilidad integral nata 2141124 

Utildad par accion 
Neto 3-9 0.27 036 
Integral 027 0.36 

  

  

Ana María Sotomayor, 
Gerente Adminisrativa. 

Financiera 
   

Juan Pablo Sotomayor 
Representante Legal 

Las notas sojurtas son parte Integrante de los estados financieros 

Mauncio Reinoso 
Contador General 

n A 4 
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CHOVA DEL ECUADOR S A. 

Estado de flujo de efectivo 
¿ Por el año terminado al 31 de diciembre da 2018, con cifras comparativas detaño 2017 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidas de Amédoa) 

  

  

  

- 2018 2017 
7 Flujos de afectivo de las actvidadas de operacion" 

Ellctno recibido de cientes 15098010 18,770,199 
- Efestho pagado a proveedores y empleados ZRBZ2m, 427420) 
7 2,220 373 4,000,969 

- Intereses y gastos financieros pagados (100 882) (141 319) Intersses ganados 51032 40 530 
impuesto a la renta pagado 735%) (182088) 
Sos ingresos 42.447 27.00% 

Efectivo neto provisto por las actividades de oparación 1,539,400 3,785,228 

7 Flujos de efectivo de las actividados de inverswon 

      

  

  

z a a pres 0 1s0) nc a) des eros ese esto es dos fra y ar a ea) 
- a ty En : e meto ente DN actividades de Inecson on Ra 

: Fiujas de sfecovo de las actividades de financiamiento olaaa cen eacines Anar (oie 9180 cas pagados ales caos da e 
o preci crs luhzado) de actudades de eS aora 11:86:04 

Aumento neto ón efecto y equivalentes de efectvo (soez) 200378 
- Etecivo y equivalentes e efecavo al cto del año arorms ose 

z Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 1,747,427 2707119, 

/ SS nto Sn > 
areas es insd A a aa a mir ara poi 

Las notes acjuntas san parte mtegrante de los estados fnaancieras 
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CHOVA DEL ECUADOR S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017 

En Dólares de los Estados Unidos de Amenca 

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Objeto social 

La Compañía fue constituida el 31 de julto de 1979 con la finalidad producción y comercialización de 
laminas y masilles asfalticas impermesbilizantes entre otras Los productos que fabrica la Compañra 
son vendidos en el mercado local e internacional y las exportaciones representaron el 10% y 8% del 
total de las ventas del 2018 y 2017 respectivamente 

El domialo prnapal de la Compañía es la cudad de Quito Sector el Inga - Pifo República del 
Ecuador sus accionistas constituyen el Grupo Familar Sotomayor los cuales poseen el 100% de la 
partaipación accionaria 

Econonua Ecuatoriana 

La economia ecuatorana en lo que va del año 2012 presenta una relata estabilidad, debido a () al 
incremento de los mgresos petroleros a partir del segundo semestre, debido a que el precio del bam! 
de petroleo, sl cua! de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio esíe amba de 
los US$50 por barnl, lo cual le permitrá al Gobierno tener un fluyo de mgresos adicional, y (1) a ciertas 
acciones que el Gobierno ha tomado y que se describen en los párrafos sigulentes 

El Gobiemo actual a la fecha ha eliminado ciertas medidas adoptadas por el Gabiemo anterior entre 
las cuales están (8) el esíableamiento de cupos máximos para la importación de productos de los 
sectores comenales e industnales, (b) la restricción de importaciones de ciertas productos, (c) el 
establecimiento de aranceles adictonales (salvaguardas) a las imporiaciones, (d) el incremento del 
impuesto al Valor Agregado "IVA" del 12% al 14%, por efectos del terremoto de abril del 2016 El 
cambio de gobierno ha generado nuevas expectabvas, en la parte comercial y en el marco legal 
debido a que en la consulta popular realizada en el prmer trimestre del 2018, le faciito la 
implementacion de algunas reformas entre las cuales está la eliminación del Impuesto a la plusvalia, la 
reeleccion indefinida y el cambia en algunas autondadss de control y en el area de juridica 

El Goblemo actual ha manifestado que existe un alto endeudamiento y que no existen los recursos 
para continuar con los planes de gohiemo y atender los pagos pendientes tanto a proveedores, as! 
como los pagos de los tramos de deuda Esta sifuacion ongino que el Gobiemo actuel efectue 
emisiones de papel de deuda y tome créditos de crertos organismos multlaterales y adicronalmente 
proponga ciertas reformas entre las cuales esta () el moremento de la tanfa del impuesto a la renta del 
22% al 25% a partr del 2018, (i) el establecimiento de un arancel US$O 10 por cada kilo de las 
mercadenas mportadas (esta medida fus eliminada por requenmiento de la Comunidad Andina) y 
(lu) un arancel diferenciado para ciertas productos importados 

El Gobiemo con el objeto de aírasr musvas inversiones promulgo la Ley Orgánica de Fomento 
Productivo y la Ley Orgánica de Reactvacion Economica y Fortalecimiento, en las cuales se 
establecen vanas reformas y se han establecido algunos beneficios tributarios para las nuevas 
inversiones en fas cuales se establecen exenciones de impuestos a la generación de empleo para la 
renversion de las ublidades, asT como a las inversiones en sectores estralegicos y geograñicos 

9 de 59
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CHOVA DEL ECUADOR S.A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

El Goblemo actual se encuenta analizando alguna estrategias y esta en conversaciones con los 
Organismos Multilaterales y el Fondo Monstano Internacional y ha manifestado que para el 
presupuesto del año 2019 necesita de financiamiento adicional para cubnr el déiit fiscal y que esta 
en proceso de elaboracion de un pien economico en el cual se defina las altematvas para reducir (a) 
el alto endeudamiento (b) el dect de caja y del presupuesto fiscal, y. (c) la reducción del gasto 
comments, para lo cual intero una disminución gradual a los subsidios ds la gasolina, a la fecha de 
emision de los estados financieros plan economico mtegral no ha sido difundido ni aprobado 

  

La relativa estabílidad económica a generado en vanos sectores económicos (1) un incremento en el 
volumen de sus operaciones, (b) una buena rotacion de los inventarios y en la cobranza de los 
clientes, y (e) ineremento en la rentabilidad, por lo que la situación financiera, Iigudez y rentabilidad 
ha mejorado 

La falta plan economica completo y las medidas económicas tomadas generan aerta incertidumbre, a 
pesar de la relativa estabilidad La Admunistración está analizando y evaluando nuevas altematrvas, 
con el objeto de continuar con sus operaciones 

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACIÓN 

a) — Declaracion de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financera (en adelante NUF5 ) emiádas por el Consejo de Narmas Intemacionales 
de Contabilidad (Intemational Accounting Standars Board “IASB" nombre y siglas en ingles) 
Las pnncipales políticas contables adoptadas por la Compañía en la preparacion de los estados 
financieros han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y han 
sido aplicadas de manera Uniforme a todos los penados que se presentan 

Los estados financieros del año que termino el 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a NIIF's 
fueron aprobados por la admmistracion y para la aprabación del Directono del 15 de marzo de 
2019 y se estima que los estados financieros serán aprobados sin modificaciones por los 
accionistas 

b) Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histórico, excepto por las 
provsienes para pérdidas esperadas de las cuentas por cobrar comerciales y de obsolescencia de 
inventanos que son realizadas en funcion de las estimaciones de la Compañía y por los pasivos 
laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un especialista 

El costo historico generalmente consttuys el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambia de bienes y servicios 

€) — Moneda funcional y presentación 

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de Amenca “US$” que es 
la moneda funcional y de las operaciones de la Compañra La informacion que se presenta en las 
notas y estados financieros están en la moneda antes mencionada, excepto cuando existen 
saldos o transacciones en otras monedas 

4) — Clasificacion de partidas en corrientes y no cornentes 

La Compañía presenta los activos y pasivas en el estado de situación fnanclera clasficados como 
comientes y na comentes 
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Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad 

- espera realizar el actvo o tiene la intencion de venderto o constimirto en su crclo normal 
de operación, 

- — antiene el activo principalmente con fines de negociación, 
- espera realizar el activo dentro de los dace meses siguientes después del periodo sobre 

el que se informa, o 
el activo es efectivo o equivalente al sfectvo a menos que éste se encuentre restringido y 
no pueda Ser intercambiado m utilizado para cancelar un pásivo por un período mínimo 
de doos meses despues del cierre del período sobre el que se mforrna 

Todos los demas acbvos se clasifican como no comentes 

Un pasivo se clasifica como comente cuando la Entidad 

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion, 
- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación, 

el pasivo debe Iiguidarss dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del 
período sobre el que se informa o 

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante al 
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se 
imforme 

Tados los demas pasivos se clastfican como no comentes 

Los activas y pasivos por impuestos difendos se clasifican como activos y pasivos no comentes, 
en todos los casos 

Estados Financieros 

Los estados financieros de CHOVA DEL ECUADOR S.A, no se presentan consolidados con su 
subsidiaria Las subsidiana detallada en Ja nota 24 ha sido consolidada con los estados 
financieros de la casa matnz conforme lo plantea las NIIFS, los saldos con su subsidiaria se 
presenta al costo de acuerdo con las Normas Intenacionales de Contabllidad (NIC) 27 Estados 
Financieros consolidados y separados 

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las prncipales polítcas de contabilidad apiicedas par la Gompañra en la preparacion de los estados 
fhnancieros son como sigue 

3) Medicion de Valores Razonables 

La Compañía en la medicion de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasos 
financieros, de los no financieros, y de vanas estimaciones contables que requieren las NIIFs 
ufliza para sus polícas contables lo estableado en estas normas en su ()) reconocimiento 
inicial, (1) revelacion en los estados financieros y notas y. (I) para réconocer los ajustes 
cuando existen indicios de detenoro de los activos financieros y de larga vida 

La Compañia en ia medicion de los valores razonables utliza información de mercados 
observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs De acuerdo a lo 
requendo par las NIIFS, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su 
Jerarquía de valor razonable y los cuales se basan en las vanables o fécnicas de valoración tal 
como sigue 
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1) Valores de mercado. Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los actvos o 
Pasivos identcos o similares. 

2) Informacion diferente a precios de mercada del mvel antenor los cuales sean iguales 
para un acto o pasmo, los cuales provienen de valores directamente (precios de últimas 
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en 
funcion de estudios o precios referenciales) 

3) Informacion proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos 
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacion de mercado 

La informacion o vanables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo O pasivo, 
pueden clasificarse en una de los niveles detallados antenormente, por ende la medición del valor 
razonable puede clasificarse en el mismo nivel ds jerarquia del valor rezonabis de la vanable del 
nivel más bajo que sea sgníficatva para la medicion total de los activos y pasivos 

La Compañia en forma penodica revisa sí se es necesano realizar transferencias de los activos y 
pasos que ss reconocen en fos estados financieros a valor razonable entre Jos niveles de 
Jerarquía antes mencionados para lo cual evalua las categorías (basado en el mpul del nvel 
más bajo que sea significativo para medir el valor justo como Un todo) Los cambios entre las 
nweles de jerarquía del valor razonable se reconacen al cies de cada período en el cual se 
ongino el cambio. 

La nformación adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se 
resumen en la nota 7 

Transacciones en moneda extranjera 

Las fransacuones en moneda extranjera (diferentes a los Estados Unidos de Aménca "US$") se 
registran micialmente a sus respectivas tasas de cambio de moneda funcional en la fecha en que la 
transacción calfica para el reconocimiento Los actos y pasivos monetarios denommados en 
moneda extranjera se convierten a las tasas de cambio de la moneda funcional en la fecha de 
presentacion 

Las pérdidas y gananaas en moneda extranjera que resulían de la conversión a las tasas de 
cambio de los acbvos y pasivos monetanos denamnados en moneda extranjera y de la liquidacion 
de estas transacciones se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por aquellas partidas que 
se designan como parte de la cobertura de la inversión neta de la Compañía en una operación en 
el extranjero se registran en las cuentas de patnmonio como Otros Resultados Integrales “ORT, las 
cuales ss reconocen en los resultados hasta su realización estas partidas principalmente 
corresponden a coberturas de fujos de efentvo 

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relatas a actos y pasivos monetarios sa 
presentan en la cuenta de perdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financieros” y las otras 
Se pérdidas y ganancias por dferendas de cambio se presentan como “Otras ganancias 7 
(pérdidas) netas” 

Los elementos no monetanos que ss miden en terminos de costo histórico en una moneda 
extranjera se convierten ulizando las tasas de cambio en las fechas de las fransacatones iniciales 
Los elementos no monetanos medidas al valor razonable en una moneda extranjera se converten 
utilizando las tasas de cambio en la fecha en que se determina el valor rezonable La ganancia o 
pérdida derivada de la converson de elementos no monetanos medidos al valor razonable se 
reconacen como perdida o ganancia en el cambio en el valor razonable del elemento, en el 
pabimonio 
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3 

Efectivo y equivalente de efectivo 

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propositos de estada de flljos efectivo constituye 

los saldos disponibles en caja bancos y depostas a plazo en entidades financieras cuya liquidez 
es menor a los 90 dias y están sujetos a disposicion inmediata 

Instrumentos financieros 

Los mstrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerda con les 
características de ceda instrumento financiero ta! como lo requiere la NIIF 9 “Instrumentos 
Financieros (el cambio en la políica contable se descrbe en la nota 5) La clasificacion depende 
del proposito paía el cual se generan o adquieren los activos o se contrataron los pasivos 

Activos financieros. 

Medición Incral 

Los activos financieros constituyen mstrumentos que generan flujo de efectivo para la 
Compañía, de acuerdo con sus aciidades o por la compra de estos nstrumentos 

Los activos financieros intctalÍmente ss registran generalmente al costo de adquisición más 
cualquier costo imputable a la transaccion y que deba ser reconocido como parts del activo y se 
registran como cios a valor razonable La diferencia entre el costo de adquisicion y el valor 
razonable se reconoce se reconocerá como ganancia o pérdida únicamente en los casos de 
que el valor razonable sea de un mercado activo confiable 

El principal activo financiero de la Compañía constituye los deudores comerciales generados 
por las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por 
cobrar, los cuales constituyen pagos fos y detemnables y no tienen una cotización de 
mercado bursátil, estos activos constituyen la pnncipal fuente de flujos de efectivo de la 
Compañía 

Medicion posterior 

Los activos financieros postenormente a su medición nicial se olasdican de acuerdo con su 
modelo de negocio y a las características contractuales del flujo de sfectvo de los actvos 
financieros y de acuerdo a la NIIF 9 y los clasifica en (1) costo amortizado, (1) valor razonable 
can cambios en otro resultado integral, y, (ii) valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias 

  

Los activos financieros se registran como se describe a conbnuacion 

- Costo amortizado 

Los activos financieros - deudores comerciales se registran a costo amortizado y 
aquellos saldos cuyo plazo excede los 90 dras y que no incluyen ninguna tasa de interés 
o cuando exsten tasas de mierés fijas, se contabilizan a su valor neto del Interés Impilcito 
para lo cual se utiliza el método de la tasa de mterés efectiva 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales que cumplen con las características de un 
mstumento financiero se presentan al costo amortizado Y cuando sus plazos son 
mayores 2 los 90 días, el interss implica se calcula en base al metada de la tasa de 
interés efecéva 
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Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un año o 
menos ss clasifican como activos comentes y aquellas cuyos plazos son mayores a Un 
año ss clasifican como actos no comentes 

El cálculo del interes implicito se efectua en base a la tasa de interés de los pasivos por 
financiamiento de ía Compañila o el publicado por el Banco Central del Ecuador en sus 
bolebnes oficiales para préstamos otorgados por el sistema financiero Ecuatoriano 

Valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales “ORI” 

Los actos financieros con cambios en el "ORI" principalmente construyen instrumentos 
comercialas y de patamonto cuya intención y capacidad financiera es la de mantenerlos 
hasta que finalicen su vencimiento y sus flujos de efectiva comesponden a la 
recuperacion del capital y sus Intereses Estos mstrumentos se ajustan al valor razonable 
y su efecto se reconoce en el patrimonta como parte del “ORT” hasta su realizacion O 
Venta, excepto cuando existe un deterioro permanente 

- — Valorrazonable con cambios en los resultados 

Las actves financieros a valor razonable constftuyen actwos en las cuales existe la 
intención de negoaartos o recuperar Iigudez en plazos cortos, estos activos financieros 
se actualizan a valores rezonables y el ajuste por la actualización se reconoce en el 
estado de resultados del periodo en el cual se origina la variación 

Los intereses ganadas de los activos financieros se registran como ingresa financiero en 
el estado de resultados t8l como se explica en la política de reconocimiento de mgresos 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero es dado de baja cuando 

(0 los derechos de recibirlos fijos de efectivo del actwo han terminado, 
dí) — la Compañia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del acbvo o ha 

asumido una obligación de pagar la totaldad de los flujos de efectwo recibidos 
inmedistamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y. 

Ci). la Compaía ha transfendo sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de 
no haber transtendo nt retenido sustancialmente tados los nesgos y beneficios del actrwo, 
si ha transferido su contro) 

Pasivos financieros 

  

Reconocimiento y medición Inicial 

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado 
de pago más los costos atribuibles — valor razonable 

Los pasos financieros constiuyen prestamos y cuentas por pagar con acreedores 
comerciales y oltas cuentas por pagar que cumplen con la característica de instrumento 
financiera los cuales corresponden a tansacarones por bienes o seraos adquindos del curso 
normal de los negocios que estan pendientes de pago y se cíasfican como pasivos corrientes 
cuando el plazo de pago es de un año o menos y como pasivos na corientes cuando el plazo 
excede mas de un aña 

Los pasivos financieros se registran (a) al valor razonable, y, (b) al costo amortizado 
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Los pasivos fnancisros a costo amortizada (préstamos y cuentes por pagar) pnncspalmente 
correspanden a 

8) — Los préstamos a tasas flies de mteres y los cueles no contemplan ningun reajuste 
periódico 

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pego es mayor a los 90 dias y no mcluyen ninguna 
tasa de merés 

El costo amortzado es calculado utilizando el método de la tasa de mterés efectiva, para lo cual 
se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son paríe mtegral de la 
tasa sfectva de interés 

Medicion postenor 

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior el cual conjuntamente 
con los imtereses se registran en los resultados de penodo 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoes en los resultados por el 
método del interés, mientras que las ganancias o perdidas en la cancelación de los pasivos 
financieros se rsconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Baya de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o 
expira 

Cuando un paswo financiero exstente es reemplazado por otro del mismo prestatano en 
condiciones significalvamente diferentes o las condiciones san modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del paso onginal y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entra ambos en los resuttados 
dei periodo 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compañra tiens 
la intención de Iquidados mediante este procedimiento 

Provisión deterloro de los activos financieros 

La Compañia penodicamente realiza una evaluacion si exste en los activos financieros un 
deteñoro por posibles perdidas an su valor contable y para lo cual efectúa lo siguiente 

» En los activos financieros generados por la Compañía y en los cuales no existen una 
calificación de terceros (evidencia objelma y competente si un activo o grupos de activos 
se encuentran deteriorados), las perdidas esperadas como resultado de un evento o 
eventos que afectan al valor registrado micialmente y siempre, la compañia Utiliza el 
métado simpliicado para la determinación de las posibles perdidas esperadas para lo 
tual considera para el cáleulo los siguientes indicadores 

() dificultades finaraisras de los deudores por sector economico, 
(1) detenoro de los indices macroeconómucos, 
(ii) tasa de morosidad 
(iv) La exstencia de garantias, 
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_ (4) El valor del dinero en el tempo y, 
(vi). probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas 

z + Las cuentas par cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar en las cuales existe una 
calficacion externa (evidencia específica del detenoro) apromaria y competente de que el 

- riesgo de cobro o existe una disminucion en los flujos a recibir la provision se determina 
_ en función de esta información 

a La Compañia en base a lo antes mencionado reconoce la provisión para las perdidas 
, esperadas tal se menciona a continuación 

Z «La estimación de las perdidas esperadas se reconoce en la cuenta de provision y en el 
- estado de resultados mtegrales en el perfodo en el cual se determina que exists detenoro 

en la recupsracion de las flujos, el valor provisionado se acredite en el estado de 
- resultados integrales La perdida esperada se determina en base al valor presente de los 

fujos de efectivo futuras estimados de acuendo a la tasa de interés efectiva de las activos 
financieros más los indices de morostdad y macroeconomicos del sector £ 

Las provisiones de las perdidas esperadas de Un activo en la cual existe una fuente 

extema de mformacion se reconoce entre la diferencia del importe en Mbros del activo y el 
valor estimados por el ente externo 

+ Las pérdidas esperadas de los activos financieros contablizados a valor razonable con 
cargo a Otros Resultados Integrales “ORT” se registran en las cuentas de patrimonio de 
ORI y se registran en los resultados en el momento que se realizan o se dan de baja 
cuando no existen probabilidades reales de recuperacion y na existen garantias reales 
que cubran el activo deteriorado 

  

a - Los castgos de los actwos en los cuales exste una provision se disminuyen de la 
provisión y en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el 
genodo en que se determina 

+ Las recuperaciones en el valor de los activos financieros cuyo Valor fue disminuido se 
registran en los resuttados cuando dicho evento ocurre 

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en llbros reducido del activo, utilizando la 
= tasa de interes utilizada para descontar tos fujos de efectivo futuros a fín de medir la pérdida 
- por detenora del valor 

= f — Inventanos 

- Los Iinventanos se registran como sigue 

+ Elpraducto terminado es adquirdo al costo de adquisición 
+ Los inventarios procesados (producta en proceso o producto temalnado) maluyen en el 

- costo de los materiales, la mana de obra directa más los gastos de indirectos de 
tabncación en base a la capacidad de produccion normal e ¡ncluys fambien los otros 
costos incurridos para dejar en condiciones necesarias para la venta neto de descuentos 

- atribuibles al nventano 
a + Losinventanos en tránsito se contabilizan al costo de los valores Incumdos 

- El costo de los inventanos y de los productos vendidos se determina en bass al del costo 
estándar el cual es ajustado al costo real de produccion y por el método promedio panderado 
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e) 

El costo del Inventano se ajusta al valor neto de realizacion (VINR) el cual se determima en base 
al precio de venta en el curso ordnano del negocio, menos los costos estimados de terminacion 
y venta y el ajuste se reconoce en los resultados del penodo 

La Compañía efectua una provisión para aquellos inventanos de lento movimento en los cuales 
no se puede estimar el ajuste al VNR, esta provision se realiza en base a la experiencia 
historica y antigdedad de los productos iguales a mayores a 12 meses de acuerdo a la política 
interna de la Compañia, lo cual se determina en base a la expenencia histórica y ariigúedad de 
los productos 

La provisión se registra en los resultados del año y se deduce por los castigos y las 
disminuciones en la provisión 

Propiedad, planta y equipo 

Medición y reconocimiento 

La propiedad, planta y equipo se registran al costo y se presenta menos depreciaciones 
acumuladas El costa de adquisición incluys los costos exlemos más los costos íntemos 
(materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalación o 
construceron) y cualquier otro costo necesano hasta que esten listos para su Uso 

El costo de los actvos en proceso constituye todos los desembolsos incurndos hasta que estan 
Iistas para la puesta en marcha y son capitalizados como activos, y son abjeta de depreciación 
a partr de su uso o puesta en marcha de acuerdo Con las espeaficaciones lécmicas de 
operación 

Los terrenos se registran de forma independente de los edificios o Instalaciones en que puedan 
ester asentadas sobre (os mismos y se entiende que tenen una vila unlandefiméa, por lo tanto 
no son objeto de depreciación 

El costo de los actwos en los cuales la Compañía obtuvo financiamiento para su montaje y 
construccion incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionadas con estos 
activos 

Costos postenores 

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para mantener el beneficio 
economico futuro esperado de la propiedad planta y equipo se reconoce coma un gasto cuando 
e incurre, mientras que las mejoras o mantenimento de importancia gue alargan la vida uti del 
activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios economicas futuros fluyan 
hacia la Compañía y puedan ser medidos razonablemente 

Metodo de depreciación 

La propiedad, planta y equipo se deprecian utilizando el metodo de I/nea recta en base a la 
vida Útl estimada, cuyos años de viéa son como sigue 

Tipo de bienes Años de vida util 

Edificios 6 Instalaciones 19230 
Maquinana y equipo de producción 6a10 
Muebles y equipos de ofíena 10 
Equipos de computacion y sofware 3y5 

Vemmculos 8 
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La Compañra en la propiedad, planta y equipo sujeta a depreciación no considera ningún valor 
residual a los activos debido a que la depreciacion o el ayuste por detenoro de la totalidad del 
valor en líbros es mas conservador 

El método de depreciacion, las estimaciones de vidas utiles y los ajustes por detenaro de la 
propiedad planta y equipos y de sus componentes, son revisados, y ajustados en forma anual a 
fecha de erre de los estados financieras 

Retiro y venta 

El costo y la depreciación acumulada de la propiedad planta y equipo retirados se reducen de 
las cuentas respecavas y la diferencia se reconoce en los resultados del eyerciclo en el cual se 
óngina la transacción 

Cuando el valor en libros de un activo fjo excede a su monto recuperable, este es reducido 
Inmediatamente hasta su velor recuperable 

Arrendamientos 

Un arrendamiento se clasifica sn la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o un 
arrendamiento operativo Un arrendamiento que transfiere sustancialmente todos los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del Grupo se clasifica como un arrendamiento financiero 

Los arrendamientos financieras se caprtalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable a la 
fecha de inicio de la propiedad amendada a, si es menor al valor presente de los pagos 
mínimos del arrendamiento Los pagos de arrendamiento se promatean entre los cargos 
financieros y la reducción del pasivo por arrendamiento 4 fin de lograr una tasa de interes 
constante sobre el saldo restante del pasivo Los carges financieras se reconocen en los costos 
financieros en el estado de resultados Un actvo arrendado se deprecia a lo larga de la vida útil 
del actva Sin embargo, si no existe una certeza razonable de que ía Compañía no obtendrá la 
propiedad al final del piazo del arrendamiento, el acivo se depreciará a lo largo de la vida 4d 
estimada mas corta del activo y el plazo del arrendamiento 

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento que no es un arrendamiento financiero Los 
pagos de arrendamiento operalivo ss reconocen como un gasto operativo en el estado de 
ganancias o pérdidas en forma Insal durante el plazo del arrendamiento 

Reconocimiento de ingresos 

Los mgresas se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios economicas 
fuyan a la Compañía y los mgresos se puedan medir de manera confiable, independientemente 
del momento en que se reciba el pago Los ingresos se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por cobrar, temiendo en cuenta los términos de pago definidos 
contractualmente y sin clulr impuestos o aranceles La prinapal fuente de las operaciones de 
la Compañía san todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor principal en todas los 
acuerdos de mgresos tiene libertad de precios y tambien esta expuesto a riesgos de inventano 
y credito 
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Los exitenos para e reconocimiento de las ingresos se desenben a continuacion 

ita de blgnes 

Los ingresos por fa venta de bienes se reconocen cuando los nesgos y beneficios significativos 
de la propiedad han sido transferidos al comprador, generalmente al momento de la entrega de 
los bienes Los ingresos par la venta de bienes se miden al valor razonable de la 
contraprestacion recibida o por recibir, netos de devoluciones y descuentos comerciales y 
bonificaciones por volumen 

Los descuentos y baníficaciones que ss puede estimar de manera fable, se registran como 
reduccion del mgreso cuando se reconoce las ventas 

Los anticipos que la Compañra reabe de clientes son de corto plazo, por lo que no amenta un 
cálculo del componente financiero 

La Compañía no realza provisiones de garantia para los productos vendidos, debido a que 
considera que el proceso de calidad sobre el producto a ser vendido disminuye la Incertidumbre 
sobre daños O fallas en sus productos La Compañía ofrece garantias extendidas sobre su 
producto de acuerdo al tempo de duracion de las diferentes lineas de productos que vende 

    

Ingresos tor 

  

foreses 

Las ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a Costo 
amortizado y actvos financieros que devengan mtereses, se registran utilizando el metodo de la 
tasa de interés electa (MTIE) El MTIE es la tasa que descuenta las recibas de efectivo futuras 
estimados a lo larga de la vida esperada del mstrumento financiera a un pertodo más carta 
segun corresponda, al valor neto en libros del activo financiero Los ingresos por Intereses se 
incluyen en [ás Ingresos financieros en el estado de resultados 

Ingresos de alquiler, 

Los mgresos por alquiler que surgen de los arrendamientos operabvos de las bodegas y se 
reconocen en los resultados en forma mensual de acuerdo a los términos del arendamiento y 
se presentan somo eLos maresos no operativos 

Deterioro en el valor de activos de larga vida 

Las activos de larga wda corresponden a terrenos, edificios maquinaria, equipos, etc y el 
deterioro es revisado al erre de las estados financieros, cuando exusten eventos o cambios en 

las crcunstencias que indican que el valor en libros es supenor al valor que se obtendra de la 
venta 9 por el uso de los activos La perdida por deterioro de los acivos no financieros de larga 
vida cuando no existe un valor razonable se calcula intcialmente mediante la suma de los flujos 

de caja descóntados que se esperan obtener como resultado de la utilización del activo Para 
los efectos de evaluación del deterioro, los activos se agrupan en las niveles mas baros para los 
cuales existen fiujos de caja ideritficables por separado (unidades generadoras de efectivo) 

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonabis menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de uso los flujos de sfecívo futuros se descuentan a su valor 
acíual utlizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital 
calculado conferme al nesgo asociado al pais en el que opera la Compañía 
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En el evento de que el valor recuperabie de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es 
Infenor a su valor en llbros del actrvo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a 
su valor recuperable, y una perdida par detenoro se reconoce en el estado de resultados 
integrales 

La base para la depreciación o amortización futura de los activos detenorados debe tener en 
cuenta la reducción en el valor del activo como consecuencia de las pertidas por detenoro 
acumuladas 

Cuando una perdida por dstenoro debe ser reveruda en forma posterior, el valor en libros del 
activo (o de la unidad generadora de efecto) se incrementa a la estacion revisada de su 
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determinó la perdida 
por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de sfeativo) en ejercicios antencres, En 
caso de exst, la reversión de una perdida por detenoro ss reconoce en el estado de resultados 
Integrales 

Los activos no financieros que han sufndo detenoro se revisan para su posible ajuste en cada 
penodo sobre el que se Informa 

Las tasas de descuento uliizadas se determnan antes de impuestos y son ajustados por el 
riesgo pais y nesgo de negacia correspondiente 

En los ejercicios 2018 y 2017 no ha existido indicios de detenora de los actvos 

Obligaciones por beneñtelos post empleo 

Las obligaciones por beneficios past empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneficio definidas y benefieros par terminacion anticipada 

Beneficios de corto plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y 
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de 
trabajo o por las leyes laborales y que son exgibles dentro del año comente los cuales se 
acumulan y se contabilizan en los resultados del periado y se dismmuyen par los pagos o por el 
exceso en las provistones, los cuales se registran en los resultados del pertodo 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores fenen derecho a una partapacion del 15% sobre las utlidades del año, 
esta provision ss registrada con cargo a los resultados del ejercicro en que se devenga 

Píanes de beneficios definidos 

El Código de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los 
empleadores de conceder los siguientes beneficios 

1 Jubllacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 
años de servicio en una misma compañra 

1. Una compensación del 25% del salano par cada año de servicio, la cual se calcula en 
base al sueldo o salano vigente al momento de su retiro 
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La Compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuanales 
efectuados por una empresa especializada El metodo actuanal utilizado por el especralista para 
el cálculo es el “costeo de crédito unttano proyectado” y las provisiones se calculan en base a la 
remuneración del empleado y demas parámetros establecidos en el Código de Trabajo 
Las suposiciones para determinar el estutho aciuana) incluyen determinaciones de tasas de 
descuento de los bonos corporativos de la moneda ds orcutación en el pars, las variaciones en 
los sueldos y selanas, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el 
monto mínimo de las pensiones jubllares entre atros Debido al largo plazo que caracienza a la 
reserva para las obligaciones por beneficios de retro la estacion está sujeta a vanaciones 
que podrian ser importantes 

El moremento del costa laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los 
resultados del año y el efecto positiva o negativo en el nivel de las reservas derivadas por 
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados Integrales y los 
pagos son deducidos de la provisión 

Beneficios por terminación anticipada 

Los beneficios por termmación antispada se originan en el momento en el que el empleador 
decide temimar el contrato de prestación de sernuos laborales an forma anticipada La 
Compañia provisiona cuando existe la posibilidad real de Lina dismnucion de sus actadades o 
par una reestructuracion de sus operaciones, en el evento de que no se origine por las eventos 
antes mencionados y en Jos casos forturtos los beneficios establecidos en la leyes laborales 
para la terminacion anticipada se registran en los resultados en el mamento que se onginan 

Provisiones - pasivos acumulados 

Las Compañia reconocen las provisiones cuando () tiene una obligación presents, ya sea legal 
o Implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades (1) 
es probable que se necesite una salida de recursos para iquidar una obligacion actuel en el 
futuro y Gi) el monto ss ha estimado de forma fable 

Los montos reconocidos como provision constituyen la mejor estimación de la Compañia a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligación 

Las provisiones de largo plazo son determinadas a traves del descuento de los flujos de efectiva 
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del 
dinero La actualizacion del descuento de los valores provisienados es reconocida como gasto 
financiero 

El resto de los costos por intereses ss reconoce en resultados en el ejercioro en que se incurre 
en ellos 

Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta comprende el mpuesto comente y difendo de conformidad con las leyes 
tributarias vigentes en la República del Ecuador 

impuesto a la renta comiente 

Los achvos Y pasivos por el impuesto a la renta comentes se miden por los importes 
recuperables o exgibles a la autoridad Sibutana del año 
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El impuesto sobre la renta comente del activo y pasivo se calcula utlizando las tasas aplicables 
para los diséntos tmbutos que esten determinadas en la ley reglamentos y disposiciones 
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y 
estos se contabilizan en los resultados del penodo 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del acívo y pasivo producto de 
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los 
estados financieros de acuerdo a las NI(Fs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del 
penodo en el que se mforma 

Los activos por mpuesto diferido se reconocen por tadas las diferenaas temporanas deducibles 
que se estima sean compensablks en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen 
portodas las diferencias temporanas imponibles 

El valor de los activos por Impuesto diendo contabilizados ss revisa al aere de los estados 
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no 
extsten ganancias impombles futuras que permitan que esos activos por impuesto diferido sean 
utilizados total o parcialmente 

Los actvos por impuesto difendo na reconocidos contablemente en los estados financieros se 
evalúan en cada fecha de cierre de los estados financieras y se reconocen en la medida en que 
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por 
impuesto difenda no reconocidos con antenondad 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos e las tasas de impuesto sobre la 
renta vigentes a la fecha en que se determina la exostencia de las diferencias temporanas y que 
estan mgentes en ta Ley Organica de Regimen Tributario Intemo, su reglamento y demas 
disposiciones legales tnbutanas vigentes 

El impuesto difendo relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoos 
fuera de este Las partdas de impuestos difendos se reconocen en Una relacion con la 
transacción subyacente, ya sea en eb otro resultado integral o directamente en el patrmonio 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente 
exigible de compensar los activos y pasivas por el impuesto a les ganancias comente y si los 
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma 
Junsaieción fiscal 

El pasivo y activo por impuestos difendos no se descuenta a su valor actual y se olasifica como 
na comente 

Otros impuestos 

Impuesto sobre las venías por los ingresos de actindades ordinanas, los gastos y los activos se 

reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e, impuesto al valor 
agregado), salvo 

> Cuando el impuesto sobre las ventas Incumdo en una adquisicion de activos o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autondad fiscal en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del 
gasto según corresponda, 
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> Las cuentes por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el importe de 
impuestos Sobre las ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda 
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera, 
según corresponda 

Otros 

La Compañra revisa al dterre de sus estados financieros (¡) las decisiones tomadas en las 
declaraciones de impuestos de años antenores referente a aquellas situaciones en las que las 
disposiciones legales tributanas aplicables se encuentran sujetas a mterpretación y (il los 
casos en los cuales las autondades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y 
que están en proceso de impugnación En los eventos que considere necesanos constiuys 
provisiones cuando fuera apropiado 

Reconocimiento costos y gastos de operacion 

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el metodo devengado y 
cuando los productos y servicios son provistas independientemente del momento en que se 
paguen 

La Compañía presenta sus costos y gastos por su naturaleza Dicha información es más fable y 
relevante que el método de la funcion del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en 
el cual se desempeña y uso de información histónca comparable reportada en años antenores 

Gastos financieros 

Los gastos por mtereses directamente atnbubles a la construccion de un achvo que 
necesanamenís requieren de un penodo sustancial de tiempo para su uso, se caprtalizan como 
parte del cosio de los respectivos bienes Todos los demas costos por prestamos se 
contabilizan como gastos sn el penado en que se incurren 

Utilidad por acción 

El resultado Integral por accion se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
axculacion durante el año El promedia de accrones en arculacion en el 2018 y 2017 fue de 
5,910,000 de US$ 1 dólar cada una 

NOTA 4 -U/SO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las políticas establesidas por la Compañía nota 3 y las NIIFs requierón que la Administracion realice 
us, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y 
paswos y la revelación de pasivos contrgentes a la fecha de los esíados financieros, los cuales 
lenen un efecto en los Ingresos y gastos durante el penodo sobre el que se informa Las 

o estimaciones juicios y suposiciones se besan en la experiencia de la Administracion y otros factores 
- moluyendo expectativas razonables de los eventos futuros en función de los eventos y 
= cireunstancias Las estimaciones contables, por definición, raramente pueden ser iguales a los 

resultados reales 

  

Las estimaciones juicios y suposiciones que ttenen un nesgo significabva que pueden dar lugar a un 
ajuste matenal a los importes en llbros dentro del ejercicio financiero son las siguientes 
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Provisiones para el deterioro de activos financieros 

La Compañía en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalua sí 
existen nesgos Sobre la recuperacion de los mismos y en base a este análisis se realza una 
provision para el deterioro de los mismos 

La Compañira considera que el monto de fa provision a la fecha de preparacion de los estados 
financieros para (os acbvos financieros es razonable 

Provisiones para obsolescescia de mventarios 

La Compañía en forma anual realiza el ajuste de los inventanos al “Valor Neto Realizable — 
'VNR? y adicionalmente realiza una revisión de la antiguedad y rotación de los inventanos y en 
base a este analisis se realiza Lina provision para los inventanos de lenta rotacion 

La Compañía considera que el monto de la provisión a la fecha de preparacion de las estados 
financieros para los inventanos es razonable 

Estimacion de las vidas útiles de las depreciaciones de las propiedades, maquinaria, 
mobiliario y equipo 

La propiedad, maquinana, mobiliario y equipos se contabilizan al costo y se deprecian por el 
metodo de lnea recta y en base a las vidas utles estimadas, las cuales son revisadas en forma 
anual, los cambios tecnológicos, el uso extensivo entre otros factores pueden cambrar las 
estimaciones del metodo de depreciación y las vidas utlles puedan afectar estas estimaciones 

La Compafira considera que el método de depreciacion y las vias Útiles son razonables y 
existe endencia de algún deterioro tecnologico 

Deterioro de activos de larga vida 

La Compañia al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para 
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos 
han suftdo une perdida por detenora En caso de que exista algun indio ss realiza una 
estacion del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estman los flujos de efecto 
(valor de uso) de forma independiente, por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de 
efecto a la que pertenece el activo 

El calcula del valor en uso requiere que ta Compañra determine los flyyos de efectivo futuros que 
deberían surgir de les unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada 
para calcular el valor presente 

En el caso de que el importe recuperable sea anfenor al valor neto en Ííbros del activo, se 
registra la correspondiente pérdida por deteriora, cón cargo a resultados y son revertidas en los 
resultados cuando se producs un cambio en las estimaciones 

Beneficios post empleo 

El cálculo actuanal efectuado por un espectalista externa es en base al método de la unidad de 
credito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios 
definidos En el calculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras 
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Suposiciones demograficas acerca de las caractensticas de los empleados actuales y - pasados que puedan recbir los beneficlos Las suposiciones demográficas son (1) tasa 
promedio de susidos a largo plaza, (1) tasa mterés actual (1) tasa descuento financiero 
(lv) tasa inflacion anual, (v) tasa de rendrmento de los acivos de plan 

      

-  Suposiciones financieras, tenen relación con los siguientes elementos (a) la tasa de 
descuento, y, (b) los niveles de benéfico a satisfacer a los empleados y salanos futuros 

+ Estimacion para cubrir lltiglos 

La Entidad reconces, obligaciones de aquellos sucesos de tpo legal o implícito para la 
Compañia, estos sucesos son reconacidos cuando 

  

- La entidad fenga una obligación en la fecha sobre la que se informa como resultado 
de un suceso pesado 
Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 

- económicos, para liquidar la obligacion y 
- — Elimporte de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable 

C
t
a
 

= Se reconoce la provsion coma un pasiva en el estado de situacion financiera y como un gasta 
en el estado de resultados del periodo 

= + Provisiones 

  

7 La determinacion de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
=- desembolsos que sera necesano pagar por la correspondiente obligación, tomando en 

consideracion toda la informacion dispanible a la fecha de cierra, incluyendo la opinion de 
expertos independientes tales como asesores legales y consultores 

=  Impuestoalarenta diferido 

  

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos difendos considerando que todas las 
7 diferencias entre el valor en libros y la base ínbutana de los activos y paswos se revertirén en el 

futuro 

    

La tasa de impuesto a la renta usada para deteminar los activos y pasos por impuestos 
díendos es caloutada aplicando la tasa de mpuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del 
pertado sobre el que se Informa 

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los 
achvos difendos de impuesto a la renta que se denvan de las perdidas tnbutanas no 
amortizadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales 

- de largo plazo las cuales reguieren ser evaluados por la administración para definir la 
probablidad de que la Compañta pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios 
futuros, a fin de utilizar los activos difendos del impuesto a la renta reconocidos Las 

= suposiciones sobre la generacion de ganancias gravables futuras dependen de las 
estimaciones realizadas por la Administración de los flujos de efecbvo futuros Las cuales se 
basan en los flujos de efectivo proyectados de las operaciones (que se ven afectados por las 

- Volúmenes de produccion y ventas, precias del pelraleo, reservas, costos de operacion, costos 
7 de abandono, gastas de capital dividendos y otras operaciones de gestión del capital) y el 

entero sobre la aplicación de las leyes nbutanas existentes En la medida en que los flujos de 
e efectvo futuros y las ganancias gravables difisran signfficatamente de las estimaciones, 

pedna verse afectada la capacidad de la Compañía de realizar los actvos drfendos netos del 
impuesto a la renta reportado 

uk 25 de 59 

   



    

C
o
r
 

ar
 

  

D
o
r
 

t
a
c
o
s
 

O
 

o
l
 

O 
F
a
r
a
 

  

CHOVA DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 5 - CAMBIOS POLÍTICAS CONTABLES 

Las principales normas s interpretaciones emdas por Junta de Normas Internacionales de 
Contabilidad (ntemationa! Accaunting Standard Board — “IASB” en inglés), que estan en vigencia a 
gartr del 1 de enero del 2018 y cuyos cambios en las políticas contables a parbr del 1 de enero del 
2018 son como sigue 

NIF 9 - Instrumentos financieros 

En jul de 2014 ef lASB emita la version final de NIF 9 “Instrumentos financieros”, la cual reemplaza 
sustancialmente a la NIC_39 “Instrumentos financieros Reconocimiento y medición" y todas las 
versiones anteriores de NIIF 9 

Los cambios en la políica y tratemiento a los instrumentos financieros estan relacionados con lo 
siguiente 

+ Clasficacion y medición 
Detenoro 
Contabilidad de coberturas 

Los principales cambios de los aspectos antes mencionados se resumen a contnuación 

Activos financieras 

El principal cambio de la NIF 9 con relacion a la NIIC 39 es en la clasificación y medicion de los 
achvos financieros, las cuales se resumen a continuación 

Politica Contable Anterioe 

  

Glas Jn y medicion, 

Los activos financieros de acuerdo con la NIC 

39 se clasifican de acuerdo con lá intencion 
economica e miclalmente se regisivan al costo 
más los gastos imputables a la transaccion y 
se clasifican en las siguientes categorias 

8) Para negociar, 
b) Disponibles para la venta, 
€) Mantenidas hasta su vencimiento, y 
d) Prestamos y cuentas por cobrar 

Con excepción de las inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento y los Prestamos y 
cuentas por cobrar, las inversiones para 
negociar y disponibles para la venta se ajustan 
a valor razonable y el ajuste se reconoce en el 
los resultados del penado 

Las inversiones mantenidas hasta su 
vencimiento se registran al costo y las 
ganancias se reconocen al momento de su 
realización, con excepcion del deterioro que es 
considerado como permanente que $8 
reconoce en los resultados 

Cambio Contabie Requendo 

En base a la NIIF 9 los actos financieros se 
registran costo mas los gastos icumdos y la 
diferencia con el valor razonable se registra 
como en los resultados cuando el valor 
razonable es de un mercado de valores 
activo y se clasifican de acuerdo al modelo 
de negodo a las carectersticas de la 
generacion de los flujos de efecivo y los 
clasifica en las siguientes categonas 

2) Costo amortizado 
b) Valor razonable con cambios en otros 

resultados Integrales “ORP, y 
e) Valor razonable con cambios en los 

resultados 

Los aspectos contables de cada una de las 
categonas ss desenben en la nota 3 

El prnajpal cambia es el registro contable en 
el patrimonio de las ganancias o perdidas 
coniables en los valores razonables con 
cambios en el “ORI" 
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CHOVA DEL ECUADOR S.A, 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los prestamos y cuentas por cobrar se 
reconacen al costo amortizado y el ingreso se 
reconoce por el Metodo de la Tasa de Interes 
Efectiva 

Detenoro de Activos financieros 

El cambio contable entre la NIC 39 y la NIIIF 9 es como sigue 

Política Contable Anterior 

Las perdidas por el deterara de acuerdo con 
la NIC 39 se reconocen cuando existe un 
detetoro real en base a las condiciones 
economicas y las garantias obtenidas de los 
deudores 

Pasivos financieros. 

Cambio Contable Requerido 

La NIF 9 requiere que se reconozca las 
perdidas crediticlas esperadas de todos sus 
actvos financieros, ya sea sobre una 
medición del deterioro esperado en los 
siguientes 12 meses o por toda la duracion 
del activo manciero, sobre un análisis 
indwidual e colectivo del riesgo de credito 
esperado (perdida futura esperada) 

El tratamiento contable para los pasivos financieros entre lo estebiscido por la NIF 9 con relacion a la 
NIC 39 no exasten diferencias importantes 

Coberturas 

La Compañía na tiene instrumentos de cobertura al 91 de diciembre del 2017 y 2018, por ende no 
axtste impacto en las operaciones 

El analisis efectuado por la Compañía en bass a la formación disponible al 31 de diciembre del 2017 
y que tene cambios denvados en el año 2018, fecha en ía que entra en vigenoia esta norma, son 
como sigue 

Clasificación Saldos al $1 de dicrembre 
Anteñor ASA 20 2017. 

Activo financiero 
Cuentas por cobrar cientes, neto 

parousión péraldas esperadas 1638560 1,639,980 1,839 960 1,708,082 
Cuentas por cobrar. otras 354,092 354,992 354 092 350,360 
Cuentas par cobrar. relacionadas $13,558 377,418 377,416 20,367 
Inversiones no contentes - 42812 42,812 74.013 

Pasivo Financiero, 
Obligaciones con mnsttuciones 
inancieras 628741 sosa A287at 1047 904 
Cuentas por pagar «proveedores 1,328,060 1328080 1,329,060 1,686 873 
Cuentas por pagar - otras 259,881 258391 258 891 270,550 

La Compañia a parbr de la vigencia de esta norma, reglizo los cambios en la dasificacion de sus 
instrumentos financieros 
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CHOVA DEL ECUADOR S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El efecto del cambio en la politica contable para el reconocimiento del deterioro se datalla en ta nota 9 
y27 

NIF 15 - Ingresos ordinarios de contratos con clientes 

La NIF 18 entro en vigencia el 1 de ensro del 2018 la cual establece un nuevo modelo de cinco 
pasos para la contabilización de los mgresos producto de contratos con clientes El ingreso de 
acuerdo con esta norma se reconoce por el valor que refleje la contraprestación que una entidad 
espera tener derecho a recibir a cambio de transfenr bienes o servicios a un cliente 
Esta nueva riorma elimuna todas las normas antenaras felefivas al reconocmiento de mgresos y 
sequisre la aplicación retroactiva 

La Compañsa realzo la evaluacion preliminar de Impactos por la aplicacion de esta norma y estos se 
detallan a continuación 

(e) Venta de bienes 

La venta de blenes es el principal mgreso de la Compañua y generalmente es la obligacion de 
desempeño, de la evaluación realizada se puda concluir que la adopcion de NUF 45 no genera un 
Impacto significativo en los estados financieras debido a los terminos y condiciones en los cuales 
el reconocimiento de ingresos acurre cuando el ciente obtiene el contral del bien, la cual sucede 
al momento de la entrega de estos, por la cual el ingreso ss reconoce en un momento especifico 
de la transaccion conforme a la polrtca contable mgénte Las transferencias de bienes no han 
sido modificadas y por ende el registro contable es similar al del 2017 

(b) Prestación de servicios 

La Compañra de acuerdo a sus operamones no tiene mgresos por prestación servicios y 
ocasionalmente registra los otros Ingresos comssponden a arrendamiento operativo y transporte 
de producto terminado y malena prima que se ongine en la venta a clientes que no es recurrente 
El ingreso registra al momento de la vanta y se registra el costo respectivo en forma mensual 

(6) Consideración varlable 

Existen acuerdos con clientes que proparcionan un derecho de devalución kontficaciones 
vanables de desempeño y bonificaciones par volumen de venta según el acuerdo establecido con 
cada cliente 

La Compañia esbma que estas consideraciones vanables por derechos de devolucion, 
bonificaciones vanables de desempeño y baniicaciones por volumen de venta de acuerdo a NIF 
18, no llenen un Impacto significativo, debido a que estas son registradas mensualmente en los 
resultados 

(4) Antaipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo 

La Compaña generalmente recibe antiapos a corto o largo plazo de clientes del sector púbilca - 
Estado Ecuatonano por producios viales los cuales se contabilizan como cuentas por pagar De 
acuerdo a la política contable vigente la Compañía no calcula o desagrega los intereses sobre 
los anticipos recibidos que son más de un año 

De acuerdo a NIF 15, la Compañía determinó que no existe un componente de financiamiento 
significativo en sus contratos ya que regularmente los contratos no son mayores a un año y no 
estén sujetos a la identificación del componente de financiamiento srgnificativo 
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(8) Consideraciones para agente y prnoipal 

La NIF 15 requiere la evaluación en sl caso de que la Compañia controle un bien O servicio 
especificado antes de que se transfiera al cllente 

La Compañia estima que en todas las transacciones que realiza cumple con el papel de principal 
a excepcion del inventario mantenido en consignación con terceros el cual es controlado y sus 
ventas son registradas de forma mensual en base a la gestion entre las partes 

La Compañia de acuerdo al análisis del mpacto de esta narma en los estados financieras no ha 
considerado necesano ajustar en forma retrospectiva los estados finanaeros debido a que los ajustes 
no son importantes 

Otros cambios o modificaciones en la NIlFs 

Existen otros cambios o modificaciones a las NIIFs que no tenen ningun cambio en (as políticas 
contables vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2018 

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas 
normas na tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados, por lo tanto, no ha sido 
necesano modificar los estados financieros comparabvos de la Compañía 

NOTA 6 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas 8 interpretaciones emitidas por Junta de Normas Interlacionales de Contabilidad 
(ntematonal Accounting Standard Board — “IASB" en mgles) que hasta la fecha de emision de los 
estados financieros de la Compañía aún no son efectivas, se detallan a continuacion 

  

NIIF 16 — Arrendamientos 

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINNIF 4 
"Determinación de si un contrato contiene un arrendamiento" SIC — 15 "Arrendamientos operativos — 
incentivos" y SIC — 27 “Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de 
un arrendamiento" y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma 
anticipada conjuntamente con la NIF 18 Ingresos ardinamos de contratos con clientes Un 
arrendatario puede optar por aplicar le norma de forma retroactiva total o mediante una transicion 
tetroactiva modificada Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones 

La NIF 16 establece el reconocimiento, valoracion presentación e información a revelar de contratos 
de arrendamiento y requiere que los arrendatarios contabilicen todos sus contratos bajo un unico 
modelo de balance similar a la contabilización actual de los contratos de arrendamiento financiero de 
la NIC 17 La norma incluye dos exenciones en el reconoumento de los arrendamientos por los 
atrendatanos los amendamientos de actvos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta 
12 meses De acuerdo a esta norma el amendatario a la fecha de ínicio de un amendamiento, 
reconocerá el pasivo total por los pagos a realizar y un acto par las derechos de usar el activo 
arrendado Los arrendatarios deben desagregar el gasto por ntereses correspondiente al pasivo por el 
arrendamiento y el gasto por la amortizacion del derecho de uso 

Los arrendatanos tambien estarán obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento cuando 
exsten cambios en el contrato de amendamiento Eje Cambio en el plazo del arrendamiento en los 
pagos de arrendamiento futuros por cambios en un Índice o tasa utilizada para determnar esos pagos 
El arrendatano generalmente reconocerá el valor de la reevaluacion del pasivo por el arrendamiento 
Como un ajuste al activo por el derecho de uso 
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CHOVA DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 18 no modifica sustancialmente respecto a la 
contabilidad actual de la NIC 17, los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los 
mismos pnncipios de clasificación de la NIC 17 y registrarán dos tipos de arrendamiento 
arrendamientos operativos y financieros 

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan formaciones a revelar 
más extensas que las estipuladas en la NIC 17 

La Compañía a la fecha de emision de los estados financieros se encuentra en el proceso de 
evaluación, diagnostico y medición de los impactos por la aplicacion de NIF 16 y considera que no 
tiene impactos significativos 

Otras Normas o Modificaciones e Interpretaciones 

- — CINNIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias 
- Modificaciones NIIF 9 - Pago Antiapado con Compensacion Negativa 

Modificaciones a la NIC 28  Partapaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios 
Contuntos 

- Modificaciones NIC 19 - Modificación Reducción o Liguidacion de un Plan 
Modificaciones al Marco Conceptual en las Normas NIIF 

- — NUF 17 Contratos de Seguros 

La Compañia no espera que las nuevas normas o modificaciones antes mencionadas tengan un 
impacto significativo sobre los estados financieros 

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

2018 2017 
Corfente_ Nocomiente Comente Nocomiente 

Activos Financieros 
Efectivo y equvalentes de efectivo —— 1,747427 - 2707119 - 
Cuentas por cobrar comerciales, 
neto de párdidas esperadas 1,639,960 - 1708 082 - 
Cuentas por cobrar otras 354,082 - 350 360 
Inversiones no canientes - 42.812 - 74.013 

Pasivos Financieros 
Obligaciones con instituciones 

finandleras 419 161 209,580 419,161 828,743 
Cuentas por pagar proveedores 1,329,060 1,686,573 
Cuentas por pagar oras 

  

Las políbcas contables significativas, el método adoptado y los critenos para el reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada class de activos y 
pasos financisros se detallan en la nota 3. d) 

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre 
de 2018 y 2017 son camo sigue 
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Valor Razonable Valor en Libros 
2018, 2017 ZOTE. 2017 

Activos Financieros 
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,747427 2707119 1747427 2707,119 
Cuentas por cobrar - comerciales 4,704,753 1780,739  1,720108 1782168 
Cuentas par cobrar otras 348,406 347,521 354 092 350,360 
Inversiones no comentes 37,575 58,883 42,812 74,013 

Pasivos Financieros, 
Obligaciones con mstítuciones 

financieras 407,285 407.285 419 161 419,161 
Cuentas par pagar proveedores 1318/6527 1874078 1,528,060 1/86,573 
Cuentas por pagar - otras 233,101 253,809 258 891 270,550 
Obligaciones con mstluciones 
financieras Largo Plazo 197,005 591,018 209,580 628 743 

  

Valor razonable 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo padría ser intercambiado o un 
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ella en una transaccion comente, bajo el 
supuesto de que la entidad es Una empresa en marcha 

Las tecnicas utlizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota 

La Compañía ha utilizado su mejor juicia en la estímacion de los valores razonables de sus 

instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estado conlleva cierta nivel de 
raglidad inherente Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de 
realizacion o de Iiquidación de los instrumentos financieros 

Los siguientes métodos y supuestos fueran utilizados para estrmar los valores razonables 

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en lloros 

Los actos y pasos financieras líguidos o tenen venamientos a corto plazo (menor a tres 
mess), como efectivo y equivalentes de sfectwo deudores comerciales otras cuentas por 
cobrar acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y altos pasivos comentes, se 
considera que el valor en libros es similar al valor razonable 

Instrumentos financieros a tasa fija 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a lasas fija y a costo 

amoriizado, se determina comparando las tasas de interes del mercado en el momento de su 
reconocimiento mieral con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos 
financieros similares 

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentadas en el 
estado de situación financiera son similares a los valores de mercado 
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NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El salda al 31 de diciembre de 2018 y 2017 constituye sl saldo que la Compañia mantene en sus 
puentas comentes, ahorros e versiones en bancos domiciliados en Ecuador 

2018 2017. 

Bancos m 558,712 759 119 
Inversiones disponibles — (2) 1,488,715 _ 1,948,000 

1747427 2707119 
  

(1) AL31 de dictembre del 2018 y 2017 comesponde al disponible que la Compañia mantiene en 
sus cuentas comentes en bancos domiciliados en Ecuador La categoria de caiicación de la 
entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Supenntendencia de Bancos 
es como sigue 

2018 2017 

Banco Pacífico S.A AAA- ABA- 
Banco de Guayaquil S.A ARA- ARA 
Banco internacional S.A ARAS ARA= 
Banco de la Producción Produbanco 
SA ARA: 

  

(2) El saldo de las inversiones en el año 2018 constituye una inversión noctuma (over night) 
son el Banco Pacífico por US$ 1,138,715 con una tasa de Interés de 0.9% y en el 2017 
US$ 1,948,000 con una tasa de mteres de 0,9% 

NOTA3- CUENTAS POR COBRAR — COMERCIALES Y VENTAS POR BIENES 

Cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las cuentas por cobrar comerciales corresponden a 

— 18 07 
Nacionales — (1) 1,628,304 1,631,621 

Extenor. a 100 802 150,545 

1,729,108 "1782186 

Provisión para pérdidas esperadas 
de cuentas por cobrar (89,145) (74,084) 

1,639,960 1708082 
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CHOVA DEL ECUADOR S.A 
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(1) AL31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por cobrar a clientes nacionales corresponden 
principalmente a ventas reallfadas a sus principales clientes un detallde como sigue 

2018 2017 

Asphaivias Cia Ltda 301,949 78.291 
Angos s Hijos Construcciones 282,509 378,257 
Megaprofer S.A. 183 122 226,286 
Ferremundo S.A 131 629 
Corporacion el Rosado 5 A 131,499 184,627 
Comercial Kyu S A 26.485 
Lamintech Cía Ltda 51,198 $59 560 
Gobiemo Autónomo Descentralizado 38,275 72,044 
Rocto del Pilar Nuñez Baez 42941 
Omnibus BB Transportes S.A 23,302 41,870 
Ecuaroofing Cla Ltda 33,378 13,655 
Otras clientes locales 438,605 492,806 

1,628,304 

  

(2) Las cuentas por cobrar de clientes del extenor corresponden a personas naturales y juridicas 
domiciliadas pancipalmente en Colombia Panama y Peru un detalls de su conformación 

2018 2017 

Adítos de Panamá S.A. 65,394 18.450 
Mavegsa Drywall S.A C 34,999 
Papeles Impermeables - 40,454 
Acs Hadware Intemational - 
Impertek de Colombla S.A.S - 33,316 
Matenales y ventas Generales S A - 20 103 
Mantenimiento vial Trabesa MV S A 19,442 
Otras cuentas por pagar 539 18,790 

  

002 BOS 
Las cuentes pot cobrar locales y del exteror fienen plazos enfe 60 y 90 días, no generar miereses y 
los intereses de mora por las cuentas vencidas o antiguas se registren al momento de su cobro 

El movimiento de la pronsion para perdidas esperadas de cuentas por cobrar de dudoso cobro de los 
años que terminaron a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue 

8 
Saldo al inicio del año (74,084) (58,913) 

Provision cargada al gasto (15,062) (15,171) 

Saldo al final del año (89,448) (74 084) 
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El resumen de la antiguedad ds las cuentas por cobrar y el valor de las perdidas esperadas se revela 
enla nota 27 

Ingresos 

Los ingresos al y por los años que terminaron el 91 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 

2018 2017 

Venta de bienes 
Locales 14,508,635 16,149,463 
Exportaciones 1,475,946 1,477,918 
Devoluciones (463,587) (222,020, 

15 520.994 _ 17.405,61 
  

Otros ingresos 
Ganancia en venta de propiedad, planta y 
equipo 5,504 
Ingreso por arrendamiento 0) 74218 79401 
Ganancia por diferencia en cambio 6065 10418 
Intereses ganados 51,032 40,836 
Otros ingresos (0476271 133,365 

  

(1) Corresponde al amendarmento operativo de 2 galpones sin utilizar ubicados en las instalaciones 
de Cashapamba 

(2) Corresponde principalmente a las reducciones antoipadas de la provision por jubilacion patronal 
e ingresos por reembolsos de seguros por smiestras 

Obligaciones de desempeño y reconocimiento de Ingresos 

La información de las obligaciones de desempeño en los acuerdos con los clientes y las políticas 
contables para el reconocimiento de los ingresos se resumen a continuación 

  

  Reconocimientos de Ingresos 
blación de desempeño ytemmnos de [RIF S ascabiz a parir del de [NIC Y y 1 (aplcaiantes de 7   

  

  

Producto o seracia pago nero de 218) da enero de 7418) 

[Vena de produtos —— [eos Peres pora veni de produc elos mgrsos se rencor cuando|Ls mgresas se reconocen en al] 
iesmocan cuerdo lo cares citenen alce bienes entegados por fe[momenío que los Eienes sor 
cent de los produ cando ren y Compañía. lenregados e msiaados por 
aceptan las mames, |Compaña. 

Las tetra ios ton un iz Lo det totes 
aint od. Lars els as fa (ama ra y e pr 

ana se a pra somera me de cea 
o 

Corea. ls menos as e ar prcineto           
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NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS 

Un detalle de los saldos de otras cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es 
como sigue 

2018 2017 

Anticipo proveedores locales 10) 207 829 103,807 
Antapo proveedores del extenor e 148,263 246,463 

354,092     
(1) Los anticipos locales, al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se componen de lo siguiente 

2018 2917 

Comercializadora Tradepack 63,954 
Gubersanova Cta Ltda 49,687 
Cooporación Aduanera Ecuatonana 28,874 
Seguros Equinaecial S.A 
Otros proveedores locales 71314 

207,829 

  

(2). Los anticipos del exterior corresponden a transferencias por las importaciones de matena prima 
y productos terminados de la Imea de arquitectonicos 

NOTA 11 - INVENTARIOS 

El inventario al 31 de diciembre de 2018 y 2017 constituye los siguientes saldos 

2018 2917 

Matena Pnma 068,811 809 738 
Producto terminado 147,977 171,267 
Producción en procesa 1,429,720 1,500,819 
Suministros y matertales 170,859 173,681 
Importaciones en transito AGABÓ 31791 

2 461,853 2,687,236 

Ajuste valor neto de realización (59,240) (41,826) 
Proviston para iventanos obsoletos (23 981 (21741 

(83,221) (13,587) 

2,378,632 2,613,869 
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CHOVA DEL ECUADOR S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El movimiento del ajuste al Valor Neto de Realización (VNR) y de la provision para inventarios 
obsoletos de los años que terminaron al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 

Ayuso valor 
neo de 

realización 

Saldo al 1 de enero de 2017 (83,896) 

incrementos (8.087) 
Bags - 
Saldo al 31 de diciembre de 2017 141,983] 

Incrementos (24582) 
Bajas 7335 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 

NOTA 12 PROPIEDAD, PLANTA, VEHÍCULOS Y EQUIPOS 

Provisión para 
inventarlos 
obsoletos Total 

(88,539) (122,534) 

(8087) 
57054 57,054 
(aT584) (73587) 

(23,944) (ds 536) 
91,547 38 882 

(59,240) (23,981 (83,221 

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de la propiedad, planta y equipo de la Compañia, son 
como aque 

de dere dt2018 1 de desembre det207 a erase A pico — come NO po cms NO 
No copecain nas seras arsz sae sas ArgaanCorsrcaón ISAZA a a aaa 
Depreciaes nos BHD (BETO) BTS AMD (212) 32802 naciones y 

oras SISI (570) MATE BB4TO GOTATO 409888 manera equino asoíasa (ara) alte 3081 (ASI 20 
aa y ais ooo ade) 0 AS OR 1 Vos STE ee ass SS Sqirodo Compiedón — erata (eemroo) Moneo moros li eds 

  

(3.440.802) _ 7208954 10448407 (2,049,459) _ 7398/9489 
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CHOVA DEL ECUADOR S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(1) AL31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañra dio de baja instalaciones, maquinana muebles 
y equipos de cómputo que se encuentran totalmente deprectados 

(2) AL 31 de diciembre de 2017 comesponde a un arrendamiento financiero con el Banoo de 
Guayaquil S.A de un vehiculo, con una tasa del 9% anual el cual de acuerdo con el contrato 
existe la opción de compra por un valor de US$ 2,862 La depreciacion se ha reconocido á 8 
años y los míereses se registrarán mensualmente al gasto financiero al 31 de diciembre del 
2017 este vehiculo se encuentra totalmente depreciado, la Compañía no ha tomado la decision 
de hacer efectiva la opcion de compra 

(2) Dento de las adiciones de activos n construccion comesponde prnopalmente a la compra de 
maquinana que dará orígen a metorar la capacidad instalada y desarrollo de la producción de la 
Compañía 

(4) — La Compañía para garantizar la obligacion dei préstamo Otorgado por la Corporación Financiera 
Nacional constltuyo garantias par hipoteca atuerta sobre los terrenos por aproxmadamente 
US $399 428 y US$ 504 830 respectivamente 

NOTA 13 - INVERSIONES NO CORRIENTES 

El saldo de las inversiones patnmonaales al 31 de dimembre del 2018 y 2017 son como sigue 

2010 
Depesitos a plazo m - 86,912 
Inversiones en scctones ()  42ste 710 

42,842 74013 

(1) — Los depésitos a plazo al 31 de diciembre del 2017 corresponden a una péliza de acumulacion 
colocada en el Banco de Guayaquil C.A., la misma que tene Un plazo de 210 dias y genera 
una tasa de interés del 5.25% Esta mversión se ongina en el año 2014 como garantia del 
credito recibido por la Coorporacion Financiera Nacional CEN 

(2) Las mversiones que registra la Compañía al 31 de diciembre del 2018 se detallan de la 
siguiente manera 

Inversiones en Janbu Adventures S.A.por US$ 7,101, la Compañía se encuentra mactwa y el 
mes de julio de 2015, la compañia, entro en proceso de disolución por Inactuidad, desde abnl 
2016 se encuentrá en el proceso de hquidación 
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CHOVA DEL ECUADOR $ A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

- — Inversiones en la Compañía Imptek Colombia S AS corresponde a 116 050 368 acciones de 
$ 116 050,368 (pesos colombianos) y su participación es del 100% Ln resumen de sus 
estados financieras es como sigue 

2013 
Activo 256,906 

Pasivo (380,083) 

Patramonio 23147 

Ingresos 308,194 
Costos 291,311 
Gastos 75,744 

Utiidad Neta (58,258) 

NOTA 14 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de prestamos con instilucianes financieras son como 
sigue 

  

  

  

Venamenos Dedo argo Mort tide  venemeno — Tasade 2% A o 
Corporacion Financiera Macional (CFN) 419161 209,580 628741 — Junio 2020 e 

— MZ 

 oquacon Fear MC CAO HBIENOD EEES DOS OR 

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue 

Monto ong! Monto ongnal 

  

Vencarientos del préstamo — del prástamo 
2018 2017 

2018 - 419 182 
zota 419,461 419,162 
2020 209580 209,880 

28741 _ 1097,804 

El 31 de mayo de 2013 la Corporación Financiera Nacional le otorgó un prestamo por US$ 2,500 000, 
para la contrucción de la nueva planta, de conformidad con las siguientes condiciones 

Monto Hasta la suma de US$2 500 000 
Plazo 2.520 días (7 años) 
Penodo de gracia — 360 días ( 1 año] 

39 de 59



p
a
 

( 
mu
aa
 

  

E
r
r
a
r
 

Y 

CHOVA DEL ECUADOR S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Tasa de interés —— La tasa para operaciones de crédito directo para el desarrollo, vigente a la 
firma del contrato de prestamo a mutuo reajustable cada 90 dias con Una 
tasa vigente de 8.97% 

Forma de pago Para el pertoda de gracia, cada 30 días de mieres vencido 

NOTA 15 - GUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, de las cuentas por pagar - proveedores son como 
sigue 

2018 2017. 

Locales 1171292 1,417,054 
Exterior 157,768 269,519 

1,329,060 1,886,573 

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de los proveedores locales y del extenar corresponde a 
las compras de maternas primas, productos de embalaje como denvados de petróleo para la 
elaboracion de cemento asfaftico Teja Asfáltica, durante el año 2018, la Compañía mantiene también 
provsedores del exterlor de productos terminados para la línea de arquitectónicas Los plazos para el 
pago son entre 90 y 120 das y no devangan intereses 

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de las otras cuentas por pagar comesponde 
prncipalamente a anticipos reoiados del Gutemo Autonomo Descentralizado de Pichincha por abras 
los cuales están en proceso de ejecucion según contratos previamente establecidos 

NOTA 17 - PASIVOS LABORALES 

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de pasivos laborales corto plazo se compone de la 
siguiente manera 

2098 0 
Aportes y retenciones por pagar al Instuto 
Ecuatoriano de Segundad Social "IESS" 47,964 56,141 

Provisión para beneficios sociales 50,536 69,734 
Participacion ullidad trabajadores 380.205 490,619 
Otras cuentas por pagar personal 72 50 

487,426 616,594 
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CHOVA DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

El movimiento de las provisiones por beneficios sociales y parscpación de los empleados en las 
utilidades del año que terminó el 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 

Provision para Partiopacion 

  

beneficios utilidad 
sociales trabajadores Total 

Saldo al 1 de enero del 2017 54,672 312,168 366,840 

Adiciones 170,888 490,818 661,507 
Pagos (133,317) (812 168) (446 085) 
Ajustes (21.859) (21,859 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 69 78d 130 519 580,403 

Adiciones 142,579 380,205 522,784 
Pagos (152,805) (490,519) (643,424) 
Ajuste 41.022 - 1,022; 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 58 536 380,205 438 741 

NOTA 18 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

La Corts Suprema de Justcra mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de 
enero de 1983 ratico que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal tal como lo 
establece el Codiga de Trabajo, sn perjurcio de la que les corresponda segun la Ley del Segura Social 
Obligatorio El Codigo del Trabajo establecs que los empleados y trabajadores que por vemucirico 
años o mas hubieren prestado servicios en forma continua o mtemumpida tenen derecho a ser 
Jubilados por sus empleadores Adicionalmente, los empleados que a [a fecha de su despido hubieran 
cumplido veinte años o más y menos de veinticinco años de trabajo continua o interrumpida tenen 
derecho a la parte proporcional de este beneficio 

Ademas el Código del Trabaja establece que la Compañra tene la obligación de otorgar a sus 
empleados y trabajadores a la terminacion de la teleaon laboral una bomficacion por desahuer 
equivalente al 25% de la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador 

El movamiento de las provisiones para la Jubllacion Patrortal y Bonificación por Desanucio de los años 
terminadas el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue 
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Ú CHOVA DEL ECUADOR S.A. 
- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

o Provisión 
- Jubilación —  Bonficacion Total 
z patronal por desahucio 

z Saldo al 1 de enero del 2017 149,018 61,178 210,196 

c Pagos - (18,173) (18 173) 
í Incremento en la provisión por 
z Costo labaral 39,590 45 658 55,248 
=- Costo financiero 8,152 2,495 8,647 
C Perdida (ganancia) actuanal 13,683 (29,684) (18 001) 
z Auste saldo micral (otros resultados 50,952 
E integrales) (1,173) 61,125 

Z Saldo al 31 de diciembre de 2017 207,270 92,599 299,869 

- Pagos - (49 578) (49,578) 
Z Incrementa en la promsion por 
é Costa laboral 48,970 20,558 69,528 
- Costo financiero 8,338 3,670 12,008 
c Pérdida (ganancia) actuanal (23,884) (821) (24,585) 
E Auste resultados (Jiquidaciones 

anticipadas) 75,698) z (75,688) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 165 016 231 744        
El costo laboral es contabilizado en el costo de produccion y en los gastos de administracion y ventas 
neto del monto por la disminución de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y 
la perdida (ganancia) actuanai es contablizada en el patrimonio como otros resultados integrales 

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de 
actuarios consultores Segun se indica en los estudios actuanales el método actuanal utlizado es el de 
“costeo de credito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran Ía remuneración del 
empleado y demás parametros establecidos en el Codigo de Trabajo 

ú 

  

De acuerdo a los estudios actuanales contratados por la Compañra, los que cubren a todos los 
empleados, el valor presente de la reserva matemática actuarial de la jubilacion patronal al 31 de 

- diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

— 08 A 

  

Valor presente de la reserva matematica 

  

- actuanal 
Trabajadores actos entre 10 y 25 

y años de servicio 11,687 17,083 
Trabajadores activos con menos de 
10 años de serncio 153 328 180,187 

1O50to, 20720,     
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CHOVA DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las tasas utilizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como 
sigue 

2018 2017. 

Tasa de descuento 425% 4.02% 
Tasa de rendimientos financreros N/A, N/A. 
Tasa de incremento salarial 2.50% 2.50% 
Tabla de rotacion (promedio) 19 18% 20 05% 
Tabla de mortalidad e Invalidez TMIESS 2002 _TMIESS 2002 

El analisis de sensibilidad para vanaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales de 
Jubilacion es como sigue 

2018 2017 

Vanación en OBD 
Tasa de descuento 0,5% 3998 18,806 
Tesa de descuento +0,5% (3 850) (17,120) 

Porcenjate de impacto en el OBD 
Tasa de descuento 0,5% 0% 9% 
Tasa de descuento +0,5% 5% 8% 

Vanacion en OBD 
Tasa de mcremento salanal -0,5% (3,837) (17 422) 
Tasa de Incremento salarial +9,5%. 4,158 19,002 

Porvenjate de impacto en el OBD 
Tasa de tncremento salarial 0,3% % De 
Tesa de incremento salanal +9,5% 5% 9% 

  

La Compañía controla ests nesgo actualizando la valuación actuanal cada año por consiguiente, las 
vanaciones entre las tasas y supuestos actuanales ublizados y los cambios efectvamente ocurdos se 
alustan en base anual 

NOTA 19 - PATRIMONIO 

Capital Acciones 

Al 31 de diciembre de 2018 las acuones ordinarias autorizadas, susritas y pagadas son de 5 910 000 
acciones de US$ 1 00, cada una 

Reserva Legal 

La Ley de Compañias de la Republica del Ecuador requiere que las compañías anónimas transfisran 
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 
50% del capital social de la compañia. Esta reserva no puede distrburrse a los accionistas, excepto 
en ceso de liquidacion de la Compañía. sin embargo, puede ser ullizada para aumentos de capital la 
porcion que excede al 50% o pata cubnr perdidas en las operaciones 

La Compañra al 31 de digembre de 2018 tiene pendiente la apropiación de esta reserva de las utilidades 
generadas en el año 2018 
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CHOVA DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Reserva de Capital 

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes orginados en la conversión de los estados 
financieros a délares de los Estados (nidas de Amenca en marzo del año 2000 De acuerdo a las 
disposiciones de la Supenntendencia de Compañias este saldo no puede ser distribuido a los 
accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber perdidas 

Ajustes acumulados provenientes de la adopcion por pmmera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera — NllEs 

Los resultados de la adopcion por primera vez de las NIIFs, se registran en el patnmonio en el rubro 
"Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NFS”, separado del 
resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no padra ser distrbuido entre los acesonistas, no 
sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, matvo 
por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este De exstr un 
saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las perdidas, o devuelto en caso de liquidación de 
la Compañía 

   

Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposicion de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado 
para la distribución de dividendos, conformado principalmente por utilidades de años antenores 

NOTA 20 — GOSTO DE VENTAS 

El costa de ventas constiuys los costos de producción de la Compañia esta conformado por las 
materias primas consumidas, la mano de obra utiizada y los costos mdirectos de fabricación 
asignados directamente a ta producción y al y por los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 
2017 es como sigue 

  

8 
Castos de produeción m 7,373,834 7,978,343 
Costos rectos 2 esas 288,504 
Costos mánectos 2 sas 1790.58 

erro 10,082,025     

(1) Los costas de produccion corresponden al costo de ventas del producto terminado 

(2), Un detalle del casto de directos s Indréctos es como sigue 
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CHOVA DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

íz 2018, 2017 
Tos as os 

directos Indrectos directos indirectos 

7 Sueldos salanos y benaficos socales 255,434 87716 274,602 478089 
al Gestion 7,875 6197 2423 8,522 
E Seguros - 11,228 229 
7 Servicios contratados 53,218 121902 

¡Costo de compra de mercaderias y 
matenales 221,077 204.466 

o Depreciación (Nota 11) - 417,065 378748 
Mantenimiento y reparaciones - 188,285 - 299.404. 

7 Servicios públicas y comunicaciones - 05903 - 75411 
í Materiales vanos y surstros 80134 - 157,228 
E Morfización 24,778 28.062 
z Otros menores. . 722 
z Gastos de viaje . ES 1,110, 

Otros gastos 6535 a25t 8.599 00 12,549 
Provisión por desahucio (Nota 19) - 8,051 00 
Provisión Jubilación patronal (Nots 18) - 3,640.00 

E EI 1 799,058        

NOTA 21 — GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION 

Un detalle de los gastos de ventas y administracion de los años ferminados el 31 de diciembre del 
2018 y 2017 es como sigue     

  

zo 29 
— rias Aiaradó. Adnan 

Suns, aros y en ouais Qi 17) css Suoges zas 19708 
Serve contados mars Soi ree mazo 
Mente y paracenes mi 2 e 57 
Trote de ventas 59888 eras z 
Plata amados odos 00 
Progr de nera de vetas zoo Dir es 2220 
Malenals vay sumi Sos Lazos 07 
Camins rua - 2720 
es eno ago 31807 10905 

Gases dana aso sens o 25404 
Seguros pa 1450 a 16505 

Fonorates y scans Hat 10450 206 ame 
ocio sos 18906 25082 “ss 
arcos picos y comunca ones cero mora a 7 
Daprecando sa 12) 150 See Te se0tas 
Armcdenenos aos - 2508 
ros gases Jess csi ram mesa 
Frases y ati 3000 20 pel 
Proranmes ets states sa 9) - 18082 15088 
Prodi par AR, ececenca y ra ocn ess - srt 

- Fra or desauco ita16) - Zee ss es 
z Prossión blación parnal (vto 1) 5708 

revisan mpraductvidad 17294 - 
  

141,308     
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CHOVA DEL ECUADOR $ A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 22 — IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los impuestos corrientes por recuperar son como sigue 

2018 2017, 

Impuesto al valor agregado WA. 
Crédito tnbutano 97,278 164,507 
Retención IV.A ventas 8,030 11,094 

105 308 175,601 

El credito tnbutario comesponde pancipalmente por el IVA generado mensualmente, por la diferencia 
entre el impuesto generado por las ventas y compras y el exceso es compensado en forma mensual 

Impuestos por pagar: 

Los impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 san como sigue 

2018 2017 

IVA y retenciones por pagar 151 362 210,116 
Retenciones en la fuente del Impuesto 
a la renta por pagar 18,010 31.972 
Impuesto a la renta (vease nota 25) 309 610 373,590 

478 982 615,878 

NOTA 23 — IMPUESTO ALA RENTA 

El gesto del impuesto a la renta de los años que terminaran el 31 de diciembre del 2018 y 2017 
comprende lo siguiente 

28 
Comente 565,166 640,838. 

Diferido 17,148) 4,253 

548,018 645 091 
  

  

Conciliación tributaria 

El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 difiere 
de la aplicación de la tasa del Impuesto a renta del 25% y 22% respectivamente a las utilidades 
contables debido a lo siguiente 
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CHOVA DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 2 

Monto de ls partidas Impuesto ala renta 
EA 27 ao 27 

Ublidad (perdida) antes de partspación 
de empleados e Impuesto ala renta 2594690 32DJI5 608678 710878 

Ingresos exentos (88500) (20550) (22180) (4,522) 
Gastos no deducibles locales 17326 139960 pr a 
Gastos Incumdos para ganerar Ingresos exentos 24820 16,750 658 3585 
Partcipación trabajadoras ambubles Ingresos exertos 12904 e 2728 125 

po EE A 

Pariopacon de los empleados en las utidades (300205) 1480819) (65951) (107538) 

Base tributar Impuesto ala renta 2260664 2812902 Se5JO 040/83 

Antelpo ampuesto a a renta pagado. 19,868 
Retendones en la luenteregfzadas 198,557.00 - 
Credo Tibutano Generado por [SD 103,33 

Impuesto aa renta a pagar 209.540 

Efecto de ajuste por mpuestodierdo 7148 4258 

Tasa de Impuesto aa renta efeciva 24% 2% 
    

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el 
2018 y 22% en el 2017 puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compaña a 
traves de aumentos en el capital social 

El impuesto a la renta de la Compañía se calcula en forma anual el cier al 31 de diciembre de cada 
penodo fiscal aplicando a las uttidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente 

Las sociedades nuevas que se constiuyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y 
Guayaquil y dentro de sitos sectores económicas, están exentas del pago del impuesto a la renta 
por el penodo de cinco años a partir de su consttucion, siempre y cuando las inversiones nuevas y 
productivas se realicen flsera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas 

Estan exentas dei pago del Impuesto a la renta las nuevas inversiones productivas que se realicen en 
las provincias de Manabr y Esmeraldas en los tres años siguientes contados a partr de la vigencia de 
la Ley Orgánica de Solidandad y de Coresponsabiidad Ciudadana para la Reconstuccion y 
Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 18 de abn! de 2016, publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2018 

Tasa del Impuesto a la renta 

Las disposiciones ínbutanas vigentes establecen que la tanfa del impuesto a la renta del 25% en el 
2018 y del 22% en el 2017 La tanta del Impuesto a la renta se incrementará del 25% al 28% en el 
2018 y del 22% al 25% en el 2017 en los siguientes casos 

- Cuando la soasdad tenga accionistas socios, participes, constiuyentes beneficiarios o 
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, con 
una participacion directa O Indrecta, indwidual o conjunta, Igual 9 mayor al 50% del capital 
social 
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CHOVA DEL ECUADOR S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

- Cuando la participación de los accionistas domiciliados en paratsos fiscales o regímenes de 
menor imposición ses menor al 50%, la tanta del impuesto a la renta se aplicará sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación 

- En el evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composición de sus 
eccionistas, socios, partiaipes, contribuyentes, beneficiarios a simíares conforme 3 la que 
establezca la Ley Orgánica de Regimen Tributario Intemo y las resoluciones que emita el 
Serviola de Rentas Internas, sin perutcro de otras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañía remvierta sus utilidades en el pers en los terminos y condiciones que 
establece la Ley Organica de Regimen Tnbutario Interno podria obtener una reducción en la tasa del 
impuesto a la renta de 19 puntos porcentuales sobre el monto remvertida siempre y cuando efectúen 
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de dicrembre del sguiente año 

Anticipo del Impuesto a fa renta 

El anttapo se determina en forma anual y en base la base de la declaración del Impuesto a la renta del 
año antertor, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes) 
patrimonio total, mgresos costos y gastos El antoipo es compensado con el impuesto a la renta 
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción En caso de 
que el impuesto a la renta causado fuere menor al antapo determinado el anticipo se conmerte en 
impuesto a la renta minimo 

Se excluyen de la determinacion del antrcipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por 
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en genera! aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios inbutarios que para el pago del impuesto a 
la renta reconoce el Codigo Orgánica de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas 
inversiones, as1 como otras afectaciones por aplicacion de normas y pnncipios contables 

Adicionalmente están exoneradas del paga del anticipo de impuesta a la renta las sociedades nuevas 
constituidas a partir de la vigencia del Código de la Produccion Comercio e Inversiones hasta por un 
período de 5 años de operación efectiva, entendiendose por tal a la imcracion de su procesa 

producto y comercial 

Dividendos en efectivo 

Los divdendas y utlidades, calculados después del pago del impuesto a la renta distribuidos por 
sociedades nacionales a extranjeras residentes eri Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras, no domiciliadas en pararsos fiscales o junsdicción de menor imposición o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador estan exentos del impuesto a la renta 

La exención antes mencionada no aplica s: el bensficiano efectivo, quien económicamente o de hecho 
ene el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en 
Ecuador, al cual se debe realizar una retencion de los dmidendos a utilidades que ss aplique al 
ingreso gravado, el cual depende donde está localizado el beneficiario efectiva sin que supere la 
diferencia entre la mama tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tanta 
general del impuesto a la renta prevista para sociedades (28% 0 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domialiadas en paraísos fiscales o 
regimenes de menor imposición se debe aplicar una retencion adicional por la ciferencia entre la tasa 
maxima de inbutación de una persona natural (35%) y la tenta de impuesto a la renta corporabvo 
aplicable para sociedades (28% o 25%) 
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La sociedad que distibuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composicion 
accionana se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera Un 
beneficiario sfsctwo residente en Ecuadar 

La distnbución anticipada dividendos antes de la temmacion del ejercicio economico U otorgue 
prestamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no 
comerciales), se considerarán como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera 
efectuar la retención comespondiente a la tanta del impuesto a la renta corporativo vigente al año en 
Curso, sobre el mento de tales pagos La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de 
efectuada y constiura cródito inbutano para la empresa en su declaración del impuesto a la renta 
Ensjenacion de acciones y partiapaciones 

Las utilidades que perciban las Compañias residentes en el pars o el exterior, provenientes de la 
enajenación directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domciiadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran excentas a partir del año 2018 

Impuesto a la Sahida de Divisas (18D) 

El Impuesto a la Salida de Dias es del 5% y grava a las siguientes transacciones 
> — Latransferencia o traslado de divisas al exterior 
> _ Los pagos efectuados desde el extenor inclusive aquellos realizados con recursos financieros en 

el extsnor de la persona natural o la sociedad o de terosros 
> Las importaciones pendientes de pago registradas par mas de doce (12) meses 
> Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas 

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones na ingresen al Ecuador 
Cuando la salida de dass se produzca como resultado de la compensación a neteo de saldos 
deudores y acresdores con el extenor la base Imponible estara constítuida por la totalidad de la 
operación, es dear, tanto por el saldo neto transferda como por el monto compensado 

y 

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) ente otros lo siguiente 

> Transferencia de dinero de hasta tres salanos basicos unificados por mes 
>  Pagorealizados el exterior mediante tanetas de crédito o debito hasta 5,000 
3 Pagos realizados al extenor por amorbzación de capital e Intereses de créditos atomados por 

insttuciones financieras Intemacionales con un plazo mayor a un año, destinados al 
financiamiento de inversiones premstas en el Codigo Orgánico de la Produccion, Comerara e 
inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales 

> - Pagos realizados al extenor por concepto de diadendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domialiadas en el Ecuador, despues del pago del impuesto a la renta, a favor de 
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes sn el Ecuador, siempre y 
¡cuando no estén domicilados en pararsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 

> — Hasta por un año los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido 
una afectación economica directa en sus activos praductivos como consecuencia del desastre 
natural ocurrido el 16 de abni de 2016 y que tengan domicillo en las provincias de Manabl y 
Esmeraldas pagos por bienes de caprtal no producidos en el Ecuador y que se destinen a 
procesos preductvos o a la prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas 

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como credito ínbutano para la 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sida ongnado en la 
importacion de matenas primas. Insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados 
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comte de Polítca Tnbutana 

49 de 59



  

0
 

O
t
 

      

CHOVA DEL ECUADOR S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Impuesto diferido 

Un resumen de las partidas e Impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es camo sigue 

  

Monto de las partidas Impuesto ala renta 
Partidas de impuesto diendo 2018 2017 2018 2017. 

Ajuste ratación por obsolescencia de 
Inventano 23,981 21,584 5,985 6048 
Auste valar de realizacion del inventado 29,381 12125 7346 2668 
Ajuste jubllación patronal y desahucio 59,699 13423 

26,784 9618 
(Oismanución) Incremento del año / cargo 
nos resultados (9.518) (13 869) 

17148 (4,253) 
  

Revisiones 

  

cales 

El Semcio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro de los tres años postenores a partr de 
la fecha de presentacion de la declaración de impuestos La Compañía no ha sido revisada hasta el 
31 de diciembre de 2018 

Reformas fiscales 

El 28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Oficial No 309 se publico la Ley Organica 
para el Fomento Producavo, Atraccion de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y 
Equilisrio Fiscal la cual establece ciertos incentivos y cambios tíbutarios que prnealmente se 
resumen a continuación 

Exencion en el pago impusto a la renta y del anticipo al impuesto a la renta entre 8 y 12 años a 
las muevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en Ímndustmias básicas 
establecidas en el Codigo Orgánica de la Produccion, Comercio e Inversión sean estas nuevas 
sociedades o realizadas por las actuales sociedades la exoneración antes mencionada se 
amplia entre 3 y 8 años cuando estas inversiones se realizan sn sectores fronterzos 

- — Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas “iSD” entra 8 y 20 años a las nuevas 
Inversiones productivas en los pagos par importación de bienes de capttal y matenas pnmas así 
como en la distribucion de dividendos a beneficianos efectivas cuando suseriban contratos de 
inversion 
Exoneracion en el impuesto a la renta e "ISD" por la renvecsión de utilidades de al menos el 
50% en la adquisicion de nuevos activos productivos 
Elimina el impuesto minimo - anticipo de mpuesto a la renta y cuando existe exceso en sl pago 
es recuperable cuando no ss genera Impuesto a la renta o en el suenta de que el impuesto a la 
renta causado en el ejercicio fuese infenor al anticipo pagado más las retenciones 

- La utilidad generada en la enajenación directa o indirecta de acciones, participaciones, otros 
derechos de capital están sujetos a una tanfa unica entre el 0% y el 10% en base al monto de la 
utilidad abtenida 
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Los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras 
(excluyendo paraísos fiscales y Junsdicciones de menor imposician) o de personas naturales no 
residentes en el Ecuador se encuentran exentos, esta exención na aplica cuando el beneficiano 
efeciwo sea una persona natural residente en el Ecuador o la somiedad que distibuye el 
dividendo no cumpla con informar sus beneficranos efectos, los cuales están sujetos a Una 
retencion del 10% sobre el diadendo efectivo 

- Devolución del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen 
proyectos de vivienda de nierás social 

NOTA 24 — PARTES RELACIONADAS 

Las fransacaones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 onginaron los sguientes 
saldos en el estado de resultados y son como sigue 

Saldas por cobrar y pagar 

Un detalle de los saldos al 31 de dicismbre de 2018 y 2017 con partes relacionadas de las 
transacciones antes mencionadas son como sigue 

poda 
Relación transaccion 2018 2017 

uentas por cobrar corto plazo 
Implek Colombia S.A 5 Ent del Grupo Comenzal 362,245 - 
Impiek Colombia S.A. Entidad del Grupo Inversión 25,711 - 
Jard Adventures S A. Entidad del Grupo Inversión 7.101 7101 
Pavimentos y Canstrueciones Viales POY Cia. 

Lada. Entidad del Grupo. Comercial - 10796 
Nicolas Ramiro Sotomayor Salvador Entidad del Grupo. Compras - 20971 

— 38,088 

Anticipos a prnveedores 
Ramiro Aledo Sotomayor Martinez Accionista Reembolso 15171 > 

mA 7 

420708 29,968 

£uentas por pagar corto plaza, 
Inmosrs Real Siata Cia Lída Entidad del Grupo. Venta actos 27,000 - 
Ana Mana Sotomayor Entidad del Grupo Honorarios. 39.988 - 
ASTS Asesoría Tecnologías y Sistemas Cra 

Ltda Entidad del Grupo. Comarcal 7058 
Ramo Alfredo Sotomayor Martínez Entedad del Grupo Reembolso 1332 25,640 

390 189 2849 
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- AN 31 de diciembre de 2013 y 2017 las prmappales transacciones del año son así 

  

  

  

  

        

- a slacian Tipo de, 7 Sociedad Rel ón 2018 20t7 

Ventas 
Pavimentos y Construcciones Viales PV Cía, 

Lia Entidad del Grupo. Comercial - 19978 
Z Impiek Colombra S.A.5 Entidad del Grupo Comeraal 485,505 

Intnosrs Real Siate Cia Lida Entidad del Grupo Anticipo venta 
- actes 279,000 . 

¿ Nicolas Ramiro Sotomayor Salvador Accionista Terreno 202,500 

o 794,805 25ere 

Z Compras 
¿ “Tacnclegfes y Productos para ta Construcción 
- TPO Cf Ltda Entidad del Grupo Comercial 26800 
1 Implak Colomba SAS Entidad del Grupo. Servia 40,480 - 

Ramiro Sotomayor Acclonsta Compra acto 82692 

103,082 26909 

7 Castas 
- Santa Salvador Accionista Seraos 182 3761 

ASTS Asesane Tecnologías y Sistemas Entidad del Grupo. Servicos 
Ciatda, 
Nicolas Sotomayor Entidad del Grupo. Senacios 
Ramiro Sotomayor Accionista Serácios 

o Fernanda Salgado Relacionada —— Honorañas 
> Miguel Casto. Relacionada —— Honorañas 
- Jen Pablo Sotommajor Accionista. Honerares.     

Dividendos por pagar 

- Durante los años 2018 y 2017, ss han sfectuado los siguientes pagos y asignaciones de dindendos 
sobre utilidades a accionistas de la Compañia de los años 2017 y 2016, los cuales han sido 
previamente aprobadas por la Junta General de Accsomistas 

  

2018 2017 

mo
re
 

Saldo nicral de dividendos por pagar - - 

Asignacion: 1,981,252 736 000 
Pagos (1 881,252) (736,000) 

  

Saldo final de dividendos por pagar - - 
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Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

Los montos pagados al personal clave de la Compaña en el 2018 fueron de US$ 182.568 dentro del 
paquete salarial la Compañía asume el aporte al ¡ESS en base a sus ingresos por honoranos 
generales y bonos de gerencia (US$173,722 en el 2017), estos valores cuesponden a honoramos y 
demas benefidos 

La remuneracion pagada a los administradores de la Compañia en el 2018 fue de US$91,356 
(US$262,245 en el 2017) 

NOTA 25 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Goblemo Ecuatonano mediante Decreto Ejecutwo No 2430, publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial No 484, del 31 de Diciembre de 2004 establecia que las Compañsas que realicen 
operaciones con Sus partes relacionadas domiciladas en el extémor, presentaran al Servicio de 
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con 
partes relacionadas del exterior 

La Administracion Tnbutana mediante Resolucion No DGERCGC13-00011 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de 
informacion incluyendo tambien a tas transacciones realizadas con panes relacionadas locales y sus 
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012 De acuerdo con las 
disposiciones tributenas vigentes las cbligaciones en referencia al cumplimuento de precios 
transferencia son como sigue 

al Informe integral de Precios de Transferentia 

Las compañias que realicen operaciones o transacuiones con una sola compañra por más de 
US$15,000 000 (tienen la obligación de presentar un informe integral de precios de 
transferencia 

h) Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañías que reglicen operaciones o transacciones con una sola compañía ente 
US$3,000 000 hasta US$14,999,999 — tenen la obligación de presentar la informacion 
suplementana de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI 

Las compañias que realicen transacciones U operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50% 
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propósitos tributanos 
independientemente de los aspectos contractuales o vínculos legales 

A la fecha de emisión de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no 
exceden los írltes para ia presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia 

NOTA 25 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no tiene comprormsos relevantes ni ¡igios que 
deban ser revelados 
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NOTA 27 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGIEROS 

a 

bj 

Objetivos y politicas de admitustración de nesgo financiero 
La Compañía por la naturaleza de sus actindades, asta expuesta a riesgos de mercado crédito, 
tasa de interes liquidez y tipo de cambio, los cualss son monitoreados constantemente a fin de 
¡dentficar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan las efectos 
en los resultados de la Compañía 

El ¡receso de evaluación y contral de los riesgos en el negocio es cntico para la rentabilidad y 
la Compañía es responsable por las exposiciones de nesgo El proceso de control de riesgos no 
incluye nesgos de negocio como camblos en el medio ambiente, tecnologia e Industria 
La estructura de gestión de nesgos tiene como base los Accionistas, Diredtono y la Gerencia 
General y Gerencia Administrativa — Financiera que son los responsables de idenbficar y 
controlar los nesgos en coordinación con atras areas como se explica a continuacion 

() — Accionistas y Directorio 

Los accionistas y directorio son los resporisables del enfoque general para el manejo de 
riesgos El Directorio proporciona los prnalpios para el manejo de nesgos, asi coma las 
políticas elaboradas para áreas específicas, como riesgo de tpo de vambro nesgo de 
tasa de mierés, riesgo de credito y el uso de mnstrumentos financieros danvados 

(1) — Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del anfoque general para el manejo de riesgos, la 
cual proporciona los prnepios para sl manejo de nesgos asi como las poleas 
elaboradas para áreas específicas, como nlesgo de tipa de cambio, nesgo de tasa de 
interés, niesgo de crédito y el uso de msirumentos financieros denvados 

(1) Actmeisrirativa Financiera 

El área de Administrauva Financiera es responsable del contral y administración del flujo 
de fondos de la Compañia en base a las políticas, procedimientos y limites establecidos 
por los accionistas, directores y la Gerencia de la Compañía, mcluyendo el seguimiento a 
dichos procedimientos para mejorar la administracion de nsgos de la Compañía 

  

El departamento financiero coordina el acesso a los mercados financieros nacionales y 
administra los nesgos Tinancieros Estos nesgos son_nesgo de mercado (vanación de la 
moneda y la tasa de terés) y nesgo de crédito El opistiva prnoipal es supervisar y 
mantener una minima exposicion a las riesgos sin utlizar contratos derivados (swaps y 
torward) y evaluar y controlar las nesgos de crédito y liquidez 

Mitigación de nesgos 

La Gerencia General y Financiera identiican, evalian y cubren les riesgos financieros en 
coordinacion con todos los departamentos 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado controla el valor Justo de los instrumentos financieras por los cambias en 
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de ¡nterós, tasa de 
cambio y otros nesgos de precios entre los cuales está el nesgo de patimomio Los 
instrumentos financieros afectados por el rlesgo de mercado ndluyen los depósitos en bancos y 
las obligaciones con bancos 
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Ríesgo de tasa de interés 

El nesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos 
financieros, debido a cambros en las tasas de interés de mercado La exposición de la 
Compañta al nesgo de cambios en las tasas de mteres del mercado esta principalmente 
relacionada con las obligaciones de la Compaña de deuda de largo plazo por las tasas de 
interés varábles 

La compañía evalua perlodicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en la tasa de mterés, considerando sus expectativas propras respecto de la evolucion 
futura de tasas 

A contmuación se presenta informacion acerca de los instrumentos financieras con tasas de 
interes fija y vanable 

  

Tasa de interés 
Tasa de 
interés, 

2018 Fija Varable Sinimteres Total promedio 

Activas Financieros. 
Efectivo y equivalentes de efecto = TAGATIS — S6BTIZ 17S7427 09% 
Cuentas por cobrar comerciales, neta - 1639960 — 1,839,960 - 
Cuentas pot cobrar - otras. 354082 254,092 
Inversiones no comentes 2812 42812 

Pasivos Finanseros. 
Obligaciones con nsttuciones financieras 419161 - 2 418161 80% 
Cuentas por peger. provesdoras . - 129060 1,329,080 - 
Cuentas por pegar» otras . BO 2588 
Obligaciones con nstíucionss financieras 
Largo Plazo 200 ER z ESE TO E 

2017 
  

Astvos Finarigieros 
Efectivo y aqulvalentes de electo 
Cuentas por cxbrar comerciales, pelo 
Cuentas por cobrar - otras. 

184800 — 75819 279 MS 0% 
1,708,082 — 1709082 - 
350,360 350,360 

Inversiones no carentes 74013 - TADÍS 55% 

Pasivos Financiaros 
Obligaciones con nsttucianes financieras 413161 - o 419461 20% 
Cuentas por pagar. proveedores 1,580,573 — 1,586,573 - 
Cuentas por pagar - oras - 270,550 270,580 - 
Obligaciones c9n instluciones nancteras 
Largo Plazo Aza 7 

La sensibilidad por el posible efecto de los cambios en la tasa de mteras en los gastos 
inancieros por un año, antes del impuesto a la renta, asumiendo que los pastos inancieros al 
31 de diciembre de 2018 y 2017 se renovarán a su termino y se mantendrán por lo que resta del 
fo es como sigue 
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Efecto en resultados antes de 
impuesto a la renta 

Cambios en puntos 
básicos 2018 2017 

Pasivos financieros 628,741 1,047904 

+0,5% 3144 5,240 
+1 0% 6,297 10,479 
+1 5% 9431 15,719 
+2,0% 12.575 20,958 

Esta calculado sobre los pasivos financieros con costo 

Las sensibilidades de las fasas de Interes mostradas en el cuadro anterior son solo lustratrvas y 
se basan en escenanos simplificados Las altas representan el efecto de los movimientos 
proforma en el gasto financiero neto en base 8 los escenanos proyectadas de la curva de 
rendimiento y al perfil de mesgos de tasa de interés que tene actualmente la Compañía Sm 
embargo este efecto no incluye las acciones que seran tomadas por la Gerencia para misgar 
el Impacto de este nesgo en las tasas de interés 

Riesgo de tipo de camblo 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de Un 
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los Higos de camba La Compañía realiza 
sus operaciones prmopales en dolares de los Estados Unidos de Nortsamenca moneda de 
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos par variaciones de tipos de cambio 
en los estados financieros 

Riesgo de liquidez 

El nesgo de liquidez consiste en que la Campaña no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retrados La consecuencia sena el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros 

La hguidez se controla a través del calos de los vencimientos de sus achvos y pasivos, de la 
obtencion de Ineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez lo Cual ls permite a 
la Compañra desarrollar sus actividades normalmente 

La adranistración del nesgo de liquidez implica mantener suficiente efecto y dispombilidad de 
Tinanciarmento, a traves de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones pmncipalments de endeudamiento Al respecto, la Gerencia 
de la Compañra orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
disponibilidad de Ineas de crédito 

El siguiente cuadro Muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía a la 
fecha del balance genera) y las importes a desertaalsar a su vencimiento, en base e los pagos 
na descontados que se realizaran 
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Hastado Do20a90 Nesoa190 Detta Defañoa 
  

  

  

  

añpz0na des dis des aMdos damas Tote 
Activos Financieros 

Eleciuo y equivalentes de efgcivn 1747427 . . sa 
Cuentas puecobrar. comerciales FMBTTO1 48853 186018 27508 1729108 
Dasrtas por cctrgr. aras FSTOTE ASAS 87887 48088 2 soez Invessenes 06 coniates - . - aeBi 422 

Passvos Financieros 
Obégaciones con medluconesMnáncras 34502 104700 209%00 68850 419461 
Osentas por pegar» provesdores AAZTESS 104831 267 007 1225/080 
Guentas por pagar tas 19517 1882 mari 258881 Obigaeionas can nsitucionas Ananciers. 
Largo Plazo 290 09.580 

AñOTOT 

Activos Financieros 
Efecto y oquialemes da afacivo 789119 1,948,000 2 2zOrata 
Cuentas porcctear. comercial 1764.81 8 1247 ESO 4 780teS 
Gatas gor obrar chos ATTE BASS 26807 825 657 350360 
versinas 9 contestes: . Ta 401 

Pasivos Financieros 
btgaciones con nsalclonas nenas SASIZ  fO4TRD 209560 68850 set 
Osentas por pagar. proveedores 1500808 185078 ess 100873 
Cuentas par pagar-. gas 20 2UZATO 2080 2080 
Oblgacanes con nsftucione fnenderas 

Largo Plz poeJHs 087       

Riesgo de capital 

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubnr los nesgos 
inferentes en sus actividades La adecuación del capital de la Compañia es monttoreada 
usando, entre otras medidas, las rabos estableados por la gerencia 

Los objetivos de la Compañra cuando maneja capital, que es un concepto más amplo que el 
“Patnmonto neto” que se muestra en el balance general son 

() — Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe brindando retomos a los acelonistas y beneficios a los otros participantes y 

(0) Mantener una fusrte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actwdades 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no han exisbdo cambios én las acbvidades y políticas de 
manejo de capital en la Compañía 

El índice deuda-patrimorio, neto ajustado de la Compañra al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
es como suerte 
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CHOYA DEL ECUADOR SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

  
  

2018 2017 

Total pasivos 3,760,353 4,576,128 
Menos efectivo y equivalentes de efectwo 4.747.427) _ (2,707 199) 

Deuda neta 2,912,926 1,869,909 

Patrimonio nata A0173578_ _10,528,708 

Indice deuda-patnmonto, neto ajustado 0.20 018 

Riesgo de crédito 

La Compañía esta expuesta a riesgo crediicio por sus actividades operacionales pnncipalmente 
por el efectivo y equivalentes de efectvo- depositos con bancos, inversiones, cuentas por 
Cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y otros Instrumentos financieras 

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efsctivo en bancos e instituciones financieras 
y que comesponden a operaciones de carta plaza y de Iguidez inmediesa el nesgo se 
monitorea a traves de las calficaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales 
son periódicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por 
las entes de control 

El nesgo crediscio es admuustrado de acuerdo a las políicas, procedimientos y controles 
establecidos por la Compafra, La calidad crediticia del ciente se evalua en forma permanente 
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados La maxima exposicion al riesgo 
crediticio a la fecha de presentación del nfarme es el valor de cada clase de actos financieras 

La Compañra ha establecido una política de nesgo para el otorgamiento de créditos a los 
clientes que incluye 

+ Revisión y analisis de la nformación recabada por parte de los oficiales de crédito, de 
acuerdo con parémelros establecidos por la Admunisiración de la Compañía 

+ Aprobación por parte de la Getencia Financiera y Administrativa, del plazo de credito 

La Compañía ha definido en su política de calificacion de crédito, que las entidades del sector 
público no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de 
¡cobro estara definida en los terminos y condiciones contractuales 

La Compañía establece una estimacion para las perdidas esperadas, que representa su mejor 
estado de las perdidas en los actos financieros y no financieros objeto al nesgo de crédito 
Esa eshmacion considera la pérdida maxima determinada con base a una evaluacion de los 
mismos 
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CHOVA DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

Un resumen de la antiguedad y la estimacion de las pérdidas esperadas al 31 de diciembre del 
2018 y 2017 es como sigue 

  

_ 2018 2017. 
z Saldos de Promsión Baldosa Prodisión 

cuentas Mor para guentas par para 
> cobrar defeloro  Valamela cobrar  _detenoro  Valormata 

Z Vigente 808,526 - 806,526 — 1763967 74084 1,689,903 
7 0-30 días 281,175 227 358998 74 74 
— 31-60 días 36296 22,809 13,487 - - 
o 51 90 das 12,587 10748 1889 - - 
= 9180 Alas 195,016 18,749 178287 a 
- 181 260 chas 297,506 16,093 281418 12407 - 

  

- 361 - an adelante - - 690 
      

1,728,108 0148 1638960 1782488 Tapes 1708002 

- €) Instrumentos dervados 

La Compañia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no mantiene derivados financieros 

NOTA 28 — RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados financieros del año que terminó el 31 de diciembre de 2017, han sido 
reclasifícados para propositos comparaivos con los años 208 com el objetivo de presentar 
consistentemente 

  

NOTA 29 EVENTOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

o Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emsron de estos estados financieros 25 de febrero de 
2019 no se produjeron eventos que, en la opinion de la Adminisisación de la Compañaa, pudieran 

7 tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 
9 en sus notas 

e Eu La Juan Pablo Sotomayor Máuncio Remaso 
U representante Legal Gerente Adrmnistrativa Contador General 

Financiera 
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