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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas y Miembros del Directorio 
CHOVA DEL ECUADOR S.A. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CHOVA DEL ECUADOR S.A. (una sociedad 
anónima constituida en el Ecuador y una subsidiana de GESRSA GRUPO EMPRESARIAL S.A.) que 
comprenden el esíado de situacion fnansiera al 31 de diciembre de. 2047 y los estados de resultados 
mtegrales de cambios en el patrmomo y de flyjos de efectivo por el año fermmado en asa fecha y las 
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables signíficalivas 

En nuestra opinion los estados financieras adjuntos presentan razonablemente en todos los aspectos 
importantes la situación financiera de CHOVA DEL ECUADOR S A al 21 de diuerbre de 2047 los 
tesultados de sus operaciones, los cambios en el paínmomia y sus flujos de efeciwo por el año 
terminado en esa fecha de conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera NIIFs 

Bases para la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Audítoria Nuesiras 
responsablidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en la 
sección Responsabiidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros Somos 
independientes de la Compañra de acuerdo con el Código de Ética emitido por el Comite de Normas 
Intemacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA por sus siglas en ingles) conjuntamente 
con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra audtoría de los estados financieros 
en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabildades de etica de acuerdo con dichos 
requerimientos Consideramos que la ewrdencia de auditoría que hemos obfenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión 

Responsabilidades de la Administracion de la Compañia sobre los estados financieros 

La Administración de la Compañsa es la responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de acuerdo con Nomnas Internacionales de Informacion Fmanciera NIFS y 
de su control interno detenninado como necesano por la Administración para permitir la preparación 
de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error 

En la preparación de estos estados financieros la Administracion es responsable de evaluar la 
habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, reveíar cuando sea aplicable 
asuntos relacionados con negocio en marcha y, de usar las bases de contabilidad de negocia en 
marcha a menos que la Administracion intente liquidar la Compañía o cesar las aperaciones o bien no 
tenga otra altemaliva realsía para poder hacerlo La Administracion es responsable por vigilar el 
proceso de reporte financiero de la Compañía 

  

Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos Son el oblener segundad razonable de s1 los estados financieros tomados en su 
conjunto estan lores de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de 
auditoria que incluya nuestra opimon La segundad razonable es un nivel alta de segundad, pero no 
garantiza que una audiforía realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditona siempre 
detectara distorsiones importantes cuando estas existan Las distorsiones pueden deberse a fraudes o 
errores y son consideradas matenales si, de manera indiwdual o en su conjunto podran 
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones económicas que los Usuarios fomen 
basándose en estos estados financieros 
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Como parte de nuestra auditoría realzada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría 
aplicamos jurgro profesional y mantenemos ¿na acúlud de escepticismo profesional durante la auditor 
Nosotros además 

+= Identficamos y evaluamos el nesgo de distorsiones importantes en los estados financieros 
debidas a fraude o error diseñamos y ablicamos procedimientos de auditona en respuesta a. 
aquellos nesgos identificados y obtenemos emdienca de auditoría que sea suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opmon El riesgo de no detectar una distorsion 
importante que resulte de fraude es mayor que aquella que results de un error ya que el fraude 
puede implicar colustón, falsficacion, omisiones intencionales manifestaciones falsas y elusión 
del control ntema 

+ Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para ia auditoría con el proposito 
de diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las crcunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una oprmn sobre la efectvdad del contral interno de la Compañsa. 

+ Evalsamos atlas políticas contables usadas son apropiadas y s: las estaciones contables y las 
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

+ Canelumos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencra es aproprada 
y si basados en la evdenta de auditoría obtemda exste una incertidumbre umportame 
relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas slgnficalivas sobra la habilidad 
de la Compañia para continuar como un negocia en marcha Si concluimos que existo una 
inceradumbre significativa, somos requeridos de líamar la atención en muestro informo de 
auditoría a las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, s dichas revelaciones son 
madscuadas modificar nuestra opiión Nuestras conclusiones están basadas en la evidencia de 
auditona obtenida nasta la fecha del inform de auditoría Sin embargo hechos y condiciones 
Íutoras pueden ocasionar que la Compañía cese su continuidad como un negocio en marcha 

+ Evaluamosla presentación general estructura y contenido de los estados Mnancieros incluyendo 
sus revelaciones y silos estados financieros representan las transacosones y hechos postenores 
de una manera que altance una presentación razonable 

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos en el alcance planeado la oportunidad de la 
auditoria y los hallazgos Signilicatwos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia slgricativa en el 
control interno que identificamos en nuesira auditoría 

Quito 9 de marzo de 2018 

RUÉSELL BEDFORD bel SA Ramiro Pinto F 
RNA E No 337 Socio 

Licencia Profesional No, 17-352 

 



CHOVA DEL ECUADOR 5.A, 

Estado de Situación Financiera 
AL 31 de diciembre d 2017, con cifras comparativas del año 2016 
fEspresado on Dólares de los Estados Unidos de America) 

  

  

Activos Notas 2047 2018 

ActVO corriente. 
Efecto y eguwalentas de efectivo 7 2707119 643.220 

Cuentas porcobrar comeraalas neto de provisión para deterioro $ 1708082 1421 191 
venias PO cobrar. Lamparas relacionadas 2 30967 126202 
Cuentas por cobrar. otras 9 350360 247.562 
Pagos anticipados 26.460 24.504 

: Impueslos camentes por recuperar 2 175601 107892 
Inventarios nelo de provsión 0 2.519.868 2435.30 

Total sofivos comentes 1022258 508 147 
Activo no corriente 

Propiedad planta y equipo neío de deprecracon acumulada ” 7595599 7529374 
' Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 12 74013 96.358 

Atwos por impuestos difendos 23 2616 13868 
Total activos no comentes TABLST 7508 586 

Total activos 46 109.836 12.628 743 

Pasivos y patrimonio de los acclomblas 

Pasivo comento 
Obligaciones con mtíucianes fhancieras 19 419161 419161 
Cuentas por pegar. proveedoras 14 1656573 604957 
Cuentas porpagar. compañías relacionadas 2 25540 218.450 
Cuentas porpagar oía 15 270580 104278 
Pastos oboralas 16 61058s sta 
Irpuesios por pagar 2 sIS57o 241 684 

"Total pasivo corriente T625:196 aaÍ0O 

Pasivo ne coníento 
Obligaciones con nsttuconas fnanoieras 13 620743 1047904 
Pasivo porjublación patronal y bonificación por desahucio 7 289.568 210198 
tios pasivos no comentes 12020 

"Tetal pasivo mo comiento BAVARO 
Total paso 4576128 3489:120 

Patrimonio de los accionistas 
Capital acciones 18 5910.00 810.000 

Reservas 10 
Legal 1236020 + 009729 
De caplal ES 945 

Resullados noumulados 1 
Oros resultados ntegrlos (5902) 9 
For adopción por primera vez de las NIF 559723 55272 
Vtlidados acumuladas 2895982 1573498 

Total patrimonuo de los accionistas, neto 70.528 700 1145023 

“Total pasivo y patnmonio delos acciomstas 15104390 12628743 EL 

     
   

ó «Mo 
Juan Parto Sotomayor 
Ropresontante Legal 

ale Sn po E 
ra Hara Sofomay sarao nanoso — 

Gerento Administralva Contador Ganeral 
Fwaneiera 

  

Las notas explicalivas adjuntas son parte integrante de los solados inanciaros 
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CHOVADEL ECUADOR 9,4. , 

  

    

  

Estado do resultados integrales 
Por el año termmado al 31 de dlctembro de 2017 con cifras comparativas del año 2016 
(Expresado en Dolares de los Estados Unos de Aménca) 

Notas 2017 2016 

Ventas 19 17.405.361 19509414 
Costo de ventas 2 (10.082.025) (8.201.080) 

Utilidad bruta en ventas 7343.330 EOS 

Gastos de operación : 
Gastos de venas 21 (2730780) (2027890) 
¡Gastos de adilsíración 2 417801) (1338117) 
Partipacion de empleados en las uidados 2 (490 619) (912 468) 

Total gastos operacionales .545218 ES785) 

Utilidad operacional 2.508 448 1720458 

Otros mgresos (egresos) 
Gastos Mnandieros (141 319) (206.058) 
Ayustes del mventaro (40 630) (48310) 
Ganancia en venta de propiedad planta y egulpo 152.667 
Ingreso por arendamento 79401 70.678 
Ganancia por diferencia an cambio 10416 26908 1 
Intereses ganados 40.836 10.294 
Otros Ingresos 139355 42794 

Total otros ingresos, neto 82.059 483 

Vtiltad antes de impuesto al renta 2780177 1 708.982 i 

Impuesto ala renta 
Comiente (640.638) (419.820) 
Ditsido (4.250) 12.868 

5.091 (205351 
Utilidad meta 

Otras resultados Integrales 
Pérdida actuaral bonifcacion por desahucio (23.362 (7961 

Vilidad integral nota. 2441434 1565040 

Vb por acción 
Neto 20 0736 023 
Integral 0,36 225 

   

  

MN Hop. ya | 
  

  Juan Pablo Sotomayor “Ang María Bstomayor Mauricio Remoso 
Roprosontante Legal Gerante Admimstrativa Contador General 

Financiera 

Las notas adjuntas son parta Integrante de los estados Inancieros. 
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CHOVA DEL ECUADOR $ A. 

Estado de flujo de efactivo 
Por elaño taminado al 31 de dclombro do 2017, con ciras comparativas del año 2016 
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Aménca) 

  

  

207 2016 
Flujos de efectivo de las actividad de operación 

Eteciivo recibido de cientes 16775198 12400048 
Electwo pagado a proveskores y empleados (12 774230). _ (41 858.08] 

4000309 158258 
intereses y gastos maneras pagados (ura EsTe 
Ioterosos ganados 20.40 
impuesto a la renta pagado (162.884) (170 822) 
Otros ingresos 2762 m0171 

Efectiva neto provisto por las actividades de operacion 3765228 1233 665 

Fojos de efectivo de las atlvidades de inversión 
Adquisición de inversiones temporales (8.870) . 

Agqustiones de mobilano. planta y oqupo (S8rata) (496.088) 
Venta de bienes inmuebles 152.687 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (546.284) (343,429) 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento 
Pago deuda corto plaza (sor) (sam) 
Dividendos pagados alos acoonstas (3500) (at0000) 

Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de 
financiamiento 1165 81 53 823 

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 2069783 (63587) 
Electivo y equivalentes de efectivo al Inicio del año 543.336 706 923 

Etectivo y equivalentes de efectivo al fal delaño 210718 040 330 

uan Paso Sofomayor Ana Mara Sotormayde Mauricio Ramoso 
Representante Legal Gerente Administratwa Contador General 

Financiera 
Las notas adjuntas son parte integrante de los estadas financieros 
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CHOVA DEL ECUADOR S.A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas del 2016 

En Dólares de los Estados Unidos de América 
  

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

Obyeto social 

La Compañía fue constituida el 31 de julio de 1978 con la fmalidad produccion y comercialización de 
laminas y masillas asfálticas imperneabiizantss, entre otras Los productos que fabrica la Compañia 
son vendidos en el mercado local e mtemacional y las exportaciones representaran el 8% y 10% del 
tofal de las ventas del 2017 y 2016, respectivamente 

El domicillo pnrcipal de la Compañía es la cudad de Quito Sector el Inga — Pífa República del 
Ecuador, sus accionistas constituyen el Grupo Familiar Sotomayor los cuales poseen el 100% de la 
participación accionaria 

Economia Ecuatoriana 

La economia ecuatoriana en el 2017 presenta una relafiva estabilidad debido al meremento de los 
ingresos petroleros a partir del segundo semestre, debido a la recuperación del precio del barnl de 
pelróleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2018 se mantendra en el precio del mes de 
diciembre del 2017 

En el segundo semestre del 2017 concluyeron vanas de las medidas adoptadas por el Gobierno 
antenor a finales del 2014 entre las cuales esían (a) el establsemiento de cupos maximos para la 
importacion de productos de los sectores comerciales e industnales, (b) la restriccion de Importaciones 
de ciertos productos (c) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las 
importaciones (d) el mcremento del Impuesto al Valor Agregado "IVA" del 12% al 14%, por efectos del 
terramoto de abril del 2016 estos elementos, la firma del Convenio con la Unión Europea y el cambio 
de Gobierno generaron una relativa estabilidad y una expectativa de cambios sin embargo de lo antes 
mencionado y a pesar del mncremento en la recaudación de impuestos al 31 de diciembre de 2017 
todavía existe un déñcit en el presupuesto y en la caya fiscal lo cual continua generando una baja 
inversion en [a infraestructura o nuevos proyectos atraso en el pago a provsedoros del gobiemo un 
defict de la balanza comercial y y una falta de interés para los mverstonistas 

El cambio de gobiemo hs generado nuevas expectativas en la parte comercial y en el marco legal 
entre las cuales esta la eliminación del mpuesto a la plusvalra, la elrrunación de reeteccion indefinida 
sin embargo de esta situacion, el actual Gobierno ha manifestado que existe un alío endeudamiento y 
que no existen los recursos para contnuar con los planes de gobierno y atender los pagos pendiente 
tanto a proveedores, asi como los pagos de los tramos de deuda que vencen en el 2017 y 2018 Esta 
situación origino que el Gobiemo actual efectús emisiones de papel de deuda y lome creditos de 
ciertos organismos mulilsterales y adicionalmente proponga ciertas reformas entre las cuales está () 
el incremento de la tanfa del impuesto a la renta del 22% al 25% a parir del 2018, (1) el 
establecimiento de un arancel USS0 10 por cada kilo de las mercaderias importadas, y (in) un arancel 
diferenciado para ciertos productos importados 

El Gobierno elegido y que esta en funciones desde mayo del 2017 hasta la fecha de emusion de los 
estados financieros no ha definido un plan economico en el cual defina las altemativas para reducir (a) 
el alto endeudamiento, (9) el déficit de caja y del presupuesto fiscal (c) la reducción del gasto 
comente; y; (d) las altemativas para afraer nuevas inversiones, a pesar de esta situacion la relativa 
estabilidad economica a generado (1) un incremento en el volumen de sus operaciones, (2) una buena 
rotación de los inventanos y en la cobranza de los clientes y (3) incremento en la rentabilidad, por lo 
que la situación financiera ¡quidez y rentabilidad ha mejorado 

9de 85



CHOVA DEL ECUADOR 5 A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

La falta de un plan economico del Gobierno actual y las medidas económicas tomadas generan cierta 
incertidumbre, a pesar de la relativa estabilad que existe actualmente en la economía ecuatoriana La 
Administracion está analizando y evaluando nuevas altematvas, con el objeto de contmuar operando 
en forma eficiente y rentable 

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a) 

5) 

Preparacion de los estados imancieros 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (en adelante NIIFs ) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (International Accounting Standars Board "lASB" siglas en inglés) Las 
principales políticas contables adoptadas por la Compañía en fa preparacion de los estados 
financieros han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y han 
sido aplicadas de manera unforme a todos los períodos que se presentan 

Los estados financieros del año que tenrino el 31 de diciembre del 2017 de acuerdo a NUF's 
fueron aprobados por la administración y pera la aprobacion del Directono del 27 de marzo de 
2018 y se estima que los estados financieros serán aprobados sin modificaciones por los 
accionistas 

Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo mstónco excepto por las 
provisiones para detenoro de las cuentas por cabrar comerciales y de obsolescencia de Inventanos 
que son realizadas en funcion de las eslmaciones de la Compañía y por los pasivos laborales de 
largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un especialista 

El costo histórico generalmente constuye el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios 

Moneda funcional y presentación 

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de Amenca "US$" que es 
la moneda funcional y de presentación de la Compañra La formación que se presenta en las 
rotas y estados financieros estan en la moneda antes mencionada excepto cuando existen saldos 
o transacciones en otras monedas 

Clasificación de partidas en corrientes y no comentes 

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situacion inanciera clasificados como 
comentes y no comentes 

Un achvo se clasica como cornente cuando la Compañía, 

- espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumo en su ciclo normal de 
operación, 

- — mantene el acfivo prnoipalmente can fnes de negociacion 
espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes despues del período sobre el 
que se informa, o 

10 de 66 

 



CHOVA DEL ECUADOR S A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

a) 

el activo es efectvo o equivalente al efetivo a menos que este se encuentre restnngido y no 
pueda ser intercambiado mn utilizado para cancelar un pasivo por un perlodo mínimo de doce 
meses despues del cierre del penodo sobre el que se informa, 

“Todos los demas actvos se clasifican como no comentes 

Un pasivo se clasifica como comente cuando la Compañía 

- — esperaliqudar el pasivo en su ciclo normal de operacion 
mantiene el pasivo principalmente con ines de negociacion, 

- el pasivo debe fiquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de erre del 
período sobre el que se foma o 
no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante al menos, 
los doce meses siguentes a la fecha de cierra del perfodo sobre el que se Informa 

Todos los demas pasivos se clasífican como no comentes 

Los activos y pasivos por mpuestos difendos se clasifican como actvos y pasivos no comentes 
en todos los casos 

Transacciones en moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extraryera (diferentes a los dolares de los Estados Unidos de 

America "USF') se regisíran inicialmente a sus respectvas lasas de cambro de moneda funcional 
en la fecha 6n que la transaccion califica para el reconocimiento Los activos y pásivos monetanos 
denominados en moneda extranjera se convierten a las tasas de cambio de la moneda funcional en 
la fecha de presentacion 

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la conversion a las tasas de 
cambio de los activos Y pasivos monetanos denominados en moneda extranjera y de la 
Iiqudación de estas transacciones se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por 
aquellas partdas que ss designan como parte de la cobertura de la inversión neta de la 
Compañia en una operacion en el extranjero se registran en las cuentas de paírimorio como 
Otros Resultados Integrales “ORI” y se reconocen en resultados como se explica mas adelante 

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relatvas a activos y pasivos monefanos 59 
presenten en la cuenta de pérdidas y ganancias como "Ingresas a gastos financieros” y las otras de 
pérddas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como "Otras ganancias / (perdidas) 
netas” 

Los elementos no monetanos que se miden en terminos de costo histónco en una moneda 
extranjera se conwerten utiizando las tasas de cambio en las fechas de las lransaaciones inicrales 

Los elementos no monetarios medidos al valor razonable en una moneda extranjera se convierten 
utilizando las tasas de cambio en la fecha en que se determina el valor razonable La ganancia o 
pérdida derivada de la conversion de elementos no moneíarios meeios al valor razonable se 
reconocen como perdia o ganancia en sí cambio en el valor razonabíe del efemento en el ORI y 
se reconocen los resultados en el momento de su realización 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propositos de estado de flujos efectivo constituya. 
los saldos dispombles en caja bancos y depósitos a plazo en entidades financieras euyo plazo 
es menor a las 90 dias y están sujetos a disposicion Inmediata. 
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o Instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros actvos y pasivos financieros y dervados se clasifican de acuerdo 
con las caractensticas y la finalidad de cada instrumento financiero tal como lo requieren la NIC 
39 "Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicion" La clasificacion depende del 
propésto para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos y la cual se determina 
ala fecha de su reconocimiento inicial 

1) Activos financieros 

Reconocmiento y medición inicial 

La Compañia de acuerdo con la NIC 39 clasifica sus actos financieros en las siguentes 
categonas ()) activos financieras — para negociar (1) cuentas por cobrar generadas por la 
operaciones (comerciales), (ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y (1) 
activos financieras disponibles para la venta 

La Compañía contabiliza un actvo financiero a la fecha de la negociacion cuando se 
compromete a comprar o vender el actvo y los clasfica de acuerdo con la capacidad 
financiera de mantenerlos 

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisición o valor 
de mercado) mas cualquier costo adicional significativo a la transaccion y que deba ser 
reconocido como parte del acto, siempre que el artivo financiero no sea destgnado coma 
valor razonable y cuyos efectos denvados de la transacción son contabilizados en los 
resultados 

Medicion postenor 

Con postenoridad al reconocimiento inicial la Compañía registra o ajusta los actvos 
financieros como se describe a continuación 

Inversiones de corto plazo 

La Compañía registra los recursos de alta iquidez de los cuales dispone la entidad para 
sus operaciones regulares y que no esía restingido su uso se registran como 
inversiones de corío plazo con enfidades financieras estas son fáciimente convertibles en 
importes detemmmados de efectivo estando sujetas a un nesgo poco significativo de 
cambios en su valor 

+ Cuentas por cobrar y préstamos 

Los rubros que mantene la Compañía corresponden a los deudores comerciales 
generados por las fransacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus 
operaciones y ofras cuentas por cobrar, los cuales consttuyen pagos fijos y determinables 
y no tenen una cotización de mercado bursáll Las transacciones cuyo plazo contractual 
de cobro hasta de un año o menos se clasifican como activos correntes y aquellas cuyos 
plazos son mayores a un año se clasifican como actvas no comentes La política de 
crédito de la Compañía es de noventa (90) días calendano para los distribuidores 
contados a pañtr de la fecha de emision de la factura y en casos especiales para las 
Empresas del Sector Publico y distnbuidares calificados por el comité de cartera el plazo 
se extiende hasta trecientos sesenta (350) dias calendano 
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Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que eumplen con las caractensticas de 
instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son menos de 80 dias 

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 

Las inversiones son títulos o acciones de compañías cuya intencion de mantenerlos hasta 
su vencimiento se registran al costo de adquisicion y se ajustan cuando exisíe un 
detenoro permanente, el cual registrado en el penodo en el cual se origina este evento 

Los infereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del actvo utlizando 
la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectvo futuros a fin de medir la 
pérdida por deterioro del valor Los intereses ganados se registran como mgreso financiero 
en el estado de resultados 

Detenoro de activos fnancioros 

La Compañía al mierre anual de sus estados financieros efectúa Una evaluación si existe en 
los activos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectua lo siguiente 

+ Activos financieros no contalulizados al costo amortizado 

En los actas financieros no contabíizados al costo amortzado el detenoro se evalúa si 
existe alguna evidencia objetiva Y competente si un activo o grupos de acuvos se 
encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor 
registrado micialmente siempre y cuando dicho evento o evaníos tengan un impacio en 
los flujos de eleciivo fufuros Entre los pnnapales aspectos que se consideran para 
determinar el detenoro estan 

(0 Las dificultades financieras de los deudores 
(1) El mcumplimiento de pagos en las deudas e intereses, y 
(u)La probabilidad de que existan quiebras reestnucturaciónes de deudas 

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el nesgo de cobro existe 
la disminucion en el valor razonable se contabiliza en algunos activos disminuyendo el 
valor del registro Inicial y en otros caso se contabiliza una provisión en base al analisis 
individual y estos ajustes se registran en los resultados del año en que se origina 

Las casttyos de los activos en los cuales existe una provisión se disminuyen de estas y en 
caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el penodo en que se 
detenmima Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue csmiuido se 
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre 

+ Activos financieros contabilizados al costo amortizado 

En los activos financieros al costo amortizado la Compañia evalua en forma individual sí 
existe información objetiva y aproptada si el acivo se encuentra deteriorado como 
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso 
de que la evidencia no permita determinar si existe detenoro estos activos son evaluados 
en forma colecta con el grupo de activos de características similares El ajuste por 
detenoro de los actwos evaluados en forma indwidual se reconove y se sigue 
reconociendo en el momento que se origina la perdida y no son incluidos en los activos 
evaluados en forma colectiva 
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2 

La perdida por el detenoro del valor del acítvo se determina entre la diferencia del importe 
en libros del activo y el valor presente de los fiyyos de efectivo fufuras estimados 
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aún no se producen) El valor 
presente de los flujos de efectwo futuros estimados se descuenta a la tasa de inferés 
efectva onginal de los activos financieros y en el caso de que un activa devengue una 
tasa de interés variable la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por detenoro 
del valor es la fasa de Interes efectiva actual 

La perdida del valor en libros del actvo deteriorado se reconoce en la cuenta de provision 
y en el estado de resulfados miegrales al momento que se ongina y en el evento de que 
se determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de 

resultados integrales Los prestamos y la provisión correspondiente se dan de baja 
tuando ho exisien probabilidades reales de recuperacion y no existen garantias reales 
que cubran el activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provisión ¡nicral 

se resanocen en los resulíados en el momento que so determina esos eventos 

Los infereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del antivo, 
utlizando la tasa de Interes utizzada para descontar los flujos de efectivo futuros a fín de 
medr la perdida por deterioro del valor Los intereses ganados se registran como ingreso 
financiero en el estado de resultados 

Baja de activos fnancreros 

Un activo financiero es dado de baja cuando 

(1) los derechos de recitar los fluyos de efectivo del activo han terminado, 
(í) ta Compañía transfiere sus denschos a recibir los flujos de efectiva del actwa 0 ha 

asumido una obligación de pagar la fofalidad de los flujos de efectivo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y 

(ui) la Compañía ha transfendo sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo o, 
de no haber transfendo mu retenido sustancialmente todos los flesgos y beneficios del 
activo, sí ha transfendo su control 

Pasivos Financieros 

Reconocimiento y medición wuctal 

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 38 se clasifican en pasivos financieras al valor 
razonable con cambios sn los resultados prestamos y cuentas por pagar 0 como denvados 
designados como Insírumentos fmancieros de cobertura eficaz según corresponda, 

La Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2015, clasifica sus instrumentos financieras en 
préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras 
cuentas por pagar) Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso 
normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pastvos comentes cuando el 
plazo de pago es de un año o menos y como pasivos no comentes cuando el plazo excede 
mas de un año 

Los pasivoS financieros Se reconocen cuando extste un acuerdo contractual y se registran a 
su valor razonable más los costos atribubles, excepto por ¡as cuentas por pagar que se 
regisiran al valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de Íiguidacion o a su valor 
neto del interés implicio (costo amortzado) en aquellas transacciones en las que el plazo 
excede a los 90 dras y no generan ninguna tasa de interes o cuando extsten tasas de interes 
Tías para lo cual se utiliza el método de la tasa de interés efectva 
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Medición posterior 

Los prestamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo 
amortzado, excepto por 

a) Los prestamos tasas variables de interés y que se ajustan en forma tnmestral o 
mensual 

b) Las cuentas por pagar cuyo plaza de pago es menor a los 90 dias 

El costo amorfizado es calculado utlizando el metodo de la tasa de interés efectiva, para lo 
cual se incluye cualquier descuento o prima en la emisión y los costos que son parte integral 
de la tasa efectiva de interes 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados par el 

metodo del mieres mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos 
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de 

baja 

Bara de pasos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina se cancela a 
expira 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otra del mismo prestatano en 
condiciones significafivamente diferentes o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 
recanocimiento de un nuevo pasivo, reconociendoss la diferencia entra ambos en los 
resultados del perfado 

3) Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en 
el balance general a valor nefo, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la 
Compañía tene la intencion de liguidarios mediante este procedimiento 

f — Medicion de Valores Razonable 

La Compañía para la medición de los valores razonables de las cuentas de los actvos y pasiwos 
financieros de los no financieros y de vanas esfimaciones contables que requieren las NIIEs 
úfliza lo establecido en las NIIFs para sus políticas contables en su () reconocimiento Inicial (1) 
revelacion en los estados financieros y nolas y (1) para reconocer los ajustes cuando existen 
indicios de deterioro de los actos financieros y de larga vida. 

La Compañía para la medicion de un acto o pasivo a valores razonables utilza informacion de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIEs De acuerdo 
a lo requerido por las NIIFS, los valores razonables se clasifican en niveles disíntos clentro de su 
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o tecnicas de valoracion fal 
como sigue 

1) — Valores de mercado. Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los 
actos o pasivos iiénticos o similares 
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a 

2) — Informacion diferente a precios de mercado del nuel anterior los cuales sean iguales 
para un acivo o pasivo los cuales provienen de valores directamente (prectos de últimas 
transacciones) o indirectamento (derivados de los precios determinados por especialistas en 
funcion de esiudios a precios referenciales) 

3) — Información proveniente del uso de tecnicas financieras aplicables a los datos intemos 
del acto o pasivo y que no provene de valores o nfomacion de mercado 

La información o vanables que se uliizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo 
pueden clasificarse en uno de los nwveles de jerarquia detallados antenormente, por ende la 
medicion del valor razonable puede clasficarse en el mismo nel de jerarquia dal valor razonable 
de la vanable del nivel más bajo que sea signficatwa para la medición total de los activos y 
pastos 

La Compaña en los activos y pasivos que se reconocen en los estados financieros al valor 
razonable en forma períódica determina sí se han producido transferencias entre los niveles de 
jerarquía para lo cual evalua las categorias (basado en el input del nivel más balo que sea 
signíficatvo para medw el valor justo como un todo) al fmal de cada periodo de los estados 
finanoteros 

Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada 
período en el cual se originó el cambio 

La información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se 
incluye en la nota $ 

Inventarios 

Los inventanos se registran como sigue 

-  Elproducto ferminado es adquindo al costo de adquisición 
+ Los inventanos procesados (producto en proceso o producto terminada) incluyen en el 

costo de los matenales, la mano de obra directa mas los gastos de indrectos de 
fabrcación en base a la capacidad de produccion normal, e, incluye tambien los otros 
vostos incumdos para dejar en condiciones necesanas para la venta nelo de descuentos 
alnbuibles al inventario 

» Los inventarios en transito se contabíizan al costo de los valores mcurridos 

El costo de los inventanos y de los productos vendidos se determina en base al del costo 
estándar el cual es ajustado al costo real de produccion y por el melodo promedio ponderado 

El costo del inventano se ajusta al valor neto de realización (VNR) el cual se determina en base 
al precio de venta en el curso ordnano del negocio menos los costos estimados de terminacion 
y vánta y el ajuste se reconoce en los resultados del período 

La Compañwa efectua una provisión para aquellos ventanos de lento movimiento en los cuales 
o se puede estimar el ajuste al VNR esta provisión se realiza en base a la experiencia histónca 
y antiguedad de los productos iguales o mayores a 12 meses de acuerdo a la pollica interna de 
la Compañía lo cual se detenmina en base a la experiencia histonca y antigliedad de los 
productos 

La provisión se registra en los resultados del año y se deduce por los castgos y las 
disminuciones en la provision 

16 de 65



CHOVA DEL ECUADOR 5.4 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

h) Propiedad, planta y equipo 

Medición y reconocmento 

La propiedad planta y equipo se registran al costo menos depreciaciones acumuladas El costo 
de adquisicion incluye los costos extemos más los costos mtornos (matenales de bodega costos 
de mano de obra directa empleada en la nstalacion o construccion) y cualquier otro costo 
necesario hasta que están Istos para su uso 

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurdos hasta que están 
Íistos para la puesta en marcha y son capitalizados como activas y son objeto de depreciacion a 

partir de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones tecnicas de operación 

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan 
estar asentadas sobre los mismos y se entiende que fienen una vida útil indefinida por lo tanto 
no son objeto de depreciacion 

El costo de los activos en los cuales la Compañía obtuvo financiamiento para su montaje y 
construcción mcluye los ifereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos activos 

Costos posteriores 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para mantener el benelioio 
económico futuro esperado de la propiedad planta y equipo se reconoos como un gasto cuando 
se mcurre mientras que las mejoras a mantenimiento de importancia que alargan la vida ull del 
activo se capifalizan siempre y cuando es probable que heneficios economicos futuros fluyan 
hacia la Compañia y puedan ser medidos razonablemente 

Método de deprecracion 

La depreciación se calcula bayo el metodo de línea recta con base en la vida útil estimada para 

cada lpo de actwo La vida Úli estimada para edificios maquinaria se obtendra mediante un 
informe de un especialista que tenga o no relacion laboral con la compañía, analizando la 

composicion del aciivo sus matenales y la función que desempeñara 

La propiedad, planta y equipo se deprecian ublizando el método de linea recta en base a la vida 
uti estmada cuyos años de vida son como sigue. 

Tipo de bienes Número de años 

Edificios e Instalaciones 10 230 años 
Maquinaria y equipo de producción 6 210 años 
Muebles y equipos de oficina 10 años 
Equipos de computacion y safturare 3 y 5 años 

Vehiculos 3 años 

La Compañra en la propiedad planta y equipo sujeta a depreciacion o por defenoro no considera 
ningun valor residual a los activos debido a que la depreciacion o el ajsute por detenoro de la 
totalidad del valor en libros es mas conservador 

El metodo de depreciación las estimaciones de vidas utiles y los ajustes por deterioro de la 
proptedad planta y equipos y de sus componentes son revisadas, y ajustadas en forma anual a 
fecha de cierre de los estados financieros 
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D 

D 

Retro y venta 

El costo y la depreciación acumulada de la propiedad planta y equipo retrados se reducen de 
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicro en sl cual se 
orga la transacción 

Arrendamientos 

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arendamuento financiero o un 
arrendamiento operativo Un arrendamiento que transfere sustancialmente todos las nesgos y 
ventajas mherentes a la propiedad del Grupo se clasica como un arrendamiento financiero 

Los arrendamientos financieros se capifalizan al incio del arrendamiento al valor razonable a la 
echa de íniio de la propiedad arrendada o s1 es menor al valor presente de los pagos mínimos 
del arrendamiento Los pagos de arrendamiento se prorcatean entre los cargos financieros y la 
reducción del paso por arrendamiento a fin de lograr una tasa de iferes constante sobre el 
saldo restante del paso Los cargos financieros se reconocen en los cosíos financieros en el 
estado de resulfados Un activo arendado se deprecia a lo largo de la vida util del activo Sin 
embargo, S1 no existe una certeza razonable de que la Compañía no obtendrá la propiedad al 
final del plazo del arrenciamiento, el activo se depreciara a lo largo de la vida util estimada mas 
torta del acíivo y el plazo del arrendamiento 

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento que no es un arrendamiento financiero Los 
pagos de arrendamiento operativo se reconocen como un gasta operativo en el estado de 
ganancias o pérdidas en foma Ineal durante el plazo del arrendamiento 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
fuyan a la Compañía y los ingresos se puedan medir de manera confiable independientemente 
del momento en que se reciba el pago Los ingresos se miden al valor razonable de la 
contraprestacion recibida O por cobrar, teniendo en cuenta los téminos de pago definidos 
contractualmente y sin ncluir impuestos o aranceles La principal fuente de las operaciones de la 
Compañía son todas sus acuerdos de ingresos ya que es el deudor principal sn todos los 
acuerdos de ingresos tiene libertad de precios y fambien está expuesto a Niesgos de inventano y 
credito 

Los enteros para el reconocmiento de los ingresos se describen a continuacion 

Venta de bienes 

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios sigmicatwos 
de la propiedad han sido transfendos al comprador generalmente al momento de la entrega de 
los bienes Los ingresos por la venía de bienes se miden al valor razonable de la 
contrepreslacion recibida o por recibi netos de devoluciones y descuentos comerciales y 
bonficaciones por volumen 

La Compañía no realiza provisiones de garantía para los productos vendidos, debido a que 
considera que el proceso de calidad sobre el producto a ser Vendido dismnuye la incertidumbre 
sobre daños o fallas en sus productos La Compañra ofrece garantias extenddas sobre su 
producto de acuerdo al tempo de duracion de las diferentes Ineas de productos que vende 
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Ingresos por intereses 

Los ingresos por los rendimientos financieros de las instrumentos financieros medidos a costo 
amortzado y activos financieros que devengan intereses, se registran utilizando el metodo de la 
tasa de interes efectiva (MTIE) El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efectivo futuros 
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o un períada más corto, 
segun corresponda al valor nefo en libros del aoívo financiero Los ingresos por Imtereses se 
incluyen en los ingresos financieros en el estado de resultados 

  

lagresos de alg: 

Los ingresos por alquiler que surgen de los arrendamientos operaívos de las bodegas y se 
reconocen en los resultados en forma mensual de acuerdo a los terminos del arrendamiento y se 
presentan como otros ingresos na operativos 

Deterioro an al valor de activos de larga vida 

Los acíwos de larga vida corresponden a terrenos edificios maquinaria equipos elo y el 
delenoro es revisado al uerre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en 
las circunstancias que imdican que el valor en libros es supenor al valor que se obtendra de la 
venta o por el uso de los activos La perdida por detenoro de los actos no financieros de larga 
vda cuando no existe un valor razonable se calcula ¡moralmente mediante la suma de los flujos 
de caja descontados que se esperan obtener como resultado de la utilización del activo Para los 
efectos de evaluación del detenoro los activos se agrupan en los niveles más bajos para los 
cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidades generadoras de efectivo) 

El mporte recuperabls es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de uso los flyos de efectivo futuros se descuentan a su valor 
actual Gélizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital 
calculado conforme al nesgo asociado al pais en el que opera la Compañra 

En el evento de que el valor recuperable de un acíivo (o una unidad generadora de efecto) es 
infenor a su valor en libros del acto (o de la unidad generadora de efectivo) este se reducs a su 
valor recuperables, y una pérdida por detenoro ss reconoce en el estado de resultados integrales 

La base para la depreciación y amortización futura de los activos detenorados debe tener en 
cuenta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las perdidas por detenoro 
acumuladas 

Cuando una perdida por detenoro debe ser revertida en forma postenor, el valor en líbros del 
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de sá valor 
recuperable y el valor en líbros no supera el valor en libros cuando se determino la perdida por 
detenoro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios antenores En caso 
de existir la reversión de una pérdida por detenoro se reconoce en el estado de resultados 
integrales 

Los activos no financieros que han sufndo deteriora se revisan para su posible ajuste en cada 
penodo sobre el que se informa 

Las tasas de descuento ullizadas se determinan antes de impueslos y son ajustados por el 
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente. 

En los ejercicios 2017 y 2016 no ha existido maicios de detenoro de los activos 
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D Obligaciones por beneficios post ampieo 

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones da corto plazo planes de 
beneficio defrudos y beneficios por terminacion anticipada 

Beneficios de corto plazo 

Los beneficios souiales de corto plazo constluyen otros beneficios adictonales a los sueldos y 
salarios pagados en forma mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de 
frabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del año comente los cuales se 
acumulan y se contabilizan en los resultados del penodo y se disminuyen por los pagos o por el 
exceso sn las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales mgentes esíablecen que los 
empleados y trabajadores tienen derecho a una participación del 15% sobre las utilidades del año 
esta provision es regisírada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga 

Plones de benelfeios definidos 

El Codigo de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parto de los 
empleadores de conceder los siguientes beneficios 

1 Jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 
años de servicio en una misma compañía 

1". Una compensación del 25% del salano por cada año de serio Ía cual se calcula en 
base al sueldo o salario vigente al momento de su retro 

La Compañra establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuaniales 
efectuados por una empresa especializada El método actuarial utlizado por el especialista para 
el calculo es el "rosteo de eredito unifano proyectado” y las provisiones se calculan en base a la 
Temuneración del empleado y demás parametros establecidos en el Código de Trabajo 

Las suposiciones para determmar el estudio actuarial moluyen determinaciones de tasas de 
descuento de los bonos corporatwos de la moneda de carculacion en el pass las variaciones en 
las sueldos y salarios, tasas de mortalidad adad sexo años de servicio Incremento en el monto. 
minimo de las pensiones jubilares entre otros Debido al largo plazo que caractenza a la reserva 
para las obligaciones por beneficios de retro, la esímacion esta sujeta a variaciones que 
podrían ser importantes 

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los 
resultados del año Y el efecto positwo o negativo en el nivel de les reservas denvadas por 
cambios en las estimaciones se registra en el patrimorwo como olros resultados ntegrafes y los 
pagos son deducidos de la provisión 

Beneficios por termipacion anticipada 

Los beneficros por ferminacion anficipada se originan en el momento en el que el empleador 
decido terminar el conírato de prestación de servicios laborales en foma anticipada y se 
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminución de sus acfividades o por una 
reestructuración de Sus Operaciones y en el evento de que no se ongne por lo eventos antes 
mencionados y en los casos forturtos los beneficios establecidas en la leyes laborales se 
registran en los resultados en el momento que se originan 
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m Provisiones - pasivos acumulados. 

Las Compañía reconocen las provisiones cuando (1) tiene una obligacion presents, ya sea legal 
o implícita como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (1) 
es probable que se neceste una salida de recursos para liquidar una obligación actual en el 
futuro y (if) el monta se ha estimado de forma fiable 

  

Los montos reconocidos como provsión constituyen la mejor estmacion de la Compañía, a la 
fecha de ciene de los estados financieros, de los desembolsos necesanos para liquidar la 
obligacion 

Las provisiones de [argo plazo son determinadas a traves del descuento de los flujos de efectwo 
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del 
dinero La actualización del descuento de los valores provistonados es reconocido como gasto 
financiero 

El resto de los costos par intereses se reconoce en resulíados en el ejercicio en que se incurre 
en ellos 

Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las [eyes 
Anbutanas vigentes en la República del Ecuador 

impuesto a la renta corriente 

Los aciwos y pasivos por el impuesto a la renta cormentes se miden por los imporíes 
recuperables o exigibles a (a autoridad tributaria del año 

El impuesto sobre la renta comente del activo y pasivo se calcuía ullizando las tasas aplicables, 
para los disímios ífbutos que esten detemmadas en la ley reglamentos y disposiciones 
inibutarias vigentes a la fecha de coríe de los estados fmancieros sobre el que se forma y estos 
se contabilizan en los resultados del pertodo 

Impuesto a la renta diendo 

El impuesto a la renta difendo se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de 
las diferencias temporales onginadas entre los saldos en libros de los actvos y pasivos en los 
estados financieros de acuerdo a las NllFs y la base contable fiscal a la fecha de cierre del 
periodo en el que se Informa 

Los activos por mpuesto diferdo se reconocen por todas las diferencias lemporanas deducibles 
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto difendo se reconocen 
por fodas las diferencias temporanas mponibles 

El valor de los acívos por impuesto difendo contabilizados se revisa al cierre de los estados 
financieros sobre el cual se miorma y se reducen en el momento en que se determinan que no 
existen ganancias imponibles futuras que permitan que esos actos por impuesto diferido sean 
utilizados total o parsialmente 

Los acíivos por impuesto difendo no reconocidos contablemente en los estados financieros se 
evaluan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la merida en que 
exista la evidancra de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos acínos por 
impuesto diferido no rsconacidos con anterioridad 
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o) 

Los activos y pasivos por impuestas diferidos son medidos a las tasas de impuesto sobre la 
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporanas y que 
estan vigentes en la Ley Organica de Regmen Tnbutano Intemo su reglamento y demas 
disposiciones legales tibutanas gentes 

El impuesto diferdo relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
fuera de éste Las partidas de impuestos difendos se reconocen en una relación con la 
transaccion subyacente, ya sea en el ofso resultado ntsgral o directamente en el paftimonto 

Los activos y pasivos por Impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente 
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias comente y si los 
impueslos difendos se relacionan con la misma entidad sujeta “a impuestos y la misma 
orsdicoion fiscal 

El pasivo y activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasfica como 
no comente 

Otros impuestos 

Impuesto sobre las ventas por los mgresos de actwidades ordinanas los gastos y los activos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier Impuesto sobre las ventas (e, impuesto al valor 
agregado) salvo 

3 Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en Una 
prestacion de servicios no resulfe recuperable de la aufondad fiscal en cuyo caso ese 
Impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del acto o como parte del 
gasto segun conesponda, 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda 
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar a por pagar en el estado de situación financiera, 
segun corresponda 

Otros 

La Compaña revisa al cierre de sus estados financieros (1) las decistones tomadas en las 
declaraciones de impuestos de años anteriores referente a aquellas situaciones en las que las 
disposiciones legales Inbutanas aplicables se encuentran sujetas a interpretación y (1) los 
casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y 
que están en proceso de impugnación En los eventos que considere necesanos constituye 
provisiones cuando fuera apropiado 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el metodo devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos, ndependientemente del momento en que se 
paguen 
La Compañia presenta sus costos y gastos por su naturaleza Dicha formacion es mas fiable y 
relevante que el metodo de la funcion del gasto debido a la naturaleza de la entidad sector en el 
cual se desempeña y uso de nformación histórica comparable reportada en años anteriores 
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Pp) Gastos financieros 

Los gastos por infereses directamente afnbuibles a la construccion de un actvo que 
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso se capitalizan como 
parte del costo de los respectivos bienes Todos los demás costos por prestamos se contabilizan 
como gastos en el periodo en que se incurren 

q) Vélidad por accion 

El resultado integral por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
orculacion durante el año El promedio de acejones en erculación en el 2017 y 2016 fue de 
5.910 000 de US$ 1 dolar cada una 

NOTA 3 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las políticas establecidas por la Compaña nota 2 y las NFS requieren que la Administracion realice 
Juicios estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y 
pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros los cuales 
tenen un efecto en los ingresos y gastos durante el penodo sobre el que se informa Las 
estimaciones juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administración y otros factores 
incluyendo expectafivas razonables de los eventos futuros en función de los eventos y crrcunstancias 
Las estimaciones contables, por defimoion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales 

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tenen un nesgo stanificativo que pueden dar lugar a un 
ajuste matenal a los importes en libros dentro del ejercicro finanstero son las siguientes 

»  Provislanes para el deterroro de actos financieros 

La Compañía en forma anual realiza una revision del valor de los actwos financieros y evalua sr 
exsíen nesgos sobre a recuperación de los mismos y ef base a este análisis se realiza una 
provision para el detenoro de los mismos 

La Compañía considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados 
financieros para los activos financieros es razonable 

«Provisiones para obsolescencia de invantanos 

La Compara en foma anual realiza el ajuste de los mventanos al "Valor Neto Realizable — 
'VNR' y adicionalmente realiza una revisión de la anfiguedad y rotacion de los inventarios y en 
base a este analisis se realiza una provision para los inventarros de lenta rotacion 

La Compañía considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados 
financieros para los Inventarios es razonable 

+ Estimación de las vidas útiles de las depreciaciones de las propiedades, magumaria, 
mobiliario y equipo 

La propiedad maquinaria, mobiiano y equipos se contabilizan al costo y se deprecian por el 
metodo de Iínsa recta y en base a las vidas utles estimadas las cuales son revisadas en forma 
anual, los cambios tecnologicos el usa extenso entre otros factores pueden cambrar las 
estaciones del metodo de depreciación y las vidas útles pueden afectar estas estimaciones 
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La Compañía considera que el metodo de depreciación y las vidas ubles son razonables y existe 
evidencia de algun detenoro tecnologico 

« — Deteriora de activos da larga vida 

La Compañia al finalizar cada perfodo contable analiza sus resultados y operaciones para 
validar el valor de los activos de larga vida y determinar $1 exdsísn indicios de que dichos activos 
han sufndo una perdida por detenoro En caso de que exsta algún indicio se realiza una 
estimacion del mporte recuperable de dicho activo. para lo cual se sstman los fluyos de efectivo 
(valor de uso) de forma independiente por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de 
efecto a la que pertenece el aciivo 

El cálculo del valor en uso requiere que la Compañta determine los flujos de efectivo futuros que 
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una fasa de descuento apropiada 
para calcular el valor presente 

  

En el caso de que el importe recuperable sea infenor al valor neto en libros del actvo se registra 
la corespondiente perdida por detenaro con cargo a tesultados y son revertidas en los 
resultados cuando se produce un cambro en las estimaciones 

+ Beneficios post empleo 

El calcuto actuarial efectuado por un especialista extemo es en base al metodo de la unidad de 
crédito proyectada para determmar el valor presente de sus obligaciones por beneficios 
definidos En el calculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras 

Suposiciones demogíáticas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan Jecibir los beneficios Las suposiciones demograficas son (1) tasa 
promedio de sueldos a largo plaza (i) tasa interés actual (15) tasa descuento financiero 
(1) tasa inflación anual, (v) fasa de rendimiento de los actos de plan 

Supostaiwones financieras tienen relación con los siguientes elementos (a) la tasa de 
descuento, y (b) los niveles de benefiao a satisfacer a las empleados y salanos futuros 

+ Estimación para cubnr litiglos 

La Entidad reconoce obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal a implicto para la 
Compañia, estos sucesos són reconocidos cuando 

La entidad tenga una obligación en la fecha sobre la que se informa como resultado de un 
suceso pasado 

Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
economicos para liquidar la obligación, y 

El importe de la obligación pueda ser eslimado de forma fable 

Ss reconoce la provisión como Un pasivo en el estado de situación firanuera y como un gasto 
en el estado de resultados del periodo 

+ Provisiones 

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estacion de los 
desembolsos que será neveseno pagar por la correspondiente obligacion tomando en 
consideración toda la informacion disponible a la fecha de cieme incluyendo la opinion de 
expertos independientes tales como asesores legales y consultores 
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+ Impuesto ala renta difondo 

La Compañía ha reatmario la estimación de sus impuestos dfiendos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el 
faturo. 

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos 
difendos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de casrre del 
periodo sobre el que se informa. 

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los 
actos dfendos de mpuesto a la renta que se denvan de las perdidas tnbufamas no 
amoruzadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrallo y los beneficios laborales 
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la administración para definir la 
probabilidad de que la Compañia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios 
futuros, a fín de ubizar los activos difendos del impuesto a la renta reconoaidos Las 
suposiciones sobre la genstación de ganancias gravables futuras dependen de las esimaciones 
realizadas por ta Adminisífacion de los flujos de efecto futuros Las cuales se basan en los 
flujos de efecto proyectados de las operaciones (que se ven afectados por los volúmenes de 
producción y ventas precios del pelroleo reservas costos de operación, costos de abandono 
gastos de capilal, dividendos y otras operaciones de gestion del capital) y el criteno sobre la 
aplicacion de las leyes tributanas existentes En la medida en que los flujos de efectivo futuros y 
las ganancias gravables difisran srgnificativamente de las estimaciones, podría verse afectada la 
capacidad de la Compañia de realzar los actvos dífendos netos del impuesto a la renta 
reportado 

NOTA 4— NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA VIGENTES A PARTIR 
DEL 2016 y 2017 

Las nuevas normas y enmiendas que son efectvas para los periodos anuales que comiencen a partir 
del 1 de enero del 2016 y 2017 la naturaleza y el efecto de estos cambios se descnben a continuación 
Aunque estas nuevas normas y enmiendas se aplicaron por primera vez en 2016 puede que no 
tengan un impacto materal en los estados financieros anuales de las compañras La naturaleza y el 
impacto de cada nueva norma o enmienda se describen a continuacion 

  

Normas Impacto y aplicación 

NIF 14 Cuentas de Diferencias Regulatorias Esta norma no tiene 
impacto en la 

La NIF 14 es una norma opcional que permite continuar aplicando la Compañia 
mayoría de sus políticas contables existentes para los saldos de las 
cusntas de difermiento regulafono en su primera adopcion de las NIF para 
las actividades y transacciones que son reguladas 
Las Compañías que preparan sus estados financieros de acuerdo a IERS y 
que no estan involucrados en ninguna acvidad regulada por tana esta 
norma no es aplicable 
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Normas Impacto y aplicación 
  

Modificaciones a la NIF 11 Acuerdos Conjuntos Contabilidad de 
Adquisiciones de Intereses 

La enmienda a la NIF 11 requieren que un operador de un negocio en 
conjunto responsable de la compra de una participacion en Una operación 
conjunta, en la que la acíidad de la operación conjunta constituya un 
negocio, debe aplicar la NIIF 3 Combinaciones de Negocios para la 
contabilidad de combinacion de negocios Además se ha agregado una 
exclusión del ámbito de aplicación de la NIF 11 y especifica que las 
enmiendas no aplican cuando las partes tienen 'el control conjunto 
incluyendo la empresa que esta baja control común de la misma parto de 
la controladora final 

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisición del interés inicial en un 
negocio en conjunto como a la adquisicion de misreses adicionales en la 
misma operación coryunta, 

Enmiendas a la NIG 16 y la NIC 38 Aclaracion de los Métodos 
Aceplables de Depreciación y Amortización 

Las enmiendas a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y la NIC 38 
Activos Intangibles aclaran que los ingresos reflejan un patrón de 
beneficios económicos que se generan al operar un negocio (del cual el 
activo es una parte) en lugar de los beneficios economicos que se 
consumen mediante el uso del activo Como resultado, un metodo de 
depreciación y amortizacion basado en ingresos no puede uÉllizarse para 
depreciar la propiedad planta y equipo y sólo puede utilizarse en 
circunstancias muy limitadas para amortizar actrwos intangibles 

Enmiendas a la NIC 16 ya la NIC 41 Agricultura Plantas portadoras 

Las modificaciones cambian los requenmientos contables para los activos 
biológicos que cumplen con la definicion de plantas portadoras Los actos 
biológicos que cumplen con la definicion esta definición de acuerda con las 
enmiendas ya no estaran dentro del alcance de la NIC 41 Agncultura, en 
cambio se aplicará la NIG 18 Despues del reconocimiento inicial las 
plantas portadoras de acuerdo a la NIC 16 se medrán al costo acumulado 
(antes de su madurez) y utilzando el modelo de costo o revaluación 
(después de su madurez) Las enmiendas requieren que los productos que 
erecen en las plantas portadoras permaneceran en el alcance de la NIC 41 
medidos a su valor razonable menos los costos de venta Las 
subvenciones gubemamentales relavionadas con las plantas portadoras 
se aplicara la NÍC 20 Contabilidad para Subvenciones Gubernamentales 

Las modificaciones na 
tienen efecto en la 
Compañia 

Las enmiendas se 
aplican de 
prospectiva 

forma 

La enmienda aplica 
en forma 
retrospectiva 
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Normas Impacto y aplicación 
  

Enmiendas a la NIC 27 Método de la Partlemación en Estados 
Financieros Separados 

Las enmiendas permiten a las entidades utilizar el metodo de participacion 
(alor de Pastripación Palnmontal “YPP") para contabitzar las inversiones 
en subsidianas empresas conjuntas y asociadas en los estados financieros 
separados Las entidades que ya aplican las NIIF y optan por cambiar el 
método de participación en sus estados financieros separados deben 
apiicar ese cemibio de forma refroactiva 

NIF 7 Instrumentos Financieros" Divulgaciones 

» Contratos de serucios 

La enmienda aclara que un contrato de servicio que meluya una 
comision puede consítur la participación continua en Un acto 
financiero Una entidad debe evaluar la naturaleza de la comisión y 
el acuerdo contra la guia para la participacion continúa en la NIF 7 
con el fin de evaluar sí las revelaciones son requeridas La 
evaluacion de los contratos de servicios que constíuyen una 
participación continua debe hacerse de forma retrospectiva 

Sin embargo no es necesano proporcionar las revelaciones 
tequeridas para cualquer perodo que coments antes del período 
anual en el cual la entidad aplique primero las enmiendas 

Aphcabilidad de las modificaciones a la NÚF 7 a fos estados 
financieros Intermedios condensados 

La enmienda aclara que los requenmientos de revelacion adícronal 
no se aplican a los estados financieros intermectos condensados a 
ment que fales revelaciones proporcionen una acfualización 
significativa a la informacion reportada en el informe anual más 
reciente 

Enmrendas a la Inlerativa de Divulgación de la NIC-1 

Las enmiendas a la NIC 1 actaran en lugar de cambiar signiicawamente 
los requisitos esastentes de la NIC 1 Las enmiendas aclaran 

Los requisitos de matenalidad de la NIC 1 
Las partidas individuales específicas que pueden desglosarse en el 
estado de resultados a sn el de "Otros Resultados Integrales-OR!" y en 
el estado de situacion financiera 
La flexibilidad que les entidades tienen en cuanto al orden en que 
presentan fas notas para los estados financieros 
La revelacion de los ORI de las compañías asociadas y negocios 
conjuntos contablizados ulllizando el metodo de participación 

Los cambios aplican 
setrospeciivamente 
cuando ya se aplica 
las Nllfs — Estas 
modificaciones — no 
tienen mgún impacto 
enla Compañia 

Esta enmienda se 
aplica de forma 
retroaciva y hay 
efectos en la 
Compañía 

Estas. modificaciones 
se aplican 

prospectiva 
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Normas Impacto y aplicación 
  

Enmiendas a la NIF 10, NUF 12 y NIC 28 Entidades de inversión Estas modificaciones 
Aplicacion de la excepción de consolidación se aplican en foma 

retroactiva 
Las enmiendas abordan cuestiones que han surgido al aplicar la exespoton 
de las entidades de inversion NIF 10 Estados Financieros Consoldados 
Las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que la exención de presentacion de 
estados financieros consolidados se aplica a una entidad matnz que es una 
subsidiana de una entidad de inversión cuando la entidad de inversión 
mide todas sus subsidiarias a su valor razonable 

Asimismo, las enmiendas a la NIIF 1D aclaran que solo se consolida una 
subsidiana de una entidad de mversión que no es una entidad de Inversion 
y que presta servicios de apoyo a la enfríad de mversión Todas las demás 
filales ds una entdad de inversion se valoran al valor razonable Las 
enmiendas a la NIC 28 Inversiones en asociadas y Negocios en Conjunta 
permiten al inversor al aplicar el metodo de partcipación, la medicion del 
valor razonable aplicada por la entrdad de Inversion a sus asociadas 
negocios en cofyunto 

MIC 12 Reconocimiento de actívas por impuestos «diferidos por Las emtdades están 
pérdidas no realizadas - Enmiendas a la NIC 12 obligadas a aplicarlas 

enmiendas de forma 
Las enmiendas aclaran que una compañía debe considerar s ¿as leyes retroactwa Estas 
fiscales restangen tas fuentes de uflicades inponísies con tas cuales se enmiendas son 
puede hacer deducciones sobre la reversion de una diferencia temporal efectvas para los 
deducible Ademas las enmiendas proporcionan una onentación sobre la periodos anuales que 
foma en que una entdad debe determinar los beneficios Ímbutanos futuros Comencen en o 
y explican las circunstancias en las que el benefivo tributario puede incluir despues del 1 de 
la recuperacion de algunos activos durante más de un pertado enero de 2017 y 

permie la aplicación 
Sn embargo, en la aplicacion inicial de las enmiendas, la variacion del antipada 
patamonio de apertura del primer periodo comparalwo puede ser 
reconcoida en las utilidades retenidas iniciales (o en otro componente del 
patrimonio segun coresponda) sin asignar el cambio entre las utilidades 
retenidas iniciales y otros componentes del pattimomo Las entidades que 
aplican este camibro deben revelar esta stuación 

  

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones la adopción de dichas 
normas no tuvo un efecto sgnficalwo en su postaron financiera y resultados, por lo tanto no ha sido 
únetesano modihcarlos estados financieros comparativos de la Compañía 

La Compañia no tene (a intencion de adoptar estas namas en forma anticipada 
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los iistrumentos financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2018 es como sigue, 

2017 2016 
Comente No somente Comente No comente 

Activos Financieros 
Efectwo y equivalentes de efecto — 2707 119 542 236 - 
Cuentas por cobrar. comerciales, 
neto 1708 082 1421191 - 
Cuentas por cobrar. otras 360 360 247 662 
Inversiones largo plazo ese 68353 

Pasivos Financieros 
Obligaciones con instituciones. 

financieras 419 161 628 743 419161 1047904 
Cuentas por pagar - proveedores 1686573 694 357 - 
Cuentas por pagar otras 270590 164 275 

Las políticas contables significativas e) metodo adoptado y los cnierias para el reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos respecto de cada clase de acíivos y 
pasivos financieros se detallan en la nota 2 — e) 

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre 
de 2017 y 2016 son coma «que 

Valor Razonable Vator en Libros 
2017 2018 ZO17 2016 

Activos Financieros 
Efectivo y equnalentes de efectivo. — 2707 119 637142 2707149 643 306 
Cuentas por cobrar comerciales 1780739  14769% 1782166 1480104 
Cuentas par cobrar otras 347 821 246 577 350 360 247 662 
Iexersioneo fargo plazo 58 883 88 391 66 912 66 359 

Pasivos Financieros 
Obligaciones con Instituciones 
financieras 407 285 407 285 419 161 419 161 
Cuentas por pagar. proveedores 1874 079 691404 1606573 684 397 
Cuentas por pagar - atras 253.909 148 794 270 550 164 275 
Obligaciones con instituciones 
financieras Largo Plazo 591,018 754.491 628743 _1/047 904 

Valor razonable 

El valor razonable es definida como el mporíe por el cual un activo podría ser wfercambiado o un 
pasivo iquidado entrs partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion comente bayo el 
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha 

Las técnicas ublizadas para delerminar el valor razonable de los mstrumentos se describen en la nota 2 
(6) Resumen de las principales políticas contables 

29 de 65



CHOVA DEL ECUADOR $ A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La Compañra ha utilzado su mejor juicio en la estación de los valores razonables de sus 
instrumentos financieros cualquier tecnica para efectuar dicho esímado conileva cierto nivel de 
fragilidad inherente Como resultado el vator razonable no puede ser indicativo del valor neto de 
realizacion o de liquidación de los instrumentos fivanciaros 

Los siguientes metodos y supuestos fueran utilizados para estmar los valores razonables 

Instrumentos financieros cuyo vales razonable es samllar al valor en libros 

Los activos y pasivos financieras líquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres 
meses) como efecto y equivalentes de sfecío, deudores comerorales, otras cuentas por 
cobrar, acreedores comerciales y olras cuentas por pagar y ofíos pasiwos comentes se 
considera que el valor en libros es similar al valor razonable 

Instrumentos financieros a tasa fija 

El valor razonable de los actos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fia y a costo 
amoríizado, se determina comparando fas tasas de ¡nleres del mercado en el momento de su 
reconocimiento inicial con las tasas de mercado acfuales relacionadas con instrumentos 
financieros sunilares 

Los valores en libras y los valores razonables de los insuumentos financieros presentados en el 
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado 

NOTA 6 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

a Objetivos y políticas da administracion de riesgo financiero 

  

La Compañia por la naluraleza de sus actividades esta expuesta a nesgos de mercado crédito 
tasa de Interés liquidez y tpo de cambo los cuales son monitoreados constantemente a fin de 
identficar y medr y sus mpactos y establecer los mies y controles que reduzcan los efectos en. 
los resultados de ía Compañía El proceso de evaluación y control de los Hlesgos en el negocio 
es crfico para la rentabilidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de riesgo El 
procesa de control de riesgos no incluye nesgos de negocio como cambios en el medro 
ambiente tecnología e dusina 

La estructura de gestión de riesgos tiene Como base los Acciomstas Directorio y la Gerencia 
General y Gerencia Admmisirativa - Financiera que son los responsables de ¡denticar y 
contralar los nesgos en coordinación con ofras areas como se explica a continuación 

(0 Accionistas 

Las accionistas y drrectona son los responsables del enfoque general para el manso de 
tiesgos El Direciono proporciona los principios para el manejo de nesgos asi como las 
políticas elaboradas para areas específicas como nesgo de tipo de cambio riesgo de tasa 
de mteres viesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros denvados 

(1) Gerencia General 

La Gerencia General és responsable del enfoque general para el manejo de nesgos, la 
cual praporciona los principios para el manejo de riesgos, así como las palíficas 
elakoredas para areas especificas como mesgo de tipa de cambio riesgo de fasa de 
interés, nesgo de crédito y el uso de mstrumentos financieros denvados 
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Dj 

(m)  Admnrusrtrativa Financiera 

El area de Administrativa Financrera es responsable del contral y administracion del fijo 
de fondos de la Compañía en base a las políticas procedumentos y hmites estallecidos 
porlos accionistas directores y la Gerencia de la Campaña meluyendo el segurntento a 
dichos procedimientos para mejorar la admunstracion de nesgos de la Compañía. 

El departamento financiero coordina el arceso a los mercados financieros nactonalas y 
admwietra los riesgos financieros Estos nesgos son nesgo de mercado (variacion de la 
moneda y la tasa de interés) y nesgo de credito El otyelivo principal es Supervisar y 
mantener una mínima exposieion a los nesgos sin utlizar contratos denvados (swaps y 
forward) y evaluar y confrolar los nesgos de crédito y liquidez 

Mitigación de riesgos 

La Gerencia General y Financiera identifican evaluan y cubren los nesgos financieros en 
coordinación con todos los departamentos 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado controla el valar justo de los instrumentos financieros par los cambios en 
Jos precios de mercado los tuales dependen ds las vanaciones de Ía tasa de interes, tasa de 
cambio y olres nesgos de precios entre los cuales esta el mesgo de patrimonio Los 
instyumentos financieros afectados por sh nesgo ús mercado incluyen los depósitos en bancos y 
las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de interés 

El riesgo de la tasa de interes permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos 
financieros debido a cambios en las tasas de mieres de mercado La exposición de la Compañía 
al nesgo de cambios en las tasas de mterés del mercado esta prinopalmente relacionada con las 
obligaciones de la Compañia de deuda de largo plazo por las tasas de mteres Vaables 

La compafira evalua periodicamente la exposiuon de la deuda de corto Y largo plazo frente a los 
camíros en la tasa de interes considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion 
futura de tasas 

A continuación se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con fasas de 
interés fja y varable 

(Ver página sguiente)
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Tasa de Interés 

  

Tasa de 
Interés 

2017 Fila Variable Sinimterós Total promadio 

Activas Financieros: 
Elkectuo y equaalentes de efecto 1948000 — 7SBHS 2707118 095% 
Cuentas par cobrar = comercialas neta. 1708.082. 1708082 
Cuentas por cobrar. olas 350.500 350.960 

Pasos Financieras: 
Obligaciones con Instituciones fnansteras «19161 419161 80% 
Cuentas por pagar  proweedores. - AGUESTZ 1008579 
Cuentas por pagar otras 270.550 270580 
Olhigsciones con nstiuciones nancieras. 
Largo Plazo sae 7eS g287_ apa 

2018 

Activos Financiarags 

  

Electo y aunalantes de efecto. 45425 BR a 
Cuentas por cobrar comerciales neto - 1421191 1420181 
Guentas por cobrar olras 247682 247882 
Inversiones largo plazo bas 85.353 

Pasivos Financloras: 
Obligaciones con listuciones inancieras 419461 E 
Cuentas por pagar- pmeedores - 094357 — 684357 
Cuentas por pagar otras AO4ZTS 0425 
Obigaciones con nsíltusianes financieras. 
Largo Plazo 1067 904 10a7Ó0s 50 

La sensibilidad por el posible efecto de los cambros en la fasa de ¡mtsrés en los gasíos 
financieros por un año, antes del impuesto a la renta, asumiendo que los pases financieros al 
31 de diciembre de 2017 y 2016 se renovarán a su termino y se mantendrán por lo que sesta del 
año es como siguo 

Efecto en resultados antes 
de impuesto a la renta 

Cambios sn puntos 
básicos 2047 2016 

Pasivos financieros 1047904 1467065 

+0.5% 5240 7335 
+4,0% 10.479 14671 
+4,5% 15719 22 006 
+2.0% 20 858, 29 241 

Está calculado sobre los pasivos financieros con costo 
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Las sensibilidades de las tasas de interes mostradas en el cuadro anterior son solo llustrativas y 
se basan en escenanos simpiiicados Las ofras representan el efecto de los movimientos 
proforma en el gasto financiero neto en base a los escenarios proyectados de la curva de 
rendimiento y el perfl de nesgos de tasa de mleres que tiene actualmente la Compañía Sin 
embargo esls efecto no incluye las acciones que seran tomadas por la Gerencia para migar el 
¡mpacto de este riesgo en las tasas de Interes 

Riesgo de tipo de cambio 

El neesgo de tipo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio La Compaña realiza 
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica moneda de 
curso legal en el pass, por lo tanto no se presentan efectos por vanaciones de tipos de cambio 
en los estados financieros 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez consiste en que la Campaña no pueda cumplr con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos Cuendo sean 
retirados La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros 

La iquidez se controla a traves del calce de los vencimientos de sus actvos y pasivos de la 
obtencion de /neas de credito y/o manteniendo los excedentes de Ikgurdez lo cual le permíe a la 
Compañía desarrollar sus actividades normalmente 

La administracion del nesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento _a través ds una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerencia 
de la Compañia orienta sus esfueizas a mantener fuentes de financiamiento a tcaves de la 
disponibilidad de líneas de credito 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía a la 
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento en base a los pagos 
no descontados que se realizarán 

(Ver pagina siguiente) 
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Hasta30 De302 50 Desos Datos Dsfafos 
  

  

  

  

Año 201, da dias tWdes 3G0días ames Total 
Activos Financieros 

Etacino y aquhalenies do afecto 27018 270719 
Cuantas porcotrar comeriles 1750 081 3 12A0Í 5600 1782106 
Cuantas parcatrar asas LITE 24807 CE 

Pasivos Financieros 
Obligaciones con mettuciones francas 24082 104790 200EO 09600 19161 
Cuentas por pagar. prowedores 1500609 185070 ES 1 586:573 
Cuentas Par pegar ota EXA ALE 2000 21080 
úObisacionos con Insnfucionas fnancreras 
Largo plezo gara sas 

AñO 3018 
Activos Financloros 

Electo y equualentes de olectno ren esas rs 
Cuentas parcobras  cemeroales 1268784 213417 torio 1022 1400104 
Cunntas por cota aras 21b sas 22589 A 
inirsiovos largo plazo 56357 8835 

Pasivos Flnancioros. 
himnos con qstiuciones Espora 3450 104790 MOS 6089 aro161 
Cuentas por pagar roraedares 554750 0040 ve 23088 50387 
Cuentas porpagar os 25255 120010 164278 
úlgaciones con Jnemucianes fnancieras 
Lama Pio AgGarÓga 1087908 

Riesgo de capital 

La Compañia administra de manera acta una base de capital para cubrir los nesgos inherentes 
en sus actividades La adecuación del capital de la Compañía es inonitateada usando entre 
otras medidas los ratos establecidos por la gerencia. 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capítal, que es un concepto mas amplro que el 
"Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son 

6) Salvaguardar la capacilad de la Compañía para contnuar operando de manera que 
continúe brindando retomo a los accionistas y beneficios a los otras partiepantes y 

6 Nantenerunafuerte base de capíal para apoyar el desarrollo de sus actidades 

AI 31 de diciembre de 2017 y 2016 no han existido cambios en las actividades y policas de 
manejo de capital en la Campaña 

El indice deuda-paíimomio. neto ajustado de la Compaña al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es 
como siguiente
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2017 2016 

Total pasivas 4576128 3493120 
Menos. efectivo y equivalentes de efectivo (2 707 119) (643 338) 

Deuda neta 1669009 2839784 

Patrimonio neto 10528708 9145623 

Indice deuda-patrmonio neto ajustado 9,18, 031 
  

Riesgo de crédito 

La Compañia esta expuesta a nesgo crediticio por sus acividades operacionales principalmente 
por el efectivo y equivalentes de sfecto- deposios con bancos, inversinnes, cuentas por cobrar 
dentes y otras cuentas por cobrar y olros instrumentos financieros 

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efecnvo en bancos e instituciones financieras y 
que corresponden a operaciones de corto plazo y de Iiguidez inmediata el mesgo se monitorea a 
traves de las calificaciones requendas por las Orgemsmos de Control, las cuales son perodicas 
y son realizadas por terceros (mdependintes) especializados y calificados por los entes de 
control 

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y contrales 
establecidos por la Compañia La calidad credilcia del cliente se evalua en forma permanente 
Los cobros pendientes de los lentes son supervisados La máxma exposiaion al nesgo 
crediticio a la fecha de presentación del informe es el valor de cada clase de acíivos financieros 

La Compañía ha establecido una pollica de nesgo para el otorgamiento de créditos a los 
lentes que incluye 

» Revisión y análisis de la informacion recabada por parte de las oficiales de credito, de 
acuerdo can parametros establecidos per la Administracion de la Compañía 

= Aprobación por parte de la Gerencia Financiera y Adminstrativa del plazo de credito 

La Compañía ha definido en su política de calificacion de crédito que las entidades del sector 
publico no serán sujetas a analisis de credito, ru restricción en los cupos ya que el plazo de 
Tobro estara definido en los términos y condiciones contractuales 

La Compañia establece una estimación para deterioro de valor que representa su mejor 
estrado de las perdidas a incarrir en relación con los Sctivos financieros y no financieros cbjeío 
al nesgo de credito Esa estación considera la pesárda máxima determmada con base a una 
evaluación de los mismos 

instrumentos derivados 

La Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 2015 no mantens denvados financieros 
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NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El saldo al 91 de dicrembra de 2017 y 2018 constluye el saldo que la Compañía mantiene en sus 
cuentes comentes ahomos e inversiones en bancos domicilados en Ecuador 

2017 2016 

Bancos (1) 799119 178 911 
inversiones dispomibles (2) 1948 000 464 525 

2.707 119 643 336 

(1) AL31 de diclembre del 2017 y 2016, corresponde al dispowbla que la Compañra mantiene en 
sus cuentas corítentes en bancos domiciliados en Ecuador La categoria de calificación de la 
entidad financiera de acuerdo a Jas publicaciones requendas por la Supenniendencia de Bancos 
85 como sigue 

2017 2018 

Banco Pacíico S A ARA ARA 
Banco de Guayaquil S A AMA AAA- 
Banco Internacional 3 A. AAA- ARA 
Banco de la Producción Produbanco 
sa AMA: AÑA- 

    

(2) El saldo de las inversiones En el año 2017 constituye una inversion nocturna (ever gh 
con el Banco Pacífico por US$ 1,543 000 con una fasa de interes de 0 9% y en el 2016 
constituye un depostto a plazo con Diners Club Intemacional S.A por US$ 200 792 con un 
plazo de 6d días y genera una tasa del 4 45% y una inversion noctuma (ovemight) con el 
Banco del Pacrfico por US$ 263 733 con una tasa de interés de 0 9% 

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR — COMERCIALES 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2015 Los actos financieras cuentas por esbrar comensales 
coresponden a 

2017 2016 

Dhentes 
Nacionales 161621 1241920 
Exterior 150 545 138 176 

Wre2 des 4 860104 

Prowsión para detenoro 
de cuentas por cobrar (74 084) (53913) 

1708082. _142t191 

Las cuentas por cobrar locales y del extenor tenen plazas entre 60 y 90 días, no generan infereses y 
los intereses de mora por las ruentas vencidas o antiguas se registran al momento de su cobro 
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar a clientes nacionales corresponden 
principalmente a ventas realizadas a sus principales cientes un detalide como sigue 

2017 2048 

Angos e Hijos Construcciones 276 257 - 
Megaproler 5 A. 225 286 170 308 
Corporacion el Rosado S A 184 627 143.361 
Comercial Kyw S A 86 485 - 
Asphalvas Cía Ltda 78,231 232.808 
Gobierno Autonomo Descentralizado 72.044 202 904 
Lamintech Cia Ltda 59 560 72 259 
Ormnibus BB Transportes S A 41 870 62 787 
Ecuarofing Cla Lida 13.655 48 579 
Otros cientes locales 482 606 408.438 

1681621. 1941908 

Las cuentas por cobrar de cientes del extenor cormesponden a personas naturales y jurídicas 
domiciliadas prncipalmente en Colombia, Panama y Perú un detalle de su conformacion 

2017 2016 

Papeles impermeables 40444 46791 
Adios de Panama S A 13,450 41 059 
Ace Hadwara International - 26.099 
Impertek de Colombia S A.S 29.310 24 097 
Malenalos y ventas Gengrales S A 20 103 - 
Mantenimiento wal Trabesa MV S A, 19442 
Otras cuentas por pagar 18 790 130 

150 545 138176 

El movimiento de la provision por detenoro para cuentas por cobrar de dudoso cobra de las años 
terminaron a 31 de dicrembre de 2017 y 2016 es coma sigue 

2017 2016 

Saldo al mic1o del año (68.912) (42420) 
Proúsion cargada al gasto (15 171) (15 493) 

Saldo al final del año (74 081) pesa 
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Un resumen de la antiguedad de las cuentas por cobrar comerciales de la Compañta al 31 de 

diciembre del 2017 y 2016 es como sgue 

Categoría 2017 2918 

Por vencer 1763987 1049528 

Vencida 
De 0 a 30 días 74 214 265 
De 31 8 60 dias 149-378 
De 61 a 90 dias - 64.039 
De 91 a 180 dias 8 - 
De 181 a 360 dias 12 407 1371 
Más de 360 chas 5 690, 1592, 
Total vencidas 16179 230575 

Total cuenta por cobrar 1782168 1480104 

Psovsión por deterioro (74 084) (58 913) 

Cuentas por cobrar zamescial. neto A70BOE2_ 1421191 

NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR —- OTRAS 

Un defalle de los saldos de otras cuentas por cobrar — otras al 3f de diciembre de 2017 y 2016 
corresponden a anticipos entregados a proveedores del extenor y son como sigue 

2017. 2016 

Proveedores locales 103.907 6s 813 
Proveedores del extenor 248.453 184 899 

350 260 247 662, 

(1) Al31 de dicrentbre de 2017 y 2018 corresponden prnorpalmente a antipos locales entregados 
a terceros 

2017 2016 

Plusinmo S A 15759 
Cooparación Aduanera Ecuatonana 42270 23 285 
CMA COM Ecuador S A 5 000 
Seguros Equnoceral S A, 21 082 - 
Qtcos anticipos proveedures locales 40 555 21769 

103 997 55813 
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(2) — Los anticipos del exterior corresponden a transferencias por las importaciones de matena prma 
y productos terminados de la linea de arquitectónicos, un detalle de los anticipos con el exterior 
es como sigue" 

PB 
Gostar Corgoratron Lunuted. 170773 132 481 
Polllex SAS dl Freudenberg Pol Si 30759 
Ereudenkerg Politex Ltd - 18.074 
Denvados Asfálticos 591 

Shenznou Aluminum Industry Co Ltd: 68 540 

Otros anticipos proveedores del exterior 7140 
235 453 181819 

NOTA 10 - INVENTARIOS 

El inventano al 91 de diciembre de 2017 y 2016 constituye las siguientes saldos 

2017 2016 

Matelia Prima 809 738 701 458 
Producto temnado 171 267 183 163 
Producción en proceso 1 500 819 1372261 
Suminstros y matenales 173 681 272 081 
Importaciones en tránsito 31731 29 883 

2.887 236 2 562 824 

Ajuste valor neto de realizacion (41 826) (39 890) 
Prousión para inventarios obsoletos (a17a1 (88 638) 

(13 507) 1122534) 

2 619 669 2 436 309 

(Ver página siguiente) 
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El movimianto del ajuste al VNA y de la provisión para inventarios obsoletos de los años que 
temunaron al 31 de diciembre del 2017 y 2018 son como sigue 

Austosalor — Promsion para 
neto de inventarios 

realizacion obsoletos Total 

Saído al 1 de anero de 2016 (29559) 129532) (69.491) 

Incrementos (4.037) (59 006) (63 043 
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (83 896) (88.638) — 7122534) 

Incrementos (7.830) (1930) 
Bajas 56 897, 56 897 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 (41 826) (81741 (78 567) 

MOTA 14 — PROPIEDAD, PLANTA, VEHÍCULOS Y EQUIPOS 

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de la propiedad, planta y equipo de la Compañra, son 
como sigus, 

31 de diciembre del 2017. 21 diciembre del 2016 
Gosio —— Depreciación do Depreciación 

histórico acumulada NC bistorcoarumuaña A 

No deprociables. 
Terrenos 227 es D37ÓS2 SaT6S2 837 662 

Aciivos en Construcción 243 827 240827 223304 20364 

Dapreciabies 
Edifaos ABIGIEY — (SILI2A) 22D BRISA? (990.881) 3:18:96 
stalaceenes y 

adecuaciones 826470 (ABTATI)  4GB8903  83T0OA  (aaTSN asasta 
Masumaría y equipo 3484091 — (1RMBTIS) 2270972 3206472 (885588 2250904 
Musbles y ensares 101518 (24198) 17321 101 519 q 25978 

Vehiculos ZUM APOT) 4196 1SP1B7 (183870) 1817 
Equipo de Computación 707968 (551551) tesdos _ 586g87 (479 925) __ 208 162 

10.248 407. _ (9.049-450) _13909t8 _ 1DODG IZ _ (2474598) 7620374 

(Ver págna suene)
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'CHOVA DEL ECUADOR 5 A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

m 

2) 

a 

(4) 

5 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Compañsa transfinó de la cuenta construcciones en curso 
a msfalaciones maquinana y equipos de computo que corresponde al desarrollo proyectos 
como la estación de Casas IMPTEK, las mismas que estan enfocadas a dar a conocer a sus 
dentes y distribuidores los productos y la mejor ntanera de ubbzarios, como también en un 
punto de venta directo al cliente, al cierre del penado la activación por estas construcción es 
US$ 424069 Asi también dentro de las instalaciones activadas en el penado 2016 se 
encuentran US$53,904 por redomdetacion ie la sucursal Implek Cashapamba 

Al 3f de diciembre de 2017 y 2016 la Compañua do de baja instalaciones, araqunana y 
equipos de computo que se encuentran totalmente deprectados 

A 31 de diviembre de 2017 y 2010 corresponde a un arrendamiento financiera con el Banca de 
Guayaquil S A de un vehrculo con una tasa del 9% anual el cual de acuerdo con el contrato 
existe la opcion de compra por un valor de US$ 2 662 La depreciacion se ha reconocido a $ 
años y los intereses se registraran mensualmente al gasto financiero al 3Í de diciembre del 
2017 este vehículo se encuentra totalmente depreciado la Compañia no ha formado la decisión 
de hacer efectiva la paran de compra 

Dentro de las adiciones de activos en construcción corresponde principalmente a la compra de 
maguinana que daran origen a mejorarla capacidad instalada de la Compañía y e) desarrollo de 
ta producción de rocas decorativas 

La Compañía para garantizar la obligacion del prestamo otorgado por la Corporación Financiera 
Nacional constituyó garantias por hipoteca abrería sobre los terrenos por aproximadamente 
US$399 428 y US$ 504 830 respectwamente 

NOTA 12 INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO 

El saldo de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al 34 de diciembre del 2017 y 2016 son 
como sigues 

2017. 2018, 

Depositos a plazo 66s12 59.252 
Inversiones en atuones 7101 7101 

74.013 86.859 

Los deposiíos a plazo corresponden a una pohza de acumulacion colocada en el Banco de Guayaqui! 
C.A la misma que tene un plazo de 210 d1ss, y genera una [asa de interés del $ 25% Esta version 
se ongina en sl año 2014 como garantía del credito recbrda por la Comparacion Financiera Nacional 
CEN 

La Compañía se encuentra inacíiva y el mes de julo de 2015, la compañía, entro en proceso de 
disolucion por inactwidad, desde abi 2018 se encuentra en el proceso de liquidacion 
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CHOVA DEL ECUADOR 5 A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 13 — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 los saldos de prestamos con instituciones financioras son come 
que 

  

Fecha de 
Vencimientos — Deuloa — Moníatolde semmuento — Tasade 

2 sentes__ _lergo plazo _ lg desa fal Interés. 

Corporación Financiera Nacional (OPN) 419161 829743 1047804 Juno 2020 8% 

1511 RÍO IT 

206 

Corporación Financiera Nacional (CFR) 41918100 1047904 1487085 Juno 2020 8% 

A AE BTs 

Los vencimientos de la deuda a largo plaza son como sigue 

Manto. Monto. 

Vercimentes MEE cian dal 
prestamo préstamo 
ORO 

2017 - 419102 
2018 419 162 419 162 

2018 419102 419:162 
2020 209 580 209 579 

1 (047 904 1,467 068 

El 31 de mayo de 2013 ta Corporación Fmanciera Nacional le otorgó un préstamo por US$ 2,500 000 
para la contruccion de la nueva planta de conformidad con las siguientes condiciones 

Monto Hasta la suma de US$2 500 000 
Plazo 2520 dias (? años) 
Períado de gracia. — 380 días (1 año) 
Tasa de mierés — La fasa para operaciones de crédito directo para el desarollo vigente a ta 

firma del contrato de préstamo a mutuo, reajustable cada $0 dias con una 
tasa vigente de 8 87% 

Forma de hago Para el penado de gracia, cada 30 días de mieres vencido



CHOVA DEL ECUADOR S.A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de las cuentas por pagar proveedores son como 
sique 

2017 

Proveedores 
Locales 0 4 417 054 
Extenor ( 269 519 

1686 573 

2016 

562 754 
121,608 

684 257, 

(0 Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de los proveedores lotales y del exterior 
corresponde a las compras de matenas prmas productos de embalare como derivados de 
potróleo para la elaboracion de cemento asíaltco Teja Asfallica durante el año 2017 la 
Compañía mantiens tambien proveedores de! extenor de productos terminados para la inea de 
arquieciónicos Los plazos para.el pago son entre 90 y 120 días y no devengan Infereses 

NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Al 31 de diciembre de 2047 y 2015 el saldo de las otras cuentas por pagar corresponde 
principalamente a anticipos recibidos del Gobierno Autónomo Descentralizado de Pishinsha por obras 
los cues están en proceso de ejecucion segun contratos previamenter establecidos 

2018 

32250 
54 672 

312 168 

MOTA 18 - PASIVOS LABORALES 

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de pasivos laborales corto plazo se campane de la 
siguiente manera. 

2017 

Aportes y retenciones por pagar al. Insttuto 
Ecuatonano de Segundad Social "IESS" 56141 

Prousion para beneficios sociales 89 784 
Participacion uéidad trabajadores 490 619 
Otras Cuentas por pagar parsaaal 50 

516 594 

23 

399113 
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CHOVA DEL ECUADOR 5.4, 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

El movimiento de las provisiones por beneficios sociales y participación de los empleados en las 
utfidades del año que terminó el 31 de crciembre del 2017 y 2016 son como sigue 

Prousion para — Participacion 

      

benefoios utidad 
sociales trabajadores Total 

Saldo al 1 de enero del 2046 51021 122 770 173 791 

Adiciones 124 165 312 168 440 333 
Pagos (128 249) (122 770) (251019) 
Ajustes 2 265, (2 265) 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 54 672 312 168 366 840 

Adiciones 170 888 490 619 66t 507 
Pagos (133 917) (212 168) —— (446.085) 

Ajuste (21 859) - 2189) 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 $9 784 490 619 $60 493 

NOTA 17 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Justicra mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de 
enero de 1983 rallfico que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patconal tal como to 
establece el Codigo de Trabajo, sin penuicia de la que les corresponda según la Ley del Seguro Social 
Obligatorio El Código del Trabato establece que los empleados y trabayadores mu por vembanco 
años o mas hubieren prestado servicios en forma continua o interampida tienen derecho a ser 
jJublados por sus empleadores Adicionalmente (os empleados que a la fecha de su despido hubieran 
cumplido vente años o más y menos de veinticinco alos de frabato contno o interrumpido tenen 
derecho a la parte praporaional de este peneficao 

Ademas el Codigo del Trabajo, establece que la Compañía tiene la obligacion de otorgar a sus 
empleados y trabajadores a la terminación de la relaman laboral sa bonificación por desahucio 
equivalente al 26% de la ulima remuneracion mensual poí cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador 

El movimiento de las provisiones para ja Jubilación Patronal y Bonrficacton por Desahucio de los años 
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue



CHOVA DEL ECUADORS A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Prowsión 
Jubilación Bonificación Total 
patronal por desahucio 

  

Saldo al 1 de enero del 2018 136 064 47 618 183 682 

Pagos (5 252) (6352) 
Incremento en la provision por 
Costo taberal 32.823 12629 45452 
Costo financiero 4533 4870 6403 
Pérdida (ganancia) actuanal 1791 5170 7961 

Ajuste saldo inicial (olros ingresos) (26 193) 1757) (27 950, 
Saldo al 31 de diciembre de 2016 149 018 61178 210198 

Pagos - (81738) (8173) 
incremento en ta provision por 
Costo laboral 39 590 15058 55 248 
Costo financiero 6152 2.495 8647 
Perdida (ganancia) actuarial 13.083 (29 684) (16.001) 
Ajuste saldo iructal (otros 
resultaros integrales) 1173, 61125 59.982 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 207 270 92 599 299 889 

El costo laboral es contabilizado en el Cosío de produccion y en los gasfos de administracion y ventas 
neto del monto por la disminucion de las salidas el costo financiero es parte de los Intereses pagados y 
a perdida (ganancia) actuanal es contabiizada en el patrimonio como otros resultados integrales 

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de 
actuarios consultores Según se indica en os estudios actuanales el método actuanal utlizado es el de 
“costeo de crédito unitario proyectado” y fas provisiones del plan consideran la remuneración del 
empleado y demás parámetros estabieaidos en el Código de Trabajo 

De acuerdo a los estados actuanalas contratados por la Compañía, los que cubren a todos los 
empleados el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jublacion patronal al 31 de 
diciembre del 2047 y 2016 es como sigue 

2917 2016 

Valor presente de la resena matemática 
actuanal 

Trabajadores activos entre 10 y 25 
años de serio 17 083 22.924 
Trabeyadores activos con menos de 
10 años de semrcio 199,187 126 984 

207 270 349 018 
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CHOVA DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las tasas ullizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son como 
sigue 

2017 2016 

Tasa de descuento 4,02% 400% 
Tasa de rendimientos Financieros N/A N/A. 
Tasa de mcremento salarial 2 50% 300% 
Tatbia de rotacion (promedio) 20,08% 24,08% 
Tabla de mortalidad e invalidez TM ESS 2092 TM)ESS 2002 

El analisis de sensibilidad pera vanaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es 
como sigue Jubilación 

2097 2018 

Vanacion en OBD 
Tasa de descuento -0 5% 18 806 21414 
Tasa de descuento +0 5% (17 120) (18.400) 

Porcenjate de impacto en el OBD' 
Tasa de desguento -0 5%. Ed 14% 
Tasa de descuento +0 5% 2% 12% 

Vanacion en OBD 
Tasa de incremento salanal -0 5% (17 444) (18 074) 
Tasa de incremento salarial +0,5% 39002 21558 

Potcengate de impacto en el OBD 
Tasa de incremento salanal -0 5% e% 3% 
Tasa de incremento sslanal +0 5% EXA 142%, 

La Compañía controla este nesgo actualizando la valuación actuarial cada año, par consiguiente (as 
variaciones entre las tasas y supuestos actuanales utlizados y los cambros efectivamente ocumdos se 
ajustan en base anual 

NOTA 18 - PATRIMONIO: 

Capital Acciones 

AL 31 de diciembre de 2017 tas acciones orámanas autorizadas, suscritas y pagadas son de 5 910 000 
acciones de US$ 1 00 cada una 

Reserva Lega! 

La Ley de Compañas de la Republica del Ecuador requiere que fas compañías anonimas transfieran 
a feserva legal un porcentaje no menor al 10% delas utilidades anuales hasta igualar por lo menos el 
50% del capital social de la compañía Esta reserva no puede drstriburse a los accionistas, excepto 
en caso de liquidacion de la Compañia sin embargo puede ser utilizada para aumentos de capital la. 
porción que excede al 50% o para cubr perdidas en las operaciones 

La Compañía al 21 de diciembre de 2047 tene pendiente la apropiación de esta reserva de las utlidados 
generadas en el año 2017 
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Reserva de Capital 

La reserva de capital constituye el saldo de los ayustes onginados en ta conversion de los estados 
financieros a dólares de los Estados Unidos de America en marzo del año 2000 De acuerdo a las 
disposiciones de la Supermtendencia de Compañias este saldo no puede ser distribuido a los 
accionistas y puede ser utiizado para aumento de capital o para absorber perdidas 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
internacionales de Informacion fwanciera —NilEs 

Los resultados de la adopción por pnmera vez de las NFS se registran en el pattmonio en el rubro 
"Resultados acumulados provementes de la adopción por primera vez de las NIEs” separado del 
esto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los accionistas no 
sera utilizado para aumentar capital, en vrlud que no corresponde a resultados operacionales, motivo 
por el cual tampoco les travajadores tendrán derecho a una participación sobre éste De exist un 
saldo acreedor este podrá ser utlizado en absorber las pérdidas o devuelta en caso de iquidacion de 
la Compañía 

Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposicion de las accionistas de la Compañia y puede ser utlizado 
Para la distribución de dividendos conformada principalmente por utibdades de años anteriores 

NOTA 19 — VENTAS 

Un detalle de las ventas de los años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2018 as como sigue 

7 nO 
Venta de bienes 
Locales 16 149483 12.528 776 
Exportaciones 1477 918 1 519 552 

Devoluciones (222 020) (248.914) 

17 405 261 13 599 414 

Los ingresos de operación corresponden exclusivamente a la venta de productos para la construccion, 
impermeabiizacton industrales, metales, viales y lnea arquitectónica 

Las ventas por exportaciones comesponden a los mgresas par venias de productos de 
impormeablizacion y son exportados principalmente a Colombia Costa Rica, Panamá y Peru 

(Vas página guiente) 
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CHOVA DEL ECUADOR S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA. 20 - COSTO DE VENTAS 

El costo de ventas constituye los costos de producción de la Compañia está conformado por las 
materias pnmas consumidas la mano de obra utizada y los costos mdirectos de fabncación 
asignados directamente a ls produccion y al y por las años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 
2016 es como sigue 

    

2047 2018 

Costos de producoon 7979343 8.429.855 
Costos directos Mm 293 624 202624 
Costos indirectos. mm 1799 058 1568 601 

10 982 025 2201 080, 

(1) Un detalle del costo de drectos e indirectos es coma sigue 

2017 2018 
Coss Costos 7 Tomas Co Ras 

diertos, ¡ndffectos, directas. Andugcios. 

Susidos salaños y beneficios socrales 279.602 479.033 192 885 225558 
Geston 2423 9.522 Ses8 12517 

Seguros 22286 18.864 
Semgos contratados 121 902 4100 135499 
Costo de compra de mercaderías y 

materiales 204.486 167.490 
Depreciación (Nota 11) 278715 490 456 

"antenirmiente yraparaciones 299.404 198372 
Saricios públicos y comunicaciones . 76411 7 265 
Watenales vaños y suministros . 157228 69.482 

Mouhzación - 20062 20521 
Oros menores 728 se 
Gastos de maje 1110 2782 
Oros gastos 8590 12549 14.074 
Provisión por desahucio (Nota 16) 908) 

Proasión jubilacion patronal (Nota 16) 2.549 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 21 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

Un detalle de los gastos de administracion y ventas de los años terminados al 34 de diciembre del 
2017 y 2018 es como sigue 

201, 2000 
Vans Admingiración. Vas AGMEiRGÓ 

Suetóos Salen yitnsticas socias ¡Nota 15) sezes atsroS pass 410142 
Serdelas contados. 18388 174300 100788 arza 

Kantenimiento yreparadiones same 975 sr 40125 
“rana orto de ventas 401451 20848 

Publicidad en medios 509489 500 40 35 
Programas do nono de ventas 50399 20203 20007 ase 
Mataíalos artos yeumiristros 52408 079 sioa 15592 

Comisiones 3720 10846 
Gestón 138.860 15298 30778, 5658 
Gastos de aja 39960 26 89 21838 20174 

Seguros es 11508 20122 man 
Honoransa yavenorias 2603 graso 170402 

Kovilzación 25382 10377 22607 nor 
Seat públicos y comunicaciones 20090 arar 20986 17.007 
epserjación Nola 11) 71089 160136 7258 zas 

Arrendamientos 2869 Tes 
Oros gastos esta eos 96283 209192 
impuestos ycortfbycanos 18508 sees 4350 0.478 
Provisiones cuentas Incobrabies (Nata 8) 15084 15:93 
Paousión por VAR, obsaloaconel y niotaión hot 30) 3eer sao 
Prawsión por deseo (Nota 16) sos post 102 10563 
Proxtionjusiaión patronal (pta 16) 9 am 
Poni productes rasa 48287 

2R670. ZAS Ta, TIREN 

NOTA 22 - IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

El saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los Impuestos comentes por recuperar son como sigue. 

OOO 
Impuesto al valor agregado IVA 
Credito tributario 164,507 96 007 

Retención VA ventas 11094 11885 

175 601 107 892, 

El credito Ínbutario corresponde prnapalmente por el ¡VA generado mensualmente por la diferencia 
entre el Impuesto generado por las ventas y compras y el exceso es compensado en forma mensual
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Impuestos por pagar 

Los impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son como sigue 

2017 

IVA, y retenciones por pagar 210146 
Retenciones en la fuente del 
Impuesto a la senta por pagar 31972 
Impuesto a la renta (vease nota 23) 373 590 
impuestos por pagar 

615 678 

NOTA 23- IMPUESTO ALA RENTA 

2918, 

166 611 

12.154 
162 884 

35 

241 684 

El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2017 y 2 
comprende lo siguiente 

2017. 

Comente 640 838 
Drierido 4253 

845.091 

Conciliación tributaria 

2016 

419 820 
(13 869 

405 951 

El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 difiere. 
de la aplicación de la tasa del impuesto a renta del 22% a las utilidades contables debido a lo 
siguiente, 

(Ver pagina siguiente) 
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Monto de las paridas Impuesto ga rasta 

  

2017 Ex 07 3918 

Utidas (perdida) antos do partoipación 
do omplsados > Impuesto ala renta 3270796 2081120 BSTS 457848 

Ingresos exentos (29556) (15354) o 
Gastos no dedutites locas 195959 269.388 289 5.307 
Gastos Invunides para gensrar grasos exentos 16760 538 3008 vn 
Pertupocón rebajdores almbubles a mgresos exentos Ss 22248 128 4.605 

SASA CERDA REV ar 

Patisipacon de los empleados en las tiidades ABQAtO, (252468) _ 1107896 (58.570, 

Base tributaña / impuesto a la renta 259002 100027. Sá0aÓO 41900 

Flecto de ejuste porimpuesto fido 425 (15.669 

Tasa de Impuesto aa renta afecta 2% 29% 
  

Elimpuesto a la renta de la Compafua se calcula en forma anual al ciente al 31 de dissembre de cada 
período fiscal aphicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente 

Las sociedades nuevas due se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y 
Guayaquí y dentro de ciertos secíaces economicos están exentas del pago del impuesto a la renta 
por el penado de cinco años a partr de su constitución, stempre y cuando las inversiones nuevas y 
praductivas se realicen fuera de fas ¡unsdicciones urbanas antes mencionadas 

Están exentas del pago del impuesto a 1a renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en 
las provincias de Manabí y Esmeraldas en los tres años seguientes contados a partr de la vigencia de 
la Ley Organica de Solidandad y de Comesponsabítdad Crudadana para la Reconstrucción y 
Reactvacion de las Zonas Afevíadas por el Terremoto dat 18 de abri de 2018 publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2016 

Tasa del impuesto a la renta 

La tasa del impuesto a la renta es del 22% excepto en el caso de que la socwedad tenga accionistas 
socíos participes, constituyentes, beneficiarios a similares, residentes o establecidos en paraisos 
fiscales O regímenes de menor mposición con una partepación directa o indirecta individual o 
conjunta, igual o mayor al 50% del capífal social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la 
sociedad Ía tasa impositiva sera del 25% 

Cuando la participación de los accionstas domisitados en paraísos fiscales o regimenes de menor 
imposición sea menor al 50%, la tanta del 25% se aplicará sobre la proporcion de la base mponible 
que corresponda a dicha participación 

Adicionsimente la tarita del 25% se aplicara a la bass imponible de la sociedad que incumpla con el 
deber de mformar la composicion de sus acriomstas, sacos partíupes contribuyentes beneficiarios o 
similares conforme a lo que establezca la Ley Organica de Regimen Tributano Interno y las 
resoluciones que ema el Servioo de Rentes internas si perjuucio de ofras sanciones que fueren 
aplicables 
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En caso de que la Compañía reinvierta sus ulidades en el pars en los términos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tributano Inferno, podra obtener una reduccion en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntas porcentuales sobre el monto relvertido siempre y cuando efectuen 
sl correspondiente aumento de capilal hasta el 31 de diciembre del siguiente aña 

Anticipo dal impuesto a la renta 

El anticipo se determina en forma anual y en base la base de la declaracion del impuesto a la renta del 
año antenor aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), 
Patrimonio total ingresos, nastos y gastos El areapo es compensado con el impuesto a la renta 
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolución, salvo casas de excepción En caso de 
Que el impuesto a la renía causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en 
impuesto a la renta ruunmo 

Se excluyen de la determinación del anticipo del mpuests a la renta los gastos morementales por 
generacion de nuevo empleo o mejora de masa satanial y en gensral aquellas Inverstones y gastos 
ofectvamente reslizados, relacionados con los beneñitids Mbranios que para el pago del Impuesto a 
la fenta reconoce el Codigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones para las nuevas 
inverstones asi como otras afectaciones por aplicación de normas y prncipros contables 

Adicranalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a lá renta las sociedades nuevas 
constíuidas a past de a vigencia del Codigo de la Producción Comer e Inversiones hasta por un 
período de 5 años de operacion efectiva entendiéndose por fal a la Iniciación de su proceso 
productivo y comercial 

Dividendos en efectivo 

Las dvadendos y utlidades calculados despues del pago del impuesto a la renta disínbuidos por 
sociedades nacionales o extranteras residentes en Ecuador a favos de otras suiedades nacionales o 
extranjeras no domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdicción de menor imposición O de personas 

naturales no residentes en el Ecuador, astán exentos del mpuesto 3 a renta 

La exención antes mencionada no aplica s) el beneficiario electo, quien económicamente o de hecho 
tiene el poder de controlar la atnbucion de disponer del beneficio es una persona natural residente en 
Ecuador al cual se debe realizar una retención de los dividendos o Ullidades que se aplique al 
mgreso gravado el cual depende donde está localzado el benefiviano afectivo sm que supere la 
siferencia entre 18 máxima tanfa del impuesto a la renta para personas naturales (25%) y la fanfa 
general del impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 29%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domalladas en pararsos fiscales o 
segimenes de menor Imposicion se debe aplicar una retención adiciona! por la «lísrencia entre la tasa 
maxma de tributación de una persona natural (25%) y la tanta de impuesto a la renta corporativo 
aplicable para sociedades (22% o 25%) 

La sociedad que distribuye los dividendos o utlidades que no ha informado sobre su composición 
accionana se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un 
beneficiano efectivo residente an Ecuador 

La distnbucion anticipada dividendos antes de la terminacion del ejercicio económico y otorgue 
prestamos de dinero a sus socios accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no 
comerciales) se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera 
efectuar la retencion correspondiente a la tanta del impuesto a la renta corporafivo vigente al año en 
curso sobre el monto de tales pagos La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de 
efectuada y constituirá credito butano para la empresa en su declaración del impuesto a la renta 
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Enajenación de acciones y participaciones 

5e encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utildades que peruban las sociedades 
domicihadas a no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en 
el pals provenientes de la enajenación directa a indeecía de acoones o participaciones de 
souedades domioiliadas o establecimientos permanentes en Ecuador 

Impuesto a la Salida de Divisas (SD) 

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones 

P- La transferencia o fraslado de disas al exterior 
> Los pagos efectuados desde el exjenor, incluswe aquellos realizados con recursos financieros en 

el extenor de la persona natural o la soctedad o de terceros 
> Las importeciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses 
> Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador efectuadas por personas 

astusales o sociedades domralladas en el Ecuador cuando las divisas Correspondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no maresen al Ecuador 
Cuando ta salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el exterior la base imponible estara consttuda po da totalidad de la 
operacion es decir tanto por el saldo neto transferido como por el mento compensado 

Y 

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) entre otros lo siguiente 

>  Translerencia de dinero de hasta tres salarios básicos unificados por mes 
3 - Pago tealizados al extenar merhante tarjetas de crédito o debito hasta 5 000 
> Pagos realizados al exterior por amortización de capital € intereses de creditos otorgados por 

insíftuciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al 
financiamianto de inversiones prevstas en el Códgo Orgánica de la Praduesion, Comercio e 
(nverstonos y que devenguen intereses a las fasas referenciales 

> - Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distibuidos par sociedades nacionales o 
extsanyeras dormeiiadas en el Ecuador despues del pago del impuesto a la renta a favor de 
oltas Sociedades extranjeras o de personas tafurales na residentes en el Ecuador siempre y 
cuando no estén domuciiados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor mpostcion 

> Flasta por un año los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan suírido 
vna afectacion económica difecta en sus activos productivos como consecuencia del desastre 
natural ocurndo el 18 de abril de 2016 y que tengan domo en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a 
plocesos productivas o a la prestación de semuios ubicados en las zonas afectadas 

El impuesto a la Salda de ODivises (SD) podrá ser uiizado como crédito tribulano para la 
detenminación del impuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sido originado en la 
imporfación de matenas primas nsumes y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados 
en procesos produclos y que consten en el istado emitido por el Comite de Palítrca Tributaria
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Contnbuciones especiales 

En el año 2018 y por única sola vez de acuerdo con la Ley Orgánica de Solldandad y de 
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconsítucción y Rearívacion ds las Zonas Afectadas por el 
Terremoto del 16 de abri de 2016 publicada en el Suplemento del Regisíro Oficial No 759 del 20 de 
mayo del 2016 se establecieran ciertas contribuciones por una Sola vez, entre las pmncipales fueron 

> Contribución del 09% sobre el valor de bienes Inmuebles emstentes en Ecuador y que 
pertenezcan a sociedados residentes en el exterior con avaluo cafastral del año 2018 (1 8% 
cuando los propietarios esten domuallados en paraísos fiscales o jumscicciones de menor 
imposición) 

> Contribución del 0 9% sobre derechos representaíos de capital y que pertenezcan a sociedades 
residentes en el extenor con valor patimomral proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1 8% 
cuando los propietanos esten domueilados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor 
imposicion) 

> Contnbucion del 3% sobre la utídad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio 
fiscal 2018 

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta En el caso que el 
valor de dichas confibuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal 
2016 la diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a tos imites y 
condiciones establecidas en el Reglamento 

Impuesto Merido 

Un resumen de las partidas e impuestos difendos al 31 de diciembre del 2016 es como sigue 

Monto de las paridas Impuesto a la gente, 
        

Pacudas de impuesto tifendo 2017 2016 2017, 2016 

Ayuste valor de reshización del imentano 28 698 58 008 070 12 001 
Ayuste rotacion por obsolescencia de 

inventan 15078 4037 a 268, 

9816 10 009 
(Dsrnución) intremento det año / cargo 

enjos resultados. (13 569) 

(4.253) 13,809 

Para el cálculo de impuesto diendo se ha constalerado la tasa del 22% para el 2016 y 2017 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No NAC-DGECCGC15-00000012, publicada 
en el Suplemento del Registro Oficial Na 653 del 21 ds Omembre del 2015 manifiesta que para 
propostos tbufanos se permite el registro contable de acíwos y pasivos por impuestos dfendos, 
únicamente en los casos que establezca el reglamento y en taso de controversta entre las normas 
trbutanas y las normas contables y financieras (NIIFS) prevalecerán las pnmeras El Servicio de Rentas 
Internas “SRP en a circular antes mencionada establece lo siguiente 

a Los estados ftancieros consiiuyen la base para la presentación de las declaraciones de 
impuestos, así como para la presentacion a los Organismos de Control (Superintendencia des 
Compañías Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos) 
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b La Noma Infemacional de Contabilidad No 12- impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la 
Sección 29 de la NIIF para PYMES esíablecen y requieren el reconocimiento medicion y 
revelacion de los impuestos dfendos sin embargo sl SRI establece que Unicamente se 
reconocerán los electos de la aplicación de actvos por impuestos diferidos ea los casos y 
condiciones establecidos en ta normativa tmbulara pertinente provementes de sucesos 
económicos transacciones o registros contables, que se orgines a part del 1 de enero del 2015 
a excepcion de los efectos provenientes de las perdidas y los créditos Inbuiaros conforme la 
normatva fnbutana mgente 
Los pasos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del mareo normativa 
tributano y por la aplicacion ds las NUIFs se mantendran vigentes para su respectiva Iiguidación 
La tarifa del mpuesto a la renta que se uliizará para la estímacion de los activos y pasivos for 
impueslos corrientes y difendos conforme lo establecen las NilFs será la establecida en la 
hormatwa inbutaria 
Los actos y pasos por mpuestos diferidos pueden ser recuperados O pagados 
posteriormente a Iraves de la concillación tnbutarta deben ser reconocidos tontablemente en el 
balante general en la cuantía respectiva y en el momento adecuado respetando las 
disposiciones trbbutanas vigentes y en las NINFS mencionadas En la presente resolución segun 
sea el caso 

Revisiones fiscales 

El Servicio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones legales tiene la faculigú de revisar las 

«ectaraciones del impuesto a la renta de la Compara dentro de los tres años postenores a partir de 
la fecha de presentacion de la declaración de mpuestos La Compañia no ha sido revisada hasta el 
31 de dictembre de 2017 

(Ver págma siguiente) 
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NOTA 24 - PARTES RELACIONADAS 

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2018 originaron los siguientes 
saldos en el estado de restltados y son como sigue 

Saldos por cobrar y pagar 

Un detalle de las saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2018 con partes relacionadas de las 
'ansacsiones antes mencionadas son como sigue 

"Pavimentos y Construcciones Viales POV 
Cía Ltda 
Nicolas Ramin Sotomayar Sañador 

Tecnolegias y Productos para la 
Construcción TPC Cla Lida 
Ramo Aledo Sotomayor Marumez 
aan Pablo Sotomayor Salvador 

“Total cuentas por cobrar relacionadas. 

Cuentas por pagar sorto plazo 
Tecnologias y Produnios para ta 
Constycción TPC Cía Lía 
Ramiro Alfedo Sctomajor Martinez 

Total cuantas por pagar retacionadas 

po de 
Belgión transaccion 

Entdad re Grupo Comercial 
Entidad del Grupo Compras 

Entidad eh Grupo Comercial 
Acclomata. Rasmbolso 
Accionista Reembolso 

Entidad del Grupo Comsrciar 
Accionista. 

(Ver pagina siguiente) 

2017 

10788 

10786 

20171 

O 

20987 

2649 

25649 

2018 

10.798 
42 090 
Ex 

50.800 
a58t 

35 
—— 

128792 

218090 
  

290430
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A1 31 de dicrembre de 2017 y 2016, las principales transacciones del año son as 

  
Sociedad Ralación ed 20 2 

Ventas producto 
Paumentos y Consirvcciones Visles POV 
Ca Lita Entidades Grupo Comerc 13978 
Nolas Ramo Sotomayor Satador relacionada Temo 202,000 

- 25 ore 

Sampras 
Tecnolegus y Productos para la 
Cominadin PO Ca Lida €) Entudad del Grupo Comercial 30500 278502 
Derorocas SA Entidad del Grepo Actrws Bas 50985 
Oakaracas SA Entidad del Grupo Sarga 37180 

E 

Gamjos. Soma Sstacor Acclomsta Gastos 970 
Niceos Sotomayor Accometa Gastos e 
Femina Salgado Relacionada —— Honoraos 29 405 
Miguel Castro Relacionada —— Hiomoraos ase 
“kan Pato Sotomeyor Saldor Arconista Honors 170720 meso 

2d wba 108207 
Gasto interes Soma Sanedor Artiemsta Gasto 2008 

Acoinleta Gasto 5er 

  

254030 122302 

Dividendos por pagar 

Durante los años 2017 y 2018, se han efectuado las siguientes pagos y asignaciones de dwdendos 
sobre utlidades a acciomsias de la Compañía de los años 2016 y 2015 los cuales han sido 
previamente aprobados por la Junta General de Accionistas 

2017 2018 

Saldo inicial de dridendos por pagar 

Asignación 736 000 410.000 
Pagos (Zas 900 (410 909, 

Saldo final de dradendos por pagar 
  

sed
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Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

Los montos pagados al personal clave de la Campaña en el 2917 fueran de US$173 722 dentro del 
paquete salanal la Compañía asume el aporte al lESS en base a sus ingresos por honorarios 
generales y bonos de gerencia (US$134 051 en el 2018), estos valores corresponden a honorarios y 
demás beneficios 

La remuneración pagada a los administradores de la Compañía en el 2017 fue de 1US$262,245 
(Us$148 200 en el 2018) 

NOTA 25 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobiemo Ecuafonano mediante Decreto Ejecutwo No 2430, publicado en el Suplemente del 
Registro Ofcral No 494 del 31 de Diciembre de 2004 estableció que las Compañías que realicen 
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exteror, presentaran al Semao de 
Rertas Intemas el Anexo y un estudio de Precios de Transferenera referente a sus Iransacciones con 
partes relacionadas del exfenor 

La Administracion Tributaria mediante Resalución No VGERCOC13-00011 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentación de 
informacion incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejersioro fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012 De acuerdo con fas 
disposiciones tmbutañas mgentes las obligaciones en referencia Al cumplimiento de precios 
transferencra son como sigue 

a) Informe Integral de Precios de Transfereneia 

Las compañras que realicen operaciones O transacciones con una sola compañía por mas de 
US$15,009 000 (tienen la obligación de presentar un mfarme integral de precios de 
transferencia 

t) — Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o fransacciones con una sola compañía ente 
US$3,000,000 hasta US$14989,999 — tenen la obligación de presentar la información 
suplementana de Precios de Translerencia en un Anexo establecido pos el SRL 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50% 
del total de las Iransacciones son consideradas partes relacionadas para propositos tnbutarios 
independiontemente de los aspectos contraciuales o vinculos legales 

A la fecha de emisión de estos estados financieros las transacciones con partes relactonadas no 
exceden los limites para la presentación de informacion suplementana de precios de transferencia 

NOTA25 - GOMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañía al 31 de dictembre del 2017 y 2016 no tene compronusos relevantes n1 IiBgios que 
deban ser revelados 
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NOTA 27 — NORIGAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e interpretaciones emidas por Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(International Accounting Standard Board — "JASE" en mglés) que hasta la fecha de emisión de los 
estados imancieros de la Compañía aun no son efeotivas, se detallan a continuación 

"NU 9 — Instrumentos financieros 

En julio de 2014, el JASB emitió la verarón final de NUF 9 "Instrumentos tnancieros" la cual reemplaza 
ala NIC 38 “Instrumentos financieros Reconocimiento y medicion” y todas las versiones antenores de 
NIF 9 

Esta norma recoge las tres fases del proyecto de mstrumentos financieros 

- Clasificacion y medición 
Deterioro 

- — Contabilidad de las coberturas 

La NJIF 9 es afectiva a parar del 1 de enero de 2018 y permite la aphcacion anticipada excepto en el 
iratarmento y contabilización de las coberturas cuya aplicación es retrospectiva en los aspectos 
considerados en esta norma sm embargo la nformación comparsiiva no es obligatona En el 
tratamiento contable de las coberturas generalmente se aplican los requisitos rie manera prospertwa, 
con algunas excepciones 

La Compañía adoptara esta norma a partr de la fecha que entra en vigencia y no restablenera la 
mormación comparaíwa Dutarte el eño 2017 ta Compañia realzo un análisis detallado del impacto 
de los tres prinopales aspectos de la NIF 9 El análsis efectuado Se sealzó can la mfcimación 
dispomle al 31 de diciembre del 2017 y que eventualmente pudlera tener cambios denvados en ta 
información disponible para el año 2018 fecha en la cual entra en vigencia esta norma, 

La Compañía no espera un impacto significatwo en su estado de situación financiera y patrimonto, 
excepto por la aplicación de los requenmientas de valoración de deterioro detallados en la MF Y La 

Compañía esta ceslizando el análiss de los efectos de la provsion de las pérdidas esperadas que 
resulien en un mpacto en las cuentas de patamonio 

La Compañia a parbr de la vigencia de esta noma toolzara los cambios en la clasificacion de sus 
instrumentos financieros 

El análisis de los Ires segmentos antes mencionados es como sigue 

(8), Clasificación y medicion 

La Compañía no espera un mmpacio signficaivo en sus estados financieros producto de la 
Ímplementacion de los requisitos de NIF 9 para la clasificación y medicion de sus instrumentos 
financieros 

Los préstamos y las cuentas por cobrar se originan de las ventas O ingresos que realiza la 
Compaíra y de acuerdo al madelo del negocio son mantenidos para recibi” los flujos de efectivo 
contractuales y analzó las características de los flujos de sfectivo y se espera que fa generación 
sea en los terminos de las transacciones y contractuales de estos instrumentos financieros, por lo 
que se concluyo que cumplen con los crtenos pata la tnedicion a traves de costo amortizado bajo 
INF 9 porionante, no se requiere efectuar una reclasificación para estos instrumentos, 
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(b) Deterioro 

La NIF 9 requiere que se reconozca las perdidas crediticias esperadas de todos sus actvos 
financieros, ya sea sobre Una medición del deterioro esperado en los siguientes 12 meses 0 por 
toda la duracion del activo hmanciero, sobre Un análisis individual o colectvo del nesgo de crédito 
esperado (perdida futura esperada) La Compañía se encuentra analizando los efectos en la 
provisión de detenoro y esta evaluando la aplicación del enfoque simplífcado a de un metodo 
altematvo para el registro de las perdidas esperadas para los saldus de cuentas por cobrar 
tomerciales y actvos contractuales, por lo que el Impacto en las cuentas de patrimonio debido a 
ta implementacion de esta nuava norma no esta determinado 

(e) Contabilidad Cobertusas 

La Campaña no tene coberíuras al 31 de diciembre del 2017 

NUE 45 Ingresos ordinarios de contratos con clientes 

La NIF 13 publicada en mayo de 2014 y modificada en abril de 2016, esfablece un nuevo modelo de 
tinco pasos para la contabiizacion de los ingresos producto de contratos con clientes El ingraso de 
acuerdo con esta norma Se reconoce por el valor que refleje la contraprestación que una entidad 
espera tener derecho a reciba cambro de transtenr bienes o servicios a Un cliente 

Esta nueva norma derogó todas las normas antenores relalivas al reconocimiento de ingresos y 
requiere la aplicacion relroactya total o parcral para los ejercicios que inician el 1 de enero de 2018 0 
postenormenie La Compañia fieno previsto adoptar esta norma en la fecha efectiva que entra en 
vigencia La Compañía se encuentra rsalzando una evaluacion de esta norma para establecer el 
diagnostico de adopcron El negocio de la Compañia es la produccion y venta de productos para la 
construcción imperneabilizacion, mdusiriales metales, viales y línsa arquitectonica 

Durante el año 2017 la Compañía realizo la evaluacion preliminar de impactos por la aplicacion de 
asta norma y esíos se detallan a continuación 

(a) Venta de bienes 

Los acuerdos con alentes an los que generalmente se espera que la venta de bienes es la 
obligación de desempeño no se espera que la adopción de NIIF 15 tenga impacto en los estados 
financieros debido a los términos y condiciones en los cuales ss realizan estas transacciones 

La Compañía ha determmado que el reconocimiento de ingresos ocurre cuando el cliente obtiene 
el control del bien lo cual sucede al momento de la entrega de estos, por lo cual el ingreso se 
reconoce en un momento específico de la transacción conforme a la política contable vigente 

(b) Consideración vanable - Bonificaciones por desempeño — por obra instalada, par pago de 
tontado y devatuciones 

Existen acuerdos con thentes que proporcionan un derecho de devolucion y bonificaciones 
vanables de desempeño y devoluciones que estan establecidas en las políficas meras 

La Compañia estima que estas consideraciones vanables de avuerdo a NNF 15 en lo referente a 
las bonificaciones no tenen Un impacto significativo, debido a que estas son regisíradas 
mensualmente en los resultaras sm embargo en fas devoluciones el monto no es representafvo 
y se esta evaluando, a fin de validar el posible impacto 
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(a) 

(a) 

(a 

a 

Prestación de servicos 

La Compañía en sus ingresos no presenta un rubro por prestacion servicios y ocasionalmente 
registra ingresos par transporte de producto temnado y matena pmima que sg ongina en la venta 
a clientes que mo recurrentes El ingreso registra al momento de la venta y se registra el costo 
respectivo en forma mensual 

En fo referente a lo establecido en esta norma no bene impactos en las operaciones de la 
Compañia 

Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo 

La Compalfía generalmente recibe anticipos a corto plazo clientes del seetor público - Estado 
Ecustonano por productos viales y los cuales se contabilizan como cuentas por pagar los cuales 
en ciertas ocasiones específicas pueden ser de lsrgo plazo De acuerdo a la politica contable 
vigente la Compañia no calcula o desagraga los Intereses sobre los anticipos recibidos que son 
más de un año 

De acuerdo a NIIF 15 ta Compañra debe determunar si exúste un componente de financiamiento 
sigmficativo en sus contratos, al ¡ico del contrato y determmar el período entre la fecha de 
transferencia del bien o servo a un cliente y la fecha de pago en el caso de que esta sea a un 
año o más 

Los antinpos recibidos de clientes a corto plaza no están syetos a la identficacion del 
tomponente de financiamiento significativo 

La Compañía esta realizando un analsis detallado a fin de validar si los antiaipos incluyen un 
componente de financiamiento y estima que el impacto podhia no ser importante 

Consideranianes para agente y pmncipal 

La NUF 15 requiere la evaluacion en el caso de que fa Compañia controle un bien O servicio 
espeoficado antes de que se transfiera al cliente 

La Compañía estima que en todas las transacciones que realiza cumple con el papel de principal 
a excepción del inventario mantenido en consignación con terceras el cual es controlado y Sus 
ventas son registradas de forma mensual en base-a la gestión entre las partes 

Requisitos de presentacion y revelación 

Los tequersmientos de presentación y revelación de NNF 15 son mas detallados que en las NIF 
actuales Los requisitos de presentación son un cambro significativo con respecto a la practica 
acíual e mcrementan signficatvamente el volumen de revelaciones reguendo en los estadas 
Snancisros de la Compañía Muchos de los requisitos de rexefzción en NIF 15 son nuevos y la 
Compañía ha evaluado que el mpacto de algunos de ellos sera significativo 

En paríicular la Compañia espera que las revelaciones en las notas a los estados financieras 
serán más extensas debido a la necesidad de revelar los juicios y estimaciones ullizadas al 
determinar como la asignación de precio de la transacción a las obligaciones de desempeño y 
las suposiciones para estimar los precios de venta independientes de cada obligacion de 
desempeño 
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Al 31 de diciembre de 2017 la Compañía se encuentra evaluando el impacto de esta norma en los 
estados financieros separados 

NUI 16 — Arrendarmentos 

La NIF 18 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos” CINAF 4 
“Determinacion de sa un contrato contiene un arrendarniento” SIC — 15 "Arrendamientos operativos — 
Incentivos" y SIC — 27 “Evaluacion de la esencia de las transacciones que atiopían la forma legal de 
un arrendamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma 
anticipada coryuntamente con la NUF 45 Ingresos orámanos de confratos con clientes Un 
arrendatano puede optar por aplicar la norma de forma Tetroactwa total o mediante una transición 
fetroacíiva modificada. Las dispostonnes transtoras de la norma permiten ciertas exenciones 

La NIE 16 establece el reconocimiento valoración presentacion e informacion a revelar de contratos 
de arrendamiento y fequiere que los arrendalarios contabitcen todos sus conisalos bayo un Único 
madelo de balance similar a la contabilización actual de los contratos de amendamiento financiero de 
la NIC 17 La norma incluye dos exenciones en el seconocymiento de los arrendamientos por los 
arrendatanos los arrendamientos de actos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta 
12 meses De scuerdo a esta noma el arrendatario a da fecha de imao de un arrendamiento, 
reconocerá el pasivo fotal por los pagos a realizar Y un activo por los derechos de usar el activo 
arrendado Los arrendatarios deben tesagregar el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el 
arrendamiento y el gasto por la amortizacion del derecho de uso 

Los arrendatarios tambien estaran obligados a reevaluar el paso por el arrendamiento cuando 
exsten cambios en el contrato de arrendamiento Eje Cambio en el plazo del arrendamiento en los 
pagos de arrendamiento futuros par cambios en un Ínches o fasa utilizada para determinar esos pagos 
El arrendatario generalmente reconocerá el valor de la resvaluacion del pasivo por el arrendaruento 
como un ajuste al activa par el derecho de uso 

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIF 16 no modifica sustancialmente respecto a la 
contabilidad actual de la NIC 17 los arrendatarios continuaran clasificando los arrendarmentos con los 
mismos pmncpios de clasificación de ta NIC 17 y registrarán dos tpos de arrendamiento 
arrendamientos operativos y ftancreros 

La NIIF 16 también requiere que los asrendatanos y los arrendadores incluyan informaciones a revelar 

mas extensas que las estipuladas en la NIC 17 

Durante el segundo semestre del año 2018 la Compañra iniciará el proceso de evaluavion, dragnostico 

y medición de los Impactos por la aplicación de NIF 16 

NC 40 - Propiedades de inversión 

Las modificaciones a esta norma puntuafizan cuando una entidad debe transfenr los inmuebles, 
Incluyendo los que estan en construcción o desarralo a propiedades de inversión o desde está a otras 
dlasificaciones en los estados financieros Las modificaciones establecen que el cambia de 4so ocurre 
cugndo el mueble cumple o no cumple con las características de una propiedad de inversión y sr 
existe evidencia para el cambio por su Uso 0 destino Un Cambio en fas intenciones no proporciona 
eviencia para el tambio de uso 
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Las modificaciones se apfican en forma prospectva en o despues del inicio cada ejercicio en el que la 
entdad aphgue por primera vez estas modificaciones Una entidad debe volver a evaluar la 
clasificación de la propiedad mantenida en esa fecha y, si comesponde reclastícar la propiedad para. 
reflejar las condiciones existentes en esa fecha, La aplicación retroaciva de acuerdo a la NIC $ se 
permite únicamente hacerlo sin utirzar información obtenida en farma postenor Estas modítcaciones 
son aplicables a parir de los ejercicros que imician el 1 de enero de 2018 o postenormente, y se 
permite su aplicacion anticipada 

La Compañia estima que esta norma no tendra efectos sobre los estados imancleros ya que no 
posee propiedades de Inversion n: estima poseertas en el futuro 

CINWF 23 — Tratamientos da los Impuestos a Jas ingresas 

Esta mterpretación aclara la contablízación del impuesto sobre las ganancias cuando existen 
tratamientos tribufantos por una mcsftidumbre que afecta la interpretacion de la NIC 12 y no se aplica a 
impuestos o gravámenes fuera del alcance de la NIC 12, nr incluye especificamente los requisitos 
relacionados con mtereses y sanciones que se pudieran denvar 

La Interpretación específicamente menciona los siguientes aspectos 

> Una entidad tiene que conslerar las ¡mceridumbres fiscales por separado - Las hipótesis que 
hace uns entidad sobre s: va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autondades fiscales 

> Establece cómo una entidad determina el resultado fiscal las bases fiscales, las pentidas 
pendientes de compensar las deducciones fiscales y las diferentes trafarmentos Imposibwvos 

> Comola entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias 

Una entidad debe analizar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con Una e sás 
incertdumbres fiscales, en el analisis se debe establecer el mejor enfoque para la resolución de la 
incertidumbre: La interpretación es efectiva para los ejersicios que wucsan el 1 ds enero de 2019 0 
postertores, pero se permiten determinadas exenciones en la transición La Compañía aplicara la 
Interpretacion dese su fecha efectva 

Debido al entorno tnbutano complejo ta aplicación de esta Interpretación puede afectar a los estados 
financieros y las revelaciones fequerdas En adrian, la Compañia padría tenes que implantar 
procesos y procedimientos para obtener la información necesana para aplicar de manera correcta la 
foterpretación 

Existen otras modificaciones que se aplican por primera vez en el año 2018 y en adelante sin 
embargo de acuerdo a la conclusion de la gerencia estas nonmas no tienen pacto alguno en los 
presentes estados financieros separados de la Compañía 

Ngrmas Escha efectiva de vigencia 

WE 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2024 

NIP 1 Adopcion por pamera vez de las NIF —- Elminación de — 1 de enero del 2018 
exenannes a corto plazo para quienes las adoptan por primera 
vez 

NIG 28 Inversiones en asortadas y negocios conjuntos - 1 de enero del 2018 

Adaracion de que la valoración de las partumadas al valor 
razonable con cambios en resultados es una elección de forma 
Separada para cada inversion 

B4 de 65



CHOVA DEL ECUADOR $ A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

NINE 9 instrumentos Financieros con la NIF 4 Contrafos de 
seguro - Modificaciones a la NUF 4 

CINUE 22 - Transaceiones en moneda extranjera y 
contraprestaciones anticipadas 

NIF 2 — Clasificacion y valoracion de trensacciónes Con pagos 
basados en acciones 

NIF 10 y NIC 28 Ventas o aportaciones de acílvos entre un 
Invessor y su asociada O negocio conjunto 

NOTA29 - EVENTOS SUBSECUENTES 

1 de enero del 2018 

1 de enero del 2018 

1 de enero del 2018 

No se ha defímdo aún 

Entre el 31 de dicrembre de 2017 y la fecha de emision de estos estados financiems, 9 de marzo del 
2018 no se pradujeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compañia, pudieran 
tener un efecto significalivo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelada en los mismos 
0 en sus notas 

Sado deter 
Juan Pablo Sotomayor "Ana María Sotomajor 

  

Representante Legal Gerente Administrativa 
Financiera 

AD 
Máuncio Remado 

Contador General


