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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Miembros del Birectorio:
CHOVA DEL ECUADOR S.A.

Cpinldn

Hemos auditade o8 estades financieres adjuntos de GHOVA DEL ECUADOR 5.A. (una sociedad
anénima constituids sn el Ecuador y una subsidiaria de GESR3A GRUPC EMPRESARIAL 5.4.), que
comprenden el estado de situacidn financiers al 21 de diciembre de 2017,y los estades de resuliados
infegral=s, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afc terminado en asa fecha, ¥ las
notas 4 los estados financieros gus incluyen un rezumen de las politicas eantables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablements, en todos los aspectos
impaortantes, |a sitUacidn financiera de CHOVA DEL ECUADOR 5.4, al 31 de diciembre da 2047 los
resultados de sus operacignes, los cambios en el pafdmonio ¥ sus flujos de efecivo par el afio
tarminado en esa fecha, de conformidad con Nomas [nternacionales de Informacidn Financizra MNIIFs.

Bases para la opinidn

Muesira auditoria fue efectuada de acuerdn con MNormas Intemacionales de Aoditorla. Nuesiras
responsshilidades de acuerda con estas normas se describen méas adelante en nuestro infarme en la
seccitin Responsabilidades dal Auditor sobre la Auditorlfa de los Estades Financieros. Somos
independientes de la Compariia de acuerdo con &l Cédigo de Etica emitido por &l Comité de Normas
Intemacionales de Etica para Contadares Pablicos (IESBA por sus siglas an ingles), covjuniamenta
con los requerimignios de &ica que son relevantes para nuestra auditerla de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido con otres responsabilidades de &lica de acuerdo can dichos
requerimientos. Consideramos gue la evidencia de auditorfa que hemos obienido es suficients ¥
apropiada para proporcionar ung base para nuestra opinidn,

Responsabilidades de la Administracidn de la Compafia sobre leg astados financieros

L& Administracién de la Compafiia es la responsable de |a preparacidn ¥ presentacitn razanable de
estos estados financieras de acuerda can Nommas Internacionales de Informacion Financiera NIIFs ¥
de su confrol interno detenminado como necesario por la Administracidn, para permitic la pregaraciio
de estados financieros que estén libres de distorsiones imporiantes debidas a fraude o emror.

En Iz preparacién de estos estados finangieros, la Administracidn e$ responsapls de evaluar la
hakilidad de la Compafia para continuar cormo un negosio en marcha revelar cuande sea aplicable,
asuntas relacionadas con negocio en marcha; y, de usar las bases de confabilidad de negocie en
marcha, a menos que [a Administracion intente liquidar Ja Comparia o cosar las aparaciones o bien no
tenga otra alternaliva realista para poder hacerla, La Administracion s responsable por vigilar el
proceso de reporte financiero de i& Companla,

Responsabilidades del auditor sobre la aodiforia de los estados financierss

Muesiros ohjetivos son el pbtener seguridad razonable de si los estados financieros tomadaos en su
conjunto estan libres de distorsiones importanies debidas a fraude o error, ¥ ol emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razanable es un nivel alta de sequridad, pero no
garantiza gus una auditoria realizada de acuerdo con Normas Intemacionalss de Auditoria siempre
detectard distorsionss iImportamtes cuando estas existan. Las distorsiongs pueden debarss a fravdes o
efrores ¥ son consideragds matedales si, de manera individual o oen sy conjunio, podrfan
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que loes uwsuarios fomen
basandose en estos sstados financieros.

Member of Ri2ssell Bedford Totarnatianal, wikk affiliaked offices worlduwe,
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Como parte de nuestra auditor(a realizada de acuerdn coin Mormmas Infernacionales de Ayditoria,
aplicamos juicio profesional ¥ mantenemos una asfilud de escepticismo profesional durante la auditasia.
Mozotros ademas:

. Identificamas y svaluamos ef riesgoe de distorsiones importantes en los estadns financieros,
debldas a fraude o error, disefamos y aplicames procadimiantos de auditaria en respuesta a
aguellos rieggos identificados y obtenemos evidencia de auditorla gue sea suficiente y gpropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. Bl rizsgo de no detectar una distorsiin
importants que resulte de fraude es mayor que aguella que resulfe de un emrar, ya que el fraude
puede implicar colysion, falsficadidn, omisiones intendionales, manifesfaciones falsas y elusion
del coanfral interno. :

. Cbtenemos un eanecimiento del confrol interno que es relevante para la auditoria, con el proposito
de disedar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de sxpresar una opinion sobre fa efectividad del contral intermo de la Compania,

- Evaluamos si las pollticas contables usadas son apropiadas y 5i las estimacionss contables ¥ |as
revelaciones relacivnadas hechas por la gerencia son razonables.
" Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marsha usada por |a gerancia es apropiada

y & basados en la evidemcia de mudilcria obienida exisle una incerfidumbre ymportante
relacionada con hechos o condiciones que pusden genarar dudas slgnificativas sobra la habilidad
de la Compaiila para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que exjste una
incertidumbre zignfficativa, somos requeridos de Marmar la atenciGn en npuestro informe de
auditoria & las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, madificar nuesira opinidn. Nuestras conclUsiones estdn bazadas en la evidengia de
auditoria abtenida hasta la fecha del infarme de auditeria. Sin embarge, hechos ¥ condiciones
futuras pueten ocasionar que la Compania cese su confinuidad eomea un negocia en marcha.

- Evaluarnos |la presentacidn general, estructura ¥ contenido de los estados financieros, incluyende
sUs revelaciones y 5i los estados financieros representan las transacdones y hechos posteriores
de una manera que alcance una prasentacion razonable.

Hemos comunicado a |la gerencia, enfre olros asuntos en & alcance planezado; la oportunidad de la

auditoria; ¥, Ins hallazgos signifcativos de auditoria, incluyende cualquier deficiencia slonificativa & el
canfrgl interno que identificamos en nuesira auditora.

Cluite, 9 de marzo de 20718

1
o
RUELSELL BEDFORD EGLMDOR S A, Ramire Pinto F.

R.M.AE. No. 337 Socio
Ligancia Profesianal Mo, 17-352




CHOYA DEL ECUADOR 5.4

Estado da Stuaclén Financiera
Al 31 de diciembre da 2017, con cifras comparathvas del afo 2016
[Expresado sh Dilamss de los Eslados Unidos de Amerca)

Fivanthera

Las nofas explicativas adjuntas son pane integranis de los eatados financiors

Actlvas Matas 2017 2018
Active carrlente:
Efactivo ¥ equivalentas de sfctivo 2707118 B42. 136
Cuentas par cobrar - comercialas, neto de provigian para dataran 1. 705092 1.421.191
Chierriieg PO LODTEN - COFPaiiBs relacenadas 24 30967 12g.202
Cuentas por oobrar - pbras 4 350 360 247.662
Pagos gnticipados 36 460 a4 b4
ImpuUreshos carientes por racuper=r 22 170601 107.892
|mventarios, nebo de provisian 10 2.513.669 2.435.300
Total aclivos carrlentes 7.622.258 5019147
Active no corfiente:
Fropedad, plaria § equipo, vl b depreciacim arutnoiads, 1 7.305.545 7829374 i
IMversinnes mantanlda:s hagta = vencimlatilo 12 74,013 BE, 353
Actvos porimpuestos diferidos 23 9.616 13.B6S
Total actlvos ho corrientes 7484570 T.8009.506 !
Total actlves 15104836 12.626.743
Pazivos y patcimenio de log acdanisias
Pasiva comenta:
Obligaciones con institiciongs financieras 13 419,161 19,1461
Cuentas por pROAT - provesderas 14 1.868.973 a4 357
Cuentas por pagar - compaiias relacionadss 24 26.540 215.430
Cuentas por pagar - ofras 18 270550 164,275
Pasivos labaralas 16 E16.554. 323,213
Irmpuesios por pagar s B15.673 41,684
Tofal pasivo corrlante 1.635.166 2225.020
Pas|vp no comiento:
Chligaciones con insttucionas financiems 13 E2A_743 1.047.904
Pasiva por jubilagldn patronal ¥ bonificacion por desahucio 17 729869 210.196
Ohrng pasivos no cormlertes 12,220 -
Tatal pasire no comlonts Er R 1.258.100
Total pagive 4 576,128 3483120
Patimonic de loz acclonistag:
Capital acsiones 14 5.910,00) 5.910.000
Resenras 10 |
Lagal 1.236.4620 1.004.720 :
Cre capital L 445
Resulfados acumuladas 13 .
Ofros resiltados integrales [28.462) 7T |
Por adopoién por primera vez da las N||F GE8.723 HE3.723
Utllidades acumuladas 2 B350z 1572196
Totfal patrlmanio de log acclon|stag, neto 10.528.708 9,145.623
|
Total pasivo ¥ pair‘lmnn]u de log accionisigs 15104336 12.628.741 ;
Juan Pablo Sotcmaynr Ana Maria So‘fumayn:}{' hauncio Reinasg -
Reaprasantants Legar Gerenta Administrallva Contador Ganeral
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CHOVA DEL ECUADOR 5.4,

Estado de rasuliados integrales

Por el afo terminads al 31 da diclambra de 2047, con cifras comparativas del afo 2016

(Expresado en Dalares de ns Esfadns Unidos de Jl.men-::a]

Nofas 2017 2016 i
Ventas 19 17.405.361 13.598.414
Costo de wentas 20 (10.062.028) {8.201.080)
Utilidad bruta en vertas 7. 343,330 530858334 !
1
Gaszfos de operacion:
Gastos de ventas 21 (Z.736.798) (2027 490)]
_ Gastes de adminlsiracisn 21 (1.417.801) [1.338.117)
Participacidn de empleadas en |as utilidades 23 {480.610) [312.16R)
Total gastas oparacienales {4.6435.21E]) [3.677.075)
Utilidad operagignzl 2 694,118 1.720.4598
Qtras ingresos [egrasos):
Gastns financeros [141.313] [206.033)
Ajustes del inventario (40,620} (4o, 510
Ganancia en venta de propiedad, planta y agulpo - 162 667
Ingresa por amerda miseds o401 VO.ETH
Gananda por difsrencla en cambic 10416 26808
|ntereses ganados 40 836 10.294
Otmas Ingrasos 133.355 42,794 :
Tofal otros ingresos, neto 82.050 48.493 .
I
|
Utilidad antes de impuesto a la renta 2730177 1.708.052
Impuesto ala renta:
Comiente (B40_A3A) (419.824)
CHFarldo (4.253) 13.569
(645001} {405,957}
Litilickad neta 2135 0BG 1.363.007
Otros rasultadas Integrales:
Pérdida actuarial benificacion pordesahucio (23,9621 {7.951]
Utilidad integral neta 2111124 1.355.040
Ll per accidn
Mata 2-14) 0,36 .23 i
Integral 0,36 0,23 i

Hovio53omor-
AnE Mars Sotom a:.rnr'(
Gerente Administraliva

Financiera

Maurdclo Reinoso
GConfador General

Juan Pabla Sntu:uma;-.rc-r
Rapresantante Legal

Las notas adjuntas son parte Infegrante de los esfados financiers
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CHOVA DEL ECUADOR 5.4

Estado de flujo de efactivo
Par el adp terminade al 31 de diclambra de 2017, con cifras comparativas del anc 2016
(Expresado en Dolares de los Estades Unidos de Améries)

2017 2016
FlujJos de efective de las actividasdes de operacion:
Efectiva recihldo de clienies 16.775.159 13.404 244
Efectivo pagado a provesdorss y emploados [(T2.774.2300 [11.858.688)
4.000 963 1.546.258
Interases ¥ gastos financieros pagadas £141.218) (257.9332)
Interases ganados 40838 -
Impuastn a la renta pagado {162.384) {170.832)
Qtros ingresos 27626 116.171
Efectivo neto provisto por las aclividades de operacion 3.765.228 1.233.665
Flujos de efsctivo de las actividades de inverslén:
Adguisicidn de inversiones temporales ¢8.970) -
Adguisicicnes de mohiliano, planta y equipo {337.314) (406.056)
Venta de bignas inmushlas - 152 GET
Efectlyo nete utllizado en actividades de inversign (546,284} (343,425
Flujos de efectlvo da las actlvldades de financiamisnto:
Pano deuda corfo plazo (419 TET) [543.823)
Dividendos pagadas a los accicnigtas (FAG.00DY f410.000)
Efectivo neto procedents [utlllzado) de actividades de
financlamizrnto {1,155.161) (553, 523)
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 2.063.793 {33.587)
Efectivo y equlvalentes de ofectivo al Inlcio del afio B4, 3340 FOE,923
Efectlvo y equlvalentes de efective al final del afio 2.707.119 643,336

uan Pablo Sofomayor &na I'u'lar[a“ Sutomawfr
Representante Legal Gerente Adminigratva
: Flnanciera

Las notas adjuntas san parle integrante de los estadas financieros

Mauricio Reinoso
Confador General
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CHOVA DEL ECUADDR 3 4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre de 2017, con cifras comparativas del 2016

En Délaras de los Estados Unidos de América

NOTA 1~ OPERACIONES ¥ ENTORNQ ECONOMICO
Objefo soeial

La Compafia fue constituida o 31 de julic d= 1979 con |a finalidad produccidn ¥ comercializacion de
laminas y masillas asfélticas impanmeabilizantes, entrs otras. Los productes que fabrica la Compafiia
son vendidos en el mercado local e internacional y, las exportaciones representaran el 8% y 10% del
tofal de las ventas del 2017 y 20186, respectivaments,

El demicilio principal de la Compafila &5 la ciudad de Quito Sector el Inga — Pifa, Replblica del
Ecuadar, sus accionistas constifuyen el Grupo Familiar Sctomayor los cuales poseen el 100% de la
participacion accianaria. :

Economia Ecuatoriana

La ecanomia scuatariang en e 2017 presenta una relafiva estabilidad, debide al incremento de los
ingresos petrolercs a partir del sequndo semestre, debido a la recuperacidn del precio del barril de
pelrdlen, el cual de acuerdo a las proyeccionas del 2016 se mantendra en el precia del mes de
diciembre del 2017,

En =l segunde semestre del 2017 concluyeron varias de las medidas adoptadas por el Gobiernc
anterior a finalas del 2014 entre las cuales estan: (a) sl sstablacimiente de cupos maximas para la
importacidn de productos de los sectares comergiales e industriales; () la restriceion de importacionss
de ciettes produstos: (¢) el establecimiento de aranceles adiciohales ({salvaguardes) a las
importaciones; (d) el incrermeanta del Impuesio al Valor Agreqgado VA" del 12% al 14%, por efectos del
terremots de abril del 20016, estos elementos, la firma del Convenio con la Unign Europea, v el cambio
de Gobierno peneraron una relativa estabilidad ¥ una expectativa de cambios; sin embargo de 1o antes
mencionado y a pesar de| increments en la recaudacion de impuesios al 31 de diciembre de 2017
todavia existe un JdEficit en el presupuesto v en la caja fiscal, lo ¢ual continua generando una baja
inversian en [a infraestructura o nuevos provectos; atraso en el pago a proveedores del gobierna, un
deficit de la balanza comercial v y una falta de interés para |os inversionistas.

El cambio de gabierms, ha generado nuevas expeciafivas, en la parte comercial y en el marco legal,
entre las cuales esta la eliminacién del impuesto a la plusvalia, [a eiminacién de reeleceion indsfinida;
sin embargo de esta situacion, el actual Gabierno ha manifestado que existe un alto endeudamienta ¥
que no existen s recursos para continuar con los planes de gobierno y atender los pagos pendiente
tanto a proveedores, asi tomo los pagas de los tramos de deuda que vencen en el 2017 v 2018, Esta
situacidn argind gue el Gobierno actual efectle smisiones de papel de deuda y fome créditos de
ciertos organismas multilaterales y adicionalmente proponga ciertas reformas entre (as cuales esta (i)
el incremento de la tarfa dsl impuesto a (@ renta del 22% al 25% a pardir del 2018; (i} &l
gstablecimianie de un arance! USH0, 10 por cada kile de las mercadetias imporiadas; y, (iii) un amncel
diferehciado para ciertes praductns imporadas,

El Gobierno elegido y que esta en funciones desde mayo del 2017, hasta la fecha de emision de los
estadaes financieros no ha definido un plan ecenomico &n el cual defina las altemativas para reducir {a)
el alfo endeudamients; (B) el déficit de caja y del presupuesto fiscal, (G) la reduccion dsl gasto
corriente; ¥, {d) las altemativas para afraer nuevas inversiones; a pesar de esta situacion la relativa
estabilidad economica a generada: (1) un incremento en el volumen de sus operaciones; (2} una buena
rotacidn de loa inventarios y en la cobranza de los clientes; y, {3} increments en la rentabilidad; por lo
que la situacidn financiera, liquidez y rentabilidad ha mejorada.

9 de &5



CHOVA DEL ECUADDR 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

La falta de un plan econdmica dal Gobierno actual v las medidas econdmicas tomadas generan cierta
incartidumbre, a pesar de la relativa estabilidad que existe actualmente en la economla ecuatoriana. La
Administracidn estd analizando ¥ evaluando nusvas alternativas, con el objeto de confinuar operands
en farma eficiente v rentable.

HOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

b)

Praparacién de los estados financieros

Declaracidn de cumplimlento

Los estados financieres han sido preparados de conformidad con las Marmas Internacionales de
Infarmacian Financiera (eh adelante MIIFs.) emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales
de Contabilidad (Infernational Accounting Standars Board "|ASB" siglas en inglés). Las
principales poliicas contables adopfadas por ka Compafia en [a preparacion de los estados
financieros han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes &l 31 de diciembre del 2017 ¥ han
sido aplicadas de manera uniforme & todos los perliodos que se presentan.

Los estados financieros del afia que temmind el 31 de diciembre degl 2017 de acuerdo a NIUF's
fueron aprobados por [a administracidn ¥ pars la aprobacion del Directorio del 27 de marzo de
2018 y se estima gue 05 ectados financieros serdn aprabadoes sin modificaciones por los
acrionistas.

Base de medicion

Los estados financierss han sido preparados sobre la base de costo histérico; excepto por [as
proviziones para deterioro de |as cuentas por cobrar comerciales v de absolescencia de inventarios
gue sch realizadas en funcidn de las estimacionss de la Campafia y por los pasives laborales de
largo plazo que se reconacen al valor razonable determinade por un especialista.

El coste histérica generalmente constifuys el valar razonable de |a contraprestacion entregada a
¢ambio de bienes y servicios,

Maneda funcional ¥ presentacién

Los estados financierss se presentan en ddlares de [os Estados Unidos de América "USSH que es
la moneda funcional ¥ de presentacién de la Compafia. La informacidn gue se presenta en las
notas v estadas financieros estan en la menada antes mencionada, excepto cuande existen saldos
o transacciones en atras monedas.

Clasificac/én de partidas en corrientes ¥ no comentes

La Compafiia presenta los acfivos y pasivas en ) estado de situacion financiera clasificados coma
cormentes y no cornehtes,

Un activo s& clasifica como carriente cuando la Compaiia;

- espera realizar el activo o tiene |a intencidn de venderlo o consumiro en su ciclo normal de
operacian;

- mantiene el activo prncipalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el active denfro de los dote meses siguientes después del perfodo sobre &l
que s informa; o

10 de 85




CHOVA DEL ECUADOR: 5.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

d)

- el activo es efectivo o equivalznte al efective a menas gue éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizade para cancelar un pasive por un perfode minimo de doce
meses despuss del ¢ierre del periodo sobre el que se informa,

Todos los demas actives se clasifican coma no comientes,
Un pasivo s clasifica como comients cuando la Compaiiia;

- espera liquidar el pasivo en su ciclo narmal de operacidn,

- mantisne el pasivo principalmente con fines de negociacidn,

- el pasivo debe Fyuidarse dentro de los doce meges siguientes a la fecha de cisrre del
perioda sobre el que s& informa; o _

- no tiene un dereche incondicional para apfazar a canceiacidn del pasivo duramie, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cienme del periode sobre el que s8 infarma.

Todos los damds pasivos e clasifican como ne corrientes.

Loz activos ¥ pasives por impuestos diferides se elasificah como aciives y pasivos no comientes,
en todos (05 casos,

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda exfranjers (diferentes a los ddlares de los Esiados Unidos de
Ametica "USH"), se regisiran micialmente a sus respectivas tasas de cambio de moneda funcional
en la fecha en que la transaccian califica para el reconecitnienta. Los acfivos ¥ pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se convierten a las tasas de cambia de la meneda funcional en
la fecha de preszentacion.

Las wérdidas y ganancias en moneda extranjsra que resultan de la conversién a las tasas de
cambio de s activos ¥y pasives monetarios denominados en moneda exiranjera y de (a
liquidacion de estas transacciones se reconocen en la cuenia de resultados, excepto por
aguellas partidas que se designan como pare de |8 coberura de la inversitn neta de la
Compafia en una operacion en el extranjero =& registran en las cuentas de pafrimonio coma
Otres Resultadaos Infegrales "ORI™, v se reconocen en resultados come s& sxplica mas adelante.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a actives y pasivos monetarios se
presentan en |a cuenta de perdidas v ganancias come "Ingresos o gastos financierns” y las ofras de
pérdidas y ganancias por diferencias de tambio se presentan come "Otras ganancias f (pérdidas)
netas"”.

Loz elementos no manetarios que se miden en términos de costo histdrico en una moneda
exiranera se convierten ulilizanda 125 tasas de cambyo en las fechas de las fransacciones iniciales.

Loz elementos no monetarios medidos al valor razonable en una moneda extranjera se convierten
utlizands las tasas de cambio en la facha en que se defermina el valor razonable, La ganancia o
pérdida denvada de la conversion de elementos no monefarios medidos al valor razonable ss
reconocen como pérdida © ganancia en el cambio en el vaior razonabiy el eigmento, en el ORI ¥
58 recaenocen los resultzdes en &l momento de su realizacion.

Efective ¥ equivalentes da afactivo

El efectivo ¥ los equivalentes de efecliva para propdsitos de estada de flujos efective constifuye
los saldos disponibles en eaja, bancos y depdsites a plazo en entidades financieras cuye plazo
B8 menor a los 90 dias v estén sujetos a disposician inmediata.
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Instrumentos financieros

Los instrumentos financiercs actives y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y |a finalidad de cada instrumentao financiers, tal come o requisren la MIC
39 "Instrumentes Financieras — Reconccimiente ¥ Medicion®. La clasificacion depends del
propdsite para el cusl se adquirieron los activos o contrataron los pasivos y la cual se deferming
a la facha de su reconocimiento inicial.

1) Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

La Compaiiia de acuerdo con [a MIC 38 clasifica sus activos financieroz en las siguientes
categorias: {i) activos financieras — para negociar, (i) cuentfas por cobrar generadas por la
operaciores [comerciales), (i) activos financieres mantenidos hasta su vencimiento; v, (iv)
activos financieros disponibles para la venta.

La Compafla contabiliza un acfiva financiero a la fecha de la negociacidn, cuando se
compromete a comprar o vender el activo ¥ los clasifica de acuerdo con la capacidad
financiera de mantenerlos.

Loe activos son reconocidos inicialmente a su valor razanable (costo de adguisicidn o valor
de mercado) mas cualquisr costo adicional significative a la transaccion y gue deba ser
recenocida como parte del activo; siempre que el activo financiero no sea designado coma
valor razonable, y cuyos efectos derivados de la transaccitn son contahilizados en los
resuliados,

Wedicidn posteror

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania regizstra o ajusta los activos
fimancieros como se describe & continuacikan: '

- Inversiones de corto plazo

La Compafila registra los recursos de alfa liguidez ds los cuales dispone la entidad para
sus opsraciones regulares y gue no esta restringido su uso, se registran ¢coma
inversiones de corfo plazo con enfidades financieras, eatas son faciiments convertibles en
importes determinadas de efectiva, estahde sujetas a un riesgo poco significative de
cambios en su valor.

- Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros gue mantiene la Compafila comespondan & los deudores comerciales
generades por las fransacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus
operaciones y ofras cuentas por cobrar, Ios cuales constituyen pages fijos v deferminables
¥ o tienen una eotizacién de mercado bursétil. Las transacciones cuyo plazo contractual
de cobro hasta de un afic o mencs se clasifican como activos corrientes ¥ aquellas cuyos
plazes son mayores a un ano se clasifican como activos ne camientes.  La palitica de
crédito de la Compafifa es de noventa (90) dias calendario para los distribuidores,
contados a partir de la fecha de emisidn de la factura, ¥ en casos especiales para las
Empresas dal Sector Publice y distibuidares calficadas por &l comité de carera, el plazo
se extiends hasta frecientos sesenta (360 dias calendano.
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Las ofras cuentas por cabrar ng comerciales ¥y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financisro $e registran al costo cuando sus plazos son menos de 90 dias.

- Inversiones mantenidas hasta su vencimisento

Las inversiones son titulos o acciones de compafias cuya intancion de mantenerios hasta
su wvencimianto; se registran al casie de adquisicidn ¥ se ajustan cuands exisfe un
deterioro penmanents, &l cual registrado en e] periodo en el cual 5& origing este evento,

Los infereses ganados se devengan scbre &l imparte en libres reducido del active, ulilizando
la tasa de interds ulilizads para descontar los flujos de efective futures a fin de medir la
pérdida par deterioro del valor. Los intereses ganados se ragistran como ingreso financiero
en el estado de resultados.

Deterforo de aclivos financieros

La Compafia & cierte anoal de sus estados Tinancieros efectiia una evatuacidn sl existe en
loz activos financieros un deterioro en su valor contable v para lo cual efectia lo siguiente:

v Activos financieros no contahilizados al costa émnrﬁizadn

En los activos financieros no contabilizades &l costo amortizado, el deterioro se evalla si
existe alguna evidencia objetiva ¥ competente si un active o grupos de aclivos se
encuenfran deteriorados como resultado de un evenio ¢ eventos que afectan al valor
registrado inicisimente; siempre ¥ cuande dicho evento o evenfos tengan un impacio en
los flujos de efeclivo fufuros. Entre los principales aspecios que se consideran para
determinar el deterioro estan:

{i1 Las dificultades financieras de los deudoras;
(i} El incumplimiento de pagas en las deudas a intereses, v,
{iiyLa probahbilidad de que existan quiebras, reestructuraciones dé deudas.

En &l ¢aso de que exista evidencia objetiva y competente de gue el riesgo de cobro existe,
la disminucion en el valor razonable se contabiliza en algunos activos disminuyendao el
valor del registra inicial y @n otros caso se contabiliza una provisién en base al andlisis
individual v estos ajustes se registran en los resultados del afio en que se origina.

Las castigos de 98 activos en os cuales existe una pravisién se disminuyen de estas v en
caso de que existan excedentes s registran en los resultados en el periodo &0 que se
determina. Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo wvalor fue disminuido se
registran en los resuliados cuando dicho evento ocurre.

« Activos financieros contahilizados al costa amortizade

En log activos financiercs al costo amartizado la Compafiia evalda en forma individual si
existe informacién objetiva v apropiada si el aclivo se ehcuentras deferiorado como
resUltado de up evenio o eventos gue afectan al valar registrada infcialmente ¥ en el caso
de que la evidencia no pemita determinar si existe detedoro, estos activos son evaluados
en forma colectiva ¢on el grupe de activos de caracteristicas similares, El ajuste por
deferiara de los activos evaluados en forma individual e reccnoce y se sigue
recanciendo en el momeante que s& origing 1a perdida y no son incluidas en los activos
evaluadas er forma colectiva,
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2)

La pérdida por el deterioro del valor del activo se defermina entre |a diferencia del importe
en libros del active v el valor presente de o5 flujps de efeclivo fuluras aestimadas
{extiiyendo ias pérdidas de crédito futuras esperadas y que adn no se producen). B valor
presente de los flujos de efectivo futures estimadas se descusnta a 13 tasa de inferés
efectiva original de los activos financieros y en el casc de que un activo devengue Una
tasa de interés variable, la tasa de descuente para medir cusiquier pérdida por deterioro
del valor s la fasa de inferes efectiva actual.

La perdida del valor en libros dal activo deteriorado =e reconoce en la cuenta de provision
y en el eéstade de resultados integrales al moments que se origiva ¥ en el evento de que
se determina gue no existe deterioro, el valor provisiohado se acredita en el estado de
resultados infegrales. Los préstamos y la provisidn correspondiente se dan de baja
cuando na exisian probabilidades realss de recuperacion ¥ ha existen garaniias reales
que cubran el aciive deteriorado, Los incrementos o disminuciones de la provisidn inicial
se recanocen en los resulfados en &l momento que se deferming esfos eventas,

Los infereses ganados se devgngan sobre e importe en libros reducido del activo,
uriizando 1a tasa de Intarés ulilizada para descontar los flujos de efective futuras a fin de
medir |a pérdida por deterioro del valor. Los intersses ganades se registran como ingreso
financiero en el estado de reguliados.

Bafa de activas fnancieras

UIn active financiero es dado de baja cuando:

{iY los derschos de recibir los flujos de efectivo del active han terminado;

(il la Companla transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivg del activa © ha
asumidy una chligacidn de pagar la fofalidad de los flujes de efectiva recibidos
inmediaftamente & una tercera parte bajo un acusrdo de traspaso; v,

(it} la Compania ha fransferido sugtancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferida ni retenide sustancialmente todos lo3 riesgos ¥y beneficios dal
active, si ha fransfarido su confral.

Pasivas fnanciers

Reconocimienfo v medicion inicial

Los pasivos financieros de acuerda con la NIC 29 se clasifican en pasivos financiergs al valor
razonable con cambios an los resultadas, préstamos y cuentas por pagar, © ¢omo derivados
designados coma insfrumentas financieros de cobertura eficaz, seglin sorresponda,

La Compafiia al 31 de diziembre del 2017 y 2018, clasifica sus instrumentos financiaras an
préstamos y cuentas por pagar (in¢luyen obligationes con acreedores comerciales y otras
clentas por pagar). Estas walores corresponden a bignes o servicios adquirdes en el curso
nomal de los negocios pendientes dé pago y se clasffican coma pasivos camientes cuando el
plazo de pago es de un afio ¢ menos ¥ coma pasivos ne corrientes cuando el plazo exceds
mas de un afa.

Los pasivos financieros se recanccen cuando existe un acuerdo confractual ¥ se registran a
su valor razonable més los costos atribuibles, éxceplo por 185 cuentas por pager que se
registran al valar acordado de pago, el cual puede ser sy valor de liquidacion o 5 su valor
nsto del interds implicito {costo amortizade) en aquellas transaccionss en las que <l plexo
excede a |os 50 dias y ho generan ninguna tasa de inferés o cuando existen tasas de interés
fiias, para lo cual se otiliza el métode de la tasa de interds efectiva.
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Medicidn posferior

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconacimiento inicial se miden al costo
amortizade, excepte por

a) Los préstamos tasas variahles de interés v que se ajustan en forma trimesfral o
rmensual.
b) Las cuenfas por pagar ¢uyn plaza de pago es menor a [og 90 dias.

El coste amorfizado es calculado utilizando el méicdo de Iz tasa de interés efectiva, para o
cual se incluye cualquier descuents o prima en [a emisidn y [0s costos que son parte integral
de Ia tasa efectiva de interés.

La diferencia enfre &l valor nominal ¥ el cesta amoriizadoe ge reconoce en los rezultados par el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacidn de ks pasivas
financierns s2 reconacen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de
baja.

Bais de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago s& termina, se cancela g
SNHE,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otra del mismo prestatano en
condiciones significativamente  diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
impartante, dicha reemplazo o madificacidn s trata come una baja del pasive orginal y el
recanocimiento de un nuewvo pasivo, reconociendese la diferehcia entre ambos en los
resultados del perfodo.

3) Compensacidn de instrumentos firancierss

Las activos y pasives financieros objefo de compeneacion de dichoe saldos se presentan en
el balance gensral a valor nefo, cuando sxiste e derecha legal de compensarlos vy la
Compafia tiene la intencion de liquidarles mediante este procedimiento.

) Medicion de Valores Razonahle

La Compafiia para la medicidn de los valares razanables de las cuantas de los activos y pasivas
financieros; de los no financieros v de varias esfimaciones contables que requieren las NIIFs;
ufiliza lo establecide en lag NIIFs para sus politicas contables en s () reconacimiento inicial; (i)
revelacion en los estados financiercs v nofas; ¥, (i} p&ara reconocsr 9% gustes cuahdo existen
indicios de deteriore de los activos financieros y de larga vida.

La Compaiifa para la medician de un activo o pasiva & valeres razanables utiliza informacion de
merzados observables siempre que esta sea confiable tal come lo requieren |as NIIFs. De acuerdo
a lo requeyido por las NIIFs, los valores mzonables se clasifican en niveles disfinfas dentro da sl
jerarquia de valor razonable ¥ los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal
come sigue:

1) Valores de mercado: Precios cotizados {no ajustados) en mercados acfivos para los
activos o pasivos kénticos o similares.
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a)

2} Informacion diferente a precios de marcado del nivel anterlor: los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales proviensh de valores directamente (precios de dltimas
transacciones) o indirectaments {derivados de los precios determinados por especialistas en
funcion de estudios a precios referenciales).

Y Infarmacién_proveniente dal uso de técnicas financieras: aplicables a los dates intamos
del activo 0 pasivo ¥ que no proviene de valores o informnacion de mercado.

1= infoymnacién o varahles goe sa Ufilizan para medir el valar razonable de un activo 0 pasive,
puaten clasificarse en uno de los niveles de jerarguia detallados anteriormente, por ende la
medicion de! valor razonable pusde clasificarse en el misma nivel de jerarquia del valor razonaple
de la variable del nivel més bajo que sea significativa para la medicidn total de los activos ¥
pasivos.

La Comparfia en los activos y pasivos gue se reconocen en los estados financieros al valor
razonable en forma periddica, defermina si se han producids transferencias entre los niveles de
jerarqula para lo cual evalia las categorias (basade en @l input del nivel més bajo que sea
significativa para madiv el valor justo coma un todo) al final de cada periodo de los estadas
financieros.

Los cambias entre los niveles de jerarguia del valor razonable se reconocen @l ciems de cada
periodo en el cual se ariginé el cambio,

La informacidn adicional sobre lgs supuestos o hechos para medir los valores razonables &
incluye en la nota 3.

Inventarios
Los inventardos se registran como sigue;

- El praducio faminado es adguirido al costo ds aduuisicidn

. Los invenfaros pracesados fproducio en praceso o producto terminada) incluyen en el
costo de los materizles, la mano de obra directa mas los gastos de indirectos de
fabricacidn en base a la capacidad de produccidn nomal; , incluye tambien los otros
costos incumidos para dejar en condiciones necesarias para la venta neto de descuentos
atribuibles al inventario,

" Los inventarios en trénsito se contabilizan al costo de los valorss incurrdos.

El costo de los inventarios ¥ de los praductos vendidos ze determina en base al del costo
esténdar: el cual es gjustado al costo real de produccion y par el mefods promedio ponderadao.

El costg del inventario se ajusta al valor neto de realizacidh (WNR} el cual se defermina sn base
al precio de venta en el curso ordinario dal negocio, menaos los costos estimados de terminacidn
v vanta v el ajuste se reconoce en los resulfados del perfoda.

La Compania efeci’a una pravisidn para aquellos inventarios de lenfo movimiznto en lag cuales
no se puede estimar el ajusts al WNR, esta provisidn s realiza en base a la experisncia histérica
y antigiiedad de los productos iguales o mayores a 12 meses de acusrda & la politica interna de
la Compafia, lo cual se& determina en base a la experiencia histdrica y antigliedad de los
productos.

La provisidn se regisfra en ke resultados del afia v se deduce por los castigos y las
disminucianes en la provision,
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Propiedad, planta ¥ equipo

Medicidn v recopocimienta

La propiedad, planta y equipe se registran al costo, menos depreciacionss acumuladas. El costo
e adyuisicion incluye los costos externos mas los costos infernas (materiales de bodega, costos
de mano de obra directa empleada en la instalacion o construccion) ¥ cualguier ctro costo
mecasaric hasta gue estédn lisfos para su uso.

El costo de los activos en proceso constifuye todos las desembolsos incuimidos hasta que estén
listas para la puesta en marcha y son capitalizados como activas, v son ohjeto de depreciacidn a
partir de su uso o puesta en marcha de acuerda con las especificaciones tecnicas de operacidn.

Las terrenos se registran de forma independiente de los edificios o inslaciones en que puedan
estar asentadas sobre los mismos y se entiende que fienen una vida il indéfinida, por lo tanto
na san objeto de depreciacion.

El coste de los acfivos en los cuales la Compafia obtuve financamiento para su montaje v
construccion incluye los infereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos activos.

Costns pnsieriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para maniener el beneficio
econdinico futuro esperado de la propiedad, planta ¥ 2guipo se reconoc® COMa LN gasto cuando
se incurre, mientras que las mejoras o mantenimients de imporancia que alargan la vida Gtil del
active $& capitalizan siempre y cuando es probable que bensfisios sconémicas futuros fluyan
hacia la Compafiia ¥ puedan sar medidas razanallemente,

Meétodn de depreciacion

La depreciacién s& calcula bajo el métedo de linea recta, con basa en la vida bl estimada para
cada tipo de active. La vida kil estimada para edificios, maguinaria se obtendra mediante un
informe de un especialista que tenga o no relacidn laboral con la compafla, analizando la
coempaosicion del activo, sus materiales, y la funcién que dessmpenara.

La prapiedad, planta ¥ equipo se deprecian utilizando el métoos de lined recta, en base a la vida
util estimada, cuyos afios de vida son cameo sigus:

Tipo de bignes Mimero de afios
Edificios e Instalacicnes 10 5 30 afos
Maquinaria y equipo de produccidn G a 10 ailos
Muebles v equipes de oficlna 10 afios
Equipos de compufacian v software 3y S anos
Vehiculos 3 afios

La Compaiiia en la propiedad, planta y equipo sujeta a depreciacion o por deterioro no censidera
ningdn valor residual a los actives, debido a qus & depreciacidn o et afsute por deterioro de la
totalidad del valar en libros 95 mas conservador.

El método de depraciacidn, las estimaciones de vidas dtiles y los ajustes por deterioro de la

prapiedad, planta y equipos ¥ de sus componentes, son revisadas, v ajustadas en forma anual a
fecha de cierre de los estados financieras.
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i)

Haiiro y venta

El coste ¥ [a depreciacion acumulada de la propiedad, planta v equipo retirados se reducen de
las cuentas respectivas ¥ [a diferencia 58 reconoce en Ios resultado® del gjercicio en &l cual se
origina la transaccidn,

Arrendamiantos

Un arrendamiento se clasifica en [g fecha de inicio coma un amendamiento financierg o un
arrendamienio operative. Un arrendamiente que transfiers sustancialmente todos los riesgos y
ventaias inherantes o la propiedad del Srupe s& clasifica coma un amendamiento financiers,

Loz arrendamientos financieros se capitalizan al infcio del arrendamiente al valor razonable a la
fecha de inicio de |a propiedad arrendada o, si es menoer, al vaiar presente de og pagos minimos
del amendamignto. Los pagos de arrendamiento se protratean entre (os cargos financieros y fa
reduccion del pasivo por arrendamients a fin de lograr una tasa de inferés constante sobre el
saldo restante del pasivo. Las cargos financierps se reconacen en los cosios financieras en el
estado de resulfados. Un activo arendada se deprecia @ lo largo de 1a vida Otil del activo. Sin
embarge, & no existe una certeza razanable de que la Compafia ne oblendrd la propiedad al
final del plaze del armendamienta, el activo se depreciard a lo large de la vida ofil estimada mas
corta del activo y el plaze del armendamiznto.

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento que ne ez un amendamiento financiers. Los
pagas de arrendamienic operativo $e reconocen como un gasta operative en 2! estads de
ganancias o pérdidas en forma lineal durante el plazo del arendamiento.

Racenocimiento da ingresos

Loz ingrescs se reconocen en la medida en que &6 probable gue los beneficios econdmicos
fluyan a |8 Compafiia y los ingresas se puedan medir de manera confiable, independientemente
del momenta en que 52 reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprastacion recibida o por cobrar, feniends en cuenta los términos de pago definidos
confractualments v sin incluir impuestos o aranceles. La principal fuent2 de las operacicnes de [a
Compafla son todas sUs$ acuerdos ofg ingresos, ya que es el deldor principal @n todos los
acuerdos de ingresos, iene libertad de precios y fambién estd expuesto a riesgos de invertario y
cradito.

L.os criterios para el reconocimignto de los ingresos se describan a continuagion:
Venia de_bienes

Los ingresos por la vanfa de bienes se reconocen cuando os riesgos ¥ beneficios significatives
de la propiedad han sido transferidos al comprador, generalmente al momento de la entrega de
los bien&s. Loz ingresos por la wenfa de bienes se miden &l valor razonable de Ia
contrapresiacidn reclbida o por reckil, nEWs de devoludiones y descuenios comearsiales y
bonificaciones por volumen.

La Compsiila no realiza provisiones de garantfa para los productos vendidos, debido a que
zonsiders que ¢l proceso de calidad sobre &l producto a ser vendide disminuye la inserfidumbre
sobre dafios o fallas on sus productos. La Compafiia ofrece garantiaz extendidas sobre su
praducio de acuerdo al hempo de duracion de las diferentes |heas de productos que vande.
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k)

Ingresos por infereses

Loz ingresos par log rendimientos financierss de las insfrumentos financieros medidos a costo
amortizado y activos financieros que devengan intereses, se registran utllizando & método de la
tasa de interés efectiva {MTIE). El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efectivo futuros
estimadus a lo largo de la vida esperada del instruments financiers o un perloda mas corto,
segln corresponda, al valor neto en libros del acfivo financiero. Los ingresos por intereses se
incluyen en los ingresos financieras en el estada de resultados.

Ingresos de alguiler

Los ingresas por alguiler gue surgeh de los arrendamienios operativos de las bodegas v se
reconocen 2n los resultados en forma mensual de acuerdo a los términes del arrendamiento y se
presentan como otros ingresos no operativos.

Detericro an al valor de activos de [anga vida

Los acfivos de larga vida coresponden a ferrencs, edificios, maguinarda, equipos, =ic. ¥ el
defenara &5 révisado al tierre de o5 estadas financiarss, cuando existen evenlos o cambios en
l[as circunstancias que indican que el valor en libras es superior al valor que se obtendra de la
venta o por el uso de los activos. La pérdida por deteriora de [os activos ne financierss de larga
vida cuando no existe un valor razonable se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos
de caja descontados que se esperan obtener como resultado de |a utilizacion del active. Para las
efecios de evalbacidn del deteriare, Ios activos se agrupan en log niveles més bajos para los
cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valer razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efective futuros se descuesntan a sy valar
actual uiilizands una tasa de descuenfo que refleje =l costo medio ponderado del capital
calculado canforme al fiesgo asociado al pais en el guse opera la Compafiia.

En el evente de que &l valor recuperable de un acfive (o una unidad generadora de efectivo) e=
inferior & su valor en libros del activo (o de |a unidad generadora de efectivg) este se reduce a su
valor recuperabla, ¥ una pérdica por deterioro se reconece en el estado de resultados integrales.

La base para la depreciacion o amortizacion futura de o actives deteriorados debe fener en
cuenta |a reduccion en &l valor del activo coma consecuencia de las peérdidas por deterioro
acumuladae.

Cuando una perdida por deterioro debe ser revertida en forma posteriar, el valar en libros de)
activo (o de la unidad generadora de efective) se incremanta a la estimacion revisad= de 50 valor
recuperable y el valor en lioros no supera el valor en libros cuando se determind la pérdida por
deterioro para el activa (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En caso
de existir, la reversidn de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Los activas no financierss que han sufrida deferioro s& revisan para su posible ajuste en cada
perodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento ulilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesqo pais y riesgo de negocio correspondiente.

En ks egjarcicias 2017 y 2016 no ha exisfido indicios de deferiore de [os activos.
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Obligaciones por beneficios post ampleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por tarminacién anticipada.

Benefivios de corfo plazo

Los benefizios socizles de corto plazo constituyen ofros beneficios adicionales a los sueldos v
salaras pagados en forma mensual v que legalmente estén establecidos en los contratos de
frabajo o por las leyes |aborales y que son exddibles dentro del afio coriente, |os cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del pariodo v se disminuyen por los pagos o par o
excasn e |as provisiones, los cuales se registran en los resuitatios del periodo.

Adicionalmente a lo antss mencicnado las disposiciones laborales vigentss establecen gue los
empleados v trabajadores tienen derecho a una participacidn del 15% sobre las ufilidades del afio,
asta provision es registrada con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga.

Planes de benefficins definidos

El Cadigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, establece la obligacitn por pare de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i. Jubilacidn patronal @ todos aguellos empleados que hayan cumplide un minime de 25
afios da servicio &n una misma compafla. '

ii. Una compensacidn dal 26% del salario por cada afio de servicio, [a cual s calcula en
base al suelde o salario vigente al momento de su refiro.

La Compafia establece reservas para estos beneficios en base a esiudics actuariales
efectuados por una empresa especializada. El méteds actuarial utilizade por el especialista para
el calculo es el "costeo de crédito unitaric proyectads” ¥ las provisiones se calculan en bass a la
remuneracién del empleade ¥ demas parametros establecidos en el Cadigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial ineluyen determinaciones de tasas de
descuenfo de los bonos corporativos de la maneda de circulacion en el pais, las variaciones en
lns suslkdns v salarios, tasas da mortalidad, adad, sexn, afios de servicia, noremeanta en el monio
minime de las pensiones jubilares, entre atros. Debido al largo plazo que caracteriza a [a reserva
para las obligaciones por beneficios de retiro, la esfimacion estd sujeta a variacionss que
podrian ser importantss.

E! incrementa del ¢osto laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultadas del afic ¥ el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en |as estimaciones, se regisfra en el patrimonio como ofros resultados integrales v los
pagos san deducidos de la provisién,

Beneficios por ferminacion anticipada

Las heneficios por eminacion anficipada se originan en &l momeanto en el que el empleadar
decido terminar ef confrato de prestacidn de servicios laborales en forma anticipads v se
provisiona cuando existe la pesibilidad real de una disminucion de sus acfividades o por una
reestructuracion de sus operaciones y en &l gventa os que no se origine por lo evenios antes
mencichados ¥ en los casos fartuites los bensficios establecidos en la [eyes laborales se
registran en los resultados en el momento gue se criginan.
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Pravisiones - pagivos acumuiados

Las Compafila reconocen las provisionss cuande: (i) tiene una obligacion presents, ya sea lagal
o implicita, como resuliado de eventos actueles o pasados relacienados con sus actividades, {ii)
&8 probable gue se nacesite una salida de recursos para liguidar una obligacion actual en el
futura v (i} el monta e ha estimado de forma fiable,

Los montos reconocidos como provisidn constituyen la mejor estimacion de la Compafia, a la
fecha de ciere de los estedos financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Las provisiones de [arge plaze san determinadas a fravés del descuents de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intersses de mercado relacionada con el valar femporal del
dinero. La actualizacidn del descuento de los valores pravisionados es reconocido como gasto
financiers.

El resto de los costos par intereses se reconoce en resUlfados en el gjercicio en gue se incure
en allns.

Impuestc a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesio coriente v diferids de canformidad con las leyes
tributarias vinpentes en la Replblica del Ecuadar.

Impuesio & fa renfa corricnte

Los activos vy pasivas por el impuesio a la renfa corrientes se miden por los impores
recuperables o exigibles a la autoridad fributaria del afio.

El impuesto sobre la renta cordente del active y pasivo se calcula utilizando |as tasas aplicables,
para Yos distintos fributos; gue estén determinadas en i@ ey, reglamentos y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corfe de los estades financiercs sobre el que se informa ¥ esios
se gontabilizan &n 165 resultados del periodo.

Impuesio a fa renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizanda el métedo del activo y pasivo producto de
la= diferencias temporales ariginadas entre los saldos en liores de lag activos y pasivos en los
estados financierns de acuerdo a las NIIFs v 12 base contable fiscal, a 1a fecha de clerre del
periode eh e que s& infarma.

Loz activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporanas deducibles
que se estima sean compensables en el futuro v las pasivas por impuesto diferido se reconocen
por fodas las diferencias temporarias imponibles.

Bl walor de los activas par impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados
financieros =obre el cual se informa y se reducen en el moments en que se deferminan gue no
existen ganancias imponibles futuras que pemitan que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total 0 parcialmente.

Los acfives por impuasto diferido no reconocidos contablemente en Ins estados financieros se
avalian en cada fecha de cierre de los estados financieros ¥ se recanocen en la medida en que
exista (g evidencia de ganancias impanitiles frluras que permitan recuparar dichos activos por
impueste difedido no reconocidos con anterioridad.
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Logs acfives vy pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tesas de impuesto sobre la
renta vigentes @ la fecha en gue se deferming [a existencia de ag diferencias temporarias y que
estdn vigentes eh la Ley Organica de Reégimen Tnbutario Interno, su reglamento ¥ demas
disposiciones lagales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fusra de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relackdn can la
traneaccion subyacente, ya sea en el obrp resultads intsgral o directamente en el patrimonio.

Los acfivos y pasivos par impuesta diferida se eompensan cuanda exisfz &l derecho legalments
exigible de compenszar los activos y pasivos por el impueste a las ganancias comiente y =i [os
impuesios diferidos se relacionan can la misma entidad sujeta 8 impuestos v la misma
jurisdiccion fiscal,

El pasivo v activa por impuestos diferidos no se descuenta a su valor aciual v se clasifics come
no comienta.

Ofros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyende el importe de cualguier impuests sobre (a5 ventas (g, impuesto al valor
agregado), salvo:

#  Cuando el impuesic sobre las ventas incumida &n une adguisicion de acfivos ¢ en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la auforidad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto & reconoce coma parte del costa de adouisicidn del active ¢ comao parte del
gasto, segln conesponda;

* Las cuenfas por cobrar v por pagar gue ya ostén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto scbre las ventas que se espera recuperar o gue corresponds
pagar, s& presenta como Una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacian financiers,
segun corrgsponda.

Ctros

La Compafia revisa al cierre de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
declaracianss de impussios de anas anteriores referente a aquellas sifuaciones en las gue las
disposiciones legales tributarias aplicables se encueniran sujetas a interpretacidn: v, (i) los
casos en los cuales las auforidades tibutarias defermingaron valores adicionales por impuestos y
gus estén en process de impugnacidn, En los eventos que considers necesaros constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Reconocimlanto costos y gastos de aperacitn

Los castos y gastos de aperacidn se reeshocen en (08 resulfados por el método devengado v
cuando los productos vy servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

La Compafiia pressnta sus costos v gastes por su naturaleza. Dicha informacion es més fiakle v
relevante gue el método de Ia funcidn del gasto debido a |a naturaleza de |a entidad, sector en el
cual e desempefa y uso de infarmacién histdrica comparable reportada en afios antericres.
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Gastos financleros

Los gastos por infereses directamente afrbuibles a & construccidn de on #ctvo que
necesariamenis requigren de un periode sustancial de tiempao para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respectivos hienss, Todos los demas costos por prestamos se contabilizan
como gastos en el perioda en que se incurren.

Utilidad por accién
Ei resuitado infegral por accidn se calewla considerando el promedio ponderado de accianes en

ciroutacion durarta o afio. ©) promedio de accones en croulacion en & 2017 y 2078 fue de
5,910,000 de USE 1 dalar cada ura. ’

NOTA 3 — US0 DE JUICIOS, ESTIMACICNES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por Ia Compafiia nota 2 y las NIIFs requisren que la Administracian realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en |os aclivos y
pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de 105 estados financieros, 105 clzles
tienen un efecte en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las
estimaciones, juicios ¥ suposiciones se basan an la exparisncia de la Administracidn y ofros factores,
incluyendo expeciativas razonables de |08 eventos futuros en funcidn de los eventos y circunstancias.
Las estimaciones contables, por definicion, raramente puaden ser iguales a los resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposicianés que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste materigl a los importes &n libros dentro del ejercicio financiero =on las siquientes:

Pravizlanas para el deterfora da activos financieros

La Companla £n forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros ¥ evalda si
evksien 1123003 sobre 'a recypeiatidn de \os misthos y on base a este andlisis se reafiza una
provision para el deteriora de los mismos.

La Compafia considera gue €l monto de a provision a la fecha de preparacion de los sstados
financieras para los activos financieros es razonable.

Provisiones para chsolescencia de invantarios.

La Compafia en forma anual realiza el ajuste de las inventarios al "Valor Nefo Realizable -
YHR" y adicionalmente realiza upa revisidn de la anfigiedad v rotacion de los invenkarios v an
base 5 aste analisis se realiza una provision para los inventarios de lenta ratacion.

La Compania considera que el monto de |a provision a la fecha de preparacion de 0§ sstados
financieros para los Inventarios es razanaiole.

Estimacion de las vidas dtiles de las dapreciaciones de las propiedades, maguinaria,
mobiliario ¥ equipa.

La propiedad, maguinaria, mobiliario ¥ equipos se contabilizan al costo v se deprecian por el
mdkodo e Wnea Tecia y on base 4 188 vidas iniles estimadas, 'as cuales son revisadas en forma
anual, los cambios tecnoldgicos, el usa exlansivo, entre otros factores pueden cambiar [as
esfimaciones del metodo de depreciacin v las vidas dtiles pueden afectar estas estimacionas,
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La Compafiia considera que & método de depreciacidn v las vidas Gtiles son razonables v existe
evidencia de algun deterioro tecnolégico.

Deteriora de actlvas da larga vida

La Compafiia al finalzar cada periodo confable, analiza sus resultados y operaciones para
validar el valor de los aclivos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos
han sufrido una pérdida por deteriore. En caso de que exista algin indicic s& realiza una
estimacion del imparte recuperable de dicho activo, para lo cual $2 estiman los flujos de efectiva
{valar de uso) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenace &l achvo.

El calcule del valor en uso requiers que la Compahia detemine los flujes de efectivo futuros gue
deberian surgir de las ynigadss ganeradoras de efectivo v una fasa de descuento apropiads
para calcular el valor presente.

En el caso de que &l imparte recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la comespondients pérdids por detariorn, con cargo & resultados ¥ oson revertidags en los
resultados cuando e produce un cambio en las estimaciones

Benaficios post empleo

El célculo actuarfal efectuado por un especialista extemo @5 en base al método de la unidad da
crédite proyectada para delerminar el wvalor prasante de sus ohligaciones por beneficios
definidos. En el calculo se utilizan suposiciones demogréficas y financieras.

- Suposiciones demogréficas acerca de las caracterisficas de los emplesados actuales y
pasados aue puedan recibir los bencficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (if) tasa interés actual, (i) tasa descusnta financiero;
{ivi tasa inflacidn anual; {v} lasa de rendimiento de los activas de plan.

- Supesiciones financieras, tienen relaciin oon los siguientes elemenios. (@) la imma de
descuento; ¥, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salanos fufuras,

Estimacion para cubrir litigios

La Enfidad reconoce, obligacicnes d= aguellos sucesos de tipo legal o implicie para la
Compaiiia; estos sucesos son reconocidos cuanda:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que sg infarma como resuitado de un
EUCEesD pasada.

- Cuando sea probable que |z entidad tenga que desprenderse de recursas o beneficios
economicos, para liguidar la ohligasisn; v,

- El imporie de la ebligacidn pusda ser esfimado de forma flable,

Se reconoce la provisidn coma un pasive en @l astado de gitupdion inanciema y come un gasto
en el estado de resultados del pericdo.

Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos qQue serd necesanro pagar por la correspondisnte obiligacion, tomanda en
consideracidn toda ka informacidon disponible a la fecha de cieme, incluyends la opinidn de
expertos independientes tales como asesorss legales y consultoras.
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. Impuesto ala renta diferido

La Compania ha rezlzaco '8 eslimacion de sus mpuesios difenids cohsideranda que todas las
difarencias entre el valor en libros v 1a base tributaria de Ios actives ¥ pasivos se revertiran an el
futura.

Lz fasa de impuesto a [a renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos
diferidos es calculada aplicande |3 tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cisrre del
perioda sobre el que se inferma.

Los activos par impueste @ la renta diferldos, se deben reconocer an el balance general, los
activos diferidos de impuesto a la renta que se dervan de las pérdidas tribufarias ng
amorizadas, el tratamients contable de las inversiones en desamollo ¥ los beneficios [aborales
de largo plazo las cuales requieren ser ewvaluados por la administracidn para definir la
probabilidad de gue la Compafia pueda generar suficientes ganancias gravables en gjemricios
futures, a fin de ulilizar Ios aclivas diferidos del impueesto @ la renfa reconocidos. Las
suposiciones sobre la generacidn do ganancias gravables futuras depandsn de las esfimaciones
Tedizadas por A Admimsirecion de los flujos de efectivo futuros. Las cusles se basan en los
flujos de efectivo proyectados de [as operaciones {que se ven afectados por los vollmenes de
produccidn y ventas, precios del pefrolea, reservas, costos de pperacidn, costes de abandono,
gastos de capilal, dividendos y otras operacionas de gestion del capitaly v el criterio sabre la
aplicacian de las leyes tributarias existeniss. En la medida en que 1os flujes de efective futuros y
las ganancias gravablas difizran significativamente de las estimaciones, pedria verse afectada la
capacidad d= la Compaiiia de realizar los activos difetidas netos del impuesto a la renta
reportado.

NOTA 4 — NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR
DEL 2016 v 2017

Las nuevas normas y enmiandas que son efectivas para los periodos anuales que somigncen a partir
del 1 de enern del 2016 v 2017, |a naturaleza y el efecto de estos ¢ambins sa describen a continuacién.
Aungue esfas nuevas normmas y enmiendas se aplicaron por primera vez an 2018, puede que no
tengan un impacta material en los estados financieros anuales de las compaiiias. La naturaleza y el
impacte de cada Nueva noma o enmienda se describen a continuacicn:

Mormas Impacto y aplicaclon

NIIF 14 Cuentas de Diferencias Regulatorias Esta norma no tiene
impacto en la

La NIIF 14 es una roma gpeional que permite contfhuar aplicando la Compariia.

mayoria de sus poiiticas contsbles existentes para los saldos de las

clantas de diferimiento regulatorio en su primera adopeion de las NIIF para

las actividades y fransacciones que son reguladas.

Las Compafias que preparan sus estados financieros de acusrdo a IFRS v

fque no estan involucrados en ninguna actividad regulada por tarifa, esta

norma no es aplicable,
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Normas

Impacto y aplicacion

Modificaciones a la NIF 11 Acuerdos Conjuntos: Cantabilidad de
Adquisiciones de Intereses

La enmienda a la MIIF 11 reguisren que un operador de un negocio en
conjunto responsable de la compra de una participacion en una operacién
conjunta, en la que la acfividad de la aperacidn conjunta canstituya un
negocio, debe aplicar [a MIIF 3 Combinaciones de Megocios para la
contabilidad de combinacién de negocios. Adem#s, se ha agregado una
exclusidn del dmbite de aplicacion de la NIIF 11 v especifica que las
enmiendas ng aplican cuando las parfes lienen el contral conjunto,
incluyendo la empresa que esta bajo control comin de la misma parte de
la cantroladara final,

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicidn dal interds inicial en un
hegooie &n conjunts, coma a la adquisicion dg intereses adicionales en la
misrma operacidn canjunta,

Enmiendas a la NIC 16 ¥ la NIC 38 Aclaracion de los Métodos
Aceplables de Depreciacian y Amortizacion

Las enmiendas a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo ¥ la MIC 38
Actfivos Intangibles, aclaran que los ingresos reflsjan un patrén de
benafitios econdmicos que s gensran @l operar un hegocio (del cual el
actve es una pare) en iugar de los beneficios econdmicos que se
consumen mediante el uss del activo. Como resultado, un método de
depreciacion ¥y amertizacion basado en ingresos no puede utilizarse para
depreciar [a propiedad, planfa y equipo, ¥y =dlo puede utilizarse en
circunstancias muy limitadas para amerfizar acfivos intangibles.

Enmiendas a la NIC 16 ya la NIC 41 Agricultura; Plantas portadoras

Las modificaciones cambian los requerimientos confables para los activos
binldgicos gus cumplen sen la definicidn de plantas portadoras. Los activos
bioldgicos qua cumplen con la definicidn esta definicidn de acuerda can las
enmiendas ya no estaran denfro del alcance de 1z NIC 41 Agricultura; en
cambiz se aplicard la NIC 16, Despues del reconocimiento inicial, las
plantas porfadoras de acuerdo a la NIC 16 se medirdn al costo acumulado
{antes de su madurez) y utilizande el modslo de costo o revaluacion
(después de su madurez), Las enmisndas requieren que los productas que
- Crecon en Jas plantas portadoras permaneceran en el alcance de la NIC 41,
medidos & su walor razonable menos los cosfos de venta. Las
subvenciones gubernamentales relacionadas con las plantas porfadoras,
se aplicara la NIC 20 Contabilidad para Subvencionae Gubarnamentales.

Las modificaciones na
tienan efecto en la

Compafiia.

Las enmiendas se

aplican  de
prospectiva.

forma

La enmienda aplics

en forma
retrospectiva.
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Narmas

Impacto ¥ aplicacidn

Enmiendas a la MG 27: Método dz la Pamicipacidn en Estados
Financieros Saparados

Las enmiendas permiten & las entidades utilizar el méteds de participacion
(Malor de Pegticipacitn Peivmonig) “YPR™ para contabiiizar las inyersiones
&n subsidiarnas, empresas conjunias ¥ asocladas en os estados financienos
separados. Las entidades que va aplican las MNIIF v optan por cambiar el
método de participacidn en sus estados financieros separados deben
aplitar ese carmoid de forma refroactiva.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Divulgaciones

[

Contratos de servicios

La enmignhda aclara que un contrato de& servicio gue incluya una
comisicon puede constituic la participacidn continua en un active
financiera. Una anfidad debe evalvar la naturaleza de |la comisidn y
el acuerdo, contra la guia para la paricipacion continda en la MIIF 7,
con el fin de ewgluar 5 las revelaciones son regueridas. La
evalugcion de los contratos de senicins gqua consliuyen una
participacidn continug debe haxerse de farma retrospectiva,

Sin embargo, no &5 neceSario propercionar las revelaciones
requeridas para cuglguier pericdo gue comience antes del pelodo
anual en el cual la entidad aplique pimerns las enmiendas.

Aplicabifidad de las modificaciones g fa NOF 7 8 fos estados
financigros intermedios condensacos

La enmienda aclara que los requerimientes de revelacidn adicional
no se aplican a los estados financieros intermedios condensados, g
ments pue ides revelaciones proporciohen una acfualizacion
significafiva & la infarmacidén reportada en el infarme anual mdas
reciente.

Enmiendas ala Inlcialiva de Divulgacion de fa NIC 1

Las epmiendas a la MIC 1 aclaran, en lugar de cambiar significativamente,
las requisitos existentes de fa NIC 1. Las enmigndas aclaran:

Los requisitos de materialidad de la NIC 1

Las partidas individuales especificas que pueden desglosarse en af
estado da resultados 4 en 2l de "Ofms Reeuitades Wegrales ORY" vy en
el estado de situagion financiera.

La flexibilidad gue las entidades tienen en cuanfe al orden en que
presentan [as notas para los estados financieros,

La revelaciin de loe OR) de as compahias asocladas y negacios
conjuntos contabilizados utilizande of metedde de participacion,

Los cambios aplican
retraspectivaments
cuando ya se aplica
las  NIIFs. Eslas
modificacionas no
tiensn ninglin impacto
en laCompaiia.

Esta enmienda se
aplica de  forma
retromctiva  y  hay
efectos an I3
Compafla

Estas modificaciones
SE aplican
prospectiva.
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Nommas

Impacto ¥y aplicaciﬁn

Enmiendas a la WiiF 10, NIF 12 ¥ NIC 28 Entidades de inversidn:
Aplicacion de la excepc/on de consolidacian

Las enmisndas abardan cuestionas que han surgido al aplicar la excepcian
fs las enfidades de inverston MIIF 10 Estados Financigros Cangolidados.
Las enmiendas a & NIIF 10 aclaran que la exencidn de pressniacion de
estades financieros consolidados se aplica a una entidad matriz gque es una
subsidiaria de una entidad da inversion, cuando la entidad de inversién
mide todas sus subsidiarias a su valur razonabie,

Asimismo, las enmiendas a |la NIF 10 aclzaran gue solo se consolida una
subsidizria de una entidad de inversidn gque ng es una entidad de inversian
¥ que presta servicios de apoyo & la enfidad de inversidn. Todas las demés
filiales ds una entidad de inversion & valoran a| valor razonable, Las
enmiendas a la NIC 28 Inversiches en asociadas y Negocios en Conjunta
permiten al inversor, al aplicar el méfodo de participacidn, la oedizidn ds)
valor razonable aplicada per la entfdad de inversion a sus asociadas,
neqgacios en canjunto.

MNIC 12 Reconocimionto de activas por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadag - Enmiendas a la NiG 12

Las enmiendas aclaran gue una compadia debe considerar si jas leyes
fiscales restringen las fuentes de ufibdedas imponibles oon \as cusies se
puede hacer deducciones scbre la raversion de una diferencia temporal
deducible. Ademas, las enmiendas properzionan una orientacidn sobre la
forma en gue una entidad debe detemminar los beneficios fibutarfos futuros
y explican las cirsunstancias en las tue e benslido ribolarie puede inciuir
la recuperacian de algunos actives durante mds de un periodo.

Sin embarmo, en la aplicacion injicial de las enmiendas, la vardacion d=|
patrimonis de apedura 08t primer periodo comparative pusde  ser
reconocida en las utifidades retenidas iniciales (o en otro companente del
patrimonio, segdn comesponda), sin asignar & cambia entre las utiidades
retenidas iniciales ¥ otros componentes del patrimenic. Las snfidades que
aphican este carmbio teben revelar ssta situacion.

Estas modificacionss
se¢ aplican en forma
retraactiva.

Las eriidades estan
obligadas a aplicar las
enmisndas de forma
retroactiva. Estas
enmiendas son
efectivas para los
perindos anuales que
Cormisncen &h o
despuis dal 1 de
ener de 2017 y
permite 12 aplicacisn
anticipada.

Debido & la estructura de la Compafila v la naturaleza de sus operaciones. la adopcidn de dichas
nomnas no tuvo Un efecto significative en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido

necesalio madificar ios sstados financieros comparatives de la Comparila,

La Campafiia no tiene fa intencidn de adoptar estas nammas en forma anticipada.
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MOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Un resumen de los instrumentos inanciergs al 31 de diciembre del 2017 v 2018 es epmo sigue;

2017 2016 _
__Carriente Mo corrfiente Comenta MNa comente

Actives Financlergs:

Efectivo v equivalentes de sfaciivo 2707119 - 643.2336 -
Cuentas por cobrar - comerncialas,

s () 1.708.08B2 - 1.421.191 -
Cuentas por cobirar - ofras 3g0.3680 - - 247 662 -
Inwersicnes largo plazo - 86912 - 58,353

Pasivos Financianos:
hligaciones con insfiluciones

financleras 419,161 G28.743 419,161 1.047.804
Cuenfas por pagar - proveedores 1.686,373 - G604, 387 -
Cusgntas por pagar - ofras 270550 - 164,276 -

Las noliticas contables significativas, e melodo adoptade v los criterios para el reconocimiento para la
medicion ¥ la base sobre la que se reconossn indresos ¥ gastos, respecto de cada clase de acfivos y
pasivos financieres se detallan en |a nota 2 - eh.

Los valores an libros de lag cuentas antes mencicnados y sus valores razonables al 31 de diciermnbre
de 2017 v 2016 soh comg sigue:

Valor Razonahle Valoar en Libras
2017 2016 201¥ __ 2016
Activos Financlerps:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2707119 G637 142 270749 643,336
Cugntas por cobrar - comercialas 1.780.739 1,476,854 1.752.166 1.480.104
Cuentas par cobrar - otras 47621 246577 350360 247 662
Imyersiones famo plasn 55.683 3.3 55,912 66.353
FPa=ivos Financieros:
Obligaciones con insfituciones
financieras 407.285 407 285 418.161 419,181
Cuentas por pager - proveedres 1.674.075 631,404 1.686.573 684.357
Cuentas por pagar - otras 253,909 148.794 270.550 164375
Obiligaciongs con institucionas
financieras Largo Plazo 591.0158 7od. 491 g8, 743 1.047 904

Valar razonable

El valor razonable es definida como & imporfe por el cual un active podria ser wieranbiads o un
pasivo liquidada entre partas conocedoras vy dispuestss a ello en una transaccion corrients, bajo el
supuesto de gue |g entidad 25 una empresa en marcha,

Las t&¢nicas utilizadas pars dederminar ef valor razenable de los insfrumentos se describen 2n la nefa 2
{f) Resumen de fas principales peliticas canfables,
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La Compafita ha utilizade su mejar juicio en la estimacion de los valorss razonables de sus
instrumentos financieros, cualguier fécnica para =fectuver dicho esfimado conlleva ciero nivel de
fragilidad inherents. Como resuitado, € valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liquidacion de log inattumentas financiaros.

Los sigyientes métodos y supuestas fuston wilizados para eslimar los vaiores razenables:

Insfrumentos financiergs cuyd walor razonabe es simiiar al vaior en Jbros

Los aclivas ¥ pasivos financierne guides o fienen vencimienios a corfo plazo (menor a tres
meses), como efective y equivalentes de sfectivo, deudares comerciales, ofras ¢uentas por
cobrar, acreedores comerciales y oiras cuenles por pagar y otfos pasivps cgrientes, se
considera que ef valor en libras es similar @ valor razonable.

Instrumentes francisros a tasa fija

E| valor razonable de |os activos ¥ pasivos financierns gue se encuentran a tasas fija y g costo
amaorizadg, e determing congparands las tases oo inleres dal mercada en e momento de su
recanocimienta inicial ¢on fas tasas de mercado actuales relacionadas con insfrumenios
financigros similares.

Los valores en libros y los velores razonables de Jos instrumentos financieros presentados an &l
estada de situacidn financiara son similares a log valores de mercado,

NOTA & — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Objativos y politicas da administracion de riesgo financiero

La Compaiiia por la naluraleza de sus actividades, esta expussia 8 riesgos de mercada, crédito,
tzsa de interds, liauides y 0 de carnbio, 10s cuales son monitorsados constantemente a fin de
identificar y medir ¥ sus impactos y esfablecer Ios limifes y controles que reduzean log efecios en
los resultzdos de la Compafite. B proteso de evaluacidn y controd de Jos rissgos en &f negocio
es cIftico para ia rentabilidad ¥ is Campafila es respansable por lag expaosiciones da fesga, B
procesn de cantrd de fesgos no induye riesgos de negocio como camhbios en el medio
ambiente, te¢nolegia & industria.

La estructura de gastidn de riesgos tienpe como base los Accionistas, Directors v la Gawencis
senaral v Gerepcie Adminisirgtiva - Finandera que son los responsables de dentificar y
controlar los riesgos en coordinacién con ofras areas como s¢ explica a continuacion:

{I} Accionistas

Las accionistas y directoria son los responsables del enfoque general para el mansio de
riesgns. B Directonin proporciona ios principios pard el manegje de riesgos, asi como as
politicas elaboradas para areas especificas, como rigsgo de tipo de cambio, deagq d= tesa
de interas Yiesgd de crddito v &1 Uso de instrumentos finantieros derjivados.

i} Gerancia General
La Gerencia Genetal &5 responsabla del enfogue general para el manejo de Fiesgos, la
cual proportiona los principios para el manejo do riesgos, asl coma las poliicas

claboredas para &reas especificas, come riesgo de tipe de cambio, riesga de fasa de
interés, riesgo de crédito y el use de instrumentoes financieros denvados.
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b}

{iii) Adminisrtrativa Financiera

El area de Adminisirativa Financiera es responsable del condral ¥ administracion del flujo
de fondos de la Compania en base a las poilticas, procadimientas y limies esiabiecidos
par los gccionistas, directores ¥ la Garencia de la Compadia, incluyends el seguimisnto &
dichos procedimisntos para mejorar [a administracian de rizsgos de la Compadia,

El departamento financiers coerdina el acceso a los mersados financieros hacionales v
administra 'os Fleagos financieros. Estos riesgos son; fesgo de mercado {variacidn de la
moneda ¥ la tasa de interdés) ¥ riesgo de crédita, El objelive principal es supervisar y
mantener uha mRime 2xposicion & oS fesgos sin utilizar contrafos derivados (swaps y
forward) ¥ evaluar y confrofar los rissgos de crédito v liquidez.

Mitigacidn de riesgas

La Gerencia (General y Financieva identifican, evaldan y cubren los riesgos financistos en
coordinacion con fodos les departamentos,

Riasgo de mercado

El rizsgo de mercada controla el valor jusie de los instrumentes financieros par los cambizs e
lag pracios de wercade, oe cugies dependen dé las variaciones de [z tasa de inferes, tasa de
cambic y ofros riesgos de preciss, entre Jos cuales esta el rissge de pafimonio. [os
instrumantos financiatos afectados pot o fesgo o8 mercado incluyen Ios depdsitos en bancos y
fas obligaciones con baneos.

Riesgo da tasa de interés

El riesgo de ia tasa de interes permite evaluar ¥ monitorear el valor justo de los instrumentos
financierss, debido & cambios en las tasas de inter2s d& mardada. Lo exposickn de la Compafia
g [iesgao de cambios en las tasas de inferés del mercado esfa principalmente relacionada con fas
obligaciones de la Compafia de deuda de largo plaze par las tasas de interas variahbles.

La compafiia evalla perddicamente 2 exposicion de I3 deuda de coro ¥ largo plazo fieods a las
cambins en la fasa de inerés, considevando sus expectativas propias respecto de la evolucicn
futura de tasas.

A continuacién se presenta informacion acerca de los insliumentos financieros con {asas de
inferds fija y variable:

{Wet pAgina siguiente)
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Tasa de Interés

Tazs de
|nteres
2017 L Flla Yarahle Sin imerds Tuotal promadio
Activos Flnancleros
Efectivo y equivaientes de efectiun - 1,948,000 FaB14a A TOT.118 1,9-55%
Cuenias por cobrar - comarcialas, neto - - 1.705.082 T1.708.082 -
Cuantas por cobrar - otras = - 360,360 390360 -
Fasivag Flharcieros
Cblgaciones con Instituclones financieras 419,161 - - 418161 8,0%
Cuoweiitas por pagar = proveediores - - 188573 1LHR0.573 -
Cuentas por pagar - otras - - 270,550 270,550 -
Oktigacionss con instiuciones fnanciaras
Lama Plazo BaE 743 - - 626,743 8 0%
. 2015
Actives Financterag
Efectio v aguivalantes da efectlo - 454 S35 REL:N N B43.338 Dbs 5%
Cuentas por cobrar - comemciales, neto - - 1421181 1427191 -
Cuentaz por cabrar - ofras . - - 247 662 247 682 -
Inversiones largo plazo - Bh.AE3 - 66,353 5,8%
Padives Financleros:
Obllaaciones con isiitucianes Tnangieras 419,481 - - 418,161 a,0%
Cusntas por pagar - proveegares - G357 Gidd. 357 -
Cugntas por pagar - otras - - 6E.ITG 1BEZFA -
Oregaciones con instliuciones financlaras
Largo Plazo 1047 004 - - 1047 B0 5.0%

La sensibilidad por el posible efecto de los cambios en l1a fasa de inferés en lps gasfos
financiems por un afio, antes del impuesto a la renta, asumisnds gue los pasives financieros &
3% de dicternbre da 2017 ¥ 2016 se ranovarén a su térming y 52 mantendran por 10 que resta del
afio &5 coma sigus:

Efecto en resultados antes
oe npuesio 3 la reria

Cambios an puntos

basicas 2017 206
Pasives financieros 1.04°7 904 1.467.085
+43,5% 5,240 F.a35
+-1, 0% 10,479 14.671
+-1,5% 15.719 22.006
+-2 0% 20 OhE 28,241

Esta calculada sobre los pasivios finentieros con costo,
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Las sensibilidades dg las tasas de interés mostradas en el cuadro anteror $on solo lustrativas y
se bazan &N sscenanos simpificados. Las cifras representan ¢ efecto de los movimientos
proforma en el gasto financiere neto, en base a los esgenarios proyectados de la curva de
rendimiente ¥ el parfil de riesgos de tasa de interés que tiens actualmente la Compafila. Sin
embargp, esta efecto no incluye [as acciones que seran tomadas por la Gerencia para miigar sl
impacto de este riesga &n |as tasas de interés.

Riesgo da fipo de cambio

El riesgo de fipo de cambio as el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuras de un
instrumento financiero fluctGen debide a cambios en los tibos de cambio. La Compahia realiza
EUS operaciones principales eh dolares de lvs Estados Unidos de Norteamerica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presantan efectos por variaciones de tipos de cambic
en los estados financieros.

Riesgo de liquldez

El riesgo de liquidez cansiste en que la Campariia no pueda cumplit con sus obligacianes de
page relacionadas con pasivos financieros al vencimiento ¥ reemplazar los fondos cuando sean
retirades. La consecuencia setla el incumplimiento en ¢l pago de sus obligaciones frente a
ETCETDS.

La liguidez se confrala & fravés del calce da los vencimigntos de sus activos y pasivos, de la
obtencidn de Mhsas de credito wio manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual le permite & la
Campafifa desamollar sus agtividades normalmente.

La administracicn del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y digponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de créditc comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencla
de |la Compafia orienfa sus esfusrzos a mantener fuentes de financiamiantg 3 tavés de la
disponibilidad de linzas de credito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de [as abligaciones contraldas par la Compafila a la
fecha del balance general v los impores a desembolsar a 50 vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizardn;

(Wer pagina siguiante)
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Hazfa 30 De 302 8¢ DeBda De 150 a Do Tafioa
Afio 3017 dfge diaE 180 digg 360 dlas 4 afos Tolal
Aectivos Flnahcleros;
Efactivy ¥ aguhalentes da sfactio 2707.11% - - - - 2. 707114
Cuanlae por cobear - camertiales 1. 764081 - E: 12_4a7 GaEA0 1. 7AZTEE
Cuentas par cobaEr - oirae Z2ATFE 4. M3 24,507 Liehid B.537 4503510
Fad vz Fina neleros:
Obflgaciones con insthucknes firancleras 24,832 104,780 2048, 580 62,853 - 418,167
Cuantas pot packr - prreedoss 1.500.60% 185078 G5 - - 1.686,573
Crertag por pEGEr - GhR5 - 28.814 - 212 875 25060 270.550
Qbligasionss con InsGiuciones finandgiseras
Lamo FIazo - - - Tl 743 - 328__?4.3
HAfo 2018
Artivas Financ| eros:
Efectiva ¥ fquivalentes <& sfacfive 17881 464, 525 - - - T T3
Cuentas par cobrar - coterciales 1283794 213.417 - 1.3x1 15822 1.4B0.104
Cuerdss por cobrar - ofraa 2 B.588 226535 - - 8.597 ZAT BAZ
InwerginHes largo plazn - - - - B, 353 B, 553
Pagivos FInancieros:
Ohlirarinnas can gl froeieses B PR ity THD =0 SED 50650 - 415161
Cuerias por pagar - prevesdores 564 750 B30 118 28,058 - 684, 357
Cuentas for pagar - otrias 35.265 - - - 1280 1B 275
Ohbligaciones con Inetftucionss inanciSras
Largo P& - - - - 1.047.804 1.047 904

Rlssgo de capital

La Compafia adminisira de manera agtiva una base de capital para cukir los riesgoes inherentes
on sus actividades. La adecuacion del capiial de la Compania &s monitarssda usands, entre
otras madidas, los ratios establecidos por la gerencia,

Los ebjetives de k Compafla cuando mangja capital, gque es un concepto mas ampiio gue el
"Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son;

{ii Saivaguardar la capagidad de |l Compafla para continuar apzrando de manera que
continie brindando retornos & los accionistas v beneficios a los otros paricipantes; y

W Wiamener ynafuerie base de capifal para apoyar el desarrcllo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, no han existide cambios &n las actividades y politicas de
manejo de capital en la Campaliia.

El indicg deuda-pafrimonio, neto ajustade de la Campaliia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 a5
como siguiente:
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LH

FQi7 2016
Total pasivos 4576128 3.483.120
Menos: efective y equivalentes de efectiva f2.707.118) (643.338)
Deuda neta 1.8689.009 2.839.784
Patrimonia, neto 10.528.708 2.145.623
Indice deuda-patrimonio, neto gjustado 0,18 0,31

Riesgo ds crédito

La Compafia estd expuesta g fesgo crediticio por sug actividades operacionales principalmenta
por el efectivo ¥ equivalantes de efective- depdsilos con bancos, invemsiones, cuentas por cobrar
wienies ¥ olras cuentas por cobrar y olros instrumentos financieros.

En lo referents al efactive y oiros equivaleniss de efeciivo en bancos e instituciones financieras ¥
gue corresponden a operaciones de corfo plazo y de liguidez inmediata, el iesgo se maonitorea a
través ¢ las calificaciones requernidas por las Organiemas de Contfed, \as cuales son periodicas
y san realizadas por ferceros (independientes) especializados y calificados por log entes de
control,

El rissge crediticio es administrade de scuerdo a 85 politicas, procedimientos vy controles
establecidos por ba Compahia. La caildad credificia del cliente se evalia en forma pemmanents.
Los cobros pendientes de los clientss san supervisados. La méwima exposicion al rissgo
crediicio a fa fecha de presentacion del informe es el valor de cada claze de aclivos financieros,

La Compadla ba esfablecido wna polifica de rigsgo, para €l otorgamiento o2 orédios & ‘os
clientes que ncluye:

' Revisidn vy andlisis de la informacion recabada par parte de lus offciales de credita, de
acuerdo can paramairos sstablecidos por Ya Rdmintstracidn de la Compafils.
. Aprobacidn por parte de la Gerencia Financiera y Administrativa, ded plazo de srédita.

La Compaifa ha dafinido en su politica de calificacion de crédito, gue 1as entidades del sector
pubiice no seran sujetas a analisis de cradite, ni restriccian en los cupos, ya qus o) plazo de
worro gstara definido en los términos ¥ condiciones contractuales.

La Compafia =giablecs una eslimacién para detefioro de valer, que representa su mefor
estimade de las pérdidas a incortr en relacién con [os actives financieras ¥ no financieros okjeto
gl riesgo de crédite. Esa estimacion considera |z perdida madwima determinada con bass a una
evaluacién de ks mismos.

nstrumentos derivados

La Comparfia 3l 24 de didiernbre te 2017 y 2016 no mantens derivados financiaras.
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NOTA 7 - EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVG

Ei saldo al 31 de diciembra de 2017 y 2016 constituye el salde que fa Compafila mantisne =n sus
cientas coshentes, ahotros e nversiones en bancos domiciliados en Ecuadar.

2017 2015
Bancos {1} 759119 178.811
inversiones disponibles  (2) 1.948.000 4e4, 595
2,707 1149 643,338

{1} Al 31 de diclembre del 2017 v 2018, comesponde al disponibla qua la Compafiia mantiens en
aus cuentas contentes en bancos domigifatdos en Ecuador. La categoria de calificacidn de la
antidad financiera de acuerdo a las publicacionsas requeridas poc la Superniendencia Ue Bancos
=8 COTD sigue;

2017 20186
Banco Pacifico 5.4 AA- AAA-
Banco de Guayadquil 5_A, AAA- AAA-
Banco Internaeiora 8.4, AdA AAS-
Ranco de la Prgduccicn Produbansg
B, AAA- AAA-

{2} El saldo de las inversiones en el afio 2017 constituye una inversion nocturna (over night}
con el Banco Pacifice por US% 1,848,000 con una tass de inferés de 0.8% ¥ en = 2018
constituye un depasito a plazo con Diners Club intemacional 3.4, por USE 200,792 con un
plazo de 60 dlas ¥ genera una iasa del 4.45% ¥ una inversion nocturna {avernight) con el
HBance del Pacffico por USH 263,733 con una fasa de interds de 0,9%.

NOTA 2 - CUENTAS POR COBRAR — COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Los activos financieras cuetias por ookiaT cotherciales
cofTeaptnden a:

2017 2016
Cliantes:
Wacionales 1.531.6521 T el
Exterior 150.545 13B.176

1.782.188  1.480.104

Provisién para deterioro _ _
de cuentas por colbrar {74.0584) {55.913)

1.708.082 1.421.191

Las cuehfas par cabrar locales vy del exteror fenen plazas entre 60 y 90 dias, no generan infereses y
los intareses de mara por las cuentas vendidas o antigeas se registran al moments de su cobro.
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Al 31 de diciernbre de 2ZMM7 vy 2014, las cuentas por cobrar a cliertes nacionales corregponden
principalmente a venfas realizadas a sus principalss clantes, un detallds como sigue:

217 2018

Angos e Hijos Construccionss AFE.257 -
Megaprofer 5. A, 226,286 170,305
Comporacidn & Roszdo S A, 154.627 143,851

Comercial Kywi 5.4, 56.4489 -
Asphaldas Cla. Ltda. 2 232,805
Gopierno Autdnomo Descentralizado 72.044 202.904
Lamintech Cia. Lida. £59.560 72,259
Omnibues BB Transportes 5.A, A1.870 62.787
Ecuaroofing Cla. Lida. 13.656 48.579
Otros oifentes Tocates 492,606 A08.4 38
T.8631.621 1.341. 928

Lag cusntaz por oobrar de chiemes del exteror corresponden a personas nsivrales y jurfdicas
domiciiadas principalmente ¢n Colombia, Panama v Pert un detalie de suU confarmagion:

2017 2016
Fapelas Impermeables 40,444 46791
Aditivos de Panama S A, 18,450 41,059
Ace Hagwara Intemational - 26.049
impertek de Colombia 545, 35316 24,087
Materigles y wntas Gengrales 5.A, 20103 -
Marisnimlento vial Trabesa MY DA 10,842 -
Mras cuentas por pagar -15.?9@_ 130

150,545 138,176

El movimiento de la provision por deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobra de las afias que
ferminaron a 31 de dictembre de 2017 v 2016 g5 comn sguee:

2017 20146
Saldo al inicie del afio (56.912} (42420}
Provision cargada al gasto {15,171} {15.493}
Saldo a| final del afo (74.084} f58.313)
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CHOVA DEL ECUADOR 5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Un rezumen de la anbigiedad de |zs cusntas por cobrar comerciales de la Compafiia al 371 de
diciembre del 2017 y 2016 es como sigus,

Categoris 20T 2075
FPor wencer 1,763 987 188025
Vencida
De 0 g 30 dias 74 214,265
De 31 a 60 dias . - 149 3TE
De 61 a 20 dias - 64,039
De 97 a 130 dizg 8 -
e 181 a 360 dias 12,407 1.371
Mas de 360 dias 5.600 1,622,
Toigl vencidas 168.179 430 5¥5
Total cusria por cobirar 1.782. 166 1.480. 104
Provicidn por Osericno {74, 0B {58.912}
Cuentas por cobiar comearzial, neko 1. 708,082 1,421 181

NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS.

Un defalle de Ins saldos de otras cuentas por oobrar — otras al 31 de diclembre de 2017 y 2018
carespenden a anticipos entregados & proveedorss del sxterior y 50N como sigue:

2017 2076
Proveedores |ocales 103,807 G5.813
Proweedores de! exterior 248 453 184,845

350,260 247,862

{11 Al 31 de digiembre de 2017 ¥ 2078, corresponden principalments A anticipes oeales endregados

2 lerceros.

2017 2016
Plusinmt 5. A. - 15.759
Cooparacion Aduanera Ecuatoriana 42,270 23.285
CRAA, - GG Eouador 3 A, - S 000
Saguras Equinocoial 5. A, 21.082 -
Oros anficines proveadores Wolales A0 555 21.769

103.907_ 65.813
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CHOVA DEL ECUAADE 8.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

{2} Los anficipos del exterior correspanden a transferencias por las impotasionas de materia pims
y productos lerminados de la linga de arquitectdnicos, un detalle de los anticipos con el exterior

25 oMo Sigue

2017 2018
Gostar Conppration Linted 10773 132.431
Politex SAS di Freudenberg Pol. S - 30.753
Fraudenherg Polliex Lid - 18.074
Dervados Asfalticos - 291
Shenznou Alrmindm rdustny Co, Lid. 68,540 -
Otros anticipos proveedores del exterdar 7440 -

246 453 181.849

NOTA 10 - INVENTARIOS

Bl inventario al 21 de diciembre de 2097 v 2016 constitiye las siguientes saldos:

2017 2016

Materia Prima 8097348 T 448
Producto terminado 171.267 183,163
FPraduccidn en proceso 1.500.89% 1.372.261
Suministros y materales 173,681 272.081
Impertaciones en tdnsiio 31.731 Z25.583
2.687.23G 2.5 R34
Ajuste valor neto de reglizacion {41 H2G) {32.520)
Frovision para imventarios ohsolatos (31.741) {28,538}
{73.567) {122 .534)

2.613.669 2,436,300

{Wer pagina stguiznie)
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CHOVA DEL ECUADQR 5.A.
NOTAS A LO4S ESTADOS FINANCIEROS

El movimizoto de! 2iuste s WNR v de la provision para inventarios cbscietos de los arfos gue
terminaron al 31 de diciembre del 2017 v 20118 son com sigue.

Ajuste valor Prowisidn para
neto da imentarios
realizaciGn abaolefns Tagl
Saldo al 1 de anero de 2016 (26,5500 {28532 {59,481}
Incremerntos f4.1057) (59.006) {63043}
Saldo al 31 de diciambrae de 2016 (33.4948) {a8.638% {122 534
Incrementos {7.930) - CF g
Bajas - 56,997 ag897
Saldo al 21 da diciesnbre da 3007 [41.825) {3i.741) {73567}

HOTA 11 — PROPIEDAD, PLANTA, VEHICULOS Y EQUIPOS

L og sridos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de la propiedad, plania v equipe de la Compafifa, son
COMS Sigus;

371 de dlciembra ded 2017 A de diclembore del 2016
Cosfo Depreciacion Costo Depraciacion
hizfidrca acumulada Neto hitorion alUMUAda Neta
Mo depracishies:
Terrenos 3T BE2 - 37 @52 937,652 | - 337 682
Actives gn Gonstroceion 243 827 - 24 827 223,364 - 2273 Aqd
Dspreciables:
Edificiag 2.816.3687 BRE 1240 2287040 AEI5AET (396,887} 3418 486
nestalaciones y
adecuacionss 926 470 (47 477 4508, 993 BA7 264 TABETFAT) A23.543
Metminanka ¢ BOUIpa 3,484,091 (1.213.71d) 2270372 3,306,472 (955.568)  2.250.004
Musblas ¥ ensares 101,518 (4. 134) 17,31 11,514 (R4 25,678
Vahiculos 2% 515 11590374} 41136 197,167 {12570 19617
Equipo de Computacitn FUT. 066 £651.561 148405 gd5.087 478.635) 2 1R
10,448, 407 (3.048.458) 7.908.048  10.003.992 (2.474.538)  7.629.374
fWar pégina siguiemie)
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CHOVA DEL ECUADOR 5.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINAMCIEROS

(1}

{2)

{3}

(4)

15}

Al 31 de diciembra de 2047 v 2018, 'a Compania transfirid de la cuenta cansfrucciones en curso
a instalaciones, magquinara ¥y equipos de computo que corresponde al dasanalle proyecios,
como 2 citacion de Tasas IMPTEK, las mismas que estan enfocadas a dar a conocer a sus
chientes v distribuidores los productos y la mejor manera de wikzanos, come famibién en un
punto de venta directe al cliente, al ¢lerre del periado la activacidn por estas consiruccian es
USE 424 088 Asi también dentro de las insteleciones aciivadazs  en el periodo 2016 se
encyaniran US$53,504 por redomdelacion de la sucursal imptek Caghapamba.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafhia dio de baja instalaciones, magunans y
gnuipns de cambute que 3 encueniran otalments depreciados.

M 31 de diermbre de 2017 y 2018, corresponde a un armandamiento financiera con el Barco de
Guayaquil 5.4 de un vehiculo, con una tasa del 9% anual € cud! de acuerds con el condraio
exisie la opeidn de campra por un valor de US$H 2,662, La depreciacidn s ha recanocide a 5
afios ¥ [os intereses se registtardn mensualments al gasio financlero, al 37 de diciembre del
2017 este vehiculy se encuanira totatments depreciado, la Compafia no ha fomadoe la decisian
de hacer efectiva la opcidn de compra,

Crentria de las adiciones te attivos en constluccion, ¢ormesponde principaimente & la compia de
maguinaria que daran arigen a meforar la capagidad instalads de la Campafiia v o desarmollo de
2 pintuncién de rocas decorativas.

La Compahla para garantizar la obligacitn del préstame olorgads por la Corporacion Financiera
Nacional constituyd garaniias por hipsfece ablera sobie los tefmnos por aproximadamente
US$399.428 y USE 504,530 respectivamente.

NOTA 12 INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

El salder de las inversiones mantenidas hasta su vencimients al 31 de diclembye del 2047 v 2016 son

oo algue
2017 2016
Deposilos a plazo 66912 50252
lersiches Bh acbiongs 70T ¥.101
74013 66353

Los depdsifos a plazo corespandan a una poliza de acumulagion colocada en &l Bango de Gueyagull
C.A. la misma que tiene on plazo de 210 digs, ¥ genera una fasa de inferés del 5.25%. Esta inversion
se argina en =l afio 2014, coma garantia del crédite recibida por la Gaorparasion Finantiera Nacional

SR,

La Compafla se encUenira inactiva y &l mes de juia de 2015, |a compadla, entrd en procesc de
disclucion por ingctividad, desde abril 2018 = encuenifad en & proceso de liguidacion,
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GCHOVA DEL ECUADGR 5.A.
HOTAS ALDS ESTADOS FIMANGIERDS

NOTA 13 — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los saldos de préstamos con instituciones financieras son como
Figue:

Fegha de
Yancimiantos Dien o & Monfa tol de wengimignio Tasa de
2T comentes o plazo la deyda finz _ Interbs
Comoraciin Financlers Maciorsh {0FH) 418,161 BEE. 743 1.047.804  Jumio 2020 B
410161 B28.743 _ 1,047.004
e
Covparecien Fnantiers Macional (CFN) 418,1§1,00 107 804 1487065  Junio 2020 845
A12.151.,00 1.047.804 1.467.065

Los wvencimienios de [a deuds 3 largo plazao son camoe sigue:

hMonto Moo
Vencimientos Dngr;lnal del original ded
préstamo préstamo
2017 206
017 - 413 152
2018 419 162 418, 1652
2018 415,982 418,162
2020 208 540 209 578
1.047 904 1,467 .065

El 31 de mayo ds 2013, s Corporasion Financiera Nacianal le oterge un préstarno por USE 2,500,000,
para |a confruccion de la nueya planta; de conformidad con las siguientes mndiﬂiﬂne_.s:

e Hasta la suma da US$2,500.000

Plazo 2.520 dias {7 afos)

Perioda de gracia; 360 dias {1 afig)

Tasa de nterés La fasa para operaciones de crédite directo para ¢ desamollo, vigente a la

finma del contrato de prédstams a muiuo, resjustaple cada 90 dias, con una
tasa vigenie dg 8.87%.
Farmma de page Para el perindo de grasia, sada 30 das dginteres vencido
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CHOVA DEL ECUADOR 5.A.
NWOTAS A LDSE ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR - FROVEEDORES

Les saldos al 31 de dictembra del 2017 y 2016 de ias cuenbas por padar - proveedoras son como

sigue;
2007 2018
Frovesdores
Locales ) 1,417 054 562,754
Exterior {1} 2609.518 121603
1.686.573 604,357

{1y Los saldes al 31 de diciembre de 2017 v 2016, ds los provesdores looHes v del exterior

. comresponde A las compras de materias primas, productos de embalafe como dervados de
pairdler para la eslaboracion de camenio agfélico, Teja AsiEhica. durante &l afio 2017, la
Compafia mantiens también proveedores del exterior de productes ferminados para ia linea de
arquitesionicas. Los plazos parg &l pago son entre 90 y 120 dias y no devengan infereses.

NOTA 15 - GUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Al 31 de diciembre de 2047 y 2018, & saldo de las otras cuenfas por pagar coresponde
principalamente a anticings recibidos del Gobierna Autdnomo Descentralizado de Pichineha, por obras
los wuiales 2stén B proceso de ejecucian sagln gontratos previamenter establecidos.

HOTA 16 - PASIVOS LABORALES

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2096 de pasivos [aborales corte plazo s compane de g

sigquisnte manera:
2017 2016
Aportes vy retencionss por pagar al  Instifutn
Covalorianog de Seguridad Social "IESS" a5, 141 32.250
Frowision para beneficios sociales 59,784 54572
Farticipacian utilidad trabajadores 490618 312,168
Otras cyentas por pagar pacaoal 5l 23
5,004 395.113
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CHOVA DEL ECUADDOR S5.A,
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS

El movimiento de las provisiones por beneficios sociales v padicipackin de o empleados en las
uliitlates det ano qus termind el 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 son coma sigue:

Provigich parg Parfiipacion

beneficios utilidad
soCiA e trabagjadores Tokal
Saldn al 1 de ensio gt 2096 51021 123,770 1737
Adiciones 134 165 J1z2.1638 445333
Pagos {128,249} {(122.770) (261.019)
Afustes {2.263) - (2.263)
Saldo gl 3% de diciembre del 2018 54.G672 J12. 168 366, 510
Adiciones 170888 490.519 661 507
Pagos (133.917} {312.168) {446, 0B5)
Ajuste (21,859 - [21.E55)
Saido al 31 de diciembre de) 2097 59784 420,619 s60. 403

NOTA 17 - JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justitia medianie resoluciim publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de
enefo dé 1983, ralifico gue los trabajadorss tignen derécho a i@ jubilacidn patronal 42 come o
establege al Cadigo de Tiabajo, sin perjuicio de la que les comaspanda segun la Ley del Segun Social
Obligatorio.  El Codigo del Trabajo establece que los empleadas ¥ trebejadores que por veinticinea
afics o mas hibieren prestado servicios en forma Continua o interrumpida, tienen derecho a ser
jubilados por sus empleadores, Adicionalmente, [os empleados nie ada fecha de su despide hubigran
cumplide veinte 2fos ¢ mAs y mencs de veinticinéo afios de frabafo continug o inferrumpida, tenen
deregcho a la pare proparcions de eate beneficio,

Ademas <! Codigo de! Trabgjo, establece que la Comparla tiene la ohligacién de otorgar a sus
empleados ¥ trabajadores a la termingcidn de la relacidn labaga! upa bonificarian por desahucio
aquiralerie & 28% de i dlima rsmuneracion mensual por cada uno da8 los afcs de servicios
prestadas a la misma empresa o empleadar,

El rovimiento de las provisicnes para ke Jublacidn Patranal v Bonificacion por Desahucio de los afos
terminados ef 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, e como sigus;
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CHOVA DEL ECUADOR 5.4,
NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIERDS

Saldo al 1 de gnerg del 2016

FPagos
Incremento an |y proyision por
Costo el
Costo financiers
Fémida (garancia} actuarial
Ajuste saldo inicial {ofros ingresas)
Saldo al 31 da diciembre de 2018

Papgos

Ingremenio en g provsion por;
Costo laboral
Costo inanciera
Ferdida {ganancia) actiarial
Ajuste saldo inicial (otros
resultados integrales)

Saido al 31 dg diciermbre de 2047

¥\ costo laboral o5 contabilizads en el costo de preduceion v en los gastos de administragian y ventas
refo del manto por la disminucion de las salidas, of cogto finenciers &% parte d2 los intereses pagados ¥

_ Provsicon
Jubilacion Bontficacion Total
pat ranzl ol desahutio

130004 47.618 183.682
- (5.252) £6.352)

32.823 12.6292 45,452

4 533 1870 6.403

1.791 6170 7.561
25,193 {1.757) {27.950)
148.018 61,178 210196
- (18.173) BT

38,5490 15,655 hozZak
5.152 2.495 8.6847
13,583 {29 684} {16.001)

{1.173) §1.128 50,8952
207,270 g2 5894 209,660

la perdida (ganancla) actuarial es contabilizada en el patrimonio como atros resultados integrales.

l.a Comparia acwmula estos beneficios en base a estydios anuagles elaborados por wuna firma da
actuarios consultares. Seqin se indiza enlos esfudios actuanales, el método actuarial uiilizado es el de
"¢osteo de crédito unifario proyectads™ y las proviziones del plan consideran la remuneracidn de

gmpleado y demds pardmetros esiablacdns en &) Cédigo de Trabajo,

Oe acuerde a los estudios actuarialas confratados por la Compaiiia, los que cubren g todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actugrial de s iwbilecion patronal & 31 de

diciembre det 30147 y 2046 es coma sigus:

Valor presente de 12 reseng imatematica
actuanal:
Trabajadorss actives enfre 10y 25
afios da sericio
Trahajadores activos com menas de
10 afos de sendcin

207 2018
T7.082 22,824
190, 187 126,084
207 270 149.7118
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Las tmeas wlizatas para Ja determihacidn de las reservas al 31 de diciemiire de 2017 y 2016 son como
sfgue;

2017 2018
Tasa de descuento 4 0284 4.00%,
Tasa de randimisnios fnancienos. A MNfA
Tasza de inctemento saldrial 2,50%, . 3,000
Fabia de rotacion (promedio} 20,08% 21,00%
Tabla de mortalidad & imalidez Th IERS 2002 THMIESS 2002

£l andlizis de sensibilidad peia vanadiones en tasa de descuenio ¥ {asas de incrementos salarales as
camo sigue; Jubilacidn

2047 - ) 1)

wanacion en OB0:

Tasa de descusnto 40,5% 18.806 21,414

Taza de deaguero +0,5% {17. 1200 {18400}
Porcenjate de impacto en el GBO;

Tasa doe descuento -(),.5% 8% 1494

Tasa de descusnto +0,5% -8 <12%
Waracion ¢n QBD;

Tasa de incremento salarial -0,5% (1744} (18.674)

Taza de incremento salarlzl +0,5% 19,002 21.558
Porzenjate de impacto sn = DBDE :

Tasa de incremento salardal 0,5% -8 ~42%

Tasa oz Incremento salarial +0,5% 9% 145

La Compafia controla esfe riesgo actualizando ia valuacidn actuarial cada afio, par consiguianie, {23
varaciones enfre las tasas v supuestps actuaniales ulifizados v los cambios efectivamente oewridos se
ajustan en basze anusl.

NOTA 18 - PATRIMONIO

Capital Acciones

Al 31 de digiembre de 2017 las accicnes ordinaniss anl‘n::ur]z,auﬁl'asr suscritas v pagadas son de 9.910.000
acciones de US$ 1.00, cada una.

Rese rva Le.gal'

La Ley de Compafiias de [a Repiblica ded Ectiador requiars qua las sompafitas sninimas transfieran
2 jeserva legdl un parcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por Jo menos el
50% del capital social de la companla, Esia resernva 0o pueds disirbuirse g las accionistas, excepio
&n caso de liguidacidn de la Compafila; $in embargo, puede ser wilizeda para aumentss de capifal 12
partidn que excede al 50% o para cubriy pérdidag en Yas operacionss.

La Companfia al 31 de dicizmbrs de 2047 tiene pendients la apropiacién de esta reserva de [ag vtifidades
generadas en el afio 2017,
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

Resegrva de Capital

La reserva de capital constifiye  saldo de log alusies arigingdos =n Ya conversidn de los estados
financizros a dolares de los Esfadas Unidos de América en marzo del afe 2000 De gcuerda a lag
dispesicinnes de 1a Syperinfendgncia de Compaiiiae oste saido no puede ser distribuide a2 los
acgionistas y puedes ser utilizado para aumento de capital o para absorber pemidas,

Resultados acumulados provenientes de la adopcitn por primera vez de las Mormas
internaclanales de Informagidn Financiers — NiFs

Los resutados de la adopcidn por primera ez do las NIIFs, se registran en el patrimonia en el rubro
"Resultados acumulados provenientas de la adopeidn por primera vez de las MIFs", separado ded
resto da resukadss acumuledos v su salde acresdor no podrd ser distribuido entre los accienistas, ng
sera utilizado para aumentar capital, en virfud que no corresponde a rasultados aperacionales, mofivo
por 2l cual isgnpost los Irsbajaderes tendrdn derecho a una participackin sebre este. De gxistir un
saldo acreedor, este podra ser utiizado en absarber |as pérdidas, o devusia en cazo da figuidacion de
ka Compafiia.

Resultados acumulados

El zaldo de esta cuents estd a disposicion de los accionistas de Ia Compafiia ¥ puede ser utilizado
para la distiibucion de dividendos, confortnads prncipatrments por uliitades de afos anterfores.

NDTA 19 - VENTAS

Un detalle de las ventas de les abes {ferminatos al 31 de diciembre de 2017 y 2015 a3 como sigus:

27 201G
Yenta de bienes
Locales 16,149 483 12,528 776
Exportaciones 1.477.018 1.519.552
Despluciongs (234 DAY {245,914
17 A0, 261 13500 414

Los ingresns de aneracidn coniesponden exciusivamante a la venia de producfos para [a construccidn,
impennezhilizacion, indusiriales, metales, vialas y linea arguitectdnica.

Las wventas por axportacionss corasponden @ los ingresocs Ror ventas de podutics de
impeireabiization ¥ son exportadas principaiments a Calombia, Costa Rica, Panamé y Peri.

fifar panina siguients)
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CHOVA DEL ECUJADOR S A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

NOTA 20 - COSTO DE VENTAS

El costo de ventas constituye los costos de produccion de la Compaiia estd conformaco por las
materias primas consumidss, la mano de obhia uwiizada v fos costos indirectos de fabricacidn
asignados directamente a kg produccian v al ¥ por ios afios terminados al 31 de diciembre ds 2017 ¥
2016 a5 come sigue:

2097 2016
Costos de productiaon 7 A543 6.4249.255
Costos direcfos (N 285624 202624
Cosfns indiracios (7 1.789.058 1.583.601
10.082.025 8.201.080

1) Un detalle del costo de direcios e indirectos 25 coma sigue;

2017 a 214
Cosfos Costos Copsihos Caosfos
diractos indirectos dirgcins indivgCins

Sueldos, salafing ybeneflcios sooiglas 274602 479,033 1972 335 A26,558
GeEsinn 2423 8,522 5538 12817
Sepuros - 22238 - 1B BG4
DEMOoE contratados - 121802 4100 135440
Costo e campra de marcadarfas v
malerales - 204 466 - 1a7 4480
Depraciacian (Nota 717 - ATET14 - 420 555
Wamienimienn ¥ raparacliones - 2060404 ] - 193372
Semhvicios pdblicos y com unicaciohes " Taa1l - 71.268
Wileriaas vanos ysuministros - 157228 - 68,482
Moilizacidn - 28582 - 20,521
Qo5 menosres - TZa - 541
Gasios da viaje - 1910 - 2.782
Oifros gastos 5.58% 12.548 - 14.074
Provizidh pordesahucic (Mota 16) - o EY - -
Provisian jrbilacion patronal Mota 16) - .64 - -

FLAN L 1 TE9.05E 22624 1.564.601
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NOTA 21— GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

LUn detalle d& los gastos de administracion y ventas de los afing temuinades 2 24 de diciembre del

2017 y 2015 es camo sigue:

2017 206

Ventas Administracidn Vedtas Admilnis tracidh
Lueld g, 2alnns yoknaiclas soclales [(Noa 15) BE4 248 1 ATOG BE3.245 4790.142
Bardolas contaiados 178 M0 194700 184740 ar273
haranimienta v re parc ones 54 18 54Tt BT 34 47.123
Traneporie de wnise 401 451 - Z200.845 -
Fublloidad en medlos BO0 485 - =00.409 ag
Pregranas de incentjve de wnfs R ) 28,203 ZB04Y 45H
haterigles varos ¥ Euminisinos g2.4040 30.739 51.818 156082
Comlelarits 7290 - 10.846 -
Geatian 138,850 15.296 ABTFTE 5.653
Gaedas da va)e 39 960 35402 31835 ZNn174
Seguros 3183 11.509 27 122 12
Hionargiog yasee s py=le] SYT.ARR - 170432
Movliizacian 25382 18377 22647 114514
Seniciod pablicOB Yy eomUnlecia nes 23 A5 RTLT pLY-EE 17.007
Dapracimrhbn 4ot 717 71.088 160135 Fo5a 2365524
Arretdzmlantos 2969 - - T2
DroE gas s &7 508 BB AR 36233 208,132
impussos ¥ cortbycionss T8.306 28693 4.330 48475
Prougicnes cugnlas Incebrables (Nota &) .- 15084 - 15.405
Prgbislén por YR, oheolezaands v innfe mlzadan ek 125 - 30671 - £3,042
Proyisian par desehucio (MNota 16} £.051 E0ET 162 T4-EE3
Proweien jublladon patrenal (MaE TE] B - - 3ATH
Prmvia 160, improducinvd st a7 fisa - 48257 -

2705785 1.417 801 2.027.5490 1.338.117

NOTA 22 — IMPUESTOS POR RECUPERAR ¥ POR PAGAR

El saldo al 21 de diciembre de 2017 v 2016 de los impuesios cordentes por recuperar son coma sigus;

2017 _ _201E
Impusesto al valor agregado iVA
Cradito tributarip 164,507 95.007
Retehcion 1V, A, ventas 11,094 11.885
1Fo.E0 107.892

El crédito ributario cooresponde principabmente por &) VA generado mensualmente, por 1a diferencia
gntre al impuesto generado por [as ventas y compras y &l exceso es compensado en forma mensual,
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Imptiestos por pagar:

Las impuestos por pagar 4l 31 de diciembre de 2017 y 2016 so0n como sigle:

2017 PG
LV A, y ratenciones por pagar 210116 166.671
FRetenciones an |la fuente del
Impuesto & la fents por panar 31.972 12,154
Impuesto a la renta (vwease nota 23) 373,580 162 834
frpussios por pagar _ _ - 35
515.678 347 684

NOTA 23—~ IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesfo a la renta de los anas gue terminaron el 31 de Jiciembre ded 2007 v 20186

camprende o siguiente:

2016

419,820
{13.869)

2017
Comienta B40. 838
Diferirdg _ 4253

649.001

405.351

Concitiacton tributaria

B! gasto del impueste a la renta de los afios que terminaron al 31 de diciembre de 207 ¥ 20186 difiere
de la aplicacion de la fasa da! impuesic a renta deb 22% a tas utilidades confables depido a lo

siguients:

{Wer papina siguiente)
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honte de las partidas Impussto & (3 ranta
27 2016 017 NG
Utitidad (perdida) antes da parilcipaclén
do emilaadoss = Wnpdero o la ek 3270706 2.081.120 MB.5748 457,346
Ingresos sxsntns (20.556) {153,641 {4,522} {30.ED1)
(Gasbos no deducibles \goalas 124 860 2a5.396 284911 GLELE
Gas(os Incurldas pars gensrar ingresas exentos 16.780 5.8 3505 1,170
Paricipacitn frevajadomes stibuibles a ingresos exentos 871 __ 22240 126 4405
3.403.521 RAE0 A F4RYTE 488 457
Fanicipacion da los empleados en las utilidades (5] 8190 F33T G {107, 6] [BE.ETT)
Ba witutarta f (Mpuesto a la repfa 2.5912.902 1.808.273 64855 415820
Eiecte de &|uste por impuesto difeddo 4,253 {13.865]
Tasa de IMpugsts a ia redta sfectha 2, 0%

El impuesto & la fenta de la Compafiia s& caleula en forma anuval al cieme 21 31 de diciembre de cada
periada fisca!, aplicando alas wilidades gravables fa tasa del impuesto a |a renta vigente.

Las sofiedades nuevas due se constitiyan fuera de las zonas urbanas de o5 cantones Quifo ¥
{Suayaquil y denfro de ciefos secfares econdmicos, =eian edgnias del page del impuesty a la renta
por &l periodo de cinco ahos A partir de su constifucidn, sfempra ¥ cuandg las inversionas nuaves 4
praductivas se realicen fuera de fas jurisdiccianes urbanas antes mencionadas,

Estén exantas de! pagt del impuesta a la rents, 1as nuevas inversionas productivas que se realicen en
las provincias de Manahbl ¥ Esmeraldas en lps tres afios siguientes contados & pafiir de la vigencia de
i@ Ley Crganica de Solidaridad y oe Comesponsabifidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afecfadas poc &l Teremeote deb 16 de april de 2018, publiceda en el
Suplemento del Registro Oficial No, 759 del 20 de mayo de 2016,

Ta=a d&l impuesto a la renta

La fasa del impuesio a la renta es del 22%; excepio en el caso de dque la sodedad tenga accionistas,
sacios, pardtipes, constituyentes, bengficiarfos & similares, residenfes o establiecidos en paraisos
fiscalss © reglmenss de menor impasicidn, con unz paticipacion trecta o indirecta, individual o
confunta, tgual o mayor al 50% del capital social o d& aguel que comesponda s la nafuraleza da |a
sociedad, [a tasa imposithva sard del 25%

Curanda la paricipaciin de los accionislas domicliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sabre & progorsidn de 'a base mnponidle
que carresponda a dicha paricipacidn,

Adicionaiments |a tarffa del 25% se aplicara a [a bage impontble de la sociedad que incumpla con el
deber de informnar ks cormposicion de sus accionistas, #oeios, parlicipes, coniribuyentes, beneficiarios ¢
simiares, conforme a [p gue esfablezca la Lay {rganica de Regimen Tribufare Intarmo y ias
resoluciones dque emita al Sewvivio de Renias Wrilernas, sin parjuicio de ofras sanciones que fusren
aplicablas.
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En case de que la Compafia refnvierta sus utilidades en e pais en fos términos y condiciones que
establecs la Ley Organica de Régimen Tributario Intemnag, podria ebtener una reduccion &n la tasa del
impuestc a la renfa de 10 punfos poreenivales sobre € monto reinverfido, sienpre y cuando efectien
&l correspondiznte aumenfo de capital hasta el 31 de diciembre de| siguiente afia,

Anticipo dal impueste a la renta

El anticipo se determina en forma anual ¥ en bage la base de \a declaracion del impuesto a la renta dal
ahe anterior, aplicando cievios porcentajes al valor del aciive total (menos cieros componsnies),
patiimonio fotal, ingresos, castos y gastos, B! arficipo es compensads con el impuesto 2 la renfa
causado, siefnpré ¥ cuando y ng es susceptible de devalucidn, salvo casos de excencidn. En eano de
que el impuesta 2 'a fenia caysade fuere menor al anticipo detemiinado, el anticipo se convierte &n
impuesto & la renta minima.

Se excluyen de la determinacidon del anticipe del impueste a fa renta ‘o5 gastos incrementales por
generacidn de nueva emplec o majora de iasa safarial, ¥ en geneval aquellas inversiones y gastas
efectivamente realizados, relacanadns con los banefitios nbufarios que para ¢l pago del impuesto a
la rents reconoce el Codigo Organico de la Produceion, Comercia e [nversionss para las auevas
inversiones, asi pomg otras efectaciones por aplicacién de nomas y prinipios contables.

Adizianalmente astan exoneradas dal pago del anticipe de impuaste a |2 renta las sociedares nuevas
canstifuidas a partir de (a vigencia del Codigo de la Prodyccidn, Comersio & Inversiones hasta por un
periodo de 5 afos de operacidn efectiva, entendiéndose por fal g f3 iniciacidn de su proceso
praductiva y comercial,

Dividendos an efactivo

Las dividendus v utlidades, cdiculados desptiés del pago del impussto a la renta, disfribuidos por
sociedades nacionales o extranferas residentes en Equador, a favos de ofvas soredares nacionales o
exiranietas, no demiglliadas en paraises fscales o jurisdiccidn de menor imposicidn o de personas
naturaies no residentes en el Bcuador, estén avertas del mpuesto 3 18 renta,

Lz exancidn antes mengionagda nao aplica =i el bansficiania afectiva; quien econdmicamente o de hacho
tiens el poder de controlar la atrbugion de disponar del beneficio, es una persana natwrs! residends an
Ecuadaor, al cus! o2 debe tealizar una retencidn da los dividendos o utilidades que se apliqus al
ingreso gravado, el cual depende donde estd localizado el beneficiario efecive, Sin gque sopere la
dievencia entre 18 mixima tarifa del impuesto 2 1a renta para personas nafurales (35%) y la farfa
general del impuesto a ta renta prevista para sogiedades (22% o 29%).

En &l caso de que los dividendos sean distiboidos a sociedades domiciliadas en pargisos fisrales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicional par Ja difsrencia, entre b2 fasa
maxima de tibufacidn de una persbna natural (35%) v 12 tarfa de impueste a la renta corporative
aplicable para sociedades (22% o 25%),

La saciedad gue distribuye o8 dividendos o utilidades gus o ha infomads sobire su compasicidn
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos comp s exdstiera un
beneficianio efective resfdents an Ecuador.

La distribucion anticipada dividendos ames de 'a terminacion del gjercicioc econdmico v oforgue
prestamos de dinerc a sus socios, accienistas o aiguna de sus paries wlacionedze (préstamos no
comerciales), e tonsideraran come pago anliclhado de dividendos ¥ por consiguienis se debard
afectuar la retencion correspondiznte a |2 tarifa del impussta 2 la rera corporativo vigente al afio en
tuian, s0bre el monto de talss pagos. La retencidn debs ser declarada ¥ pagada al mas siguiente de
sfectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su dediaracidn del impuesto a'la renta.
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Enajenacion de acciones y partlcipaciones

Se sfcuentran gravadas con el impussto & la rentd, a5 utiidadez gque peiban jas sociedades
domiciadas o no en Bouador ¥ las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentss o no en
&l pals, provenieniss de la enajenacidn directa o indirecia de acciones o paricipacionss de
sodiedades domiciliadas o esfablegimientos permanentes en Ecuador,

Impugsto a la Salida de Divisas {(15D)

El Impuesto & la Salida de Divisas es del 5% Y grava a las siguientes transaccinnes:

B

P
=
B

w

La fransferencia o fraslado de divigas al exterior.

l.os pagos efechuadas desde € exienor, incusive aquellos realizados con recursos finansiearos en
¢l exterior de [a persona natural o |a socfedad o de terceros.

Las importaciones pendienies de pago registradas por mas de doce (12) mases.

las exportaciones de hienes y servicios generadas en el Eguador, efectugdss por persphas
natwales o sodiedates domiciitadas en ¢l Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por conceplo de dichas expgrtaciones ho fngresen al Ecuadar,

Cuando Ya saligda de divisas se preduzea como resuftado de [a compensacion o neteo de saldos
deudores v acreedores con & exterior, la base impaonible estara canstituida poi Ya iotalidad de la
operacian, es decir, tanto por 8l saldo neto transferido como por &l mento campensada.

Estar exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (IS0, entre ofras o siguients:

S
b2
B

Traneferencia de dinera de hasta tres salarfos bésicos unificados por mes,

Fago realizados al exfedot medianis tafsias de crédite o débifo hasta 5,000,

Pagos reglizados al exterior por amortizacion de capital & intereses de créditos otorgados por
ngfitweionas  financleras intemadionales, con un plazo mayer a on afio, desfinados al
financiamianto de inversiones previstas en el Cddige Orgdnica de la Produscidn, Comensio &
loversiongs ¥ que devenguen intereses a las fasas referenciales,

Pagos realizados al extedor por conceptoe de dividendos distribuidos par saciededes naciongies o
exiranieras domiciiadas en ¢ Ecuador, degpues del! pago del impuesto a la renta, a faver de
otras sociedades extranjeras o de personas nailrales na residentes en = Ecuador, slempre v
guantio no estén domiciliados &n paraisos fiscales o jurisdicionss de menorimpasicion.

Hasta par un afio, los pagos por impadacianes efectuadas poy contribuyenies que hayan sufrido
una afactacidn econdmica directa en sus actives productives come consecuencia del desasire

natural ocurrida el 16 de abrfl de 2016 v qua tengan domiclio en las provincias de Manabi v

Esmeraldas, pagas par bienes de capital no producidos en @l Ecuador ¥ que se destinen a
procesgs productivas o a ka nrestaciin de seMicios ubitados en las zanas afectadas.

"Ei Impuesio 3 la Salida de Diviezs {50 potrd ser utiizado commo crédito tibularic para la
determinacidn del impuesto & la renta hasia por & afios, siempre qua hayd sido originado a6 la
irnporfacisn de mafgnias priras, insumts ¥ blenas de ¢apital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productives v que consten en el Bstado emitido por el Comite de Palltiza Tributarda,
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Contribuciones especiales

En &l afo 2018 y por (nica sola wvez de acterdy con la Ley Orgdénica de Solidaridad y de
Comesponsabilidad Ciudadana paa la Recansiruccién v Pearfivacion da las Zonas Afectadas por el
Tetrernato del 16 de abril de 2018, puklicada en el Suplemento del Registre Oficial Mg, 759 del 20 de
mayo del 2016, se estahlecieran cierias contfbuciones poruna sola viaz, entre las principales fuesron:

» Contibucion de! 0.9% scbre el valor de bienes inmuebles ewistentes en Etuador v que
nertenercan a sotiedades residentes en el extarior, con avallo cafastral del afio 2016 [1.8%
cuzndo los propietarios estén demiciliados en paralsos Oscales o junizdicciones de menor
npesicion).

¥ Contribucién del 0.9% sobre derechos represantafivas de capital ¥ que perfenszcan @ saciedades
residentes en el exterior, con valor patimenial proporcianal del 31 de diciembre de 2015 {1.8%
cuandy los propietados sstén demiciliados en paralsos fiscales o jursdicciones de menor
imposicion).

¥ Contnbugion del 3% sobre la ulilidad gravette de las sociedades comespondientes al efercicio
fiscal 20185,

Estas conttfbuciones especiales ne podian $er deducibles del impugsta a la renta. En el case que o
valor de dichas confibociones especiaies exceda al valor de la ulilidad gravable del ejercicip fiscal
2016, la diferencia serd deducible para los siguienfes ejercicios fiscales, corfonne a fos limies ¥
condiciones estabedidas en e Reglamento.

impuesto Aiferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2016 es coma sigue:

Monto de |as paridas lmpuasto A le fenig
FPartidas de impuesio Herido 2017 2016 2007 2016
Ajusie valor de realizacidn del inventano 20633 59.008 6200 12,081
Ajuste rotacion por obsolescencia de
iveErtario 15.076 4.037 a3y 88
qA1E 13 M0
(Qizrainueidn kremenio det afio / carga
en los resultados l‘l'&.ﬁﬁﬁ‘i -
[4.263) 13,569

Para el cédloula de impuesio diende sa na considérade la tasa del 22% para &l 2016 y 2017,

Bl SERPYV\CIT DE RENTAS INTERNAS medianie Gireular No. NAC-DGECCGC15-00000012, publicada
en el Suplemento del Registro Oficial Na, 653 del 21 ds Oigempre ded 2015, maniflesta que para
propostios tibutarios se permite ef registro contable de actives y pasivos por impuestos diferidos,
Lrnicamentg en Jos ¢asos que establezca el reglamesio ¥ en vaso de confroversia entre las normas
tributarias y las normas contables y financisras (NIFs), prevaleceran lag primeras, El Servicio de Renfas
Internas “SRF an fa gircular antes mancicnads asteblecs Yo siguiente:

- A Los estados financieos consiiiyen 'a base parg la prasentacidn de |as deciaraciones de
impusstos, asl como para la presentacion a lag Organismos de Contto! (Supstindetdentia de
Compafias, \Yalores v Seguros v a la Buperintendencia de Bancos).
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B,

La Moma [hiemacioral de Contabilldad Me 12- Impuesto a a3 gamancias (MIC 12) ¥ en [a
Seccién 29 de la MNIIF para PYMES establecen ¥ requieren el reconocimiznto, medicion y
ravelacion de los impuestas diferidos, =n embargo s 5R) establece que dnicamente se
reconocerdn los sfectos de la aplicacidn de activos por imptestos diferidos en los casos y
condiciones establecides an \a noffmative tibutara pertinente, proveniernies de sucesos
econdmicos, transaccion®s o registros contables, gue se origines & partic det 1 ds enero gl 2015,
a exepsion de Yos efectos pravenientes de las perdiias vy los créditos tnbutarins conforme la
narmativa fributaria vigente.,

Loz pasivas por impuestos diferidos confabllizadas, en cumpimiento del mareo normafive
fributario ¥ por 1a aplicasion ge lag NUFs, s2 mantendran vigeites para su respectiva iquidacién.
La tarifa del impuests a la renta que se utilizard para la estimacion de los activos ¥ pasivos por
impuesios cordentss y diferidos conforme o establecen las MilFs, serd la establecida en la
romativa tibyutarta,

Las activos +y pasivos pof impuestos difeffidos pueden ser recupetados o pagados
pasteriormenie a fraves de [a coneiliacidn tributarta, debeo sef reconocidos tomtablemente en el
balence general, an la cuantla regpective ¥ en e momentd agecuado, respetando jas
dispaosicignes tribufarias vigentes v an lag NlFe mencionatias en 'a presente resolucidn segdn
seaq e| casn.

Revislones fiscales

El Servicio de Rentas Infemas de aouerde con dispesiciones legales, tiens fa fatutiad de revisar las
decleraciones det impuesto & 12 renta de la Compania, dentro de los fres afios posteriores & pantir de
la fecha de presenfaciin de la declaraciin ds impuestos. La Compaitia no ha sido revisada hasta el
31 de dicterbre de 2017,

{Ver pégina siguiente)
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NOTA 24 - PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diclemive ge 2017 y 2016 priginaron [os siguienies
saldos en el estado de resoltados y 50N como sigLies:

Saldos por.cobrar y pagar

Un detalle de los saidos al 31 de diciembre de 2017 vy 2018 con paries reiagionadas de |as
Farsacoones anies mencionadas son como sigus!

Tipo de
Fietaniin fransaceion 2017 FME -
k= C| r u] =
Favimentos v Constucciones Wiales PCY
Cia. Ltda. Entidad deh Grups Comensial 10798 10,798
Micolas Ramlm Satomayar Sahador Enritad dal Grupo Compras - 42 0l
10.78¢ 2. 786
Ci a [=]
Tecnologiag ¥ Producios para la
Cansfruccicn TPC Cla. Lida. Eradad oy rups Comercial - BE, 800
Ramirg Alfreda Sofarmayar Maninez Apclonista Fasmbalso 20077 4.551
Juan Pahbloe Sototnayor Salador Pootinrizla Resmbaolso - 58
200774 TS A0
Tatal cuentas por cobrar relacionadas 0. S67 128202
Cuer)fas por ar goto glaro

Techologras v Prodacias para s
Constryccldn TPC Cla. Lida, Enfidad Jel Grupo Comstciat - 2185450
Rarnino Alfedo Sotomayns Warines Accionlsia, #6644 -

Total cusotas pot pagar Teéacinnaujés ' 2E. 640 216,430

Mei pagire siguisnte)
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Al 31 de dicternbre de 2017 ¥ 2015, las principales transacciones del afio son asi:

Sociedad

Ventas productg
Fawmentos ¥ Constiucciones Viales POV
Cia. Ltda.
Mreolas Ramirp Satoiayor Sahvador

Ciampfas -
Tecnologias ¥ Productos para la
Cangtunchn PG Cia. Lda. (1)
Dekorocas 5.4
Oekamoas BB

Gastos
Sonid Solvadog
Micolas Sotormayor
Fernanda Salgada
Miguel Castro
Juan Pablo Sabamayar Sabhmaoor

Easle inbarss
Sonia Sghador
Ramlmo Alfredo Sofomayor Madinez
AR .

Dividendos par pagar

Falacidn

Entldad del Gripe
Relacianada

Ertidad del Grupa
Entidad del Grupo
Entldad del Grupo

Apcionfsta
Accianista
Relacionads
Redaclanada
Accionlsia

ATrionisia
Accicnlsta

Tha do 2047 2
ransaceion

SO CIE - 13.978
Terrano - 202, 0on
- 215878
Comercial 38,000 273,802
Agtivos fijas - Gl 595
Sendgia - 37180
25,900 371.2¢7

Gastos 0.781 -

Gastas o8

Honorarios 33,485 -

Honoranos a1.9498 -
Honararias 173.722 113,537
254034 ERERATS
Gasto - 2.088
Gasta - 7.72e7
25.4.034 122 3562

Durante Ios afios 2017 y 2018, s han efectuads los siguientes pagos y asignaciones d9e dihitendos
gobre utilidades & accionizsias de ia Compafla de los afies 2016 vy 2015, los cuales han sido
previamente aprobades por la Junta Gerneral de Acsionistas:

Baldo inicial de dividendos por pagar

Asignacian,
Pagos

Saldo final de dhidendos por pagar

2017 2016
736.000 410.000
{736.000) (410,000}
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Remuneraciones al perspnal clave de la gerencia

Los montos pagados al personal clave de la Campaniia en of 2017 fueron de UEH173.722 dentro dal
paguete salarial la Compaflia asume el aporte al [ESS en base a sus ingresos por honorarios
generales y bonos de gerencia {5%134 084 en ef 2018), estos valores corresponden a honoiarios v
demds banelicios.

La remuneracién pagada a los administradorss de la Compafla en el 2017 fue de WEH2E2.245
(LSS148 200 an ) 2078,

NOTA 25 -FRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobizrne Ecuaforiano mediante Decreto Ejecutive Mo, 2430, publicado en el Suplementa del
Redistro Oficial Na. 494, del 21 de Dickmbie de 2004, establscic que las Compafifas gue realican
operacipnes can =us partes relacionadas domiciliadas an el exferior, presectargn 2! Semicio de
Reatas temes o4 Areo ¥ un estedia de Frecies de Transferencia referenfe a sus fransacciones con
partes refacionadas degl extenior,

La Adminigtracion Tributaria mediants Resaucidn Mo, BGERCGCAZ0001 publicada en el Regisfro
Uficial No. 878 de 24 de ensro de 2013, dispuso modificar el alcance para la prasenfacian da
informacian, incluyenda tambign a las frensacciones realizadas con pares relacipnadas locales y sus
montos para e gjercicio fiscal gue termino el 31 de diciembre de 2012, D& acuerde ohh jas
dizposicionas tribviaias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de  precios
transferencia son como sigue;

a) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las cormpafiias que wealicen operacionss o fransaccionas con una sola compafia por mas de
LS515,000,000 (ienen la ohligacién de preseptar un informe infegwa! de precios de
transferancia,

by  Apaxo de Pracios de Trangfersncia
Las compaffas gue realicen operacionas o fransaccionss can una sola compaila enire
USE3 000,000 besta USH14999998  tensn la obligacion de presentar ta informacitn
suplementana de Precios de Transferencia en un Ansxo establecido pot el SR

Las comparias gue realicen transacciones U operaciathes {oompras wo ventas) qgue excedan o 50%
de) total de ias lransaccionss son consideradas partes relaciopadas paira propositos thibutarfos
independisnternents de los aspectos conraciuales o Vincuios legaies.

A g fecha de emisidn de estos esados financieros las bransacciones con partes relagionadas no
exceden los limites para la presentacidn de infarmagion suplemeniaria. da precine de {ransferencia.

NOTA 26 - COMPROMISOS ¥ CONTINGENCLAS

La Compafiia al 31 de dizlembre del 2017 v 2016 #o G&ne compromisos relevantes ni litigios que
deban ser revalados.
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CHOVA DEL ECUADOR 5.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 27 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretagiones emitidas por Junta de Normas Intemacionales de Cantabiiidad
(Intevnational Accounting Standard Board — "WAER en mghés). que hasta la facha de emisidn de los
estados fihancieros de la Compalila adn ne son efectivas, s& detallan a cantinlraciin

MNIIF 9 — Instrumentos financiercs

En julio de 2014, ol IASE aemilit [a varaidn final de NUF S "msirumentos financieros®, la cual reemplaza
a la NIC 38 “Instrumentos financiergs: Recanocimiento v medision™ ¥ todas jas versiones anterones da
MIF 2.

Esta nofma recoge a3 res fases dal provesto de instrumentos financieros:

- Clasificacian ¥ medicigh
- Deteromo
- Contabilidad de las coberturas

La MIIF 9 es afectiva a pariir del 1 de epera de 2018 v permite la apficacion anticipada, éxcepto ¢n el
fralamisnio ¥ contabilizacion de izs coberfuras, cuya aplicacitn es retrospectiva en los aspectos
cansiderados en esta norma, sin embarge 'a infomackdn comparativa ho es obligatoria, En el
fratamiento ¢contable de las caberfuras, generalmente se aplican los requisitas da manera prospeciva,
con alfunas exceptionegs,

La Compaiia adopiara esta norma a partir de la fecha que entra en vigencia ¥ no restablecena la
informacion comparativa. Durante el afio 2017, la Compania realizd un anglisis detallado del impagto
de los tres principales aspecios de la NIF 9. E! andlisis efeciuado se realizd con la wfaimation
disponitle al A1 de diciembre det 2097 ¥ gue evenfualments pudlers tener cambios derivados en g
informacion disponible para & afo 2013, facha en la cual endra en vigencia e3ta norma,

La Compatla na espera un impacto sighificative =n su estade de situacidn finansiera v patrimonia,
gxiceplo por la aplicacisn de los requenmientas de valoracidn de deterioro detaliadns =o la MiF 2. La
Caomgpafiia astd tealizands e andiisis oe 'os efectos de la provision de las pérdidas esperadas, gue
resulfen en un impacto en las cuentas de patfimonio.

La Compaiia a parir de la vigancia de esta novna, tech2ara ios cambios en la clasificacion de sus
instrumenitos financiergs.

El andiisis de 05 Iras segmentos aniss mencionados 8 como sigus.
(&) Clasificacidn y medicion

La Compafila ng espara o impacio significativo en sus estados financieros producto de la
implementacidn de los requisitos de NIF 9 para la clasificacion v madician de sus instrurmentos
financieros.,

Los préstamos ¥ las cuentas por cobrar se originan de las ventas o ingresos gue realiza la
Compaiifa ¥ de acuterdo al modslo del negotio sbn mantenides para recibir los flujos de efectivo
contractugles v analizd las caracteristicas de los Mujos de efeciive v se espera qua fa generacitn
sea an los termnined de 'as transacciones v contraciuales de estos instrumentas financieros; por lo
gue ge concluyd gque cumplsn con los criterios pata [a medicién 2 fzvés de costo amortizade baja
PYF 2 por io tante, no se requisre efecfuar una reclasificacion para estos instrumentos,
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CHOWA DEL ECUADDR 5.4,
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

(by Deterfor

La MNIIF & requigre que $o reconszca Yas perdidas crediticias esperadas de lodos sus achivos
financigros, ya sea sobre Una medicidn del detsyiore esperado en |08 siguientes 12 fmesss o pos
toda la durasion det atdivo financiers, sobre un andlisis individual o colectiva del riesgo de crédito
egperado (perida futura esperada). La Compaflia $e encuenfra apalizande los efecios en la
rovision de delefioro v esta evaluando la aplicacion del enfoque simplificado o de un metedo
altemalivo para ¢l regisird de las perdidas esparadas paea Wos =3idos de cuerias por cobrar
comergidles ¥ agtivas confractuales; por lo que el impacto en las cuentas de patrimonio debido a
Iz implementacion de esta nugva normg no este determinado.

{¢) Contabilidad Coberturas
La Compalia no tene toberfuras at 31 de diciembre del 24017,
MIF 15 Ingresns ordinarios de contrafos con clienfes

La MIOF 15 publicada en mayo de 2014 v modificada en abnl de 2016, establece un nueve modelo de
cinco pasos para la contabilizacian de loe ingrests producio de contrates con clientes, El ingreso de
acuerdo con esta nomma se reconoca por 2l valor que refleje la contraprastacion que una entidad
espera tener deracho 2 recibiv 8 carbio de transfelir bienes ¢ servicios a un cliznte.

Esta nueye norma derogd todas las normas anteriores relafivas al recanocimiente de ingresos v
requiers la aplicacion retroactiva fotal o parcial para 08 s{articios que inician &) 1 de enero de 20138 @
posteriormente. La Gomparia fiene previste adeptar esta norma en |a fecha efectiva gue entra en
vigencia. La Compaiiia s2 encusnira realizasds una svaltackbn de esta norma, para estabiscer el
diagnostico de adopeidn. El negocio de la Compaiia es la produccion ¥ vehta de productos para la
construccion, impemneakilizecion, indusitiales, melales, Viales y lineda arquitectdnica.

Duyrants el sfie 2M7, 'a Compahia regizd 1@ evaluacion preliminar de impacitos por 1a aplicasion de
msta norma ¥ esios se defallan a continuacian:

fa) Venta de bienes

Los acuerdos con clienfes en 'es gue generaimenie se espera que |3 venta de bienes es la
oblingaciéh de dessmpaio, N0 8¢ espera Que ta adopcith de NIIF 15 tenga impacta en be estados
financigros, debido 2 los t&rmrinos y condiciones en los cuales se realizan estas ransaccionss.

La Compafiia ha determinado gue &l reconocimiento de ingreses ocume cuando el cliente gbtiena
el control dal bien, lo cual sucede al momento de la antrege de s3ios, por o cual €l ingresa se
reconoce en Un momento especifico de la tranzaccidn, eanforme a la politica contable vigente,

() Considaracian varaple - Bonificaciones por desempefe - por obra instalada, por nago de
eontado v devolucionas

Exfsten acuerdes =om ciientes que proporcianan un derechd de devolusion y banificaciones
variables de desemperno y davoluciones que estan establecidas en las polficas imetnas.

La Compania estima que esias cansideracianes varables de acuerdo a NVF 15, en lo referente a
las bonificacionas ne tehen un impacio significative; debide a que esfas son regisfradas
mensualmente en los resyltadas; zin embargo en las devgiuciones sl monio no es represenialivo
y se esta evaluando, a fin de validar el posible impacio.
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CHOVA DEL ECUADOR S.A,
NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIERDS

(=

(d)

feld

(f}

Prastackin de serdcios

La Compafila en sus ingresos no presenta un rubro per presiacion servicios y ocasionalmenis
regisfra ingreses par transporte de procucte terminade ¥ matenia prima que se ongina ¢n fa venta
a clientes que no reclrrentes. El ingreso redisira al momento de la venla y se regisira el cosio
respeciivo en forma mensual.

En lo raferente & o astablacikio en e5ta norma ho tiene impactos en las operaciones de |3
Campania.

Anticipos recibidos de clientes ¥ compenente de financiamiento significathao

La Compafifa generalmente recibe anticipos a carte plaza clientes det secior piblico - Estado
Eousipnano por productes viales y los puales se confabilizan eoma cuentas por pagar, Ios cuales
en ciertas ocagionss especificas pueden ser de largo plazo, De atverdo a la politica contable
vigente, la Comparia no calculd o desagrega los intereses sabre los anficipos recibidos que son
mas de un ano.

De acuerdo a NIIF 14, la Compadiia debe determinar si exists un componente de financiamiento

significativo en sus contratos, al inicio del contrafo v determinar el perlode sotrs la fecha de
fransferensia ded biep o seMCio &8 un clienis y la fecha de pago en 8l caso de que esta sea a un
afa o mas.

Los anticipos recibidos de clienfes a corto plaze no estén suefos a 'a identficacion del
compenenie de financiamiento significativa.

La Compaiifa esta realizando un analisis detallada g fin de validar si los anticipos incluyen un
somponente de financiami=ants ¥ estima tue = impacte podtia no ser imporante.

Consideracianes para agenis ¥ principal

La MUF 15 requtere Ya evaivacion en ef casa de que la Compafia controle un bisn 0 servicio
especificado antes de que se trangfiera al clignte,

La Companfa estima que an tedas las transaccianes gue r2aliza cumple con &l papel da principal
a exgepcidn dal inyentario mantenido en sonsignacidn con terceras el gual e contrglada y sus
ventas son registradas de forma mensueal en base a la gestidn entre 1as partes.

Renuigifos de pressntasion y revelatién

Los requeriinierios de presentacibn y revelacidn de NIIF 15 son més detallados due en fas NIF
acluales. Los requisitos de presenfacién son un cambio significativo con raspecto a 'a prachica
actual & inCtementan significgtivamente & volumen de réveladiones requerido én oy estados
financigros de ta Compafiia. Muchos de los requisitos de tevelacitn en NIF 15 son nuaves v la
Compania na gvaluado que e impacto de algunos de ellas sers significativo.

En particular, la Compaliia espera qua las revelaciones en las notas a los estados financieras
serdn més exfensas, debido a la necesidad de tevelar ios juicios ¥ estimaciones utilizadas al
deferminar como la asignacidn de precio de la ransaccién a las obligaciones de desampafio, y
las suposicionss pare estvnar os precios do venta independientes de cada obligacion de
dessmpafio.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de diciembre de 2017 la Compari(a s ancuentre, evaluando &l impacto de esta norma en los
estados finarcierss separados.

MIIF 16 — Arrandamienfos

La NIIF 16 fue emitida en eneroc de 2016 y reemplaza a 1a NIC 17 “Apendamierios”, CIHIF 4
"Determinaciin de si un contrsta contfene un arrendamiento” 510 — 15 "Arrendamisnios operativas —
Incentivas” v SIC — 27 "Evaluacion de ia esencia de [2s transastiones gue atiopian Y Torma legal de
un anmendarnienio” ¥ esta norma entra en vigengia én enero del 201% vy puede aplicarse en forma
anticipada, comjuntamente con 13 MUF 15 Ingresos ordinafos de confrates con clientes. Un
arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma reiroactiva total o medfante una biansicidn
retroacliva modificads. Las disposicionas transiodas de la norma permiten cigrtas exenciones.

La MIF 15 extablecs & reconocimiento, valoracidn, presantacion & infarmacion a revelar de contrafos
de arendariento y raquidre gue los afrendatarios contabificen todes sus contaios bajo un Onice
madels de balance simiar a la confabilizacian actual de los condratos de amendamienio financiero de
lg MIC 17, La nomg incluye dos exenciones sn el (econocimiento de ios arrendamienfos por los
arrendatarios, log amendamientos de activos de bajo valer ¥ los comtraios de arrendamienta de basta
12 meses. De acuerdo 2 esia noma = atendatardio 2 Ya fecha de inicio de un arrendamienta,
reconogera el pasiva fotal por los pagos a realizar y un aciivo por log defeches de usar el activo
arrendado, Los arrendafados deben dezagregar el gasto por intereses correspondientes al pasivo por el
arrendamienfo y & gasto por la amartizacion dal derecho de uso.

Los arrendstarios también estargn chligados a reevaluar =l pasive pot & arrendamiento clands
exisien cambios en el contrate de arrepndamiente Eje, Cambio en el plazo del arrendamiento, en los
pagas de arrendamiente futuros par cambios en un ndice v iasa utllizada para determinar esos pagos.
El arrendatario generalmente reconocerd el valor da Ia reevaluacian del pasive por el arrendamiants
como un ajuste al activa nar et derecho de uso.

La contabilidad del arrerdador de acuerdo a8 2 NIIF 18 no madifica sustancialments respecto 5 la
canfabilidad actual de la NIC 17, lag arandatarios confinuaran clasificands las arrendsmienios gon ips
misitos principies da clasificacton de la NIC 17 v registraran dos tipos de amendamiento:
arrendamientos pperativos ¥ financieros,

La NIIF 16 también requiere gue log acrendatarios y s amendadoras incluyan informaciones a revelar
mas sxtensas que las estipuladas en Ja NIC 17,

Durante el segundo semesine del aflo 2018 |a Compafia iniciard el pocaesa de evaluasitn, diagnbstico
y madickn o8 los Impacios por la aplicacion de NIIF 16,

WiC 40 - Propladades de inverslan

Lay modificacianss @ esta homma puntuatizan cuando una entidad dabe transferir los inmushiss,
incluyende |05 que estan en conetruecion © desamollo a propiedades de inversidn o desds estd a ofras
clasificasiones en los esfados financieros, Las modificaciones eatablecen que ol cambin de ysoe ooume
chgnde el inmuesble cvmple, o no cumple epn las caracteristicas de una propiedad de inversion v sf
existe evidencia para ef cambio par su uso o desting. Un cambis en ias intenciones no praporciona
ayidencia para e cambio de uso.
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CHOVA DEL ECIJADOR 5.A.
NOTAS A LOS CSTADDS FINANCIERDS

L =5 modificactonss sa apiican @n foma progpectiva &N o después del inicio cada ejercizio en el que la
entidad aphque por primera vez esias modificaciones. Una’ entidsd debe wvolver 2 evaluar |a
clasificachin de la propiedad mantenida &n e%a fecha ¥, si comesponde, reciasiicar ta propledad para
reflejar las eondiciores existenies en esa fecha, La aplicacidn retroactiva de acuerdo g fa NIC § se
pemmite Gnicamente hacerlo sin vtilizar informacién obtenida en farma posierior. Esias modificaciones
2an aplicables o partir de los gjercicios gue fnician el 1 de enero de 2018 o posteniormente, y se
permite sl aplicacion anticipada.

La Compafiia estima que esta vorme oo fendrd ofecios sobre los estados financleras, ya gue ho
poses propiedades de inversion hi estima poseerfas en el fituro.

CINIF 23 — Tratamlentos da Jos Impuestos a |os ingrasas

Esta intsrprefacién aclara la contahilizacian <=l impussto sobre g8 ganancias cuando existen
tratamiantos fribufarios por una incertidumbre que afecta |a inferpretacion de la NIC 12 v no se splica g
impugstos 0 dravAmenese fuere de!l alcance de la NWIC 12, ni incluyve aspecificamente os requisitos
relagionados con intergzes ¥ sanciones que ge pudieran dervar.

La Interprefacién especfficaments menciona los siguisnies aspetios.

¥  Una entidad tiene que cqnsidetar las incerfitembres fiscales por separade. - Las hipdtesis que
hace una entidad sobre si va a ser rgvisado &l ratamignto fiscal por las autodidades feoahes.

¥ FEstahlers cémo una entidad determina el resulfado fiscal, las bases fiscales, las péndidas
pendientes de compensar, las deducciones fiscalas v Loz diferentes trafamientos imposifivas,

¥ Tomoa enfidad cansidera bos cambios en los hechos y circunstancias,

Una entidad debe analizar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junio gon una o mids
incertidumbras fissales, en o andlisis 58 debre establacer el mejor enfoque para la resplucién da la
incerfidumbre. La interprafacian es efectiva para los glercicios que nickan 2 4 de enerc de 2(M9 o
posferioras, pero s penmiten determinadzs exenciones en 1a transicion. La Compania aplicara la
interpretacion desde s fecha efactiva.

Pebido al entorno tributarie complejs, ia aplicacién de esta nterpretacién puede afestar a los estados
financieros y las revelacionss regueridas. En adician, la Compafiia podia tensd que implantar
procssos ¥ mocedimienios pard obtener la informacidh necesaria para aplicar de manera correcta la
Intarpretacian.

Existen ofras modificaciones due se aplicah por primera vez en el afio 2018 ¥ en adelante; sin
emhbargo, de acuerde 2 la canclusion de la gerencia, =stas nonmas oo tienen mpactks alouwns enlos
presentes estados financierts separados de la Cormpafiia.

Normas Fecha efectiva de vigqencia
MWHF 17 = Contratos de seguro 1 de snerg del 2021

MIIF 1 Adopsian por primera vez de las NNF - Eliminacidn de T de enero del 2018
exencinngs g coro plazo para quienes Ias adoptan por primeara
L-F4

MIC 28 Ihversiones en asgoiadas y negocios  comjunios - 1 de enerp de) 2015
Aclaracion de gque la valoracién de las paricipadas al valor

razonable con cambios en resvltados es una eleccidn de forma

separada para cadla inversion
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CHOVA DEL ECUADOR 5.A.
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS

MItF @ Instrumenfos Firancietos con la MIIF 4 Contrafos de
seguro - Modificaciongs a la MIF 4

CINIIF 22 — Transactionés en  moneda  extranjera v
coniraprestagiones anticipadas

MIIF 2 — Claaificacion ¥ valoracidn de Wansacoities ton pagos
basados en accionss

NIF 10 ¥ NIC 28: Venias o aporaciones de acilvos entre un
Inversor ¥ SU ASDERNE O Megosio conjuni

HOTA 23 -EVENTOS SUBSECUENTES

1 de aenero del 2018

T de enero ded 2018

1 de enero del 2018

ha =e he definido ain

Entre el 51 de digiembre de 2017 v la facha de emision de esfos estados financierms, 9 de marzp del
2018, no s pradujersn evemos que, en g opinitn de i@ Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecta sighificafivoe sobrg dichos estados financferos gue na e hayan revelata ert Yos mismos

0 en 3Us noiss.

Ceboeny ot ire e

Juan Pabig Sotomayor Ana Marla Satomayor
Representanta Lagal Gerante Administrafiva
Financiera
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