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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 26 de marzo de 2012

A los Seiores Accionistas de:
CHOVA DEL ECUADOR S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de la Compania CHOVA DEL
ECUADOR S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del afio 2011, el
estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujo de efectivo
por el afio que termin¢® en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia sobre los Estados
Financieros

La Administracion de la Compafiiaes responsable por la preparaciéon y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementaciéon y el
mantenimiento del control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros que estén libres de presentaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debidas a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en tales
circunstancias.

Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base
en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - NIAA. Dichas normas exigen que
cumplamos con requerimientos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres
de representacién errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion delos riesgos de
representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad.
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Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar
la presentaciéon general de los Estados Financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para sustentar nuestra opinién de la auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicionfinanciera de CHOVA DEL ECUADOR S.A.al 31
de diciembre de 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivos por el
ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Aspectos de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 la
Superintendencia de Compaiias sefialé el cronograma de implementacién (por grupos de
compafiias) de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) al que
deberan sujetarse todas las compafiias que se encuentran bajo su control. Segun dicha
Resolucion, CHOVA DEL ECUADOR S.A. pertenece al tercer grupo de Compaiiias
debiendo sujetarse a las siguientes fechas de aplicacion obligatoria:

e Afio de transicién: 2011
* Afio de aplicacidon: 2012
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CHOVA DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2011 2010
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja - Bancos 461.163,41 177.676,90
Inversiones Temporales 6.252,25 16.828,55
Cuentas por Cobrar
Clientes 3 1.900.395,84 1.816.272,29

Menos: Provision Ctas. Incobrables (32.479,21) (23.591,75)
Cuentas por Cobrar Relacionadas 4 2.064,18 148.402,60
Empleados 16.983,07 15.553,90
Otras Ctas. Por Cobrar 5 657.811,38 338.116,80
Total Cuentas por Cobrar uUsSD$ 2.544.775,26 USD$ 2.294.753,84

Pagos Anticipados 6 16.516,22 92.172,55

Inventario 7 1.739.370,06 1.291.877,53
Importaciones en Transito 11.891,58 9.947,14
TOTAL ACTIVO CORRIENTE USD$ 4.779.968,78 USD$ 3.883.256,51

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 8

No Depreciables 679.164,52 463.650,28

Depreciables 2.811.005,96 2.387.679,66

Menos: Depreciacidn Acumulada (1.188.104,93) (1.051.532,83)
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO USD$ 2.302.065,55 USD$ 1.799.797,11

Cargos Diferidos 9 39.997,09 116.281,22

Inversiones Largo Plazo 10 13.140,45 122.349,99

TOTAL ACTIVOS UsD$ 7.135.171,87 USD$ 5.921.684,83

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Gerente General

Ing. Javier Pozo

Daniel Jimenez
Contador




CHOVA DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar

Proveedores 11
Cuentas por Pagar 12
Cuentas por Pagar Relacionadas

Dividendos por Pagar

Obligaciones Financieras Corrientes 13
Obligaciones Laborales 14
Instituciones Publicas 15
Anticipo Clientes

Otras Cuentas por Pagar 16

2011

957.167,69
289.697,53
788,16

50.000,00
272.055,86
212.101,00
13.165,42
46.486,68

Total Cuentas por Pagar UsDs$

1.841.462,34

TOTAL PASIVO CORRIENTE UsDs$

1.841.462,34

Pasivos Largo Plazo 17

TOTAL PASIVOS UsD$

378.881,01

2.220.343,35

PATRIMONIO 18

Capital

Reserva Legal

Reserva de Capital
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

3.010.000,00
485.116,33
945,00
288.759,93
1.130.007,26

TOTAL PATRIMONIO UsD$

4.914.828,52

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO UsSDs$

7.135.171,87

Las notas adjuntas son partc integrante de los estados financieros

Ing. Javier Pozo
Gerente General

2010

417.025,92
193.341,41
3.414,06
4.000,00
148.850,40
358.309,93
292.492,17
95.809,59
21.332,98

usD$ 1.534.576,46

USD$ 1.534.576,46

67.287,11

UsD$ 1.601.863,57

2.632.000,00
401.888,65
945,00
452.710,75
832.276,86

USD$ 4.319.821,26

UsSD$ 5.921.684,83

Daniel Jimenez

Contador




CHOVA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Del 1ro de enero al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2011 2010

Ventas 19 11.070.999,54 9.228.042,22
(-)Costo de Ventas 7.370.913,61 6.149.562,06
Utilidad Bruta en Ventas uUsDs$ 3.700.085,93 USD$ 3.078.480,16
Menos: Gastos Operacionales
Gastos de Venta y Administracion 20 1.891.378,09 1.677.683,96
Gasto Depreciacion 51.323,48 38.446,88
Gasto Amortizacion 83.008,03 80.748,29
Gasto Provision Incobrables 9.051,14 4.495,07
Utilidad Operacional uUsD$ 1.665.325,19 USD$ 1.277.105,96
Mas: Ingresos No Operacionaics 67.112,92 60.624,87
Menos: Egresos No Operacionales 21 60.003,75 84.546,99
Utilidad antes de Participacion Trabajadores UsD$ 1.672.434,36 USD$ 1.253.183,84
e Impuesto a la Renta
Menos: 15% Participacion de Trabajadores 250.865,15 187.977,58

Impuesto a la Renta 291.561,95 232.929,40
RESULTADO DEL EJERCICIO USD$ 1.130.007,26 USD$ 832.276,86

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Javier Pozo Daniel Jimenez
Gerente General Contador




CHOVA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva de Resultados Resultado del
Social Legal Capital Acumulados Ejercicio TOTAL
Saldo inicial al 01 de enero de 2010 UsDs$ 2.252.000,00 311.636,17 945,00 420.438,43 902.524,80 3.887.544,40
én Resultados Acumulades 902.524,80 (902.524,80)
Asigracién Reserva Legat 2009 90.252,48 (90.252,48}
{400.000,60) (406.000,00}
380.000,60 {380.000C,00;
- - - - 1.253.183,84 1.253.183,84
{187.977,58} (187.977,58}
(232.929,40) {232.929,40}
Saido al 31 de diciembre de 2010 usps 2.632.000,00 401.888,65 945,00 452.710,75 832.276,86 4.319.821,26
Reciesificacion Resultaces Acumulados 832.276,86 (832.276,86}
Asignacidén Reserva Legeai 2010 83.227,68 (83.227,68} -
Distribucién dividendos 2010 (535.000,00) {535.000,00)
Aumento ce Capitai 378.000,00 (378.000,00) -
Resultado de! ejercicio 2011 - - - - 1.672.434,36 1.672.434,36
Asignacién 15% Part.Trabajadores 2011 (250.865,15) (250.865,15)
Asignacién 24% Impuesto a la Renta 2011 (291.561,95) (291.561,95)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 UsD$ 3.010.000,00 485.116,33 945,00 288.759,93 1.130.007,26 4.914.828,51

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Javier Pozo Daniel Jimenez
Gerente General Contador
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CHOVA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de Clientes
Pagado a proveedores
Obligaciones Laborales
Instituciones Publicas
Varios

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones Corrientes
Propiedad, planta y equipo
Activos Diferidos
Inversiones Largo Plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos Pagados
Obligaciones Financieras

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminucidon neta en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio

Efectivo y sus equivalentes al final del ano

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Javier Pozo
Gerente General

2011

10.904.068,14

(9.269.051,85)
(337.119,22)
(371.953,12)

2010

8.881.271,88
(7.692.421,82)
(181.198,24)
(289.325,42)

370.138,82 39.566,53
1.296.082,77 757.892,93
10.576,30 (6.608,17)
(712.594,10) (457.730,79)
(6.723,90) (6.894,46)
109.209,54 S

(599.532,16)

(535.000,00)
121.935,90

(471.233,42)

(396.000,00)
40.929,22

(413.064,10)

283.486,51 USD$
177.676,90 USD$

(355.070,78)

(68.411,27)
246.088,17

461.163,41 USD$

177.676,90

Daniel Jimenez
Contador




CHOVA DEL ECUADOR S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresado en doélares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del Periodo uUsDs$
Ajustes por:

Provision Ctas. Incobrables
Depreciaciones
Amortizaciones

Venta Activos Fijos
Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta Cia
Ajuste Inversién en Acciones
Ajuste Indemnizaciones

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:

Clientes

Cuentas por Cobrar Relacionadas
Empleados

Otras Ctas. Por Cobrar

Pagos Anticipados

Inventario

Importaciones en Transito
Proveedores

Cuentas por Pagar

Cuentas por Pagar Relacionadas
Dividendos por Pagar
Obligaciones Laborales
Instituciones Publicas

Anticipo Clientes

Otras Cuentas por Pagar
Jubilacién Patronal y Deshaucio

Efectivo neto proveniente de actividades de operacUSD$

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Javier Pozo
Gerente General

2011

1.130.007,26 USD$

9.051,14
200.413,45
142.567,15
250.865,15
291.561,95

41.160,69

(84.287,23)
146.338,42
(1.429,17)
(319.694,58)
75.656,33
(447.492,53)
(1.944,44)
540.141,77
96.356,12
(2.625,90)
(4.000,00)
(337.119,22)
(371.953,12)
(82.644,17)
25.153,70

2010

832.276,86

4.495,07
38.446,88
225.449,03

(21.837,10)
187.977,58
232.929,40
43.233,43
2.100,00

(439.121,44)
(60.177,46)
(8.336,21)
7.543,77
115.540,32
(11.467,03)
(4.171,79)
(25.299,55)
53.832,87
(4.934,33)

(181.198,24)

(289.325,42)
92.351,10

(32.414,81)

.296.082,77 USD$

757.892,93

Daniel Jimenez




CHOVA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

CHOVA DEL ECUADOR S.A., Compafia de Sociedad anénima fue constituida bajo la
normativa de la Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador, mediante escritura
publica celebrada el 31 de julio de 1979 ante el Notario Décimo Primero del canton
Quito Dr. Rodrigo Salgado Valdez, e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No.48 del
17 de agosto de 1979 en la ciudad de Latacunga.

El objeto social principal de la Compania es la producciéon y comercializacién de
ldminas y masillas asfalticas impermeabilizantes.

La Compafiia Chova del Ecuador S.A. se encuentra domiciliada en la provincia de
Pichincha, canton Rumifiahui, parroquia Sangolqui, calle principal S/N, carretero Via a
Pifo Km 1. De acuerdo al Registro Unico de Sociedades (RUC), cuenta con 3
establecimientos distribuidos de la siguiente manera: uno en la ciudad de Quito el cual
se encuentra cerrado; uno en Sangolqui y el otro en la ciudad de Guayaquil, estos dos
ultimos establecimientos se encuentran abiertos.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLfTICAS CONTABLES APLICADAS
a. Bases de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados al costo histérico, de acuerdo a los
principios de contabilidad generalmente aceptados y a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad puestas en vigencia por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizados por la Superintendencia de Compaifiias.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados,
asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por !a Administracion.

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitio la Ley Fundamental de Transformacion
Econdémica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacion, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el ddélar estadounidense.

c. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el dinero disponible y depdsitos a la
vista en Instituciones Financieras.
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CHOVA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacion Nota 2. Resumen de las Principales Politicas Contables Aplicadas)

d. Cuentas y documentos por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los Clientes de la
mercaderia vendida en el curso normal de los negocios, se clasifican como activos
corrientes y se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados.

e. Provision Cuentas Incobrables

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafia realizd la provision del 1% de sus cuentas
por-cobrar, para cubrir posibles riesgos de incobrabilidad, esta provision se registra a
resultados y se encuentra dentro de los margenes establecidos por la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento.

f. Inventarios

Los inventarios de la Companiia se registran al costo y se encuentran valorados por el
método promedio ponderado; las importaciones de mercaderia se registran al costo de
compra del inventario. el cual comprende precio de compra, derechos de importacién,
impuestos, transporte y otros costos que intervienen directamente en la adquisicion
de productos terminados y materiales.

g. Propiedad, Planta y Equipo

Se presentan al costo histérico, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de
las propiedades y equipo no excede su valor de utilizacion econdmica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos
de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del ejercicio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando las tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

h. Cargos Diferidos

Corresponden principalmente al Goodwill por la adquisicion de un derecho de uso,
amortizable a 10 afios plazo en_linea recta; y aplicaciones informaticas, las mismas
gue estan siendo amortizadas a 3 afos en linea recta.

i. Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones se registran por el método de participacion, la inversion se
registra inicialmente al costo y su importe en libros se incrementa o disminuye
reconociéndolo contra resultados, de acuerdo a los resultados obtenidos en la
Compainiia que se realizd la inversion.




CHOVA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacion Nota 2. Resumen de las Principales Politicas Contables Aplicadas)

j. Provision Beneficios Sociales

La Compaiia realizé la provision de los beneficios sociales que por Ley le corresponde
a los trabajadores, acogiéndose a las disposiciones vigentes y establecidas en el
Codigo de Trabajo, como: Sobresueldos, Fondos de Reserva y Aportes al 1.E.S.S.

k. Participacion de los empleados en las Utilidades

De la utilidad anual de la Compafia se debe reconocer el 15% de participacion a los
trabajadores, en el periodo 2011 genero utilidad gravable y registré cargos por
concepto de provision participacion trabajadores en los resultados del ejercicio.

I. Impuesto a la Renta

La provisidon para irmmpuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuestc por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las
utilidades gravables, la cual podra obtener una reduccion de diez (10) puntos
porcentuales sobre la tarifa del impuesto a la renta, si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

Durante los afios 2011 y 2010 la Compafia aplicé la tasa del 24% vy el 25%
respectivamente.

m. Patrimonio

El patrimonio de la Compafiia esta conformado por: capital social, reserva legal,
reserva de capital, resultados acumuiados y resultado del ejercicio.

n. Ventas y Costo de Ventas
Los ingresos por ventas y el costo de ventas asociado al ingreso, son reconocidos en

resultados, en el periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los
productos.




CHOVA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacion Nota 2. Resumen de las Principales Politicas Contables Aplicadas)

o. Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “"NIIF"”

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010 establecid un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas
entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012,
dependiendo del grupo de empresas en que se ubique cada Compafiia. Para el caso de
Chova del Ecuador S.A. por ser una Compania que no esta controlada por la Ley de
Mercado de Valores, no ejerce actividades de auditoria externa, al 31 de diciembre de
2007 no mantiene activos totales por un monto superior a los USD$4 "000.000,00, no
es Compafiia Holding ni tenedora de acciones; las NIIF entran en vigencia a partir del
1 de enero del 2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”
quedaran derogadas. Entre otros aspectos de dicha resolucidn, la Compafiia elaborara
hasta marzo dei 2011 un cronograma de implementacion y hasta septiembre del 2011
efectuara las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto
reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes
efectuados al término del periodo de transicidn, esto es para la Compania, al 31 de
diciembre del 2011 deberan ser contabilizados el 1 de enero del 2012. La informacion
antes indicada debe ser aprobada por la Junta General de Accionistas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafias mediante Resolucidn
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las
NIIF, el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son
aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad - TASB.

NOTA 3. CLIENTES

La cuenta “Clientes” corresponde a valores pendientes de cobrar a Clientes
Nacionales, Extranjeros e Intercompafiias, su detalle es el siguiente:

Detalle 2011 2010

Clientes Intercompafias 3.1 1.011.649,36 908.457,99
Clientes Nacionales 613.891,07 695.385,92
Clientes Extranjcro 274.855,41 212.428,38

Total USD $ 1.900.395,84 1.816.272,29

3.1 En esta cuenta se registran las ventas realizadas a su Compania relacionada
Tecnologias y Productos para la Construccidn TPC Cia. Ltda. Durante el afio 2011
las ventas del periodo fueron USD $ 3.170.286,11 con un crédito maximo de 90
dias bajo las mismas condiciones de venta de Clientes nacionales y extranjeros.




CHOVA DEL ECUADUOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 4. COMPANIAS RELACIONADAS

Esta cuenta esta conformada por:

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Detaile 2011 2010
Deudores Intercompanias 2.064,18 2.064,18
Fondo de Indemnizacion por cobrar - 146.338,42
Total USD $ 2.064,18 148.402,60

NOTA 5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

En esta cuenta se registran valores por cobrar a proveedores, acreedores y deudores

nacionales, su detalle es el siguiente:

Detalle 2011 2010
Anticipos Proveedores 496.827,03 260.182,21
Anticipos Acreedaores 160.983,84 77.934,59
Deudores Nacionales 0,51
Totalt USD $ 657.811,38 338.116,80
NOTA 6. PAGOS ANTICIPADOS
La cuenta “Pagos Anticipados” se refieren a:
Detalle 2011 2010
IVA Compras 49.858,95
IVA Importaciones 17.866,32
Seguros Anticipados 16.516,22 17.718,56
Impuestos Anticipados 6.728,72
~__Total USD 3 16.516,22 92.172,55
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CHOVA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 7. INVENTARIO

La cuenta “Inventarios” esta conformada de la siguiente manera:

__Detalle o 2011 2010
Inventario de Producto Terminado 649.856,06 542.456,98
Inventario de Materia Prima 955.547,77 654.598,20
Inventario de Matenrales y Suministros 132.561,07 91.896,12
Inventario de Repuestos 1.126,17 1.126,17
Inventario de Scemiprocesados 278,99 1.800,06

Total USD $ | 1.739.370,06 | 1.291.877,53

NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La cuenta “Propiedad, Planta y Equipo” su saldo al 31 de diciembre de 2011 y
2010, de acuerdo al siguiente detalle:

Detalle 2010 2011
No Depreciabics 8.1 679.164,52 463.650,28
Depreciables 8.2 2.811.005,96 2.387.679,66
Menos: Depreciacién Acumulada 8.2 (1.188.104,93) (1.051.532,83)

Total USD $ 2.302.065,55| 1.799.797,11

8.1 La cuenta “Propiedad, Planta y Equipo — No Depreciables” corresponde

a.
Detalle 2010 Adiciones Ventas, Bajas, 2011
Compras Reclasificacion
Terreno a) 289.927,60 - - 289.927,60
Activos en Curso 173.722,68 696.378,34 480.864,10 389.236,92
Total USD $ 463.650,28 696.378,34 480.864,10 679.164,52

a) Corresponden a las propiedades en la cual la Compaifiia tiene sus
instalaciones, su detalle es el siguiente:

Detalle 2011
TERRENO OFICINAS GUAYAQUIL 125.000,00
TERRENO PINTAG PLANTA PCV 160.000,00
TERRENOS PILANTA CHOVA 4.927,60
Total USD $ 289.927,60




CHOVA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion Nota 8. Propiedad, Planta y Equipo)

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

8.2 La cuenta “Propiedad, Planta y Equipo — Depreciables” de la Compafiia se

registran al costo y su detalle es el siguiente:

Saldos al Adiciones o Ventas o Saldos al

ACTIVO FLJO 31-dic-10 Compras Bajas 31-dic-11
Edificios 445.4/8,78 162,25 (50.251,66) 405.388,87
Instalaciones 388.925,07 275.610,61 . 664.535,68
Muebles y Equipo de Oficina 130.711,89 11.542,26 - 142.254,15
Vehiculos 199.785,46 116.900,00 (22.813,00) 293.872,46
Equipo Electronico 92.926,00 10.064,37 (688,99) 102.301,38
Maquinaria y Eguipo 1.119.857,96 82.800,46 1.202.653,42
Subtotai USD $ ____ 2.387.679,66 | 497.079,95 | (73.753,65)] 2.811.005,96

DEPRECIACION Saldos al Gasto del Ventas o Saldos al

ACUMULADA 31-dic-10 Periodo Bajas 31-dic-11
Depreciacion Acumulada f dificios (145.113,99) (21.090,28) 40.569,07 (125.635,20)
Depreciacion Acumulada instalaciona2s (116.2/79,74) (34.163,57) (150.443,31)
Depreciacidon Acumiulada M v £ Oficina {68.316,14) (10.816,61) (79.132,75)
Depreciacion Acumulada Vehiculos (147.095,29) (21.362,90) 22.813,00 (145.645,19)
Depreciacion Acumulada -q. Fectronico {65.490,55) {15.324,85) 459,28 (80.306,12)
Depreciacion Acumulada de Maquinaria (509.287,12) (97.655%,24) (606.942,36)

Subtotal USD §

Total Propiedad, Planta y Equipo USD $

NOTA 9. CARGOS DIFERIDOS

(1.051.532,83)]

(200.413,45)]

63.841,35 (1.188.104,93)

. 1.336,146,83

1.622.901,03

% Deprec.

5%
10%
10%
20%
33%
10%

Los “Cargos Diferidos” en el periodo 2011 registran los siguientes movimientos:

Saldo al

Saldo al

Amortizacion Acumuiada
Amortizacion Acumulada

(282.898,85)

(78.939,37)

0,
Detalle 31/12/2010 Incrementos 31/12/2011 o
Costo
Licencias de Sofware 254.395,00 2.655,24 257.050,24
Goodwill 144.78%5,07 144.785,07

(361.838,22)

Total USD $

116.281,22

(76.284,13)

39.997,09

NOTA 10. INVERSIONES A LARGO PLAZO

Amortizaciéon

33%
10%

Corresponde a Inversiones en Acciones que se tienen en varias compaifias, su detalle

es el siguiente:

Detalle 2011 2010
JARIBU ADVENTURLES S.AL /.101,07 7.101,07
PRODASFALT S.A. 6.039,38 6.039,38
P.C.V. CIA. L'TDA : 109.209,54
Total USD $ 13.140,45 122.349,99
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CHOVA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 11. PROVEEDORES

Corresponden a las obligaciones contraidas por la Compafia para el aprovisionamiento
de materia prima y otros, su detalle es el siguiente:

Detalle 2011 2010
Proveedores Nacionales 483.666,12 317.123,41
Proveedores Extranjero 473.501,57 99.902,51

Total USD $ 957.167,69 417.025,92

NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a obligaciones contraidas con proveedores de servicios, materiales,
suministros, y otros, necesarios para el normal desarrollo de la actividad de la
Compaiiia.

|Detalle _.2011 2010
Acreedores Nacionales 289.697,53 193.341,40
AFP Genesis - 0,01

TOTAL USD $ » 289.697,53 193.341,41

NOTA 13. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES

Corresponde a préstamos obtenidos del Banco del Pacifico y de la Corporacion
financiera Nacional, su detalle es el siguiente:

Detaile 2011 2010
Ing. Ramiro Sotomayor 50.000,00 -
Corporacion Financiera Nacional - 148.850,40
Total USD $ 50.000,00 148.850,40




CHOVA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 14. OBLIGACIONES LABORALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Esta cuenta registra obligaciones por pagar a los empleados como: décimo tercero y
décimo cuarto sueldo, participacion trabajadores, liquidaciones por pagar y otros.

DETALLE 2011 2010

BENEFICIOS SOCIALES

Participacion Trabajadores 250.865,18 187.977,59

Provisiones Sociales 25.270,49 32.074,23

OTRAS OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

Fondo de Empleados 160,00 233,23

Provision Indemnizaciones (4.239,81) 138.024,88
TOTAL USD $ 272.055,86 358.309,93

NOTA 15. INSTITUCIONES PUBLICAS

Corresponde a obligaciones por pagar al Servicio de Rentas Internas y al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, su detalle es el siguiente:
DETALLE 2011 2010
S.R.1
Impuesto a la Renta 192.861,36 152.679,92
IVA Ventas (13.838,12) 113.330,89
Retenciones en la fuente TVA por Pagar 14.476,14 10.223,24
ISR Retenido Compras (Retenc.tte.) 6.939,81 6.558,34
Impuestos anticipados (1.668,50)
I.E.S.S
Aportes a [ESS 9.830,93 7.325,45
Préstamos Hipotecarios 1.703,08 1.726,27
Impuesto a la Renta empleados por Pagar 923,58 332,53
Préstamos Quirografarios 872,72 315,53
B TOTAL USD $ 212.101,00 292.492,17

NOTA 16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las “Otras Cuentas por Pagar” esta conforman por:

Detalle 2011 2010
Provisiones Gastos 146.004,57 21.006,86
Devoluciones Sobre Compras 487,67 (0,47)
Compras Nacionales 327,27
Compras de Importacion (5,56) (0,68)

TOTAL USD $| 46.486,68 21.332,98
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CHOVA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS_‘AI.\'IOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 17. PASIVOS A LARGO PLAZO

Esta cuenta esta constituida por obligaciones contraidas con instituciones financieras y
provisiones realizadas por jubilacion patronal y desahucio, su detalle es el siguiente:

Detalle 2011 2010
Obligaciones Bancarias [.P. 340.000,00 35.178,58
Provisiones | aborales | .9, 38.881,01 32.108,53
- ____TOTAL USD $ 378.881,01 67.287,11

NOTA 18. PATRIMONIO
a. Capital Social

Mediante varias aportaciones de los accionistas, al 31 de diciembre de 2011 el capital
social de Chova de Ecuador S.A. es de USD$ 3'010.000,00 (tres millones diez mil
dolares), dividido en tres millones diez mil acciones ordinarias nominativas e
individuales de un dolar de los Estados Unidos de Ameérica (USD$ 1,00) cada una,
numeradas del cero uno a tres millones diez mil (01 al 3’010.000) inclusive,
integramente suscrito y pagado por los accionistas.

El dltimo incremento por USD$ 378.000,00, fue aprobado por los accionistas segun
Acta de Junta General de Accionistas numero 156, celebrada el 30 de marzo de 2011.

b. Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion ecuatoriana vigente, la Compafia debe apropiar por lo
menos el 10% de ia utilidad neta del afio como reserva legal hasta que el saldo de
dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible
para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

c. Reserva de capital

En esta cuenta se registran todos los efectos resultantes de la aplicacion NEC 17,
conversion de los estados financieros al esquema de dolarizacion.
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CHOVA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 19. VENTAS

Las “Ventas” estan conformadas por:

'POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Detalle

2011

2010

Ventas Nacionales

Ventas Exportacion
Devoluciones sobre Ventas
Descuentos Sohre Ventas

10.436.234,10
1.262.331,55

Total USD $

(357.880,67)
(269.685,44)

9.021.980,92

1.077.411,60
(685.381,20)
(185.969,10)

11.070.999,54

9.228.042,22

NOTA 20. GASTO DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Los “Gastos de Venta y Administracion” corresponden a:

_Detalle 2011 2010

Gastos de Personal 545.207,27 397.139,83
Servicios 465.571,63 462.020,21
Diversos 349.585,57 297.670,89
Gastos legales 300.591,13 281.464,45
Honorarios Profesionales 105.028,34 112.504,36
Gastos de viaje 53.652,54 60.239,78
Contribuciones v afiliaciones 21.526,49 19.135,67
Impuestos 19.753,22 16.133,08
Mantenimiento y reparaciones 14.936,83 20.207,97
Seguros 10.202,83 5.845,48
Arrendamiento 5.322,24 5.322,24

TOTAL USD $ 1.891.378,09 1.677.683,96

NOTA 21. EGRESOS NO OPERACIONALES

La cuenta “Egresos no Operacionales” se refiere a:

Detalle 2011 2010
Gastos Financicros 26.227,96 68.466,35
Gastos Diversos 23.863,49 16.080,64
Gastos extraordinarios 9.912,30
_TOTAL USD $| 60.003,75 84.546,99




CHOVA DEL ECUADOR $S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 22. CONCILIACION TRIBUTARIA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Detalle Valor
UTILIDAD Dt L FJI'RCICIO 1.672.434,36
(-)15% Participacion Trabajadores 250.865,15
(+) 100% Otras Rentas Lixentas 24.315,25
(+) Gastos > deducibles locales 23.962,63
(+) Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 3.647,29
(-) Reduccion por incremento neto de empleados 37.377,59
(-) Deduccion por pago a empleados con discapacidad 5.978,16
Utilidad a Reinvertir y Capitalizar 22.1 400.000,00
Saldo Utilidad gravable 981.508,12
Total Impuesto Causado 291.561,95
(=) Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente 1.668,50
(=) Impuesto a la Renta causade mayor al anticipo determinado 289.893,45
(-} Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 98.700,59
Impuesto a la Renta a Pagar USD$ 191.192,86

22.1. Durante el ejercicio economico 2011, la Compania decidié reinvertir parte
de sus utilidades en acogiéndose de esta manera en una rebaja de 10 puntos en

el pago del Impuesto a la Renta.

NOTA 23. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 del 11 de abril del 2008, publicada en
el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008, La Administracidn Tributaria, en
ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante requerimientos de
informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al
interior del pais o en el extranjero. = '

De otro lado en el Art. 15 de la Ley Organica de Reégimen Tributario Interno, se
establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines
tributarios las transacciones que se realizan entre partes relacionadas, en los términos
definidos en el Art. 4 de esta Ley, de tal forma que las contraprestaciones entre ellas
sean similares a las que se realizan entre partes independientes.

NOTA 24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dictembre del 2011 y la fecha del informe de los auditores
independientes, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.




