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4. — INFORMACIÓN GENERAL 

Norvenpro S. A (fa Compañía) fue constituida el 16 de julio de 1996 en la ciudad de Guayaqui, provincia del 

Guayas, inserita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil, el 30 de agosto de 1996. Posteriormente el 20 de 

noviembre del 2006, realiza un aumento de capital y reforma de estatutos la cual fue inscrita en el Registro 

Mercantil del Canton Guayaquil el 16 de enero del 2007. Ademas, mediante escritura del 24 de abril del 2013, se 

reforma el objeto social para que esta se dedique a la fabricaciuon, elaboración, importación, exportación, compra, 

comercialización, venta, distribucion y representación de toda clase de instrumentos y equipo medico, suministros 

hospitatarios, medicamentos, insumos médicos y farmacéuticos, instrumental para laboratorios 

La compañla no mantiene inversiones en acciones ni ejerce influencia significativa sobre otras entidades por lo 

que no actua como tna entidad controladora, operando como una sola Unidad de negocios Sus acciones no se 

cotizan en el Mercado de Valores. 

Los estados financieros de Norvenpro S. A por el año terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados 

y autorizados por la gerencia para su emisión el 25 de abril de 2019 y deberán ser aprobados por la Junta General 

de Accionistas que considere estos estados financieros. La gerencia considera que serán aprobados sín 

modificación 

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 

Financiera (en adetante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adefante “lASB”), 

vigentes al 31 de diciembre de 2018. 

Los presentes estados financieros de la Compañifa han sido preparados en base al costo histórico excepto pos 

las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales 

(Véase Nota 3) Los estados financieros se presentan en Dólares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en 

Ecuador y la moneda funcional de presentación de la Compañla y todos los valores están redondeados a miles 

de dólares, excepto cuando se indique lo contrario 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto por las 

nuevas NIF y NIC's revisadas que son obligatorias para perlodos que se inician en o después partir del 1 de 

enero de 2018, según se describe a continuación:      
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Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones 

La Compañía ha aplicado por primera vez ciertas normas y modificaciones a las NIF, que son efectivas para los 

perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. La Compañía no ha adoptado anticipadamente 

ninguna otra norma, interpretación o modificación que se haya emitido, pero que aún no es efectiva. Aunque estas 

nuevas normas y modificaciones aplicadas por primera vez en el año 2018, no tuvieron impacto significativo en 

los estados financieros de ta Compañla y su desempeño, dichas normas o enmiendas se describen a 

continuación. 

Enmiendas a la NIC 7 - Estado de flujos de efectivo" Iniciativa sobre información a revelar, 

Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos a las ganancias: Reconocimiento de activos por Impuesto diferido por 

pérdidas no realizadas. 

Enmiendas a las NItF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un Inversor y su asociada O 

negocio conjunto. 

Enmiendas a la NiiF 12 - Información a revelar sobre participaciones en otras entidades: Clarificación del 

alcance en los desgloses requeridos en la NIF 12 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados financieros 

son las siguientes: 

a) 

b) 

Efectivo y equivalente de efectivo- 

El rubro efectivo y equivalente de efectivo presentado en el estado de situación financiera de la Compañía 

incluye todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Para propósitos de preparación del estado de 

flujos de efectivo, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo incluye además los depósitos de alta liquidez 

cuyo vencimiento original es de tres meses o menos. Dichas cuentas no están sujetas a un riesgo 

significativo de cambios en su valor. 

Instrumentos financieros- 

(1) Activos financieros- 

Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 

clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas 

por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles 

para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura La Compañía determina la 

clasificación de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, 

revalúa esta determinación al final de cada año. 

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más, en el caso de 

activos financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de 

transacciones atribuibles a la adquisición del activo financiero, 

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un 
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perlodo de tiempo establecido por regulación o por convención en el mercado (transacciones 

convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación, es decir, en la fecha en la que la 

Compañía se compromete a comprar o vender el activo. 

Medición posterior 

La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, en las cuatro categorías 

siguientes: 

+ Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

«+ Préstamos y cuentas por cobrar ' 

+ Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 

« Activos financieros disponibles para la venta 

Los activos financieros de la Compañía se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar. 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o 

determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intención de 

venderlos Inmediatamente o en un futuro próximo y no tienen riesgos de recuperación diferentes a su 

deterioro crediticio. 

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante 

et uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor El costo 

amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las 

comisiones o tos costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva La amortización de 

la tasa de interés efectiva se reconoce como Ingreso financiero en el estado de resultados. Las 

pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costos 

financieros. 

La Compañía tiene en esta categoría las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo, 

deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y, cuentas por cobrar a partes relacionadas, las 

cuales son expresadas al valor de la transacción, netas de provisión para cuentas incobrables cuando 

es aplicable. 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos 

financieros similares) se da de baja cuando: 

a  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo; 

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una 

obligación de pagar a un tercero la totalidad de tos flujos de efectivo sin una demora significativa, 

a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido    
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(ii) 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se 

hayan ni transferido mi retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 

propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo 

Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recíbir los flujos de efectivo de 

un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido ni retenido 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido 

el control del mismo, el activo se continúa reconociendo en la medida de la implicación continuada de 

ta Compañta sobre el activo. En ese caso, la Compañia también reconoce el pasivo relacionado. El 

activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las 

obligaciones que ta Compañía ha retenido 

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se mide como 

el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe máximo de contraprestación 

que la Compañía sería requerida a devolver, 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa en cada fecha det estado de situación financiera, si existe evidencia objetiva de 

que un activo financiero o Un grupo de activos financieros están deteriorados. Un activo financiero o un 

grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sólo si, existe evidencia objetiva de deterioro 

como resultado de uno o más eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo 

(un evento de "pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo 

futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compañía que pueden estimarse de 

forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de 

deudores están experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de 

intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganización financiera y cuando 

los datos observables indican que existe una disminución mensurable en los flujos de efectivo futuros, 

tales como cambios, atrasos o condiciones económicas que se correlacionan con valores 

predeterminados, 

Pasivos financieros- 

Reconocimiento y medición iniclal 

Los pasivos financieros dentro del alcance de ta Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 

clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas 

por pagar o derivados, según sea pertinente, La Compañla determina la clasificación de sus pasivos 

financieros en su reconocimiento inicral. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el casa de los 

préstamos y cuentas por pagar, son contabilizados por su costo amortizado, netos de los costos de 

transacción directamente atribuibles, 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos contractuales del      
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<) 

instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la 

Compañía tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por más de doce 

meses después de la fecha dei estado de situación financiera. Los costos de financiamiento se 

reconocen según el criterio del devengado, incluyendo tas comisiones relacionadas con la adquisición 

del financiamiento. 

Medición posterior 

La medición posterior de los pasivos financieros depende de su clasificación. Los pasivos financieros 

de la Compañía se clasifican en préstamos y cuentas por pagar 

Préstamos y cuentas por pagar 

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo 

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen 

en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, así como a través del proceso 

de devengamiento de los intereses aplicando el método de la tasa de interés efectiva. El costo 

amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las 

comisiones o costos que son parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa 

de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados. 

La Compañta mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas 

por pagar a partes relacionadas. 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato 

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista 

bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican 

de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 

reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en tibros se reconocen 

en el estado de resultados integrales 

(iii) Compensación de Instrumentos financieros- 

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación 

financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intención de 

cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente 

Inventarios- 

Los inventarios están valorados al costo promedio o al valor neto de realización, el menor, excepto 

importaciones en tránsito que se registran al costo. El valor neto de realización se determina en base al 

precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminación y venta.    
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a) 

e) 

Activos mantenidos para la venta- 

Corresponden a aquellos activos cuya Importe en libros será recuperado fundamentalmente a través de una 

transacción de venta (considerada altamente probable en el corto plazo), en lugar de su uso continuado. 

Dichos activos son medidos al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos 

de venta 

Propiedad, mobiliario y equipos- 

La propiedad, mobiliario y equipos es medida al costo de adquisición, menos depreciación acumulada y 

pérdida por deterioro cuando esta última corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de 

los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una 

vida útil indefinida, por to tanto, no son objeto de depreciación 

El costo inicial de propiedad, mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e 

impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operación 

y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total 

pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el activo, Dicho costo 

también incluye el desembolso relacionada con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar 

partes de mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, 

castigándose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparación y 

mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos según se incurren. 

Los bienes clasificados como mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida útil, la 

que se expresa en años. A continuación, se presenta una descripción de las estimaciones de vida útil para 

estos activos 

  

Años 

Edificios 20 

Instalaciones 10 

Muebles y enseres 10 

Equipos de computación 

Vehiculos 

Maquinaria y equipo 10 

Una partida de propiedad, mobiliario y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera 

obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de 

baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) son 

incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo. 

La vida útil, valores residuales y el método de depreciación seleccionados se revisan y ajustan 

praspectivamente a la fecha de clerre de cada ejercicio, de corresponder.    
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9) 

h) 

Deterioro de activos no financieros- 

La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado, 

Si existe tal indicio, la Compañfa hace un estimado del importe recuperabie del activo. El importe recuperable 

del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado 

para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo y que sean largamente 

independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe 

recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para 

determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente 

usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del mercado det valor del dinero en el tiempo 

y los riesgos específicos del activo Para la determinación del valor razonable menos los costos de venta, 

se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si tas hubiera Si no pueden Identificarse este tipo 

de operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado. Estos cálculos se verifican 

contra múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable 

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales. 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones por 

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos 

Aj 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compañía considera que no existen indicios del tipo 

operativo o económico que indiquen que el valor neto de activos ho financieros no pueda ser recuperado. 

Provisiones y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita) como 

resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones, Las 

provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor 

estimación que tenga a la fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto 

de la provisión es el vator presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelar. 

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de un evento pasado, cuya confirmación esta 

sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañía, u obligaciones presuntas surgidas 

de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o ho sea probable una salida de 

Fecursos. 

Vator razonable- 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al transferir un pasivo 

en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición. La medición al valor 

razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el activo o transferir el pasivo tene 

lugar, ya sea: 

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o 

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo,      
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El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañla 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que tos participantes en el mercado 

usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actúan en su 

mejor interés económico 

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un 

participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del activo o 

vendiéndolo a otro participante en el mercado que usarla el activo de la mejor manera posible 

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuates tiene 

suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables 

relevantes y minimizando el uso de datos no obsesvables. 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 

financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrita a continuación, en base al 

nivel más bajo de jos datos usados que sean significativos para ta medición al valor razonable como un todo: 

- Nivel? - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 

- Nivel2- Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para 

la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable. 

- Nivel 3- Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para 

la medición al valor razonable no es observable. 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonabte en los estados financieros sobre una base 

recurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de 

la jerarquía mediante la revisión de la categorización al final de cada periodo de reporte. 

La gerencia de la Compañia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable 

recurrentes y no recurrentes, A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en tos valores 

de Jos activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las políticas contables de la Compañía. 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases de activos 

y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor razonable 

tal como se explicó anteriormente. 
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impuestos- 

impuesto a la renta corriente 

El activo o pasivo por impuesto a la senta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado 

de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la información 

financiera de la Compañta. Las fasas de Impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo 

de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada año 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto 

de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta para Jos períodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las 

diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de 

situación financiera. 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles 

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la 

compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea 

probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o 

pérdidas tributarias amortizables. 

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situación 

financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva 

para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no 

reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la medida en 

que se torne probable que ta utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de 

aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las 

disposiciones legales vigentes. 

El impuesto diferido retacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situación financiera se 

reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlación con la transacción 

subyacente, ya sea en el otro resuitado integral o directamente en el patrimonio. 

Los activos y pasivos por Impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de 

compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos 

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria 

El activo o pasivo por impuesto diferido ho se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente. 
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k) 

Impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo: 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación de 

servicios ho resulte recuperable de ta autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 

parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda, 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre 

las ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la 

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación 

financiera, según corresponda. 

Beneficios a empleados- 

Corto plazo 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del período 

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el valor (sin 

descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios Se consideran 

retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a ta seguridad social, permisos 

remunerados, permisos remunerados por enfermedad, incentivos y otras retribuciones no monetarias como 

asistencia médica, vehículos y blenes o servicios subvencionados o gratuitos. 

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se calcula 

aplicando el 15% sobre la utitidad contable. 

Largo plazo 

Según las leyes faborales vigentes, ta Compañía mantiene un plan de jubilación patronal y desahucio que 

se registra con cargo a resultados del año y su pasivo representa el valor presente de ta obligación a la 

fecha del estado de situación financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales 

realizados por un perito independiente, utilizando el método de unidad de crédito proyectado. El valor 

presente de estas obligaciones se determina descontando los fiujos de salida de efectivo estimados 

utilizando la tasa de interés determinada por el perito 

Reconocimiento de ingresos- 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, tomando en cuenta 

el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

Venta de bienes- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la 

Compañía transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes, el 
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importe de los ingresos y los costos incurridos a por ocurrir, en relación con la transacción pueden ser 

medidos con fiabilidad, y es probable que la Compañila reciba los beneficios económicos asociados con la 

transacción. 

Ingresos financieros- Son registrados sobre una base de tempo, con referencia al capital pendiente y a la 

tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que Iguala exactamente los flujos de 

efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida estimada del instrumento financiero. 

ingresos por servicios- Los ingresos por servicios son reconocidos en función del criterio del devengado, 

es decir, en la medida en que los servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se 

produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de elto 

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos 

criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de tos hechos relevantes y 

circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las 

estimaciones incluidas en los estados financieros 

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte, 

que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el año 

financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros La Compañta basa sus 

supuestos y estimaciones sobre parámetros disponibles cuando los estados financieros son preparados 

Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a 

cambios en el mercado o circunstancias que están más allá del control de la Compañta. Tales cambios serán 

reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran 

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 

A continuación, se enumeran las normas internacionales de información financiera y enmiendas emitidas pero 

que no se encontraban en vigencia para tos perlodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2017 En este 

sentido, ia Compañia tiene la intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia. 

Aplicación 
obligatoria para 

ejercicios iniciados 
a partir de: 

Norma Tema 

  

Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre 
instrumentos financieros clasificados como capita deben 

NIC 12 reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las 1 de enero de 2019 
transacciones o eventos pasados que generaron utilidades 
distrbulbles. (Mejoras anuales ciclo 2015 - 2017) 
Actaran la contabilidad de tas modificaciones, reducciones y 

NIC 19 tiquidaciones del plan de heneñcios definidos. 1 de enero de 2019 
Alcara que, si un préstamo específico permanece pendiente 

NIC 23 después de que el activo calificado correspondiente esté listo 1 de enero de 2019 

para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los 
préstamos generales (Mejoras anuales ciclo 2015 - 2017)  



Notas a los estados financieros (contnuación) 

Aplicación 
obligatoria para 

ejercicios iniciados 
a partir de: 

1 de enero de 2019 

Norma Tema 

Aclaración sobre el registro a largo plazo de una inversión que 
no esta aplicando el valor patrimonial proporcional 
Alcara que obtener control de una empresa que es una 

NIF 3 operación conjunta es una adquisición por etapas (Mejoras 1 de enero de 2018 

anuales ciclo 2015 - 2017) 
Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada 

NitF 9 con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de 1 de enero de 2019 
pagos adelantados. 
Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de 
una empresa que constituye una operación conjunta no debe 

volver a medir su participación previamente mantenida en la 
operación conjunta. (Mejoras anuales ciclo 2015 - 2017) 
Publicación de la norma "Arrendamientos" esta norma 
teemplazará a la NIC 17 Bajo la NIIF 16 practicamente en 
todos los contratos de arrendamientos deberán reconocer un 
“activo por derecho de uso" y un pasivo por arrendamiento. 
Interpretación que clarifica el reconocimiento y medición de las 
incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la 
tenta y el uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para la 
contabilización de éstos. 

NIC 1 y NIC Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y 4 de enero de 2020 
8 alinearlo con otras modificaciones 

NIF 3 Aclaración sobre la definición de negocio 1 de enero de 2020 
NNF 17 Norma que reemplazará a la NIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero de 2021 

NiC 28 

NBF 41 1 de enero de 2019 

NUF 16 1 de enero de 2019 

CINHF 23 1 de enero de 2019 

La gerencia no ha completado el proceso de evaluación de los efectos que resultarán de la adopción de las otras 

enmiendas mencionadas, sin embargo, la expectativa de la gerencia es que no existan impactos significativos de la 

adopción de estas normas o enmiendas. 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo se presentan en el estado de situación financiera a su valor nominal y no 

está sujeto a un riesgo significativo de cambios en su vator. Inctuye los fondos en bancos que son de libre 

disponibilidad y no generan intereses, 

Aj 31 de diciembre del 2018 y 2017, este compuesto como sigue: 

2018 2017 

Caja 350 350 

Saldo en bancos 256,340 129,299 

    
256,690 129,649 
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7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de dicrembre de 2018 y 2017, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se desglosa 

  

    

como sigue. 

2018 2017 

Comerciales 278,006 299,706 

Deudores varios 208,817 194,958 

Empleados 121,927 20,043 

608,750 514,707 

Menos- Provisión para cuentas incobrables (3) (3,590) (3,158) 

605,160 511,549 

    

(1) En opinión de la Administración, considera que la compañía no necesita de una mayor estimación para cuentas de cobro 

dudoso, debido a que sus clientes cancelan sus créditos oportunamente y a la efectividad del departamento de cobranzas 

8. INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de inventarios se encontraba constituido de la siguiente manera: 

  

    

2018 2017 

Mercadería 570.818 516,704 

Mercadería en transito 35,758 31,706 

inventario suministros y materia 4318 4,06 

610.894 552,47 

    

9. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, mobiltario y equipos se formaba de la siguiente manera: 

  

  

  

Saldo al Transferencia ylo Saldo al 
ororaors Adición retiro 1231-2018 

Edificios 194 594 148.845 - 343 439 

Instalaciones 9046 - - 3046 

Vehiculos 65 232 21 529 - 86.761 

Muebles y enseres 48,345 960 - 49.305 

Equipos de computación 34,774 8554 - 43.328 

Maquinaria y equipo 33,545 954 - 34 499 

385.535 180.842 - $66.377 

Depreciacion acumulada (92 068) (38.042) “ (130.110) 

293.467 142,800 - 436.267 
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Saido al ki Transferencia ylo Saldo al 
oro12007 — Adicion retiro 12-31-2017 

Edificios 176,319 18.274 - 194,594 

Instalaciones 9.046 - - 9.046 

Vehiculos 44,625 65 232 (44 625) 65,232 

Muebles y enseres 32 234 16114 - 48 345 

Equipos de computación 28 701 6.072 - 34 774 

Maquinaria y equipo 27.023 6.522 - 33 545 

317.949 112211 (44.625) 385.535 

Depreciacion acumulada (114.030) (23.038) 41.998 (82.068) 

206.918 89175 (2.627) 293 467 

  

10, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Ai 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa 

  

    

como sigue: 

2018 2017 

Proveedores locales 20,409 28,434 

Proveedores del exterior 236,212 392,918 

Otras cuentas por pagar 73,965 113,542 

330,586 534,894 

  

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera: 

  

    

2018 2017 

Porción corriente 38,957 305,089 

Porción no corriente 114,885 11,991 

153,842 117,080 
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Tasa de Vencimiento 
interés Hasta 2018 

Préstamos bancarios- 

Banco Machala 976% Septiembre 32590 
Banco Promerica 9.76% Abril de 2020 11 991 

Banco Territorial 11 20% Septiembre 16.557 

Mutualista Pichincha 910% Enpro de 92.708 

153,842 

Ai 31 de diciembre de 2017, el saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera: 

  

Tasa de Vencimiento 

interés Hasta 2017 

Préstamos bancarios. 

Banco Machala 9.76% Enero de 2019 11.314 

Banco Pramerica 9.76% Abril de 2020 81,117 

Banco del Litoral 5,06% Septiembre de 2020 24,649 

117,080 

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(a) Corto plazo: 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue: 

    

    

2018 2017 

Beneficios sociales 23,927 14,301 

Aporte lESS 13,542 16,778 

Participación de trabajadores 107,416 15,278 

144 886 46,357 

    

(bj) Largo plazo: 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de 

Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código del 

Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio De conformidad 

con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado 

servicios continuada o interrimpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. 

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte años y menos de 

veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 

jubilación. 
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Asl también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañla tendría un pasivo por indemnizaciones con 

los empleados que se separen. Esta provisión cubre tos beneficios de terminación de la relación laboral por 

desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 

veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 

prestados a la misma empresa o empleador, 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la siguiente 

  

    

    

forma. 

2018 2017 

Jubilación patronal 273,337 206,153 

Desahucio 88,706 59,606 

Pasivo por beneficios de largo plazo 362,043 265,739 

IMPUESTOS 

(a) Impuesto por recuperar e impuestos por pagar- 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera" 

2018 2017 

Por recuperar: 

Crédito tributario de Impuesto a la salida de divisas ISD 129.955 90,319 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 40.390 26,616 

Notas de crédito SRI 4.638 1,301 

Total impuestos por recuperar 174 983 118,236 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera" 

2018 2017 

Por pagar: 

Impuesto al a renta 177 794 71,176 

IVA cobrado - 18,989 

Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado - 317 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta - 28 

Impuesto a la renta personal - 1,380 

Cuentas por pagar al SRI 38.150 8,078 

    
Total impuestos por pagar 213,944 99,968 
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(b) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta- 

Determinación y pago del impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de 

cada perlodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente, 

Tasa del impuesto a la renta- 

La tasa del impuesto a la renta es del 22% No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva 

será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, 

beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o regímenes de menor imposición, 

con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de 

aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad 

Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paraísos fiscales o regímenes de 

menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicará sobre ta proporción de la base imponible 

que corresponda a dicha participación 

Asimismo, se aplicará la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de 

informar a la Administración Tributaria la composición de sus accionistas, socios, partícipes, contribuyentes, 

beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las 

resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables. 

En caso de que la Compafíla reinvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones que establece 

la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del Impuesto a la 

renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente 

aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto a la renta- 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior, 

aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos 

gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado y 

hno es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta causado 

fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo. 

Asi también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales 

por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos 

efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta 

que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, 

así como otras afectaciones por aplicación de normas y principios contables.  
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(c) 

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a ta renta las sociedades nuevas constituidas 

a pariir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por Un período de 5 años. 

La Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo 

Suplemento del R O. 860 del 12 de octubre del 2016, establece que el SRI podrá disponer la devolución del 

anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada significativamente la actividad económica del 

contribuyente, siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo 

efectivo promedio de los contribuyentes definido por la Administración Tributaria. 

Dividendos en efectivo- 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distibuidos por sociedades 

nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no 

domiciliadas en paratsos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas naturales no residentes 

en el Ecuador, están exentos de Impuesto a la Renta: 

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho tiene el poder de 

controlar fa atribución de disponer del beneficio, es yna persona natural residente en el Ecuador, El 

porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de quien, y 

donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima tarifa de impuesto 

a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades 

(22% o 25%). 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o 

regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 

máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable 

para sociedades (22% o 25%). 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su 

composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como 

sí se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador. 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue 

préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos ho 

comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se 

deberá efectuar la retención correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al año en 

curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada 

y constituirá crédito tributario para la empresa en su declaración de impuesto a la Renta. 

impuesto a la Salida de Divisas (I5D)-    
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El Impuesto a la Salida de Divisas (18D) es del 5% y grava a lo siguiente" 

+  Latransferencia o traslado de divisas al exterior 

« Los pagos efectuados desde el exterior, Inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el 

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros. 

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 

+  Lasexportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales 

o sociedades domiciliadas en ej Ecuador, cuando las divisas correspondientes a fos pagos por 

concepto de dichas exportaciones no ingresen ai Ecuador. 

Están exentos del impuesto a la Salida de Divisas (15D), entre otros lo siguiente: 

. Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de 

inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que 

devenguen intereses a las tasas referenciales 

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no 

estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición. 

+ Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital 

ingresado al país por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de 

capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores 

hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos años contados a partir de su 

ingreso. 

El impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la determinación del 

impuesto a ta renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias primas, 

insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten 

en el istado emitido por el Comité de Política Tributaria. 

(d) Reformas tributarias-     El 21 de agosto del 2018 se publicó la "Ley orgánica para el fomento productiva, atracción de inversiones, 

generación d empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suptemento del Registro Oficial N* 309, 

Las principales reformes que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 

+ Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrativos y/o 

recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterjor al 2 de abril del 2018, 

» Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad sociai (con 

excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas, etc 
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* Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción sí el beneficiario efectivo es una 

persona natural residente en Ecuador, y, si ta sociedad que distribuye el dividendo no cumple con 

el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos 

+ Se establecen cambios en la aplicación de la tarifa de IR a partir del año 2019 desde el 25% al 

28%. 

+ Se establece el IR único mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenación de acciones. 

+ Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina devolución 

del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE), contemplando la devolución del valor del 

anticipo que sobrepase el valor del [R causado para sociedades (eliminación impuesto minimo). 

+ Con respecto al (VA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 

5 años desde la fecha de pago, o la devolución o compensación del crédito tributaro de retenciones 

de [VA hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago. 

+ Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas 

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de Reactivación de la 

Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a continuación: 

»  Seconsiderarán transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado 

emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestación 

del servicio, o bien que dichos contribuyentes se encuentren no Ubicados, se presumirá la 

existencia de dichas operaciones. 

+ Disposiciones referentes a deducción de jubitación patronal o desahucio. 

+ Da tas mencionadas reformas, la Administración de la Compañía se acogió a la remisión de 

intereses para la liquidación de la glosa emitida por ta Autoridad Tributaria correspondiente al 

periodo 2012. 

(e) Precios de Transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 

con partes relacionadas, Por su parte el servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de 

la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas 

compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en ef exterior focales 

(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior 

a US$15,000,000 (Anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo) Se incluye como parte 

relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido hasta 

  
el mes de junio de cada año conforme al noveno digito del RUC Adicionalmente exige que en su declaración 

de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos 

La compañía no se encuentra obligada a presentar informe de precios de transferencia debido al monto de 

sus transacciones
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Ai 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compañía está conformado de la siguiente forma: 

Aporta- 

clonesde  Partici- 

Valor capital (En — pación 

    

Númerode  nomi-  milesde accio- 

Nombre de accionista Naclonalidad acciones nal Dólares) ñarla 

Jaime Calderon Montesdeoca Ecuatoriana 9,000 1 9,000 50 0% 

Teresita de Jesus Gonzalez Rubio Tobar Ecuatoriana 6,300 1 6,300 35.0% 

Maria Cecilla Garcia Gonzalez Rubio Ecuatoriana 2,700 1 2,700 15,0% 
  

18,000 18,000 100.0% 
  

RESERVA LEGAL 

La Ley requíere que se transfiera a la reserva tegal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la 

reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en 

efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de 

operaciones o para capitalizarse 

UTILIDADES RETENIDAS 

fa) Ajustes por adopción por primera vez de las NHF- 

De acuerdo a la Resolución No SC.ICLCPA IFRS G 11.007 de la Supermtendencia de Compañtas, el saldo 

acreedor que se generó producto de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de fas NIIF 

podrá ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere o ser devuelto a los 

accionistas en el caso de liquidación de la Compañía, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía para determinar los valores estimados de mercado 

dependen de tos términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros Para aquellos 

instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es simitar a su valor en libros, 

como son, el efectivo y equivalentes de efectivo, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas 

por cobrar y por pagar a partes relacionadas, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, no se divulga la 

información de valor razonable según lo requerido por las NIF. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los principales pasivos financieros de la Compañta, incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas por 

pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar 

las operaciones de la Compañía y ofrecer garantías en respaldos de sus operaciones Los principales activos    
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financieros de ta Compañla incluyen los deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras 

cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones 

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los altos ejecutivos de la 

Compañía supervisan la gestión de estos nesgos. 

Riesgo de mercado- 

El nesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento 

financiero fluctúe debido a cambios en los precios de mercado El riesgo de mercado comprende dos tipos de 

riesgo: riesgo de tasa de interés y riesgo de tasa de cambio. 

(1) Riesgo de tasa de interés- 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía no mantiene financiamiento con entidades financieras 

Los flujos de caja operativos de la Compañta son sustancialmente independientes de los cambios de las 

tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinión de la gerencia, la Compañla no tiene una exposición 

importante directa a los riesgos de tasas de interés. 

(fi) Riesgo de tasa de cambio- 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento 

financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio La exposición de la Compañla a los tipos de 

cambio es mínima considerando que sus transacciones son realizadas principalmente en Dólares de 

EUA 

Riesgo de crédito- 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relación con 

un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a 

un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar). 

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, así como la exposición al crédito de clientes, que incluyen a los 

saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que surge 

del efectivo en bancos se gestiona a través del área de tesoreria del Grupo al que pertenece la Compañía de 

acuerdo a sus políticas internas. 

La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del período sobre el que se informa es el importe 

en libros de cada categoría de activo financiero. 

Riesgo de liquídez- 

La Compañía monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de efectivo 

proyectado a corto y largo plazo. 

El objetivo de la Compañía es mantener el equilibrio entre la continuidad y ta flexibilidad del financiamiento a 

través del uso de préstamos El acceso a fuentes de financiamiento está suficientemente asegurado y la deuda  
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con vencimiento a menos de 12 meses podrla ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto 

fuera necesario. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

En el perlodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no 

han ocurrido hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o 

interpretaciones de fos estados financieros al 31 de diciembre de 2018. 

 


