Norvenpro 8. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciernbre de 2018
Expresadas en Ddlares de E.U A

1. INFORMACION GENERAL

Narvenpre S. A. (la Compaiifa) fue constituida el 16 de julio de 1996 en la ciudad de Guayaqul, provincia del
Guayas, inscrita en ef Registro Mercantil ¢el Canton Guayaquil, el 30 de agosto de 1996. Posteriormente el 20 de
noviembre del 2006, realiza un aumento de capital y reforma de estatutos la cual fue inscrita en et Registro
Mercantil del Canton Guayaquil el 16 de enero de! 2007. Ademas, mediante escritura del 24 de abril del 2013, se
reforma el objeto social para que esta se dedique a la fabricaciuon, elaboracion, importacion, exportacién, compra,
comercializacion, venta, distrtibucion y representacién de toda clase de instrumentos y equipe medico, suministros
hospitalarios, medicamentos, insumos médicos y farmacéuticos, instrumental para laberatorios.

La compafila no mantiene inversiones en acciones ni ejerce influencia significativa sobre ofras entidades por lo
que no actua como una entidad controtadora, operando como una sola unidad de negocios. Sus acciones no se
cotizan en el Mercado de Valores.

Los estados financieros de Nofvenpro S. A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados
y autorizades por la gerencia para su emision el 25 de abril de 2019 y deberén ser aprobados por la Junta General
de Accionistas que considere esltos estados financieros. La gerencia considera que seran aprobados sin
modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntes han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {en adefanie "NIIF"), emitidas por la Internativnal Accounting Standards Board (en adelante "[ASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los presentes estades financieros de la Compafila han sido preparados en base al costo histdrico excepto por
las obligaciones por beneficios de empleados a large plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
{Véase Nota 3). Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es [a moneda de curso legal en
Ecuadot y la moneda funcional de presentacion de la Compafila y todos los valores estan redondeados a miles
de ddlares, excepte cuando se indigue lo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto por las
nuevas NHF y NIC's revisadas que son obligatorias para perlodos que s2 inician en o después partir def 1 de
enerc de 2018, segin se describe a continuacion:
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Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones

ta Compafifa ha aplicado por primera vez ciertas normas y modificaciones a las NIIF, que son efectivas para los

periodos anuales que comiencen a partir def 1 de enero de 2018, La Compafiia no ha adoptado anticipadamente

ninguna otra norma, interpretacion o modificacion que se haya emitido, pero qua adn no es efectiva. Aunque estas

nuevas normas y modificaciones aplicadas por primera vez en el afte 2018, no tuvieren impacto significativo en

tos estados financieros de la Compafila y su desempefio, dichas normas o enmiendas se describen a

continuacion;

Enmiendas a fa NIC 7 - Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacidn a revelar,

Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos a las ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido por
pérdidas no realizadas.

Enmiendas a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportacionas de activos entre un inversor y su asociada o
negacio conjunto.

Enmiendas a la NIIF 12 - Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades: Clarificacién del
alcance en los desgloses requéridos en la NIIF 12.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaififa en la preparacién de sus estadaos financieros

son tas siguientes:

a)

h)

Efectivo y equivalente de efectivo-

El rubro efectivo y equivalente de efectivo presentado en el estado de situacién financiera de la Compaiiia
incluye fodos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Para propositos de preparacion del estado de
flujos de efectivo, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo incluye ademas los depésites de alta liquidez
cuyo vencimiento original es de tres meses o menos. Dichas cuentas no estén sujetas a un riesgo

significativo de carnbios en su valor.
Instrumentos financieros-

{i) Activos financieros-
Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros dentro del aleance de la Norma Internacional de Centabilidad {NIC) 39 se
clasifican como actives financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, Inversiones financieras disponibles
para la venta o derivados desighados como instrumentos de cobertura. La Compaiiia determina la
clasificacién de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es aprepiado,

revailia esta determinacion al final de cada afio.
Todos los actives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més, en el caso de
activos financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, fos costos de

transacciones atribuibies a la adquisicién del activo financiero.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
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perlodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado {transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en [a fecha en la que la
Compafifa se comproemete a comprar o vender &l activo.

Medicion posterior

La medicion posterior de los actives financieros depende de su clasificacion, en las cuatro categorias
siguientes:

. Activos financieros al valor razonabie con cambios en resultados

. Préstamos y cuentas por cobrar

. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

s MActivos financieros disponibles para la venta

L.os activos financieros de la Compafiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los présiamos vy las cuentas por cebrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencidn de
venderlos inmediatamente o en un futuro préxime y no tienen riesgos de recuperacién diferentes a su
deterioro crediticio.

Cespués de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
el uso dei método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los coslos que son una parte Integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de
la tasa de interés efecliva se reconoce como ingresc financiero en el estado de resultados. ias
pérdidas que resulten del deterioro del valor se recconocen en el estado de resultades como costos
financieros.

La Compaiifa tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efeclivo y eguivalentes de efectivo,
deudaores comerciales y otras cuentas por cobrar, y, cuentas por cobrar a partes relacionadas, las
cuales son expresadas al valor de fa transaccion, netas de provisién para cuentas incobrables cuando
es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero {0, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de actives
financieros simifares) se da de baja cuando:

a.  Expiren los derachos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
b.  Se transfieran los derechos contraciuales sobre los flujos de efectivo det activo o se asuma una

obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efeciivo sin una demora significativa,
a través de un acuerde de transferencia (pass-through arrangement), v (a) se hayan transferido
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(i)

sustanciafimente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del aclivo, {b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesges y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismao.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los fiujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
al control del mismo, el activo se contintla recenociendo en la medida de la implicacion continuada de
fa Compafila sobre el activo. En ese caso, la Compafila también reconoce el pasivo relacionado. E}
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflgjen los derechos y las

obligaciones que ia Compafiia ha retenido.

tna implicacién continuada gue tome la forma de una garantfa sobre el active transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del active, y el importe méaximo de contraprestacién
que la Compaiifa sefia requerida a devolver,

Deterioro de activos financleros

La Compafifa evaliia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
que up active financiero o un grupo de actives financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un
grupo de actives financieros se consideran afectados si, v sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno ¢ mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
{un evento de “pérdida sufrida”} y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compafifa que pueden estimarse de
forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de
deudares estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de
intereses o principal, la probabilidad de gue entren en guiebra u otra reorganizacion financiera y cuando
los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los flujos de efectivo futuros,
tales como cambios, atrasos o condiciones econdmicas que se correlacionan con valores
predeterminados.

Pasivos financleros-

Reconocimiento y medicién iniclal

Los pasives financieros dentro del alcance de la Norma Internacionat de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios et resultados, préstamos y cuentas
por pagar o derivados, segdn sea perlinente, La Compafila determina fa clasificacidn de sus pasives
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos lus pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razenable y en el caso de los
préstamos v cuentas por pagar, son contabilizades por su coste amortizado, netos de los costos de

fransaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiifa es parte de los acuerdos contractuales del
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c)

instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corte plazo a menos gue la
Compafifa tenga el derecho irrevocable para diferir €l acuerdo de las obligaciones por mas de docs

: meses después de la fecha dei estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segln &l criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion
del financiamiento.

Medicién posterior
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién. Los pasivos financieros
de la Compaiila se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, fos préstamos y cuenias por pagar se miden a su costo
amortizado utifizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asf como a traves del proceso
de devengamiento de los infereses aplicando el método de la tasa de interés efectiva. El costo
amoriizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento ¢ prima en la adquisicién y las
comisionas o costos que son parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa
de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resuitados.

La Compafifa mantiene en esta categoria acreedares comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a partes relacionadas,

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando |a obligacion especificada en e correspondiente contrate
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en o estado de resultados integrales.

{iii) Compensacién de Instrimentos financieros-
Los activos y pasivos financieros se compensan y €] monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de
cancetarlos sobre una base nefa o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de reatizacién, el menor, excepto
importaciones en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacion se determina en base al
precio de venta en el curso ordinarie del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.
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dj

e)

Acfivos mantenidos para fa venta-

Corresponden a aquelios activos cuyo importe en libros sera recuperado fundamentaimente a través de una
transaccion de venta (considerada altamente probable en ef corto plazo), en lugar de su uso continuado.
Dichos activos son medidos al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos

de venta.

Propiedad, mobiliaric y equipos-

La propiedad, mobiliaric y equipos es medida al costo de adquisicién, mencs depreciacién acumulada y
peérdida por deterioro cuando esta dgitima commesponda. Los terranos se ragistran en forma independiente de
los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos ¥ se entiende que tienen una
vida itil indefinida, por o tanto, no son objeto de depreciacién.

El costo inicial de propiedad, mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento, El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contrapresiacion entregada para adquiriz e activo. Dicho costo
también incluye el desembolsa relacionada con una mejora sustancial v el costo incwrrido en reemplazar
partes de mobiliario ¥ equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigdndose el valor en libros del componente gue se reemplaza, Los costos de reparacion y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segiin se incurren.

Los bienes clasificados como mehbiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida Gl la
que se expresa en afies. A continuacion, se presenta una descripcion de las estimaciones de vida dtil para

estos activos:

Afios
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles ¥ enseres 10
Equipos de computacitn
Vehicules
Maquinaria y equipo 10

Una partida de propiedad, mobiliario y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
oblener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de
baja el activo {calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros det activo) son
incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida Giil, valores residuales y el método de depreciacidén seleccionados se revisan y ajustan
praospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de cofresponder,
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a}

h)

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalia a fin de cada afio si existe algtn indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Sl existe tal indicio, la Compafifa hace un estimado del importe recuperable del activo. Elimporte recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo y que sean iargamente
independientes de ofros activos o grupos de activos. Cuandoe el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimadoes son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado det valer del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta,
se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si ias hubiera. 8i no pueden identificarse este tipo
de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican
contra miltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable.
Las pérdidas por detetioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los velimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas estabiecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compafila considera que no existen indicics del tipo
opetative o econdémico que indiquen que el valor neto de aclivos no financieros no pueda ser recuperado.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuande la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimasion que tenga a la fecha. Cuando el efecto del vaior del dinero en el tiempo es importante, el monio
da la provision es el valor presente de los gastes que se esperan incurrir para cancelar.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de un evento pasade, cuya confirmacion esta
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiila, u cbligaciones presuntas surgidas
de hechos anteriores, cuye importe no puede ser estimade de forma fiable, o ho sea prebable una salida de

Fecursos,

Valor razonable-

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién crdenada entre participantes de un mercado a ia fecha de medicién. La medicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el active o transferir el pasivo tiene

lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, ¢
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasive,
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El mercado principal o mas ventajosc debe ser accesible por la Compaiila.

El vaior razonable de un activo o pasive se mide utifizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al penerle vajor al activo o pasivo, asumiendo gue los participantes en el mercado actitan en su
mejor interés econdmice.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en ef mercado para generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usarla el activo de la mefor manera posible.

La Compafila utifiza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos cbservables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasives por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de [a jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicidén al valor razonable como un todo:

- Nivel1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclives para activos o pasives idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de informacién que es significativo para
la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Téenicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacitn gue es significativo para
la medicién al valor razonable no es observable,

Para los activos v pasivas que son reconocidas al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de
la jerarquia mediante fa revisién de la categortizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina tas politicas y procedimientos para medicionas al valor razonable
recurrentes y no recuirentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de Jos activos y pasives que deben ser valorizades de acuerdo con fas politicas contables de la Compadiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiila ha determinado las clases de activos
y pasives sobre la base de su naturaleza, caracterlsticas y riesgos y el nivel de |a jerarqula de valor razonable
tal como se explicod anteriormente.
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Impuestos-

impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesfo a la renta corriente es medido como el importe esperado gue sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. Elimpuesto a la renta es calculado scbre la base de [a informacion
financiera de la Compaiila. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empieadas en ei calculo
de dichos importes son las gue estan vigentes a la fecha de clerre de cada afio.

La gerencia evalQa periddicamente {a posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacidn.

Impuesto a ia renta diferido

Ef impuesto a la renta para los periodos fuluros es reconocido tsando ef método del pasivo sobre las
diferencias temporarias enire 1a base tributaria y contabie de los aclives y pasives en la fecha del estado de
situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los actives por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y porla
compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas fributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utiiidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amertizables.

El timporie en libros de los actives por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir gue se utilce la totalidad o una parte de dichos activas. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en

gue se torne probable que [a utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo eh el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentas.

El impuesto diferido refacionade con las partidas reconocidas fuera del estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con {a transaccion
subyacente, ya sea en el atro resuitado integral o directamente en el patrimonio.

Los actives y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar fos actives impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, v si los impuestes

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

El activo o pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.
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i

k)

Impuesto sobre fas ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, fos gastos y los activos se reconocen excluyendo sl importe de
cualquier impuesto sobre las ventas {ej. Impueste al valor agregado), salvo:

- Cuando el impueste sobre las ventas incurride en una adquisicion de activos ¢ en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- L.as cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

Ef importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autotidad fiscal, se presenta come una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacicn
financiera, segln corresponda.

Beneficios a empleados-

Corte plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periedo
en el que los empleados han prestado los servicios, se feconocerdn como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corte plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y confribuciones a la seguridad soctal, permisos
remunerados, permisos remunerados por enfermedad, incentivos y otras retribucionas no monetarias como
asistencia médica, vehiculos y bienes o servicios subvencichados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye fa participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

Segun las leyes faborales vigentes, fa Compafifa mantiene un plan de jubilacién patronal y desahucio que
se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de ta obligacién a la
fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, utilizando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de estas obligaciones se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados
utilizando la tasa de interés determinada por el perito.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidén o rebaja comercial que la Compariila pueda otorgar.

Venta de bienes- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la
Compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de [a propledad de los blenes; el
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importe de los ingresos y los costos incurrides o por ocurrir, en relacién con la transaccion pusden ser
medidos con fiabilidad, y es probable que la Compafila reciba los heneficios econdémicos asociados con la
transaccidn.

Ingresos financieros- Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendienie y a la
tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descusnto gue iguala exactamente los flujos de
efective por cobrar estimados a lo largo de la vida estimada del instrumento financiero.

Ingresos por servicios- Los ingresos por servicios son reconocidos en funcidn del ciiterio del devengado,
es decir, en la medida en que los servicios han sido prestades vy con independencia del momento en que se
preduzea el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.

USQ DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los impottes incluidos en los estados financieros impiican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta fa experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incliidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a Ia fecha de reporte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a fos valores de activos ¥ pasivos en el afio
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compafifa basa sus
supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estdn mds alld del control de la Compafifa. Tales cambios serén

reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacidn, se enumeran las normas internacionales de informacidn financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para tos perfodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2017. En este
sentido, fa Compafila tiene la intencion de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en vigencia.

Aplicacion
obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de:

Norma Tema

Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre
instrumentes financieros clasificades como capita deben
NIC 12 reconocerse de acuerdo con donde se reconaocieron las 1 de enero de 2019
transacciones o eventos pasados gue generaron utilidades
distribuibles, (Mejoras anuales ciclo 2016 - 2017)
Aclaran la contabilidad de tas modificaciones, reducciones y

NIC 19 liquidaciones def plan de beneficios definidos. 1de enero de 2019
Alcara gue, si un préstamo especifico permanece pendiente
NIC 23 después de que el activo calificado correspondiente esté listo 1 ds enero de 2019

para su uso o venta prevista, se convierie en parte de [os
préstamos generales. (Mejoras anuales ciclo 2015 - 2017)
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Aplicacion
obligatoria para
efercicios iniclados
a partir de:

1 de enero de 2019

Norma Tema

Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversién que
ne esta aplicando el valor pattimonial propotcional
Alcara que obtener control de una empresa que es una
NIilF 3 operacidn conjunta es una adquisicidn por elapas (Mejoras 1 de enero de 2018
anuales ciclo 2015 - 2017)
Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacichada
NilF 8 con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de 1 de enero de 2019
pagos adelantados.
Aclara que sobre la parte que obtiene el contral conjunte de
una empresa que constituye una operacion conjunta no debe
NHF 11 volver a medir su pasicipacién previamente mantenida en la 1de enero de 2019
operacitn conjunta. {Mejoras anuales ciclo 2015 - 2017)
Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma
reemplazard a la NIC 17. Bajo la NIIF 18 practicamente en

NIC 28

NitF 16 todos fos contratos de arrendamientos deberdn reconocer un 1 de enero de 2019
“activo por derecho de usa" y un pasivo por airendamiento.
Interpretacion guee clarifica ef reconocimiento y medicion de las
incertidumbres sobre tiertos fratarientos de impuesto a la
CINIIF 23 renta y el uso de la NIC 12 y no fa NIC 37 para la 1de enero de 2018
contabilizacién de éstos.
NIC 1 y NIC Madificaciones para aclarar ef concepto de materialidad y 1 de enero de 2020
8 alinearlo con otras medificaciones
NiIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio 1 de enero de 2020
NiIlF 17 Norma que reemplazara a ia NIIF 4 "Contratos de Seguros”, 1 de enero de 2021

La gerencia no ha completado el proceso de evaluasion de los efectes que resultaran de la adepcién de las otras
enmiendas mencionadas; sin embargo, la expectativa de la gerencia es que no existan impactos significativos de la

adopcidn de estas normas o enmiendas,

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efective se presentan en el estado de situacién financiera a su valor nominai y no
esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor. Incluye los fondos en bancos que son de libre
disponibilidad y no generan iniereses.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, este compuesto como sigue:

2018 2017
Caja 350 350
Saldo en bancos 256,340 128,299

256,690 129,649
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7. DEUDOQORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se desglosa

como sigtie:
2018 2017
Comerciales 278,006 299,706
Deudores varics 208,817 194,958
Empleados 121,927 20,043
608,750 514,707
Menos- Provisién para cuentas incobrables (1) (3,590) {3,158)
B05,160 511,549

(1} En cpinién de la Administracién, considera que la compafila no necesita de una mayar estimacién para cuenlas de cobro

dudoso, debido a que sus clientes cancelan sus créditos oportunamente v a [a efectividad del deparlamento de cobranzas.

8. INVENTARIOS
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, el saldo de inventarios se encontraba constituido de fa siguiente manera:

2018 2017
Mercaderia 570.818 516,704
Mercaderia en transito 35,758 31,706
Inventario sumirdstros y materia 4318 4,06

610.894 bB52,47

9. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUHPOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, mobiliario y equipos se formaba de |a siguiente manera;

Saldo al Transferencia yio Saldo al
0101201 Adicion retiro 1231.2018
Edificios 194.504 148.845 - 343.439
Instalaciones 9.046 - - 9.046
Vehiculos 65.232 21.529 - 86.761
Muebles y enseres 43.345 960 - 49,305
Equipos de computacién 34.774 8.554 - 43,328
Maquiinaria y equipo 33,545 054 - 34.499
385.535 180.842 - £66.377
Depreciacion acumulada {92.068} (38.042) “ (130.110)
293.467 142.800 - 436.267
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Satdo al . Transferencla ylo Saldo al
01012017 Adicion retiro 12-31-2017
Edificios 176,319 18.274 - 194,594
Instalaciones 9.046 - - 9.045
Vehiculos 44,625 65.232 (44.625) 65.232
Muebles y enseres 32.234 16.411 - 48.345
Equipos de computacion 28,701 6.072 - 34.774
Maquinaria y equipc 27.023 6.522 - 33.545
317.549 112211 {44.625) 385.535
Depreciacion acumulada (111.030) {23.036) 41.998 (92.068)
206.918 89.175 (2.627) 293.467

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

ccmao sigue;
2018 2017
Proveadores locales 20,409 28434
Proveedores del exterior 236,212 392918
Olvas cuentas por pagar 73,965 113,542
330,586 534,894

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Parcidn comriente 38,857 105,089
Forcidn no corrdentae 114,885 11,991

153,842 117,080
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-;:ts.; g: Venl-cl:::tlzmo 2018
Préstamos bancarlos-
Banco Machala 9.76% Sz‘;‘gg‘gﬁ’e 32590
Banco Promerica 9.76% Abri de 2020 11.891
Banco Teritorial 11.20% Septemare 16.557
Mulualista Pichincha 9.10% Enero de 92704
153.842

Aj 31 de diciembre de 2017, el saldo de obligaciones financieras se formaba de a siguiente manera:

Tasade Vencimiento

interés Hasta 2017
Préstamos bancarlos.
Banco Machala 9.76% Enero de 2019 11,314
Banco Promerica 9.76% Abril de 2020 a8t 117
Banco del Litoral 5.06% Saptiembre de 2020 24,649

117,080

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

2018 2017

Bereficios sociales 23,927 14,301
Aporie [ESS 13,542 16,778
Participacion de trabajadores 107,418 15,278
144.886 46,357

(b} Largo plare:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial Mo. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso gue los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cdodigo del
Trabajo, sin perjuicio de Ja que les correspenda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo det Trabajo, los empleados gue por veinticinco aftos o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran dereche a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afos de trabaje continuo o inferrumpido, fendran derecho a la parie proporeional de dicha
jubilacidn.
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Asl también de acuerdao con el Cédigo del Trabajo, la Compafila tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de Ia relacion laborai por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empieador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada unc de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador,

Al 31 de diciembre de 2018 y 20147, las obligacicnes por beneficios de largo plazo se formaban de la siguiente

forma:
2018 2m7
Jubilacion patronal 273337 206,153
Desahucio 88,706 59,606
Pasivo por beneficios de largo plazo 362,043 265,759
IMPUESTOS
(a} Impuesto por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 da diciembre de 2018 y 2017, el salde de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Par recuperar:
Crédito fributario de Impuesto a la salida de divisas 15D $20.955 80,319
Retenciones en la fuenie de impuesto a fa renta 40.390 26,616
Notas de crédito SRI 4.638 1,301
Total impuestos por recuperar 174.983 118,236

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el sado de impuestos por pagar se formaba de |2 siguiente manera:

2018 2097
Por pagar:
Impuesto al a renta 177.794 71,176
VA cebrado - 18,989
Retencicnes an la fuente de impuesto al valor agregado - N7
Retencicnes en la fuente de énpuesto a la renta - 28
Impuesto a fa renta personal - 1,380
Cuentas por pagar at SRI 35.150 8,078
Total impusstos por pagar 213.944 99,968
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{b} Ofros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

Elimpuesto a la renta de la Compafifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables fa tasa del impuesto a a zenta vigente.

Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir dej ejercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva
sera del 256% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o shimilares, residentes o establacidos en paralsos fiscates o regimenes de menor imposicion;
coh una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que cotrespenda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando {a mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicars sobre ta proporcidn de la base imponible
que corresponda a dicha participacién

Asimismo, se aplicara la tarifa det 25% a teda la base imponible, I socledad que incumpla con el deber de
informar a la Administracién Tributaria la composicidn de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributaric Interno y las
resoluciones que emita ef Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.
En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais en las términas y condiciones que establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podrfa obtener una redttceidn en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre ef monto reinvertido, siempre y cuando efactden el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base ds fa declaracién del impuesto a fa renta de! afio inmediato anterior,
aplicando cierios porcentajes al valor del activo fofal (menos clerlos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensade con e impuesto a la renta causado y
no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere mencr al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a Ja renta minimo.

Asl también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejera de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto 4 la renta
que reconoce el Cédigo Organico de ia Produceion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,

asf como ofras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables,
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{c)

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta [as sociedades nuevas constituidas
a parlir de la vigencia del Cadigo de fa Produccidn, hasta por un perfedo de § afios,

La Ley Organica de |ncentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento def R.O. 860 del 12 de octubre del 20186, establece que el SRI podra disponer la devolucién del
anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada sighificativamente la actividad econdmica del
contribuyente, siampre que este supere el impuesto causado, en la parte gue exceda el tipo impositivo
afectivo promedio de los contribuyentes definido por [a Administracion Tributaria.

Dividendos en efectivo-

tos dividendos y utilidades, calculados después del pagoe del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisocs fiscales o jurisdiccion de menor imposicidon o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencién no aplica st el beneficiaric efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una perscna natural residente en el Ecuador, El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades gue se apligue al ingreso gravado dependera de quien, y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
a la renta para persenas naturales {35%) y la tatifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
reglimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
méxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para scciedades (22% o 25%).

Cuando iz sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se exisliera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacidn del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacidn se considerard come pagoe de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a ta renta corporativo vigente at afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al ines siguiente de efectuada
y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas {I1SD}-
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{d)

El Impueste a la Salida de Divisas (I8D) es del 5% y grava a lo siguiente:

¢« Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

« lLos pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o |a saciedad o de terceros.

+ Lasimporiaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciiiadas en el Ecuador, cuando las divisas cerrespondientes a fos pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen ai Ecuador.

Estan exentos del Impueste a la Salida de Divisas {ISD}, entre otros lo siguiente:

. Pagos realizados al exterior por amoitizacion de capital e intereses de créditos ctorgados por
instituciones financieras internacionales, con un ptazo mayor a un aflo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterfor por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
exfranjeras domiciliadas en et Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

»  Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en ur monto equivalente al vator del capitat
ingresado al pais por un residente, sea come financiamiento propio sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en ef Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a partir de su
Ingreso.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
Impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

Et 21 de agosto del 2018 se publicd [a "Ley organica para el fomento productive, atraccién de inversiones,
generacion d empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial N° 309,

Las principales reformes que introdujo el mencionado cuerpo legal son les siguientes:

«  Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrativos ylo
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

s+ Adicionalmente, aplicacion de remision scbre obligaciones aduaneras, seguridad sogial (con
excepaiones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.
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Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si ef beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; vy, si fa sociedad gue distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en {a aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al
28%,

Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la ufilidad de enajenacidn de acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afo ¥ se elimina develucion
del anticipo mediante el tipe impositivo efectivo (TiE}); contemplando la devolucién del valor del
anticipo que sobrepase el valor del [R causado para sociedades {efiminacién impuesto minimo).
Con respecto al [VA, se establece el uso del orédito tributario de IVA en compras hasta dentro de
§ afios desde la fecha de pago, o Ja devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones
de VA hasta dentro de 5 afios desde [a fecha de pago.

Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran fransacciones inexistentes cuando ef SR} detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacion
del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumird fa
existencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubifacidn patronal o desahucio.

De las mencicnadas reformas, la Administracion de la Compafiia se acogié a la remision de
intereses para la liquidacién de la glosa emitida por la Autoridad Tributaria correspondiente al
perjodo 2012,

{e} Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan €l principio de plena competencia para las operaciones realizadas

con partes relacionadas. Por su parte el servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de

la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas

compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en ef exierior locales

(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acuimulade sea superior
a US$15,000,000 (Anexc e informe o US$3,000,000 sofo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paralses fiscales, El indicado estudio debe ser remitido hasta

¢l mes de junio de cada afio conforme al noveno digito det RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién

de impuesto a |la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La compafiia no se encuentra obligada a presentar informe de precios de transferencia debido al monto de

sus transacciones.
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14. CAPITAL SOGIAL
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16.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ef capital social de Ja Compariia esté conformado de la siguiente forma:

Aporta-
clonesde  Partici-
Valor capital (En  pacién

Nimerode noml- miles de accio-

Nombre de acclonista Naclonalidad acciones nal Datares) narla
Jaime Calderon Mantesdeoca Ecuatoriana 9,000 1 9,000 50.0%
Teresita de Jesus Gonzalez Rubio Tobar Ecuatoriana 6,300 1 6,300 35.0%
Martia Cecilia Garcia Gonzalez Rubio Ecuatoriana 2700 1 2,700 15.0%

18,000 18,000 100.0%

RESERVA LEGAL

L.a Ley requiere que se fransfiera a la reserva legal por fo menos el 10% de [a utilidad neta anual, hasta que la
reserva legue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafita, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

UTILIDADES RETENIDAS

{a) Ajustes por adopcidn por primera vez de las NIF-
De acuerdo a la Resolucion No. S8C.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiifas, el salde
acreedor gue se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de fas NIIF
podra ser capitalizado en la parie que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere o ser devuelto a los
accionistas en el caso de liquidacion de la Compafila,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

l.as metodotogfas v supuestos empleados por la Compafila para determinar los valores estimados de mercado
dependen de fos términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se flevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similat a su valor en libros;
como son, el efectivo ¥ equivalentes de efectivo, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas
por cobrar y por pagar a partes relacionadas, acreedores comerciales y ofras cuentas per pagar, no se divulga la
informacién de valor razonable segin lo requerido por las NIIF.

ADMINISTRAGION DE RIESGOS FINANCIERCS

l.os principales pasivos financieres de la Compafifa, incluyen los acreedores comerciales y olras cuentas por
pagar y cusntas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar
las operaciones de la Compafifa y ofrecer garantias en respaldos de sus operaciones, L.os principales activos
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financieros de la Compafila incluyen los deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras
cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus oparaciones.

[.a Compaiiia se encuentra expuesta a ios riesgos de mercado, de crédito vy de liquidez; fos altos sjecutivos de la
Compailia supervisan la gestién de estos riesgos.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es e riesgo de que el valor razenable de los flyjos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende dos tipos de
riesgo: riesgo de tasa de interés y riesgo de tasa de cambio.

(i} Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2617, la Compaiifa ne mantiene financiamiento con entidades financieras.
Los flujos de caja operativos de la Compafifa son sustancialmante independientes de los cambios de las
tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compafila no tiene una exposicién
impartante directa a los riesgos de tasas de interés.

{ii}  Rlesgo de tasa de cambio-
Elriesgo de tipo ds cambio es el riesgo de que ef valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctlen debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicién de la Compafila a los tipos de
cambio es minima considerando que sus transacciones son realizadas principalmente en Ddlares de
EUA.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una centraparte no pueda cumplir con sus obiigaciones en relacion con
un instrumento financiero o confrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafila estd expuesta a
un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédite surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que surge
del efectivo en bancos se gestiona a través del rea de lesorerla del Grupo al que pertenece la Compaiila de
acuerde a sus pollticas internas.

La exposicion maxima af riesgo de crédito a la fecha de cierre del periodo sobre el que se inforrna es el importe
en libros de cada categoria de activo financiero.

Riesgo de liquidez-
La Compafila monitorea el riesgo de un déficit de fondes utilizando de mahera recurrente un flujo de efectivo
proyectade a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compaiiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a
través del uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda
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con vencimiento a menos de 12 meses podrla ser refinanciada sin problema con los actuales prestamisias si esto
fuera necesario.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el perlodo comprendido entre ef 1 de enero de 2019 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, no
han ocurrido heches de caracter financiere o de olra indofe, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacicnes de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018,




