Norvenpro S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de E.UA.

1. INFORMAGCION GENERAL
Norvenpro S. A, (la Compaiila) fue constituida ef 16 de julio de 1996 en la ciudad de Guayaqui, provincia del
Guayas, inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaguil, el 30 de agosto de 1996. Posteriormente el 20 de
noviembre del 2006, realiza un aumento de capital y reforma de estatutos la cual fue inscrita en &l Regisio
Mercantil del Canton Guayaquit el 16 de enero det 2007. Ademas, mediante escritura del 24 de abril del 2013, se
reforma el objeto social para que esta se dedique a fa fabricaciuon, elaboracion, importacién, exportacion, compra,
comercializacion, venta, distrtibucion y representacion de toda clase de instrumentos y equipo medico, suministros

hospitalarios, medicamentos, insumos médicos y farmacéuticos, instrumental para {aboraforios.

La compafiia no mantiene inversiones en acciones nj ejerce influencia significativa sobre otras entidades por lo
que no actua comoe una entidad controladora, operando como una sola unidad de negocios. Sus acciones no se
cotizan en el Mercado de Valores.

Los estados financieros de Norvenpro S. A. por el afio terminade al 31 de diciembre de 2047, fuercn aprobados
y autorizados por la gerencia y por la Junta General de Accionistas para su emisién el 9 de abril de 2018.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por ja International Accounting Standards Board (en adelante “IASB"),
vigentes al 31 de diclembre de 2017,

Los presentes estados financieros de fa Compafiia han sido preparados en base al costo histarico excepto por
las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo gue son valorizadas en base a métodos actuariales
(Véase Nota 3). Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es |la moneda de curso legal en
Ecuador y la moneda funcional de presentacién de [a Compafiia y todos los valores estén redondeades a miles
de délares, excepto cuando se indique lo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto por las
nuevas NHF y NIC's revisadas gue son obfigatorias para perfodos que se inician en ¢ después partir del 1 de
enero de 2017, segln se describe a continuacion:
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Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones

La Compaiifa ha aplicado por primera vez ciertas normas y modificaciones a las NIIF, gque son efectivas para los

perindos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, La Compaiifa no ha adeptadoe anticipadamente

ninguna otra norma, interpretacién o modificacion que se haya emitido, pero que alin no es efectiva. Aungue estas

nuevas normas y modificaciones aplicadas por primera vez en el afio 2017, no tuvieron impacto significativo en

los estados financieros de la Compafila y su desempefio, dichas normas o enmiendas se describen a

continuacion;

Enmiendas afa NIC 7 - Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacién a revelar.

Enmiendas a la NIC 12 - Impuesto$ & las ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido por
perdidas no realizadas.

Enmiendas a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos enfre un inversor y su asociada o
negocic conjunto.

Enmiendas a la NI{F 12 - Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades: Clarificacion del
alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12,

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Companiia en la preparacion de sus estados financieros

son las sigulentes:

a)

b}

Efectivo y equivalente de efectivo- )

El rubro efectivo y equivalente de efectivo presentado en el estado de situacién financiera de la Compaiiia
incluye todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Para propésitos de preparacion del estado de
flujos de efectivo, ef saldo de efectivo y equivalentes de efectivo incluye ademas los depdsitos de alta liquidez
cuyo vencimiento original es de tres meses o menos. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo

significativo de cambios en su valor.
Instrumentos financieros-

(i} Activos financieros-

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros dentre del alcance de ta Norma Intermnacional de Contablilidad {NIC) 39 se
clasifican como actives financieros al valor razonabie con cambios en resultados, préstamos v cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimientc, inversiones financieras disponibles
para fa venta ¢ derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compaiiia delermina la
clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revallla esta determinacién al final de cada afio.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en si case de
activos financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los coslos de

transacciones atribuibles a la adguisicion de! activo financiero.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren [a enfrega de los activos dentro de un
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periodo de tiempo establecido por regulacidn o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la
Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

Medicién posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, en las cuatro categorias
siguientes:

. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

. Préstamos y cuentas por cobrar

. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros de la Compafifa se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados cuyes cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro préoximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deteriore crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuenio o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de
la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados. Las
pérdidas gue resulten del detarioro del valer se reconocen en el estado de resuitados como costos

financieros.

La Compafifa tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efective y eguivalentes de efectivo,
deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar; y, cuentas por cobrar a partes relacionadas, las
cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de provision para cuentas incobrables cuando
es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares} se da de baja cuando:

a.  Expiren los derechos contractuales sobre los fifos de efectivo del activo;
b.  Se wansfleran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo o se asuma una

obligacién de pagar a un tercero ia totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement}, y (a) se hayan transferido
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(i)

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el contro! del mismo.

Cuando la Compafifa haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad del activo, ni haya transferido
2l control del mismo, el active se contindia reconociendo en la medida de la implicacién continuada de
la Compaiifa sobre ei activo. En ese caso, la Compaiiia también reconoce el pasive relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derschos y las
obligaciones que la Compaiila ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe originaf en libros del activo, y el imperte maximo de contraprestacion
gue la Compaiiia serfa requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evaliia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros esian deteriorados. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe avidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial def activo
(un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efective
futuros estimados del active financiero o activos financieros de la Compaiiia que pueden estimarse de
forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de
deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o refrasos en pagos de
intereses o principal, fa probabitidad de que entren en guiebra u ofra reorganizacion financiera y cuando
los datos observables indican gue existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros,
fales como cambios, atrasos ¢ condiciones econémicas que se correlacionan con valores
predeterminados.

Pasivos financigros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como: pasivos financieros ai valor razonable con cambios en resuliados, préstamos y cuentas
por pagar ¢ derivados, segln sea pertinente. La Compaiiia determina la clasificaciéon de sus pasivos

financieros en su reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financieros, se reconocen inicialmente por su valor razenable y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar, son contabilizados por su costo amortizade, nefos de los costos de

transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafifa es parte de los acuerdos contractuales del
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instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafia tenga el derecho irrevecable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen $egUn el criterio del devengado, incluyendo [as comisiones relacionadas con la adquisicién
del financiamiento.

Medicidn posterior
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros
de la Compafiia se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuenias por pagar

Después de su reconacimiento inicial, los préstamas y cuentas por pagar se miden a su coslo
amortizado utilizando el método de la tasa de interds efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de devengamiento de los infereses aplicando el método de |a tasa de interes efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o costos que son parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa
de interés afectiva se reconoca coma costo financiero en el estado de resultados.

La Compaiitia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cugntas por pagar y cuentas
por pagar a paries relacionadas.

Baja de pasivos financieros
n pasivo financiers es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasive existente se medifican
de manera sustancial, tal permufa o modificacién se frata como una baja del pasivo original y el
reconacimiento de un nuevo pasivo, y fa diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen

en al astado de resultados integrales.

(iii) Compensacidn de instrumentos financieros-
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
firanciera, cuando se fiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar al pasivo simulténeamente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor nelo de realizacién, el menor, excepto
importaciones en transito que se registran al cosfo. El valor neto de realizacién se determina en base al
precio de venta en el curso ordinaric del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.
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d)

Activos mantenidos para la venta-

Corresponden a aquelios activos cuyo importe en libros sera recuperado fundamentalmente a través de una
transaccion de venta {considerada altamente probable en el corto plazo), en lugar de su uso continuado.
Dichos activos son medidos al menor valor entre su importe en libros y su valor razenable menos los costos
de venta,

Propiedad, mobiliario y equipos-

La propiedad, mobiliario vy equipos es medida al costo de adquisicidn, menos depreciacion acumutada y
pérdida por deterioro cuando esta Gltima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de
los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende gue tienen una
vida qtil indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacion.

El costo inicial de propiedad, mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembeolsabies y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el imporie totat
pagado y el valor razonable de cualguier ofra contraprestacién entregada para adquirir el active. Dicho costo
también incluye el desembolso relacienado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumpian con los criterios de reconocimiento,
castigdndose el valor en libros del componente gue se reemplaza. Los costes de reparacion y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segln se incurren.

Los hienes clasificados como mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida Util, la
que se expresa en afios. A continuacién, se presenta una descripcién de las estimaciones de vida util para
estos activos:

Afios
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y erﬁseres 10
Eguipos de computacién 3
Vehiculos 5
Maguinaria y equipo 10

Una partida de propiedad, maobitiario y equipos se da de baja al memento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros per su uso ¢ venta. Las ganancias ¢ pérdidas que surjan al dar de
baja el activo (calculada como ia diferencia entre los ingresos por fa venta y et valor en libros del activo) son
incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de haia el activo.

La vida util, valores residuales y el méiodo de depreciacidn seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.
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a)

h)

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiifa evaltia a fin de cada afto si existe algdn indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorada,
Si existe tal indicio, [a Compalifa hace un estimado del importe recuperabie del activo. Elimperte recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo vy que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos, Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor v es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja ia evaluacion actuai dei mercado del valor del dinero en el tiempo
v los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta,
se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si 1as hublera. Sino pueden identfificarse este tipo
de operaciones, se ufiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican
contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones vy otros indicadores disponibles de valor razonabie.
Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resuitados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales cormno los volimenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamos y asas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, 1a gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del tipo
operativo 0 econdmico que indiquen que el valor neto de activos no financieros no pueda ser recuperado.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (fegal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es_probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha de! estado de situacion financiera y se ajustan para reflgjar ia mejor
estimacién que tenga a la fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto

de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelar.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de un evente pasado, cuya confirmacion esta
sujeta a la ocuirencia o no de eventos fuera de control de la Compafifa, u obligaciones presuntas surgidas
de hechos anieriores, cuyo importe no puede ser estimade de forma fiable, 0 no sea probable una salida de

recursos.

Valor razonable-

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una fransaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicién al valor
razonable se basa en el supueste de que la transaccién para vender el activo o transferir gl pasivo liene

lugar, ya sea:

- En el mercado principai para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el active o pasivo.
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El marcado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor ai active o pasivo, asumiendo gue los participantes en el mercado actdan en su
mejor interés econdmico.

La medicién del valor razonable de acfivos ne financieros toma en consideracion [z capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndole a otro participante en el marcado que usatfa el activo de ta mejor manera posible.

La Compaiifa utiliza t&cnicas de valuacién que son apropiadas en [as circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no ohservables,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en hase al
nivet mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicidn al valor razonable como un todo:

- Nivel1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos para actives o pasivos idénticos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de vaiuacién por fas cuales ef nivel mas bajo de informacién que es significativo para
la medicidn al valor razonable no es observahle.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compaifiia determina si se han producido fransferencias enfre los diferentes niveles deniro de
{a jerarquia mediante fa revision de |la categerizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos gue deben ser valorizades de acuerdo con [as politicas contables de la Compaiifa.

Para propasitos de las revelacicnes de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de actives
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de |a jerarguia de valor razenabie
tal como se explicé anteriormente,

impuestos-
Impuesto a la renta corrienta

El active o pasivo por impuesto a fa renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a ias autoridades tributarias. Elimpuesto a [a renta es calculado sobre la base de la informacion
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financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calcuto

de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periédicamente |a posicidén asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto

de situaciones en las que las leyes iributarias son objeio de interpretacién.

Impuesto a la renta diferido
Ef impuesto a la renta para los perfodos futuros es reconocido usando ef método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre |la base tributaria y contable de ios activos y pasivos en la fecha del estado de

situacién financiera.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias iImponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacién futura de créditos flscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probabie ia dispenibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

Ef importe en libros de los actives por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impueste diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en

que se forne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
apiicacion en el pericdo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionade con las partidas reconocidas fuera del estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccidn

subyacente, va sea en el ofro resultado integral o directamente en el patrimonio,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impoesitivos corrientes, y si los impuestos

diferidos se relacionan ¢on la misma entidad sujeta at impuesto vy la misma autoridad tributaria.
El active o pasivo por impuesto diferide no se descuenta a su valor actual y se clasifica como ne corriente.
Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos vy los activos se reconocen excluyende el imporie de

cualquier impuesto sobre las ventas (e). Impuesto al valor agregado), saivo:
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k)

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una presiacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo casc ese impuesto se reconoce como
parte del-costo de adquisicidn del activo o comoe parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

E! importe neio del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta e término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corfo plazo gue se han de pagar por fales servicios. Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios vy contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, permisos remunerados por enfermedad, incentivos vy otras retribuciones no monetarias como
asistencia médica, vehiculos y bienes ¢ servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corte plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula

apiicando el 15% sobre |a utilidad contable.

Largo plazo

Segun las leyes laborales vigentes, la Compaiiia mantiene un plan de jubilacion patronal y desahucio que
se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la
fecha del estado de situacién financiera, gue se determina anualmente con base a estudios acfuariales
realizados por un perito independiente, ulilizando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de estas obligaciones se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados
utilizando la tasa de interés determinada por el perito.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se calculan al valor razonabie de |la contraprestacion cobrada ¢ por cobrar, tomando en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, benificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significative, derivade de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incuwridos o por oeurrir, en relacién con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad, y es probable que ia Compafiia reciba los beneficios econémicos ascciados con la

fransaccion.
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Ingresos financieros- Son registrados sobre una base de iempo, con referencia al capital pendiente y a la
tasa de interés efectiva aplicable, |a cual es la tasa de descuente que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida estimada del instrumento financiero.

Ingresos por servicios~ Los ingresos por servicios son reconocidos en funcidn del criteric del devengado,
es decir, en la medida en que los servicios han sido prestados y con independencia det momento en que se
produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios v estimaciones se efectuaron sohre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experlencia previa, sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en fos eslados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y ofras principales fuentes de incertidumbre 3 la fecha de reporte,
que H#enen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio
financiero siguiente, se describen en las nofas adjuntas a los estados financieros. La Compariiia basa sus
supuestos y estimaciones sobre pardmetros disponibles cuando los estados financieros son preparados,
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futures, sin embarge, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias gue estan mas alld del control de la Compariia. Tales cambios saran

reflejados en los supuestos cuando eflos ocurran.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2017. En este
sentido, ia Compaiiia tiene fa intencién de adoptar estas normas seg(n correspenda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NHF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NHF 15 - Ingresos ordinarios procedenies de contrates con clientes (1) 1 da enero de 2018
NHF 16 - Arrendamientos 1 de enero de 2019
NHF 17 - Contratos de segurc 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

Modificacion NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF - Supresion de exenciones a corto plazo para
quienss las adoptan por primera vez 1 de enero de 2018
Modificacian NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracién de que la valeracidn

de las participadas al valer razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada

para cada inversion 1 de enero de 2018
NIF @ - Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro - Modificaciones & 1a NIIF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 22 - Transacciones en moneda exiranjera y conirapresiacicnes anticipadas 1 de enero de 2018
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Fecha efectiva de
MNormas vigencia

CINHIF 23 - Incertidumbre sobre tos tratamientos de los Impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019

Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracién de transaceiones con: pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

(1

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes:

La NIIF 15, que fue publicada en mayo de 2014 y modificada en abril de 2016, establece un auevo modelo de cinco pasos

que aplica a |la contabilizacién de los ingresos procedentes de contratos con clienies. De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso

se reconcce por un importe que refleje ia contraprestacidn que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de

transferir bienes o servicios a un ciiente.

Establece dos modelos de adopcion (relrospectiva completa o una aplicacion retrospectiva modificada) para los periodos

anuaies gue comienzan a pastir del 1 de enero de 2018, su adopcién anticipada es permitida.

La operacién de la Compafiia consiste en la comercializacidon de producios de consumo masive. Durante el afic 2017, la

Coempaiiia ha lievado a cabo una evaluacién preliminar de la NIIF 15, que se detailan a continuacién:

(a)

(b)

{c)

Venta de bienes y Prestacién de Servicios-

No se espera que esia norma {enga impacio en el resultado de la Compaiifa para los contratos con clisntes en los
que la venia del inventaric es generalmente la Gnica obligacion contractual vy los servicios de transporte se dan
simulianeamente como parte de la venta del inventario. Actualments ia Compaiifa asigha en su totalidad el precio
de la transaccidn a Iz venta de bienes; sin embarge, la NIiF 15 requiere que se efectlie una asignacion del precio
de venta de cada una de las obligacicnes de desempedio identificadas. La administracion considera que, sl bien
ambos ingreses sen distintos por si mismo, no son diferentes en el contexto del contrato, por lo cual se agrupan en
una solo obligacién de desempeilo. Come efecto de la NIIF 15, se determinara un precio de venta independiente

de cada obligacién de desempefio para ef ectes de revelaciones en los estades finandieras,

Contraprestaciones variables-

Algunos contratos con clientes proporcionan dereches de devolucidn o descuentos comerciales. Actualmente, la
Compafia reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la confraprestacion recibida o por
cobrar, nefa de devoluciones y descuentos comerciales. Tales disposiciones dan lugar a contraprestaciones

variables de acuerdo con la NIIF 15, ytendran que ser estimadas al inicio del contrato y actualizadas posteriormente.

La Compaiiia espefa que la aplicacidn de la restriccién en el reconocimiento de las contraprestaciones variables

suponga diferir mas ingresos que de acuerdo con la normativa actual.

Requisitos de presentacion e informacion-

La NHF 15 inctuye requisitos de presentacién e informacion que son mas delallados que en las normas actuales.
Los requisitos de presentacion supenen un cambio significativo respecio a la préctica actual y aumentan
significalivamente el velumen de desgloses requeridos en los estados financleros de la Compaiiia. En paricular, la
Comparia espara que las notas a los estados financieros se amplien por los desgloses correspondientes a los

juicios significativos realizados: at determinar el precic de transaccién ds aquellos coniratos que inciuyen una
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contraprestacion variable, como se ha asignado ef precic de la transaccién z las distintas obligaciones de

desempeiic, y las hipdtesis ulifizadas para estimar los precios de venia independientes de cada obligacion de

desempefio.

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacidn de los efectos gue resultaran de la adopcidn de las otras

enmiendas mencicnadas; sin embarge, la expectaliva de la gerencia es que nc existan impactes significativos de fa

adopcién de estas normas o enmiendas,

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo vy equivalentes de efectivo se presentan en el estado de situacién financiera a su valor nominal y no

esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor. Incluye los fondos en bancos que son de libre

disponibilidad y no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, esta compuesto como sigue:

Caja

Saldo en bancos

2017 2016
350 350
129,299 1,981
129,649 2,331

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el salde de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se desglosa

como sigue:

Comerciales {0
Deudores varios
Empleados

Otros

Menos- Provision para cuentas incobrableg

13

2017 2016
289,706 415,042
194,968 180,185

20,043 .

- 7,586

514,707 602,813
£3.158) (7.672)

511,549 592,141
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8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de inventarios se encontraba constituido de fa siguiente manera:

2017 2018

Mercaderia 616,704 400,121
Mercaderia en transite 31,706 20,327
Inventario suminisiros y matetia 4,060 -
552,470 420,448

9. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de propiedad, mehbiliario y equipos se formaba de la siguienie manera:

Saldo al Transferencia Saldo al
Adicion
01-01-2017 ylo retiro 12-31-2017
Edifictos 176,319 18,274 - 164,594
Instalaciones 9,046 - - 9,046
Vehicudos 44,625 85,232 (44,625) 65,232
Muebles y enseres 32,234 16,111 - 48,345
Equipos de computacion 28,701 8,072 - 34,774
Maquinaria y equipo 27,023 6,522 - 33,845
317,949 112,211 (44.,625) 385,535
Depreciacion acumulada (111,030) (23,036) 41,998 {92,068)
206,918 89,175 {2,627) 293,467
Saldo al Transferencia Saldo al
Adicion
01-01-2016 yla retiro 12-31-20186
Editicios 176,318 - - 176,319
Instataciones 9,046 - - 9,046
Vehicuios 95,222 - (51,597) 44,625
Muebles y enseres 32,062 172 - 32,234
Equipos de compuiacién 28,701 - - 28,701
Maquinaria y equipo 19,580 7,443 - 27,023
361,931 7,615 (61.597) 317,949
Depreciacion acumulada {108,031) (22,463) 20,464 (111,030}
252,900 (14,848) (31,134) 208,918
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10, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue:
2017 2016
Proveedores locales 28,434 10,318
Proveadores del exterior 392,918 231,450
Otras cuentas por pagar 113,542 166,462
534,894 398,230

11. OBLIGACHONES FINANCIERAS
Al 31 de dictembre de 2017, &l saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera:

Tasa de Vencimiento

interés hasta 2017
Préstamos bancarios-
Banco Machata 2.20% {F) Enero de 2019 11,314
Promerica 3.75% {F) Abrit de 2020 84,117
Banco del Litoral 5.06% (F) Septiembre de 2020 24,649

117,080

Al 31 de diciembre de 20186, el saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera:

Tasa de Venclmlento

inferés hasta 2016
Préstamos bancarios-
Banco Machala 11.23%  (F) Enero de 2017 741
Banco Promerica 9.76% (F}  Febrero de 2017 8,071

6,812

(F) = Tasa de interés fija.
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12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saido de beneficios a empleados coric plazo se desglosa como sigue:

2017 2016
Beneficios sociales ' 14,301 9,397
Aporte IESS 16,778 16,237
Participacién de trabajadores 15,278 10,833

46,357 36,467

—

(b} Largo plazo:

16

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, Ja Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que ies corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
cen lo que menciona el Cédige del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o inierrumpidamente, tendran derecho a ser jubillades por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumptiido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpide, tendran derecho a la pare proporcional de dicha

jubilacion.

Asf también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiifa tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de [a relacion laboral por
desahucio soficitade por el empleader o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a fa Gltima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicios
prestados a la misma empresa o empieador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las obiigaciones por beneficios de largo plazo se formaban de [a siguiente

farma:
2017 2016
Jubilacion patrenal 208,153 163,941
Desahucio 59,606 45,544
Pasivo por beneficios de large plazo 265,759 210,485
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13. IMPUESTOS

(a) Impuesto por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

2017 2018
Por recuperar:
Crédito tributario de Impuesic a ia salida de divisas I1SD (1) 90,319 7,365
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 26,616 22,654
Notas de crédito SRi 1,301 865
Tetal impuestos por recuperar 118,236 110,884

(1) Det saldo del afo 2016 se utilizo USE 37,075 para el pago del Impuesto a la renta causade de ese afio,

Al 31 de diciembre de 2017 v 2018,_eE sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2017 20146

Por pagar:

Impuesic al a renta 71,176 59,729
IVA cobrado 18,989 27,0674
Retenciones en la fuente de Impuesto al valor agregado 7 368
Retenciones en la fuente de impuesto a la renia 28 414
Impuasic a la renta personal 1,380 7,869
Contribucion: solidaria - 145
Cuentas por pagar al SRI 8,078 10,370
Total impuestos por pagar 99,968 105,969

{b} Oftros asuntos relaclonados con el impuesto a la renta-

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto a la renta de la Compafila se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a fas utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicic fiscal 2015, la tarifa impositiva
serd del 25% en ef caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, paricipes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residenies o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién;
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de

aquel que corresponda a la naturaleza de ia sociedad.
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Cuando la mencionada participacion de los accicnistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, Ia tarifs del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponibie
que corresponda a dicha participacién

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno vy las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.
En caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que establece
la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales so-bre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 da diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos cierlos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipe serd compensado con el impuesto a la renta causado y
no es susceptible de devolucion, salve casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor ai anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minime.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacidn de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivameante realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Cédige Orgénico de fa Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,

asl como ofras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta |as scciedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cédigo de la Preduccion, hasta por un periedo de 5 afios.

L.a Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016, establece que el SRl podra disponer fa devolucion del
aniicipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econémica det
contribuyente, siempre que este supere el impuesto causado, en a pare que exceda el tipc impositivo
efective promedio de ios contribuyentes definido por la Administracidn Tributaria.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraises fiscales o jurisdiccién de menor imposicién ¢ de personas naturales no residentes
en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta;
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{c)

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente ¢ de hecho tiene el poder de
controlar [a atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utifidades que se aplique al ingreso gravade dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin gue supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
{22% o0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
méxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utitidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividandos como
sl se existlera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u olorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal ratencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada

y constituira crédito tributario para la empresa en sy declaracidén de Impuesto a fa Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (iSD) es del 5% y grava a io siguiente:

. La fransferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros en el
exterior de [a persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas per mas de doce (12) meses.

. l_as exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efecfuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuande las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

. Pagos realizados al exierior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamienio de
inversiones previstas en el Cédige Organico de ia Produccién, Comercio & Inversiones y que
devenguen infereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepte de dividendos distribuidos por sociedades nacicnales o
extranjeras demiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
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{d)

sociedades extranjeras o de personas nafurales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

. Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor def capital
ingresado al pals por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o come aporte de
capital, siempre y cuando se hayan desiinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a partir de su
ingreso.

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como crédiio tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 aflos, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumaos y bienes de capital con |a finalidad de que sean incorperados en procesos productivos y gue consten
en el listado emitido por el Comiié de Polftica Tributaria.

Reformas tributarias-

El 29 de diciembre de 2017, se promultgd en el Segundo Suplemento del Registre Oficial No. 150 fa Ley
Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de ta Dolarizacién y Modernizacién de la
Gestion Financiera, ia cual incluye, entre otros, cambios en el Cddigo Tributario, el Cédigo Orgénico de [a
Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

- Reformas al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones-
Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado
contratos de inversién que concedan estabilidad tributaria.

- Reformas ala Ley de Régimen Tributario Interno {LRTl}-

» Tasas del impuesto a la renta-
A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a [a renta correspondiente a sociedades es
del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentard en tres puntos porcentuales, es decir a 28%,
en el caso de que la scciedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con
una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que correspeonda a la naturaleza de la sociedad.

El beneficio de la reduccién de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los
casos de reinversion de utifidades en el pais, aplica siempre y cuando efectlien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diclembre del siguiente afio y es Unicamente aplicable para
sociedades catalogadas como exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo y
aquellas que se dediquen a la produccién de bignes que posean 50% o mas de componente
nacional en los términos y condiciones que se astablezcan en el Reglamento a la Ley Orgénica
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de Régimen Tributario Interno.

- Anticipo de impuesto a la renta-

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastos incrementales para

la generacion de emplec, la adquisicidén de nuevos activos productivos que permitan generar

mayores niveles de produccién asi como {os sueldos y salarios, ia decimotercera y decimecuarta

remuneracién y los aportes patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolucion del anticipo pagade de impuesto a la renta, siempre que

se cumplan las siguientes condicicnes:

Que |a actividad de! contribuyente se vea afectada de forma significativa;

Que el monte del anticipc pagado exceda el tipo impesitivo efectivo {TIE) promedio de los
contribuyentes en general;

Que el exceso sujeto a devolucién no sea mayor a la diferencia resultante enfre et anticipo
y el impuesto causado, v;

Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha manienido ¢ incrementado el empleo
neto.

*  MadHicaciones en gastos deducibles para la determinacién de impuesto a la renta-

14. CAPITAL SOCIAL

Pagos con la intervencidn de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema financiero, en
iransacciones por valores superiores a los mil délares de los Estados Unidos de América;
para su deducibilidad en ef calculo del impuesto a la renta y [a generacién de crédito
fributaric de Impuesto al Valor Agregado,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el capital social de la Compafifa esta conformado de a siguiente forma;

Aporta-
cionas de Partici-

Ndmero Valor capital (En  pacidén

de nomi- miles de accio-

Nombre de accionista Nacionalidad  acciones nal Délares) naria
Jaime Calderon Moniesdeoca Ecuatoriana 9,000 1 9,000 50.0%
Teresita de Jesus Gonzalez Rubio Tobar  Eguatoriana 6,300 1 6,300 35.0%
Maria Cecilia Garcia Gonzalez Rubio Feuatoriana 2,700 1 2,700 15.0%

21

18,000 18,000 100.0%
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RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos &l 10% de la utilidad neta anual, hasta que Ia
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

UTILIDADES RETENIDAS

(a) Ajustes por adopcion por primera vez de fas NIIF-
De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superinfendencia de Compaiiias, el saldo
acreedor que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIF
podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere ¢ ser devuelto a los
accionistas en ef caso de liquidacién de la Compaiiia.

{b) Dividendos-
Mediante acta extraordinaria de Junta Generat de Accionistas celebrada can fecha 27 de abril de 2017, se
aprobo el pago de dividendos sobre las utilidades del ejercicio 2041 por 30,000. Valor gue fue cancelado
en el afio 2017,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologlas y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo vator razonable es similar a su valor en libros:
como son, el efectivo y equivalentes de efectivo, los deudores comerciates v otras cuentas por ¢obrar, cuentas
por cobrar y por pagar a partes relacionadas, acreederes comerciales y otras cuentas por pagar, no se divulga la
informacidn de valor razonable segiin lo requerido por fas NiIF.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen los acreedores comerciales y otras cuenias por
pagar y cuentas por pagar a paries relacicnadas. Ls finalidad principal de estos pasivos financieros ss financiar
las operaciones de |la Compafiia y ofreder garantias en respaldos de sus operaciones. Los principales activos
financieros de la Compaiifa inciuyen los deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras
cuentas por cebrar, y efectivo y equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; los altos ejecutivos de la
Compaiiia supervisan la geslién de estos riesgos.

Riesgo de mercado-

El riesge de mercado es el riesge de que el valor razonable de los fivjos de efectivo futures de un instrumento
financiero fluctlie debido a cambios en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende dos tipos de
riesgo: riesgo de tasa de interés y riesgo de tasa de cambio.
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{1 Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiifa no mantiene financiamiento con entidades financieras.
Los flujos de caja operativos de la Compaifiia son sustanciaimente independientes de los cambios de las
tasas de interés del mercado, por io cual, en opinion de ia gerencia, la Compatiia no tiene una exposicion
importante directa a los riesgos de tasas de interés,

(ii) Riesgo de tasa de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financtero fluctiien debide a cambios en los tipos de cambio. La exposicién de la Compafiia a los tipos de
cambio es minima considerando que sus transacciones son realizadas principalmente en Ddlares de
E.UA.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédiio es ef riesgo de que una contraparte no puada cumplir con sus obligaciones en relacién con
un instrumento financiero o contrato de venta, generande una pérdida financiera. La Compafifa esta expuesta a
un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge det efectivo en bancos, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrary a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que surge
del efectivo en bancos se gestiona a través del drea de tesoreria del Grupo at que perlenece la Compafiia de

acuerdo g sus politicas internas.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa es el importe

en tibros de cada calegoria de activo financiero.

Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea el riesgo de un-déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de efectivo

proyectado a corto y largo plazo.

£l objetivo de la Compaiiia es mantener el equilibrio entre la continuidad vy la flexibilidad del financiamiento a
través del uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda
con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto

fuera necesario.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no
han ocurride hechos de caracter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.




