NORVENPRO S, A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en U. 8. A. délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Activos financieros corrientes:
e Efectivo y equivalentes al efectivo
» Cuentas por cobrar, comercizles y otras

Anticipos a proveedores y otros pagos antic.

Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, muebles y equipo

Otros activos no corrientes (Sofiwere y Garantia)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos financieros corrientes:
e Sobregiro bancario
¢ Préstamo bancario
= Cuentas por pagar comerciales y otras
Pasivo por beneficios a los empleados
Impuestos por pagar corrientes
Porcion corriente del pasivo a largo plazo
Total pasives corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Provision jubilacién patronal
Impuesto diferido

PATRIMONIO:
Capital pagado
Reserva legal
Otro resultado integral
Resultado por adopcion de NITF PYME
(Ganancias retenidas
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2016 2015
2,331.37 18,126.96
450,795.78 732,259.72
149,167.34 10,107.47
420,447.61 465,490.40
110,884.39 110,968.15
1,133,626.49  1,336,952.70
206,918.17 252,899.87
17,391.46 19,565.39
224,309.63 272,465.26
1,357,936.12  1,609,417.96
77,976.71 4,875.38
6,071.30 41,012.12
398,230.37 659,108.14
36,467.40 65,866.87
105,969.49 92,540.00
740.51 16,706.08
625,455.78 880,108.59
210,485.00 175,368.50
14,299.71 14,299.71
18,000.00 18,000.00
7,131.89 7,131.89
(32,949.00) (32,949.00)
37,475.90 37,475.90
478,036.84 509,982.37
507,695.63 539,641.16
1,357,936.12  1,609,417.96
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Ver notas a los estados financieros
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NORVENPRO §. A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en 1. S. A. délares)

2016 2015
INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS NOTA
Ventas de productos 2,195,025.16  3,103,933.38
Ganancia por diferencia en cambio 14,065.57
Intereses varios 1978.43 28,858.98
2,211,069.16  3,132,792.36
Costo de ventas 068,642.9%  1,447,996.35
Gastos de ventas 428,704.35 319,009.40
Gastos administrativos 682.711.86 991,894.96
Depreciaciones 24.637.35 35,148.15
Gastos financieros 34,152.53 39,036.66
Participacion de los trabajadores 10,833.01 44.956.03
2,149,682.08 2,878,041.55
GANANCIA ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 61,387.08 254,750.81
Impuesto a la Renta:
Corriente N 59,728.80 62,475.94
Diferida 14,299.71
59,728.80 76,775.65
GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 1,658.28 177,975.16
Pérdidas actuariales (32,949.00)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 1,658.28 145,026.16
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NORVENPRO S. A,
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ARNOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en 1. 5. A. dblares)

Resultades
Otro por
Capital Reserva Resultado  adopeion  Resultados
Pagado Legal Integral NIHF PYME Acumulados Total

Saldos a enero 1 del 2015 18,000.00  7,131.89 37.475.90 351,822.63 414,430.42
Ajuste al afio anterior (19,815.42} (19,815.42)
Resultado integral total (32,949.00) 177,975.16 145,026.16

Saldo a diciembre 31 del 2015 18,000.00  7,131.89 (32,949.00) 37,475.9¢ 509,982.37 539.641.16

Ajuste (anticipo a proveedor) (3,603.81y (3,603.81)
Distribucién de dividendos (30,000.00} (30,000.00)
Resultado integral total 1,658.28 1,658.28

Saldo a diciembre 31 del 2016 18,000.00  7,131.8%9 (32,949.00) 37,475.90 478,036.84 507,695.63
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NORVENPRO S. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en U. 8. A d6lares)

2016 2015
NOTA
ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Efectivo recibido de clientes 2,476,489.10 2,760,921.79

Efectivo pagado a proveedores y otros (2,494,033.74)  (2,579,896.80)

Efectivo recibido por intereses financieros y otros 16,044.00 28,858.98

Efectivo pagado por gastos financieros (28,874.53) (39,036.66)
Iifectivo meto (usado en) proveniente de las
actividades ordinarias (30,375.17) 170,847.3]
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiciones de activos fijos (7,615.36) {12,575.56)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (7,615.36) (12,575.56)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiro bancario 73,101.33 (86,383.52)

Préstamos bancarios y otros 35,600.00 101,000.00

Pago de préstamos bancarios {85,906.39) {162,421.23)
Efectivo neto proveniente de (usado en) las
actividades de financiamiento 22,194.94 (147,804.75)
(Disminucién} Incremento neto del efectivo (15,795.59) 10,467.00
EFECTIVO DISPONIBLE:

Saldo del efectivo al inicio del afio 18,126.96 7,659.96
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 2,331.37 18,126.96
CONCILIACION DE LA GANANCIA DE LOS
EJERCICIOS CON EL EFECTIVO NETO
(USADO EN) PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES ORDINARIAS:

GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 1,658.28 177,975.16
MAS GASTOS QUL NO REPRESENTAN
DESEMBOLSOS DE EFECTIVO:

Depreciaciones y amortizaciones 24,637.35 35,148.15

Participacion de trabajadaores e impuesto a la renta 70,561.81 121,731.68

Provisién por jubilacién patronal 35,307.00 34,288.00

Otros 36,411.64 8,906.37

168,576.08 378,049.36
CAMEBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas por cobrar comerciales y otras 281,463.94 (343,011.59)

Inventarios 41,438.98 465,094.12

Activos por impuestas corrientes y otros (168,976.11) 139,205.30

Cuentas por Pagar comerciales y otras (266,155.77) (442,635.03)

Pasivo por beneficios a los empleados (40,422.98) (8,349.13)

Impuestos por pagar corrientes (46,299.31) (17,505.72)

(198,951.25) (207,202.05)
EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTE
DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS {30,375.17) 170,847.31
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NORVENPRO S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresadas en U. 8. A. dblares)

A. ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

NORVENPRQO 8. A. (La Compafiia) fue constituida ¢l 16 de julio de 1996, en la ciudad de
Guayaqui!, Provincia del Guayas, inscrita en ¢l Registro Mercantil del Canton Guayaquil, el
30 de agosto de 1996. Posteriormente ¢l 20 de noviembre del 2006, realiza un aumento de
capital y reforma de estatutos la cual fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn
Guayaquil el 16 de enero del 2007. Ademds, mediante escritura del 24 de abril del 2013, se
reforma el objeto social para que ésta se dedique a la fabricacion, elaboracion, importacion,
exportacion, compra, comercializacidn, venta, distribucion, y representacion de toda clase de
instrumentos y equipo médico, suministros hospitalarios, medicamentos, insumos médicos y
farmacéuticos, instrumental para laboratorios.

La Compafifa no mantiene inversiones en acciones ni ejerce influencia significativa sobre ofras
entidades por lo que no actila como una entidad controladora, operando como una sola unidad
de negocios. Sus acciones no se cotizan en ¢l Mercado de Valores.

La emision de sus estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre
del 2016, ha sido autorizada por la Administracion de la Compafiia en abril 10 del 2017, los
cuales han sido preparados y presentados en dolares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la Compafifa; de curso legal y de unidad de cuenta de! Ecuador
desde marzo del 2000 y seran sometidos a la posterior aprobacion de la Junta General de
Accionistas.

. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion:

Declaraciéon de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para PYME (Aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - [ASB), adoptadas y aplicadas por
primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2011, de conformidad con la
Resolucién de Superintendencia de Compafiias No. 08. G. DSC.010 de noviembre 20 del 2008.

Bases de preparacién.- Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
historico. El costo historico se basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de activos.

Estimaciones v juicios contables.- 1.as estimaciones y los supuestos utilizados son revisadas
en forma continua por la Administracién considerando la informacion disponible sobre los
hechos analizados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa la
estimacion y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos actuales como futuros.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se deben a:




NORVENPRO S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en U. 8. A. dolares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continnacién....)

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

b) Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos

¢) Vida util de los activos materiales

d) Criterios empleados en la valoracion de determinados activos financieros y no
financieros; y

¢) Célculo de provisiones.

Negocio en marcha.- Desde el afio 2015, el pafs mantiene un escenario econdmico débil
comparado con afios anteriores, debido principalmente a la caida del precio del barril de
petroleo.  Esta situacion revelé que la economia del pais es vulnerable frente a dichos
escenarios. Las proyecciones econdmicas para el futuro del pais no muestran signos de
mejora, lo que prevé posibles medidas de caracter fiscal.

Al cierre de cada ejercicio fiscal, la administracion evalia la capacidad de la Compafifa para
continuar con sus operaciones en base a la hipdtesis de negocio en marcha, es decir que estd en
funcionamiento y continuard su actividad dentro del futuro previsible.

A la fecha de presentacion de los estados financieros; la Administracion considera que,
mantiene la capacidad para continuar como negocio en marcha y que, las dificuitades que
afectan la economia del pais y a sus actores, pueden ser superadas con una adecuada y continua
planificacion gerencial, por lo que no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar
anticipadamente de forma importante sus operaciones. Los principales indicadores y la
evaluacion de los riesgos financieros del negocio se analizan en la Nota D “Gestion de Riesgo
Financiero”.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo.- Comprenden partidas como caja, dep6sitos bancarios
a la vista y de otras instituciones financieras ¢ inversiones a corto plazo de gran liquidez con
vencimientos menores a tres meses.

Activos financieros.- La compafifa reconoce activos financieros aquellos no derivados, con
pagos fijos o determinables que no tienen cotizacién bursétil. Se incluyen en activos corrientes,
exceplo para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican
como no corrientes. Los activos financieros de la Compafifa incluyen cuentas por cobrar
comerciales y otras.

Cuentas por cobrar comerciales.- Estan registradas a costo de la transaccidon pues, al
momento de su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su
vida esperada (costo amortizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva). La entidad
registra provision por deterioro o incobrabilidad por cuanto tiene cartera con mas de 120 dias de
vencidas.

Inventarios.- Estdn registrados al costo, el que no excede al valor neto realizable, y este se
lo determina, bajo el métedo promedio. Los inventarios en mal estado o con problemas de
obsolescencia se registran en los resultados del periodo en que ocurra la baja o pérdida del
inventario.

El costo de las importaciones se registra al valor segln factura, mas los gastos de transporte
(aéreo o maritimo) y de nacionalizacion incurridos.
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NORVENPRO S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresadas en U. 8. A. dolares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continnacién....)

Deterioro_del valor de los activos financieros.- Al final de cada periodo sobre el que se
informa, la Compaiiia evaliia si existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se
encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor,
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de uno o més
acontecimientos que hayan ocurido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
que causa la pérdida™), v ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede estimar de manera
fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores se
encuentran con dificultades financiera significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de
capital o intereses, la probabilidad de que entre en quicbra u otra forma de reorganizacion
financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucion medible en los flujos
de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en
las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro_del valor de los activos no finaneieros.- El valor registrado de los activos no
financieros ¢s analizado periddicamente para determinar si hay indicios de deterioro de valor
del mismo. En caso de existir estos indicios, s¢ estima el valor recuperable de los citados
activos con ¢l objeto de determinar el deterioro del valor sufrido.

Propiedades, muebles y equipo.- Estin presentados al costo, menos depreciacion acumulada.

La politica que la administracion contempld por aplicacion NIIF PYMESs, respecto al registro de
las revalorizaciones, ¢s que los incrementos, resultantes de los re avaltos sean reconocidos en
patrimonio como superdvit por revalorizacién (otro resultado integral), excepto cuando se
reverse una disminucion de la revalorizacion para el mismo activo previamente reconocido en
¢l resultado, en cuyo caso se le atribuye el aumento a las ganancias o pérdidas en la medida de
la disminucién previamente como gasto. Una disminucion en el valor contable derivado de la
revalorizacion se reconoce en resultados, salvo en la medida en que compense un incremento
existente por el mismo activo reconocido como superavit por revalorizacion de activos.

La administracién no ha considerado establecer un valor residual del costo de adquisicién o
valor revaluado, debido a que considera que no podra obtener valor alguno de estos activos al
finalizar su vida 1til estimada y en el caso del edificio (oficina en propiedad horizontal),
considera que ¢l valor a establecerse, del 5%, no es significativo.

La depreciacion de propiedades, maquinarias, equipos ¢ instalaciones se efectiia de acuerdo con
fa vida atil determinada por la administracién de la empresa, excepto para las propiedades que
no lo ha realizado, para cada item de activo, y son:

Activos Vida atil en aiios
Edificios 20
Instalaciones 10
Mugcbles y enseres 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5
Magquinaria y equipo 10
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NORVENPRO S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresadas en U. 8. A. délares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion. ...)

La depreciacién de propiedades, muebles y equipos se efectiia en base al tiempo de vida 1til
estimado, indicado anteriormente, mediante el método de linca recta. La depreciacion de las
propiedades, maguinarias v equipos, incluida su revalorizacion se reconoce en resultados.

Pasivos financieros.- Estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se
clasifican en funcion de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas
corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no corrientes
las de vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros de la Compafifa incluyen,
cuentas por pagar comerciales y otras.

Valor razonable de activos y pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier activo o
pasivo financiero que se negocie en los mercados activos se determinara por referencia a los
precios cotizados en el mercado.

Para los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor
razonable se determinar4 utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de
tasas de interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

Provisiones para contingencia.- La entidad registra tal provision cuando existe un
compromiso o una obligacion frente a terceros y es consecuencia de acontecimientos pasados y
su liquidacion supondrd una salida de recursos, por un importe y/o en un plazo no conocido con
certidumbre pero estimables con razonable fiabilidad.

La cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor informacién
disponible sobre el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasion de cada cierre
contable. Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar los riesgos especificos para las
cuales fueron originalmente reconocidos, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando
dichos riesgos despatecen o disminuyen.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de solidos
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo.

Impuesto a la renta.- Esta conformado por el impuesto a la renta corriente mas el impuesto a
la renta diferido.

El impuesto corriente, es calculado segin la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno, la
cual establece la tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 24% para ¢l afio 2011, 23%
para el afio 2012, y 22% para el afio 2013 en adelante. Si la utilidad del afio es capitalizada total
o parcialmente dentro del afio siguiente, la tarifa por el valor capitalizado disminuye al 15%.
En el caso de que el anticipo de Impuesto a la Renta determinado sea mayor al impuesto
causado calculado en base a los porcentajes antes indicados, el impuesto se liguidard sobre ¢l
valor del anticipo determinado.

El impuesto a la renta diferido, es reconocido por las diferencias temporarias entre la base fiscal
y la base contable, utilizando las tasas fiscales que se espera objetivamente estén en vigor
cuando los activos y pasivos se realicen.
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NORVENPRO S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresadas en U. S, A. délares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion....)

El impuesto corriente y las variaciones en los importes diferidos de activo o pasivo que no
provengan de combinaciones de negocios, se registran en resultados o en rubros de patrimonio
neto en el estado de situacién financiera, en funcién de donde se hayan registrado las ganancias
o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen finicamente cuando se
considera probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las
deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de plusvalia compradas y de aquellos cuyo origen
estd dado por la valorizacion de las inversiones en filiales y asociados.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas
correcciones a las mismas de acuerdo con el resultado del citado anélisis.

Beneficios de jubilacién.- La Compaiiia cuenta con un plan de beneficios definidos post —
empleo por concepto de jubilacidn patronal segiin el Cédigo de Trabajo, el cual establece el
derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus empleadores cuando hayan prestado sus
servicios por 25 afios o mds, en forma continuada o interrumpida en la misma entidad.
Aquellos que hubieren cumplido 20 afios y, menos de 25 de trabajo, tendran derecho a ia parte
proporcional de la jubilacion.

£l costo de proveer este beneficio se¢ determina utilizando el método de Unidades de Crédito
Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipétesis actuarial de célculo las tablas
de mortalidad biométricas y el factor de conmutacion actuarial del IESS (R.O. No. 650 del 28
de agosto del 2002), tales valorizaciones actuariales se llevan a cabo al final del afio.

La entidad reconocerd pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se modifican las
hipotesis actuariales de célculos, es decir utilizando ofras tablas de mortalidad con otras
variables de probabilidad o otras tasas de interés. Este beneficio es amortizado durante el
promedio de vida laboral de los empleados participantes en el plan.

Reconocimiento de ingresos y gastos.- Los ingresos y gastos se imputan a las cuentas de
resultados en funcién del criterio del devengado, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Siguiendo los principios
recogidos en el marco conceptual de las NIIFs, la entidad registra los ingresos que se devengan
y todos los gastos asociados necesarios. Las ventas de bienes se reconocen cuando los bienes
son entregados y la titularidad se ha traspasado.

Participacion a trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la
Compaiiia realiza la provision al cierre del afio del 15% de la ganancia contable anual por
concepto de participacion laboral en las utilidades.
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NORVENPRO 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresadas en U. S. A. d6lares)

C.

ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS:

En la aplicacion de las politicas de la Compafiia, las cuales se describen en la Nota B, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. Las estimaciones y
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.

Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo de la revision y
periodos futuros si ia revision afecta tanto al perfodo actual como a periodos posteriores.

A continuacion se presentan estimaciones y juicios contables criticos, que la Administracion de
la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables.

Deterioro de actives.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de
que dichos activos hubieren sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin
indicio, se realiza una estimacion del importe recuperable que obtendria de su venta o su valor
de uso, el mayor. Si se trata de activos identificables que no generen flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece ¢l activo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, NORVENPRO S. A., no ha identificado activos, que
deban ser reconocidos como pérdidas por deterioro.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO:

Los principales pasivos financieros de NORVENPRO S. A., incluyen obligaciones con
proveedores. La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar comerciales v efectivo que provienen
dircctamente de sus operaciones.

NORVENPRO S. A. se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez, fa
Administracion revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y en otros
casos no son aplicables a la Compaiiia en su totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado.- es ¢l riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
un instrumento financiero flucten debido a los cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de interés, el riesgo
del tipo de cambio y el riesgo de los precios de los productos bésicos.

Riesgo de la tasa de interés.- la Compafiia no tiene activos que generen intercses, los
ingresos y los flujos de efectivos operativos de NORVENPRO S. A. son sustancialmente
independientes de los cambios en las tasas de interés en el mercado.

Riesgo del tipo de cambio.- la Compaiiia no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda extranjera, por lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de
la exposicion de varias monedas, debido a que sus ventas son realizadas en délares de los
Estados Unidos de América, unidad monetaria de fa Repiblica del Ecuador.
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NORVENPRO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en U, S. A, dolares)

D. GESTION DE RIESGO FINANCIEROQ: (Continuacion....... )

Riesgo de precios.- la Compaiiia, estd expuesta al riesgo moderado de precios de mercaderias,
por cuanto su materia prima es comprada en el exterior en dblares norteamericanos, insumos y
otros gastos indirectos de fabricacion son adquiridos localmente y, debido a los bajos niveles
de inflacion no se encuentran afectados por la volatilidad en sus precios

Riesgo crediticio.- es €l riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de
un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera.

La Compatlia tiene politicas establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realice
a clientes con un adecuado historial de crédito, no obstante la administracion anualmente
analiza la cobrabilidad de la cartera para identificar cualquier deterioro y realizar la provision
para cubrir esta eventualidad.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona a
través del drea financiera de la Compaiifa de acuerdo con la politica corporativa. Las
inversiones de los excedentes de los fondos (si los hay) son realizadas solamente con las
contrapartes aprobadas por la administracion de la Compafiia.

Riesgo de_liguidez.- Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compaiifa no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por
inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado
razonables, o de que la Compaitia no pueda Hevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de
financiacién estables. NORVENPRO S.A., realiza ¢l seguimicnto de su riesgo de déficit de
fondos utilizando de manera recurrente una herramienta de planificacion de la liquidez.

Al 31 de diciembre del 2016, el 86% de los pasivos son sin costo {93% en el 2015). El indice
de liquidez del 1,60 (1,52 en el afio 2015) refleja que hay suficientes activos liquidos para
cubrir los pasivos corrientes. La Compaiiia trata de mantener indices de liquidez adecuados
para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin costos adicionales a los
pactados.

Gestidn del capital.- El objetivo principal de la gestién del capital de la Compafiia es asegurar
que éste mantenga una calificacion de crédito sélida e indice de capital saludable para poder
sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas.

La Compafiia controla el capital utilizando un indice de endeudamiento, definido como la
deuda neta sobre ¢l patrimonio total. Dentro de la denda neta, la Compaiiia agrupa,
préstamos y cuentas por pagar comerciales y otras a largo plazo, menos el efectivo y
equivalentes de efectivo y pasivos por jubilacién patronal, como se indica a continuacion:

2016 2015
Préstamos bancarios y sobregiros 84,788.52 62,593.58
Cuentas por pagar comerciales y otras 751,152.26 962,883.51
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2,331.37) (18,126.96)
Pasivo por jubilacion patronal (210,485.00) {175,368.50)
Deuda neta (A) 623,124.41 861,981.63
Patrimonio 507,695.63 539,641.16
Total patrimonio y deuda neta (B) 1,130,820.04 1,401,622.79
Indice de endeudamiento (A/B) 55.10 61.50
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NORVENPRO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresadas en U. 8, A. ddlares)

D. GESTION DY RIESGO FINANCIERO: (Continuacion

Este indice determina el grado de endeudamiento de la Compafifa, lo que demuestra que los

proveedores y acreedores mantienen un control razonable de las operaciones.

E. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estd compuesto como sigue:
2016 2015
Caja 350.60 350.00
Saldos en bancos 1,981.37 17,776.96
2,331.37 18,126.96
Los saldos en bancos mantenidos en las cuentas corrientes, no devengan inferés, ni existen
restricciones para su disponibilidad.
F. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS:

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Cartera de clientes (1)  385,800.49 560,748.20
Ofras cuentas por cobrar — Clientes 29,241.14
Otras cuentas por cobrar — Relacionadas 35,840.00
Otras cuentas por cobrar 7,585.97 91,667.91
Compafiias relacionadas 58,643.75
Empleados 26,136.86
458,467.60 737,196.72
Provisi6n para incobrables (7,671.82) (4,937.00)
450,795.78 732,259.72

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compafifa mantiene cuentas por cobrar corriente a

los clientes, siendo estos los mas importantes:

2016 2015
H. Junta de Beneficencia de Guayaquil 167,219.95  139,565.07
Hospital Provincial General Isidro Ayora Loja 127,387.29  150,014.32
Fideicomiso deTitularizacion Omni Hospital 17,498.82 18,939.12
SOLCA Manabi Nicleo Portoviejo 14,592.26
Hospital Dr. Abel Gilbert Ponton 52,035.93
TESS - Hospital Carlos Andrade Marin 49,342.34
SOLCA 21,936.24
Esculapio S. A, 12,037.38
Clientes varios de menor cuantia 59,102,17 116,877.80
385,800.49  560,748.20
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NORVENPRO S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en U. 8. A. ddlares)

F. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS: (Continuacion....... )

La entidad tiene como politica reconocer una provision anual para cuentas incobrables para los
principales clientes, considerando las circunstancias ocasionales o recurrentes que estuviere
causando los atrasos, en caso de existir. Para los afios 2016 y 2015 no se realiza una provisién
mayor para cubrir el deterioro identificado y cumplir con normas internacionales de
informaci6n financiera para Pymes.

Cartera por US$ 49,813.52 en 2015, han sido entregadas en garantia de valores anticipados por
AF Capital. (Nota L)

G. ANTICIPOS A PROVEEDORES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Un resumen de los anticipos a proveedores y ofros gastos anticipados al 31 de diciembre del
2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
LATINMED S. A. 44,598.24
Mutualista Pichincha 42,024.46
Anticipo de sueldos 13,902.52
Ofros pagos anticipados 43,820.00
Seguros pagados por anticipado 4,822.12 7,013.68
Anticipo a proveedores 3,003,79

149,167.34 10,107.47

H. INVENTARIOS:

Un resumen de las cuentas de inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ¢s el
siguiente:

2016 2015
Productos disponibles para la venta 299,083.30 381,260.33
Mercaderias en transito 20,326.97 44,749.69
Mercaderias de muestras 101,037.34 39,480.38

420,447.61 465,490.40

I. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:
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NORVENPRO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadas en U. S. A, dolares)

1. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacion....)

2016 2015
Impuesto a la Salida de Divisas [SD 87,365.35 69,958.13
Nota Crédito SRI 865.29
Crédito tributario IVA 7,403.30
Retenciones en 1a fuente {2) 22,653.75 33,261.42
Retenciones del IVA 345.30
110,884.39 110,968.15
(2) El movimiento de las retenciones durante el afio 2016 y 20135, es ¢l siguiente:
2016 2015
Saldo ai 1 de enero 33,261.42 28,581.24
Retenciones del impuesto a la renta del afio 22,653.75 28,129.77
Cruce de impuesto (33,261.42) (23,449.59)
22,653.75 33,261.42
. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPO:
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento del activo fijo, es el siguiente:
SALDO AL ADICION TRANSFERENC SALDO AL
01-01-2016 Y/O RETIRO 12-31-2016
Edificios 176,319.29 176,319.29
Instalaciones 9,045.68 9,045.68
Vehiculos 96,222.08 (51,597.38) 44,624.70
Muebles y Enseres 32,062.40 172.00 32,234.40
Equipos de Computacion 28,701.34 28,701.34
Maquinaria y Equipo 19,579.86 7,443.36 27,023.22
361,930.65 7.615.36 (51,597.38) 317,948.63
Depreciacion Acumulada (109,030.78)  (22,463.42) 20,463.74 {111,030.46)
252,899.87 (14,848.06) (31,133.64) 206,918.17
SALDO AL ADICION TRANSFERENC SALDO AL
01-01-2015 Y/O RETIRO 12-31-2015
Terrenos 1,119.65 (1,119.65)
Edificios 176,319.29 176,319.29
Instalaciones 8,305.68 740.00 9,045.68
Vehiculos 96,222.08 96,222.08
Muebles y Enseres 30,646.09 1,416.31 32,062.40
Equipos de Computacion 24,090.09 4,611.25 28,701.34
Magquinaria y Equipo 13,771.86 5,808.00 19,579.86
350,474.74 12,575.56 (1,119.65) 361,930.65
Depreciacion Acumulada {76,056.56) (32,974.22) {109,030.78)
274,418.18 (20,398.66) (1,119.65) 252,899.87
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NORVENPRO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadas en U, 8, A. délares)

K. PRESTAMO BANCARIO:

Un resumen de los préstamos bancarios por pagar al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el

siguiente:

Préstamo Banco Promerica CAR20200167376000.- por

US$ 35,000.00 al 9.76% de interés anual a 360 dias, con

vencimiento final el 27 de febrero del 2017

Préstamo Banco Promerica CAR20200153338000.- por
US$ 35,000.00 al 9.76% de interés anual a 360 dias, con
vencimiento final ¢l 15 de agosto del 2016

Préstamo Banco Promerica CAR20200153338000.- por

US$ 50,000.00 al 11.23% de interés anual a 360 dias, con

vencimiento final el 22 de abril del 2016

2016 2015
6,071.30
17,290.90
23,721.22
6,071.30 41,012.12

Estos préstamos se encuentran garantizados por el principal accionista.

L. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS:

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
Otras

3
QY

2016 201
10,318.38 43,437.21
231,450.15 456,308.42
156,461.84 159,362.51
398,230.37 659,108.14

(3) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ¢l saldo de los principales proveedores, es el

siguiente:

SUDAMED CORP
ARGON

EDWARDS LIFESCIENCES LLC

TREU

TEKNO MEDICAL OPTIK-CHIRURGIE GMBH

BOLSAPLAST
Otras de menor cuantfa
MATACHANA

2016 2015
100,668.61  144,665.81
44,625.14  136,746.08
29,501.20 60,754.11
27.577.06 80,301.73
12,500.99 18,288.73

11,167.87

5,409.28 2,305.00
13,246.96
(d) 231,450.15  456,308.42
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NORVENPRO S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en U. S. A, délares)

L. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS: (Continuacion........)

(a) Estas cuentas por pagar ai exterior, no generan intereses y son cancelados en un plazo de
120 dias.

(4) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por pagar — otras, son las siguientes:

016 2015
Préstamos:
Eduardo Coronel de Lemos 40,000.00
Raque! de Calderdn 20,500.060 20,500.00
) 60,500.00 20,500.00
AF Capital (Nota G) 49,813.52
Provisiones (c) 42,730.95 42,462 .43
Tarjetas de Créditos 16,610.92 12,282.27
Otras 36,619.97 34,304.29

156,461.84 159,362.51

(b) Préstamos que generan el 2% y 12% de interés anual respectivamente y no tienen
vencimiento. Al 31 de diciembre del 2016, se han cargado como gastos financiero US$
4,920.00 (US$ 5,818.43 en 2015), los mismos que son considerados como no deducibles
para efecto del cilculo del impuesto a la renta del ejercicio.

(¢} Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, US§ 42,730.95 y US$ 42,462.43 corresponde a
provision de costos de un Esterilizador con generador de vapor dos puertas vendido al

Hospital Provincial General Isidro Ayora de Loja, segin factura 17653 del 10 de noviembre
del 2015.

M. PASIVO POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS:

Un resumen de estos beneficios por pagar al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el
siguiente:

2016 2015
Participacidn trabajadores 10,833.01 44,956.03
Beneficios sociales 9,396.91 8,912.61
Aportes al TESS 16,237.48 11,998.23

36,467.40 65,866.87

El movimiento de los beneficios sociales, durante el afio 2016 y 2015, fue como sigue:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresadas en . 8. A. dolares)

M. PASIVO POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS: (Continuacion....)

SALDO SALDO

01-01-16 PROVISION PAGOS 12-31-16
Décimo tercer sueldo 2,610.86  31,180.68 (30,728.46) 3,063.08
Décimo cuarto sueldo 6,301.75 7,686.00 (7,653.92) 6,333.83
8,912.61 38,866.68 (38,382.38) 9,396.91

SALDO SALDO

01-61-15 PROVISION PAGOS 12-31-15

Vacaciones 18,504.97 14,736.84 (33,241.81)

Décimo tercer sueldo 1,986.46  30,376.11 (29,751.71) 2,610.86
Décimo cuarto sueldo 5,351.67 8,038.75 (7,088.67) 6,301.75
25,843.10  53,151.70 (70,082.19) §,912.61

N. IMPUESTOS POR_PAGAR CORRIENTES:

Un resumen de los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el

siguiente:
2016 2015

Impuesto a la Renta por Pagar 59,728.80 62,475.94
IVA Cobrado 27,074.11 18,904.97
Retenciones del IVA 367.44 273.96
Retenciones en la fuente 414.39 311.92
Impuesto a la renta personal 7,869.29
Contribucion solidaria 145.05
Cuentas por pagar al SRI 10,370.41 10,573.21

105,969.49 92,540.00

0. PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de los préstamos bancarios, es como

sigue:
2016 2015

Préstamo del Banco de Machala — US$ 16,000.00, al
11.23% de interés anual, a 24 meses, pagadero en cuotas
mensuales y con vencimiento final en enero del 2017 740.51 9,108.84
Préstamo del Banco de Machala — US$ 28,000.00, al
11.23% de interés anual, a 24 meses, pagadero en cuotas
mensuales y con vencimiento final en junio del 2016 7,597.24

Pasan: 740.51 16,706.08
Porcion corriente (740.51) (16,706.08)
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NORVENPRO S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en U. S, A. ddlares)

P. PROVISION JUBILACION PATRONAL:

Al 31 de diciembre del 2016y 2015, el movimiento de la provisién para jubilacion patronal, es
como sigue:

2016 2015
Jubilaci6én patronal por pagar 163,941.00 135,206.00
Desahucio 46,544.00 40,162.50

210,485.00 175,368.50

Q. CAPITAL PAGADO:;

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social de la Compafiia estd constituido por
18.000 acciones ordinarias nominativas de US$. 1,00 cada una respectivamente. [a
participacién accionaria la constituyen: Jaime Mario Calderén Montesdeoca con 9.000
acciones que representan el 50%, Teresita de Jestis Gonzalez Rubio Tobar que posee 6.300
acciones que representa el 35% y Maria Cecilia Garcia Gonzalez Rubio con 2.700 acciones
que representa el 15%.

R. RESERVA LEGAL:

Conforme al Art. 297 de la Ley de Compafifas que establece una apropiacién obligatoria de
un valor menor del 10% de la ganancia anual para su constitucion, hasta que alcance por lo
menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta cuenta puede ser capitalizado o utilizado
para cubrir pérdidas. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no ha realizado la
apropiacion.

S. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NITF) PARA PYMES

En cumplimiento con disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador, la Compafiia ha efectuado la fransicion de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) A Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES de
acuerdo con la Seccion 35 Adopcidn por primera vez.

Como parte del proceso de ftransicion y de disposicion legal, la Compaifiia aplico
obligatoriamente las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, teniendo como periodo de
transicion el afio 2011, '

La Compaiifa durante el afio 2011, procedié a identificar los efectos como parte de la
aplicacion de la Seccidén 35, Adopcidn por primera vez de las NHF para PYMES, y a los
cuales se les aplico el tratamiento permitido por cambios en las estimaciones contables y
errores.

Los ajustes identificados al 31 de diciembre del 2011 (final periodo de transicion) se
registraron el 1 de enero del 2012 y fueron realizados exclusivamente para cumplir con
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en U. S, A, dblares)

S. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NITF) PARA PYMES: (Continuacion....)

una disposicién expresa de la entidad de control. La conciliacién del patrimonio neto bajo
NEC y el patrimonio neto bajo NHF para PYMEs, al 1 de enero del 2011 y 31 de diciembre
del 2011 (periodo de transicién), fue aprobada por la Junta General de Accionistas ¢l 15 de
noviembre del 2011, cuando se conocicron los primeros estados financieros cn base a
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes.

La Seccidén 35 “Adopcion por primera vez de las NIIF para PYMEs”, establece que la
Compaiifa necesita presentar el balance general al 31 de diciembre del 2010 (de apertura
al 1 de enero del 2011, solo para preparar el estado de flujo de efectivo) en sus primeros
estados financicros con arreglo a las NIIF. Los ajustes resultantes surgieron de sucesos y
transacciones anteriores a la fecha de transicién a las NIF y por lo tanto la Compafiia
reconocio los mismos en la fecha de transicion a las NIIF (1 de enero del 2011),
directamente ¢n el patrimonio de los accionistas.

T. REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS:

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.Q.ICIL.008 de abril 23 del 2002,
efectuamos las siguientes revelaciones:

1. Activos y pasivos contingenites.- Al 31 de diciembre del 2016 no existen activos y
pasivos contingentes.

2. Eventos subsecuentes.- A la fecha de emision de este informe (Abril 24 del 2017), no
existen eventos, que en opinidn de la administracion de la compafifa, afecten la
presentacion de los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre def 2016.

3. Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2016, se¢ las describe en las notas
anteriormente indicadas,.

4. Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.-  Durante ¢l periodo,
hemos dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar las
observaciones detectadas por Superintendencia de Compafiias.

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucion, estan reflejadas en las notas a
los estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Empresa, por tal razon no
son reveladas.
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