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AUIITORES, CORSULTORES ¥ ASTSCRE S TRAUTAROS

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Guayaquil, 15 de julio de 2020
A los sefiores accionistas de:

Norvenpro S.A.
Opinioén

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Norvenpro S.A. (una sociedad andnima
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2019, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situaciéon financiera de Norvenpro S.A. al 31 de diciembre de 2019, y
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en
la secci6n Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos
independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de
acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el IESBA ).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

E-mail: carlos.orellana@ate.ec - corellanaintriago@yahoo.com Web: www.ate.com.ec
Direccion: Leopoldo Carrera Calve 103 y calle décima quinta Cel: 0958730047
Guayaquil - Ecuador
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AUIITORES, CORSULTORES ¥ ASTSCRE S TRAUTAROS

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidades de 1a gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparaciéon de estados
financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la
habilidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea
aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de
negocio en marcha, a menos que la gerencia mtente liquidar la Compaiiia o cesar las
operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en
su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera mdividual o en
su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones economicas que
los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la
auditoria. Nosotros, ademas:

-Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquellos riesgos 1dentificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion
importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion
del control interno.

E-mail: carlos.orellana@ate.ec - corellanaintriago@yahoo.com Web: www.ate.com.ec
Direccion: Leopoldo Carrera Calve 103 y calle décima quinta Cel: 0958730047
Guayaquil - Ecuador
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

-Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
proposito de disenar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el propédsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiia.

-Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

-Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada
y s1 basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
habilidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atenciéon en nuestro mforme de
auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
mmadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras podrian ocasionar que la Compainia cese su continuidad como un negocio en marcha.

-Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

“Audit & Tax Ecuador — ATE” Cia. Ltda.
No. de Registro en la
Superintendencia de Compaiiias

SC-RNAE 949
Refrendado por

f’ =, "_'-:'__,.; >
Crbss Gttt

CPA. CARLOS ORELLANA I, MSC
Licencia profesional 35.357

Guayaquil, Ecuador
15 de julio de 2020

E-mail: carlos.orellana@ate.ec - corellanaintriago@yahoo.com Web: www.ate.com.ec
Direccion: Leopoldo Carrera Calve 103 y calle décima quinta Cel: 0958730047
Guayaquil - Ecuador
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Norvenpro S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresadas en Dolares de EUA.

Nota 2019 2018
Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 2,071 256,690
Activo Financiero 8 944,372 666,202
Inventarios 9 831,683 610,894
Activo por impuestos cortientes 15 (a) 102,962 174,982
Total activo corriente 1,881,988 1,708,768
Activo no corriente:
Propiedades, planta y equipos 10 535614 436,266
Activo por impuestos diferidos 15 (0 56,494 24,503
Intangibles 11 15,759 17,933
Total activo no corriente 607,867 478,702
Total active 2,488,955 2,187,470

OO0 Caon b

$r. Juan Carlos Garcia ﬁf’A, Annabel Ma&!as/Brlones '§)
Gerenta General Contador General Reg. Prof. G15908
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Norvenpro 8.4,
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de EULA

Pasivo
Pasive Corriente
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Pasivo por impuestos comientes
Beneficios a empleados

Olros pasivos corrientes

Total pasive corriente

Pasivo no cortiente:

Obligaciones financieras
Beneficios a empleados

Total pasivo no corriente
Total pasivo
Patvimonio
Capital soctal
Reserva legal
Resultado Acumulado
Resultado del Ejercicio

Total patrbuenie

Total pasive y patrimonio

MQ \«WQLV ij\}

Sr. Juan Carles Garcla
Gerente General

Nota 2019
12 69,854
i3 (@) 551,574
15 @) 135,278
1 (a) 50,522
11,978

819,206

12 180,652
14 (b) 480,650
661,302

1,480,508

16 18,000
17 9,000
18 916,389
65,058

1,008,447

2,488,955

2018

38,957
321,584
252,723
140,346

13,542

767,152

114,886
362,043

476,929

1,244,081

18,0600
7,328
501,441
416,620

943,389

2,187,470

F Dl St WAL
CPA. Annabe! Makfas Brigiies

AL
3

Contador Gensaral Reg. Prof. G15908
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Noivenpro S.A.

Estado de Resultados
Por el periodo terminado al 31 de diciemnbre de 2019y 2018

Expresadas en Dolares de EUA.

Nota 2019 2018
Ingresos Ordinarios:

Ventas nefas 19 (a) 3,732,037 4.352,934
Olros ingresos 19 () 32618 1,294
3,764,655 4,354,228

Costos y gastos Opexacionales:
Costo de ventas 20 (a) 1,679,228 1,953,579
Gastos de administracion 2 m 1.289.937 1,358,464
Gastos de ventas 20 {c) 598,941 398,628
Gastos Financieros 20 () 38.255 34,867
3,606,361 3,745,538
Utilidad antes de impuiesto a Ia rexta 158,294 608,690
Impuesto a la reita 93,236 192,070
Corriente 15 () 125,227 216,573
Diferido 15 (© -31,991 -24,503
Resultade neto e integral 65,058 416,620

$r. Juan Carlos Garcla _EPA. Annabel Mhciad Briofies

Gerente Genarat Contadar General Reg. Prof. G16308
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Norvenpro S.A.

Estado de Cambios en el patrimonio
Por el periodo terninado al 31 de diciembre de 2019 v 2618

Expresadas en Dolares de EJUA.

Saldo a1 31 de diciembre de 2017

Maés {menos):

Transferencin a reserva fegal
Transferencia a resultados acumulados
Otros ajustés

Resultado infegral total

Saldo al 31 de dictenibre de 2018
Mas (enos):

Transferencin a reserva legal
Transferestcia aresuitados scmnulados

Resultado integnal total

Saldo al 31 de diciensbre de 2018

Capital Reserva Resultrde  Resultado Total
}_) 1 leanl Acanla- del Patvhmon-
socin een do Ejercicio io
18,000 7,132 504,627 29,700 $39,45¢
- 196 - 196 -
- - 19,504 20,504 -
- - -32,600 - -32,600
- - - 416,620 416,620
18,000 7,318 501441 416,620 043,389
- 1,672 - 1672 .
- - 414,948 ~414,948 -
. - - 65,058 65,058
18,000 9,000 916,339 65,058 1,008,447

AL

Sr. Juan Carlos Garcia
Gerente General

I
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Nervenpro 8.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Por el periodo terminado af 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E-ULA.

Flujos de efectivo de actividades de

aperacion:

Cobro procedente de clientes
Pago de proveedores y otros

Pago a empleados

Pagade por pastos financieros

Efective peto provista poy (ufilizado en)

actividades de operacién

Flujos de efective de actividades de

inversidn:

Adquisicion de propiedades v equipos
Adquisicién de intangibles

Venta de intangibles

Efectivo neto provisto por (utilizado en)

actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de_

financiamiente:

Préstamos de instituciones financicras

Pago de dividendos

Lfectivo nefo proviste por (utilizado en)
actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto del efectivo

¥y sus equivalentes

Saldo al hiicio del periodo

Saldo al final del periodo

8r. Juan Carlos Garcia

Gerente Gansral

Nota 2019 2018
3,486,485 4,202,504
-2,822,793 -3,219,093
-838.538 -642.020
-38,255 -34,867
213,101 306,524
-140.355 -180.841

- -2,715

2,174 -
138,181 -183,556
96,663 36,763

- -32,690

96,663 4,073
254,619 127,041
256,690 129,649
2,071 256,690

/ CPA. AnnakeiMadias Briories *
Contador General Reg. Prof. G15908
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Norvenpro S.A,

Estado de Flujo de Efectivo
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 v 2018

Expresadas en Dolarés de EUA.

Nota 2019 2018
CONCILIACION DE 1A UTILIDAD DEL
EJERCICIO CONEL EFECTIVO NETO
DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
QPERACION:
Utilidad antes de participacién de trabajadores
¢ Impuesto a la Renta 186,229 716,106
Mis:
Ajustes para conciliar el resultado del
ejercicio actividades deé operacion
Depreciacion 41,007 38,042
Provision para cuentas incobrables 4,876 3.590
45,883 e
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
OPERATIVOS:
(Aumentos) disiinnciones
Activo Financiero. -283.046 -155314
Iiventarios -220,789 58,424
Activo por impuestos cofrientes 72,020 -56,746
Cuentas por pagar 229,991 -213,311
Pasivo por impuestos corrientes -242,672 -63,218
Beneficios a empleados 848 82,837
Otros -1,564 13,542
445213 -451,214

Efectivo neto provisto por (atilizado en)
actividades de Operacion 213,101 306,524

8r. Juan Carlos Garcia
Gerante General Contador Genheral Reg. Pref. G15908

L)
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Norvenpro S.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. INFORMACION GENERAL

Norvenpro S.A. (la Compaiiia), fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador el 16
de julio de 1996, mediante Resolucién No. 96-2-1-1-003381 emitida por la Superintendencia de
Compania e mscrita en el Registro Mercantil el 30 de agosto de 1996.

Sus operaciones consisten principalmente en la fabricacion, elaboracién, importacion,
exportacion, compra, comercializacion, venta, distrtibucion y representacion de toda clase de
instrumentos y equipo medico, suministros hospitalarios, medicamentos, insumos médicos y
farmacéuticos, instrumental para laboratorios; su domicilio tributario es Av. M.H.Alcivar Mz.
301 SL. 8 edificio Kennedy Plaza en la Cdla. Kennedy Norte con interseccion en Eugenio
Almazan. La superintendencia de Compaiiia le asigno el Expediente No. 75049, y la
Administracion Tributaria Ecuatoriana le asigno el Registro Unico de Contribuyente (RUC) No.
0991362290001.

La compaiiia no mantiene inversiones en acciones ni ejerce influencia significativa sobre otras
entidades por lo que no actua como una entidad controladora, operando como una sola unidad
de negocios. Sus acciones no se cotizan en el Mercado de Valores.

Los estados financieros de Norvenpro S.A. por el ailo terminado al 31 de diciembre de 2019,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 10 de julio de 2020 y deberan
ser aprobados por la Junta General de Accionistas que considere estos estados financieros. La
gerencia considera que seran aprobados sin modificacion.

2 . BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

La compania ha preparado sus estados financieros de acuerdo a las Resoluciones emitidas por la
Superintendencia de compaiiias del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 la faculta para
expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el buen
gobiemo, vigilancia y control de las compaiiias sujeta a su supervision.

Los estados financieros adjuntos de la compaiiia son preparados de acuerdo con las NIIF para
Pymes. emitidas por el IASB, vigentes al 31 de diciembre de 2019, y han sido aplicable de
manera uniforme las politicas contables en la preparacion de sus estados financieros con
relacion al aflo anterior.

La informacion contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF para Pymes emitidas por el IASB.
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Norvenpro S.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compania y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo histérico, menos por ciertas propiedades e
mstrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tales como se explican en el
resumen de politicas contables significativos incluidas a continuacion.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el
intercambio de los activos. Los estados financieros se presentan en US dolares.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a NIIF para Pymes requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la compatiiia. Las areas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los estimados y supuestos contables son
criticos para los estados financieros se describen en la nota 4.

Los estados financieros fueron preparados considerando “valores de liquidacion de activos y
pasivos”; debido a que el 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud -OMS—
declaro la propagacion del COVID-19 como pandemia. Posteriormente, (fecha que corresponda
de cada pais o region), el Gobierno Nacional declaré “Emergencia Sanitaria Nacional y
Cuarentena”, como consecuencia de la propagacion del COVID 19 en (pais o region), emitiendo
una serie de disposiciones para contener su propagacion; tales como: medidas restrictivas
excepcionales de circulacion, la reduccion drastica de las actividades y la emision de normas de
caracter economico, entre otras que han afectado significativamente la posibilidad de generar
ingresos y hacer frente a las obligaciones financieras, ademas de cumplir convenios operativos y
financieros, entre otros; lo cual incide sobre la capacidad de continuar como empresa en
funcionamiento.

A la fecha de emisioén de los estados financieros, se desconoce el tiempo que duren las medidas
de excepcion mencionadas y la totalidad de los efectos que las mismas pudieran tener sobre la
situacion financiera, resultados de las operaciones y flujos de efectivo; por lo que se ha decidido
iniciar el proceso de liquidacion, de acuerdo con las disposiciones legales en vigencia™.

3 . RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.01 . Efectivo y equivalente de efectivo.-

El rubro efectivo y equivalente de efectivo presentado en el estado de situacion financiera
de la Compaiiia incluye todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Para
propositos de preparacion del estado de flujos de efectivo, el saldo de efectivo y
equivalentes de efectivo incluye ademas los depésitos de alta liquidez cuyo vencimiento
original es de tres meses o menos. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo
de cambios en su valor.
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Norvenpro S.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

3.02 . Instrumentos financieros, reconocimiento inicial y medicién posterior.-

(a)

Activos financieros.-
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del 4mbito de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para pequeilas y medianas entidades (NIIF para Pymes)
seccion 11, son clasificados como activos financieros al valor razonable con cambios
en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidos hasta su
vencimiento, inversiones financieros disponibles para la venta, opciones de compras,
o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz seguin corresponda. La compania determina la clasificacion de sus activos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable mas, en el
caso de los activos que no se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion directamente atribuibles.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o convenciéon del mercado
se reconocen en la fecha de la compraventa, es decir, la fecha en que la compaiia se
compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la compaiiia incluyen el efectivo y equivalente de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior

La medici6n posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, de la
siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los

activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros designados al
momento de su reconocimiento micial al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el proposito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano.
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Norvenpro S.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados suscritos por la
compaiia que no estan designados como instrumentos de cobertura en relacion de
cobertura segun se define en la seccion 11.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan
en el estado de situacion financiera por su valor razonable, y los cambios en dicho
valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de
resultados.

La compaiiia no tiene ningun activo financiero como un activo financiero al valor
razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Se registran al valor nominal de las facturas comerciales y estan presentadas netas de
provisién para cuentas de cobranzas dudosa, la cual se determina sobre la base de la
revision y evaluacion especifica de las cuentas pendientes al cierre de cada mes por
parte de la Administracion.

Las pérdidas que resulten de un deterioro de valor se reconocen en el estado de
resultados.

Las cuentas por cobrar deterioradas se castigan cuando se identifican como tales.
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto si los hubiere los vencimientos superiores a 12 meses desde la

fecha del estado de situacion financiera, que se clasificarian como activos no
corrientes.

Baja en cuenta

Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

1 . Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo; o
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Norvenpro S.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

(b)

2.

Se hallan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero
la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de intermediacion, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) no se hayan ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de
transferencia, pero no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya
transferido el control sobre el mismo, ese activo se continuara reconociendo en
la medida que la compaiiia siga comprometida con el activo.

En este tltimo caso, la compaiia también reconocera el pasivo relacionado.

El activo transferido y el pasivo relacionado se mediran de manera que reflejen
los derechos y obligaciones que la compaiiia haya retenido.

Un compromiso firme que toma la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del
activo, y el importe maximo de contraprestacion que la compaiiia podria estar
obligada a pagar.

Deterioro de los activos financieros .-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la compaiiia evalia si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como
resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo
financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de
manera fiable.
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La evidencia de un deterioro del valor podria mcluir, entre otros, indicios tales como
que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios
adversos en las condiciones de morosidad, o en las condiciones econémicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros.-
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del ambito de la seccion 11 se clasifican como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, opciones de venta
sobre el interés no controlador, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda. La compaiiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al
momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas,
en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado,
los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y
diversas y obligaciones financieras.

Medicion posterior

La medici6n posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion de la
siguiente manera:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al
momento del reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con el proposito de negociarlos en un futuro cercano.
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(d)

(e)

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultado.

La compaiiia no ha designado ningiin pasivo financiero al valor razonable con
cambios en resultados s al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Baja en cuenta

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros .-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la mtencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros.-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los
instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se determina en base a
los precios cotizados en el mercado, o a los precios cotizados por los agentes del
mercado (precio de compra para las posiciones largas y precio de venta para las
posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccion.

Para los mstrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor
razonable se determina utilizando técnicas de valoracion adecuadas. Tales técnicas
pueden incluir el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas que actiien en condiciones de independencia mutua, la
referencia a los valores razonables de otros instrumentos financieros que sean
esencialmente similares, el anélisis de valores descontados de flujos de efectivo y
otros modelos de valoracién.
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3.03 .

3.04 .

Inventarios.-

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos
incluyen el precio de compra maés los costos adicionales necesarios para traer cada producto
a su actual ubicacion y condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio,
menos los costos estimados para realizar la venta. El costo de los inventarios es
determinado utilizando el método del costo promedio.

Propiedades y equipos --

Las propiedades y equipos se presentan inicialmente al costo y estan presentados netos de la
depreciacion acumuladas. El costo de las propiedades y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacioén del activo.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depreciacion
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y
gastos.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades y equipos se capitalizan
solo cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados con el activo se
generen para la compaiiia y el costo de estos activos se puedan medir confiablemente, caso
contrario se imputan al costo de produccion o gasto segiin correspondan, en el periodo en el
que estos se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de
propiedades y equipos se capitalizan por separado, castigandose el valor en libros del
componente que se reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se
haya considerado como un componente separado del activo, el valor de reemplazo del
componente nuevo se usa para estimar el valor en libros del activo que se reemplaza.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado y se
presentan como Construcciones en curso. A su culminacion, el costo de estos activos se
transfiere a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.
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De acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y para presentar a su
valor razonable menos la depreciacion acumulada y el importe de las pérdidas por deterioro
de valor. Las revaluaciones son realizadas periédicamente, de tal forma que el valor que
estén en libros no difiera sustancialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada ejercicio de cierre.

El resultado de las revaluaciones se reconoce en los resultados integrales, excepto si
revierte una disminucion en la revaluacion previamente reconocida en resultados, en cuyo
caso el aumento se acredita a resultados en la medida que se carga la disminucion previa.

Una disminucién del valor en libros es contabilizada en resultados en la medida que excede
el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion de estos activos
relacionado con una revaluacioén anterior de dicho activo.

El costo o valores revalorizados de propiedades y equipos se deprecian de acuerdo al
método de linea recta.

Mantenimiento y reparaciones mayores .-

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los
activos y los costos de reacondicionamiento que se realizan peridédicamente con el objeto de
mantener la capacidad operativa del activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas.
Los gastos de mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo
como un componente separado del bien y se deprecian en el estimado del tiempo en que se
requeriria el siguiente mantenimiento mayor.

Depreciacion.-

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las otras propiedades, y equipo y las vidas
ttiles usadas para el calculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afios)
Edificios 20
Instalaciones y equipos 10
Mobiliario y equipos de oficina 10
Equipo de computaciéon 3

Los valores residuales, las vidas ttiles y los métodos de depreciacion se revisan a cada
fecha de cierre de ejercicio y, de ser necesario, se ajustan prospectivamente.
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3.05 . Deterioro de activos no financieros .-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la compaiia evalaa si existe
algtin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la compaiiia
estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el
mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de
una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que
refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los
riesgos especificos del activo.

Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracion que resulte apropiado.

Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones para
compaiiias que coticen en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones contintias incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas
categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectia una evaluacion sobre si existe algiin indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
compaiia efectiia una estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo
un cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable del activo
desde la ultima vez en que se reconoci6 una pérdida por deterioro del valor de ese activo.
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3.06 .

3.07 .

La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion, sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese
activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados.

Provisiones - General.-

Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y se puede hacer una estimacion fiable del monto de la
obligacion. Cuando la compaiiia espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en
parte, por ejemplo, bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo
separado, pero unicamente cuando este reembolso es virtualimente cierto.

El gasto relacionado con cualquier provision se presenta en el estado de resultados neto de
todo reembolso relacionado. Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo,
las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que
refleje, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provision por el paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados.

Beneficios a los empleados.-

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos
a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores
La compania reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los trabajadores en las

utilidades que genera la compailia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios post empleo

Jubilacién Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Codigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores
tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco afios o
mas anos, hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los
beneficios por concepto de pensiones de jubilacion patronal.
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3.08 .

Las provisiones para jubilacion patronal se miden aplicando el método de la unidad de
crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido de un perito independiente y calificado
descontando los flujos de salida de efectivo.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por referencia a los
bonos de Gobierno que estdn denominados en la moneda en la cual se pagan los beneficios
y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones
correspondiente.

Impuesto a la renta.-

La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente
(causado) e impuestos diferidos. Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la
medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las
tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del
balance de situacion, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a
recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o
que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financiera y los saldos a efectos fiscales.

Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial
de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en
el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida
fiscal.

21/42



Norvenpro S.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

3.09 .

3.10 .

311

J12 .

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se
registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como
activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacion o
liquidacion.

Capital social.-

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Pasivos y activos contingentes.-

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en
nota a los estados financieros a menos que la posibilidad de la utilizacion de recursos sea
remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es
probable su realizacion.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos corresponden al valor razonable de las ventas de sus productos, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. La compaiiia reconoce ingresos cuando el
monto puede ser medido confiablemente, y es probable que beneficios econémicos futuros
fluyan hacia la compaiiia y se cumpla con los criterios especificos para cada tipo de ingreso
como se describe més adelante.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que
todas las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas. Los ingresos de la
compaiiia se reconocen cuando ha entregado los productos al cliente de acuerdo con la
condicion de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente
asegurada. Con la entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos y
beneficios asociados a esos bienes.

Reconocimiento de costos y gastos.-
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313 -

3.14 .

El costo de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al cliente,
simultaneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta.

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo
en el que se reconocen los ingresos con los que se relacionan.

Estado de flujo de efectivo.-

Para la preparacion del Estado de flujos de efectivo, la compaiiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo mantenido en caja y en instituciones del
sistema financiero.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de mversién o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamanio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente.-

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que
existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la compaiia, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo,
podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

4 . USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios mportes mncluidos en los estados financieros involucran el uso de juicio y/o estimados.
Estos juicios y supuestos contables se basan en el mejor criterio de la Gerencia acerca de los
hechos y circunstancias relevantes, tomando en consideracion la experiencia previa, no
obstante, los resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados
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La informacion sobre dichos juicios y estimaciones esta contenida en las politicas contables o
en las notas a los estados financieros.

Las estimaciones contables por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opmion de la Administracion, estas estimaciones se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. La Administracion de la compania no espera
que las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.
Las principales areas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos realizadas
por la Gerencia en la preparacion de los estados financieros incluyen:

- Estimacioén de la vida 1til de activos, con fines de depreciacion y - Nota 3.04
amortizacion
- Revision de valores en libros de activos y cargos por deterioro de - Nota 3.05

activos no financieros

- Provisiones - General - Nota 3.06
- Beneficios a los empleados - Nota 3.07
- Impuestos a la renta - Nota 3.08

5 . GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compaiiia esta expuesta
a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracion de riesgo
son aprobadas y revisadas periddicamente por su Administracion.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
compaiiia.

Las politicas de administraciéon de riesgo de la compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la compailia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La administracion
revisa regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades, con el fin de determinar el
cumplimiento de las politicas y los procedimientos de la administracion de riesgo y revisa si su
marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la
compatiia.
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A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compaiia:

a)

b)

c)

Riesgo de mercado.-

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compaiiia o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de crédito.-

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros (clientes) de cumplir con sus
obligaciones financieras con la compaiiia, generando posibles pérdidas.

Cuentas por cobrar comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la compaiiia es bajo, toda vez que gran
parte de las ventas se otorga un plazo de cobro que no va mas alla de los 60 dias plazo
debido al giro del negocio, y del historial de recuperacién, la Administracion estima que el
riesgo de crédito es minimo.

Riesgo de liquidez.-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras cuando estas sean requeridas.

El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez, es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de
la compaiiia. La compaiia controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestion de
los vencimientos de activos pasivos.

La compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales
y ofras cuentas por pagar.

6 . GESTION DE CAPITAL
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La gestion de capital se refiere a la administracion de los fondos de la Compania, las politicas
de administracion de capital de la Compaiiia tienen por objetivo:

-Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo
plazo.

-Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones de la
Compaiiia.

-Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que impactan al
negocio y a la naturaleza de la industria.

-Maximizar el valor de la Compaiia, proveyendo un retorno adecuado para la inversion de los
accionistas.

La admiistracion trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentabilidad que podria ser
posible con el mayor nivel de obligaciones con bancos e inversionistas y de las ventajas y
seguridad que proporciona la posicion de capital. La Compailia no tiene que cumplir con
requerimientos regulatorios de mantenimiento de capital, tal como se establece en la industria
de servicios financieros.

7 . EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo se presentan en el estado de situacion financiera a su valor
nominal y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor. Incluye los fondos en
bancos que son de libre disponibilidad y no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

2019 2018

Detalle
Caja 350 350
Bancos (§)) 1,703 256,340
Inversiones menores a 90 dias 18 -
Total 2,071 256,690

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo esta compuesto como sigue:
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2019 2018
Detalle

Banco Pichincha 432 14,400
Banco Promérica 46 221,515
Mutualista Pichincha 954 302
Banco del Litoral 271 142
Banco Machala - 19,981
Total 1,703 256,340

8 . ACTIVO FINANCIERO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

2019 2018

Detalle
Comerciales (a) 527,337 278,006
No comerciales (b) 425,501 391,786
(-) Provision para cuentas incobrables (c) -8,466 -3,590
Total 944,372 666,202

(a) Tienen su origen en el giro normal y ordinario del negocio en operaciones tipicas como
son las ventas contribuyendo en el desarrollo normal de la actividad economica.
La caracteristica principal es que incluye todos los recursos a percibir dentro de un afio,
lo que se conoce como corto plazo o corriente es decir en menos de 90 dias con la
respectiva documentacion de acuerdo al reglamento de comprobantes de venta y
retencion.

(b) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

2019 2018
Detalle

Cuentas por cobrar a relacionados 346,940 134,159
Anticipo a proveedores 22,054 58,946
Anticipo a empleados 3,398 14,128
Anticipo por comisiones 1,997 107,800
Otros pagos anticipados 9,195 61,042
Otras cuentas por cobrar 41917 15711
Total 425,501 391,786
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(c) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el movimiento es como sigue:

2019 2018

Movimiento
Saldo Inicial 3,590 -
Provision del afio 4.876 3,590
Saldo Final (1) 8.466 3,590

(1) En opinién de la Administracion, considera que la compaifiia no necesita de una mayor
estimacion para cuentas de cobro dudoso, debido a que sus clientes cancelan sus
créditos oportunamente y a la efectividad del departamento de cobranzas.

9 . INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

2019 2018

Detalle
Inventarios 711,327 570,818
Inventarios de suministros 4318 4318
Inventarios en transito 116,038 35,758
Total (1) 831,683 610,894

(1) Los inventarios se encuentran libres de prenda o gravamen.

10 . PROPIEDAD Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:
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Terrenos
Edificios
Instalaciones
Maquinaria
Muebles y
enseres
Equipo de
computacion
Vehiculos

Depreciacion
acumulada

Total

Edificios
Instalaciones
Maquinaria
Muebles y
enseres
Equipo de
computacion
Vehiculos

Depreciacion
acumulada
Total

11 . INTANGIBLES

Saldo al
01-01-2019

343,439
9,046
34,499

49305

43,328
86,760

566,377
-130,111
436,266

Saldo al
01-01-2018

194,594
9,046
33,545

48,345

34,774
65,232

385,536
-92,069

293,467

Adicion

140,355

140,355
-41,007

99,348
Adicion

148,845

954
960

8.554
21,528

180,841

-38,042

142,799

Transferencia
v/o retiro

-5.794
-22.780

-18,390

-46,964

46,964

Transferencia
v/o retiro

Saldo al
31-12-2019

140,355
343,439
9,046
28,705
26,525

24938
86,760

659,768
-124.154
535,614

Saldo al
31-12-2018

343,439
9,046
34,499
49,305

43328
86,760

566,377
-130,111

436,266

Corresponde a las licencias, marcas, patentes adquiridas a un tercero que se amortizan segun su
vida 1til, maximo a 5 anos. Si existe algiin indicio de que se ha producido un cambio

significativo en la tasa de amortizacion, vida util o valor residual de un activo intangible, se
revisa la amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.
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12 . OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

Detalle

A corto plazo
A largo plazo

Total

(a) Corresponde a los siguientes préstamos:

o
—
\o

=
=}

[ T S N 5 R 5
=]

=]
2 2 o 2

o =

Vencimiento por aiio

Vencimiento por banco y pagaré

Banco Machala.- Con vencimiento
Septiembre de 2021 y tasa del 9.76%

Banco Promerica.- Con vencimiento
febrero de 2024 y tasa del 9.76%

Banco Promerica.- Con vencimiento
Abril de 2020 y tasa del 9.76%

Banco Litoral.- Con vencimiento

Septiembre de 2020 y tasa del 5.06%

Mutualista Pichincha.- Con
vencimiento Enero de 2025 y tasa del
9.10%

Almax.- Con vencimiento marzo de
2023 y tasa del 12.00%

Total
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2019

69,854

180,652

(a) 250,506

2019

69,854
61,174
54,654
35,317
16,006
13,501

(a) 250,506

2019

21,745

51,924

4,636

7,980

81,007

83,214

250,506

2018

38,957

114,886

153,843

2018

38,957

36,509
24373
13,501
13,501
13,501
13,501

153,843

2018

32,590

11,991

16,557

92,704

153,842



Norvenpro S.A.
Notas a los estados financieros

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

13 . CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

Detalle
Proveedores locales
Proveedores Exterior
Tarjetas de crédito
Sobregiros

Total

14 . BENEFICIOS A EMPLEADOS

2019

148,526
330,905
24,712
47 431

551,574

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

Detalle
Beneficios a empleados corto plazo (a)
Beneficios a empleados largo plazo (b)

Total

(a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

Detalle

Sueldos por pagar

Fondos de Reserva

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

Vacaciones

Participacion trabajadores (1)

Total
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2019

50,522

480,650

531,172

2019

2,767
4,256
15,564

27,935

50,522

2018

60,597
236,212
24775

321,584

2018

140,346
362,043

502,389

2018

158
2,767
5,577

14,645
9,783
107,416

140,346
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(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisiéon para participacion a trabajadores fueron
como sigue:

2019 2018

Movimiento
Saldo Inicial 107,416 -15,278
Provision del afio 27,935 107,416
Pago -107.416 15,278
Saldo Final 27,935 107,416

(b) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

2019 2018

Detalle
Jubilacién Patronal 354,736 273,337
Desahucio 125,914 88.706
Total 480,650 362,043

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion
patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda
segtin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el
Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o mterrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran
cumplido veinte anos y menos de veinticinco aiios de trabajo continuo o interrumpido,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el vemticinco
por ciento del equivalente a la tltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma empresa o empleador.
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15. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS

(a) Activo por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

2019 2018

Detalle
Crédito Tributario IVA 3,180 4,638
Retenciones en la fuente IR 34 .408 40,389
Impuesto a la Renta ISD 65,374 129,955
Total 102,962 174,982

(b) Pasivo por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

2019 2018

Detalle
Retenciones de IR por pagar 10,051 36,150
Impuesto a la renta por pagar 1) 125227 216,573
Total 135,278 252,723

(1) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a la utilidad gravable (Base de calculo de impuesto
a la renta). Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:
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2019 2018

Utilidad antes participacion trabajadores y

de impuesto a la renta. 186,229 716,106

Menos:

15% participacion de trabajadores 14 27,935 107,416

Mas:

Gastos no deducibles 342,612 257,602

Base de calculo de impuesto a la renta 500,906 866,292
Impuesto a la renta del periodo corriente 125,227 216,573

(2) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

(2.1) Determinacion v pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al
31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del
impuesto a la renta vigente.

Tasa del impuesto a la renta

Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera se reformo la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo
como tarifa general el 25% (previo a esta Ley la tarifa era el 22%). Asi también, las
disposiciones tributarias establecieron que dicha tarifa se incrementara hasta en 3%
adicional (28% en afo 2018 y 25% en el afo 2017) sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Sidicha participacion accionaria excede del 50% la tarifa aplicable para la
sociedad sera del 28% en el afio 2018 (25% en el afo 2017).

Con base a lo anterior, la tasa corporativa de impuesto a la renta de la Compaiiia es del
25%.

(2.3) Anticipo del impuesto a la renta
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2.4)

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del ano
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles.

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi
como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un
periodo de 5 aflos.

La Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada
en el Segundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016, establece que el
SRI podra disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad economica del contribuyente, siempre
que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes definido por la Administracion Tributaria.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccién de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona
natural residente en el Ecuador.

35/42



Norvenpro S.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependera de quien, y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y
la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona natural
(35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o
25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicion accionaria se procedera a la retenciéon de impuesto a la
renta sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente
en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
economico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como
pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso,
sobre el monto de tales pagos.

Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira
crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

(2.5) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

-La transferencia o fraslado de divisas al exterior.

-Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

-Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
-Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:
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(2.6)

-Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

-Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de ofras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion.

-Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al
valor del capital ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin
intereses o como aporte de capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar
mversiones productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un
periodo de al menos dos afios contados a partir de su ingreso.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario
para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 aflos, siempre que haya sido
originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley organica para el fomento productivo,
atraccion de inversiones, generacion d empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el
Suplemento del Registro Oficial N° 309.

Las principales reformes que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

-Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
admmistrativos y/o recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de
abril del 2018.

-Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad
social (con excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.
-Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario
efectivo es una persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el
dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

-Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el
25% al 28%.
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-Se establece el IR unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de
acciones.

-Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo afio y se
elimina devolucion del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE);
contemplando la devolucion del valor del anticipo que sobrepase el valor del IR
causado para sociedades (eliminaciéon impuesto minimo).

-Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras
hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacion del
crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.
-Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de
Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales
puntos resumimos a continuacion:

-Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente
ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia
del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no
ubicados, se presumira la existencia de dichas operaciones.

-Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal o desahucio.

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compailias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e informe o US$3,000,000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de cada
afio conforme al noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos.

La compaiiia no se encuentra obligada a presentar informe de precios de transferencia
debido al monto de sus transacciones.
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(2.8) Revision Fiscal

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2016 al

2019.

(c) Activo por impuestos diferido

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

2019

Detalle
Por desahucio 11,641
Por Jubilaci6n Patronal 20,350
Total 31,991

16 . CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

Aportaciones

de capital

Nombre de Numero de (En miles de
accionista Nacionalidad acciones Délares)
Jaime Calderon Ecuatoriana 9,000 9,000
Teresita Gonzalez Ecuatoriana 6,300 6,300
Maria Gonzalez Ecuatoriana 2,700 2,700
Total 18,000 18,000

17 . RESERVA LEGAL

2018
7,707
16,796

24,503

Participacion
accionaria

50.00%
35.00%
15.00%

100.00%

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta

anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,

pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

18 . RESULTADOS ACUMULADOS
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RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA

VEZ DE LAS NIIF: De acuerdo a la Resolucion NO. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de
septiembre del 2011 emitida por la Superintendencia de Compaiiias para el tratamiento
prospectivo de los efectos de la adopcion por primera vez de las NIIF si este fuese negativo
(saldo deudor) podré ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio

economico conchuido, si los hubiere

19 . INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

Detalle
Ventas del giro ordinario
Servicios Técnico

Otros Ingresos

Total

2019

(a) 3,730,987
(a) 1,050
(b) 32,618
3,764,655

2018

4,352,514
420
1,294

4,354,228

(a) Corresponde principalmente a la venta de instrumentos, equipos médicos y suministros.
Adicionalmente, también se genera ingresos por el servicio técnico de mantenimiento y

reparacion del equipo vendido.

(b) Corresponde principalmente a los ingresos obtenidos por las inversiones temporales en
Instituciones financieras locales y diferencial cambiario.

20 . COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este saldo se desglosa como sigue:

(a) Costo de ventas.-

Detalle
Ventas del giro ordinario
Servicios Técnico

Otros costos

Total
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1,669,016
659
9553

1,679,228

2018

1,628,603
52
324,924

1,953,579
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(b) Gastos de administracion.-

Detalle

Sueldos, beneficios y otros
Participacion trabajadores
Honorarios y servicios prestados
Contribuciones, multas e impuestos
Servicios basicos

Depreciaciones

Mantenimiento y reparaciones
Combustibles y Lubricantes
Papeleria ,itiles de oficina y limpieza
Seguros

Provision de Cuentas Incobrables
Legales

Transportes y fletes
Amortizaciones

Baja de inventarios

Arriendos

Pérdida en venta de Activos

Otros gastos

Total

(¢) Gastos de ventas.-

Detalle

Sueldos, beneficios y otros
Atencién al cliente
Comisiones y bonos
Combustibles y Lubricantes
Representacion

Publicidad

Otros gastos

Total
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2019

608,700
27,935
342,144
29.988
28,751
41,007
88,579
5,304
14,740
10,956
4,876
3,489
31,572
2,174
2,390
20,694
26,638

1,289,937

2019

258.621
53,320
266,608
276

355
18,318
1,443

598,941

2018

642,553
107,416
282,665
30,154
37,940
38,042
71,718
3,717
18,899
7,837
3,590
6,570
50,597
2,174

3,424

51,168

1,358,464

2018

189,740
29,730
158,395
74

589
17,630
2,470

398,628
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(d) Gastos Financieros,- Corresponde a los costos bancarios como comisiones, notas de
débitos de servicios y certificaciones de cheques.

21 . SANCIONES

21.01 . De la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.-

No se han aplicado sanciones a Norvenpro S.A, , a sus Directores o Administradores,
emitidas por paite-de Ia Superintendencia de Compatias durante el ejercicio términado ef
31 de diciembre de 2019 y 2018.

21.02 . De otras autoridades Administrativas.-

No se han aplicado sanciones a2 Norvenpro 8.A. , 4 sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades Administrativas durante el ejercicio terminado el 31
de diciembre 2019 y 2018,

22 . EVENTOS SUBSECUENTES

El11 de marzo de 2020, posterior al periodo sobre el que se informa, la Organizacion
Mundial de la Salud ~OMS- declard la propagacion del COVID 19 como pandemia.
Posteriormente, {fecha que corresponda de cada pais o regidn) el Gobierno nacional declaré
“Emergencia Sanitaria Nacional v Cuarentena”, como consecuencia de la propagacion del
COVID 19 en (pais o region), emiliendo una serie de disposiciones para conlener su
propagacién; tales como: medidas restrictivas excepceionales de circulacidn, 1a reduccidn
drdstica de lag actividades y la emision de normas de cardcter econdmnico, enfre otras; que
se espera afecten de manera significativa la actividad economica del pais y los wercados en
general. A la fecha de emision de los estados financieros, se desconoce el tiempo que duren
las medidas de excepcion mencionadas vy los efectos que las misinas pudieran tener sobre la.
situacion financiera, el resultado de las operaciones y flujos de efectivo de la entidad.

Al ser estas disposiciones eventos posteriores al periodo sobre el que se infonia, son
considerados como hechos postertores, que no requieren de ajuste y no generan impacto
sobre el reconocimiento y medicién de los activos y pasivos a la fecha de preparacion de los
estados financieros, Asi mismo, tampoco se pueden estimar razonablemente los efectos que
estos hechos pudieran tener sobre la situacion financiera, el resultado de las operaciones y
flujos de efectivo de la entidad a futwro.

LA™ Chosufhoc,

8r. Juan Carlos Garcia /Q/PA, Annabel Madias Brloﬁé‘{:ﬁ’
Gerente General Contador General Reg. Prof. G15308
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