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A los Accionistas de

ECUAPALMA S.A.

1. Hemos examinado los balances generales de ECUAPALMA S.A., al 31de diciembre
de 2001 y 2000 y los comespondientes Estados de Resultados, Evoluciéh del
Patrimonio y Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de ia compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros,
basados en los resultados de nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria a fin de obtener una certeza razonable de que los Estados Financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye un examen, a base de muestreo,
de pruebas que respalden los valores e informaciones contenidos en los Estados
Financieros. Incluye también una apreciacion de los principios de contabilidad
aplicados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como
también una evaluacion de la presentacion de los Estados Financieros en general.
Creemos que nuestras auditorias nos proporcionaron un fundamento razonable para
expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros que se acompaitan, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
ECUAPALMA S.A. al 31 de Diciembre de 2001 y 2000, los resultados de sus
operaciones, las evoluciones del patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de conformidad con las disposiciones legales vigentes y
con las Nommas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas uniformemente en estos
periodos en lo que estas no se contrapongan a las anteriores.

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
Registro Nacional uditores Externos de la
mpaifias No. 036

Registro Nacionai de C.P.A. No. 11.405




ECUAPALMA S.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 y 2001

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos
Intercompafifas

Impuestos

Pagos Anticipados

Otras Cuentas por Cobrar
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FIJOS

Menos: Depreciacién Acumulada
TOTAL ACTIVOS FIJOS

OTROS ACTIVOS

Inversiones Largo Plazo
TOTAL OTROS ACTIVO

TOTAL ACTIVOS

Notas Saldo al Saldo al
31-12-01 31-12-00
$ 2.237,87 19.708,85
3 187.118,55 200.894,20
5.656,98
4 19.383,65 55.350,64
986,62
214.397,05 276.940,31
5 834,54 834,54
8 5.888,51 5.888,51
8 -5.888,51 (5.339,18)
834,54 1.383,87
7 12.583,08
12.583!08
$ 215.231,59 290.907,26

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros

Ing. Eduardo Berg
Gerente General

Sr. Pabio Villamarin Sr. Xavier Teran
Contralor General Contador General
Registro Nacional CPA No. 2117 Registro Nacional CBA.No. 028351




ECUAPALMA S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
Impuestos por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal
Reserva de Capital
Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercici
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros

Ing. Eduardo Berg
Gerente General

Sr. Pablo Villamarin
Contralor General
Registro Nacional CPA No. 2117

Notas Saldo al Saldo al
31-12-01 31-12-00
8 $ 151.125,79 54.334,89
9 8.635,94 31.349,94
159.761,73 85.884!83
159.761,73 85.684,83
10 10.000,00 2.005,91
1.002,93 1.002,93
(6.131,91)
44.219,00 136.828,78
247,93 71.516,72
55.469,86 205.222,43
$ 215.231,59 200.907,26
Sr. Xavier Teran
Contador General

Registro Nacional CBA.No. 028351




ECUAPALMA S.A

ESTADOS DE RESULTADOS

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2001 y 2000

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)
Notas

Ingresos 1

Menos: Gastos de Administracion

Utllidad Operacional
Ingresos No Operacionales

Egresos Financieros

Egresos No Operacionales
UTILIDAD DEL EJERCICIO
(-} 25% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros

Ing. Eduardo Berg Sr. Pabio Villamarin
Gerente General Contralor General
Registro Nacional CPA No. 2117

Saldo al Saldo al
31-12-01 311200
369.700,00 500.000,00
(362.741,61) {315.207,93)
6.958,39 184.792,07
95 89 177,45
(158,83)
(5.354,62) _ {96.948,94)
1.540,83 88.020,58
(1.292,90) (16.503,86)
247,93 71.516,72
Sr. Xavier Teran
Contador General

Registro Nacional CBA.No. 028351




ECUAPALMA S.A.

3

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

A DICIEMBRE 31 DEL 2001 y 2000

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

oo i vl el el i D el B

Saldo al 31 de Diciembre de 1999 2.005,91 1.002,93 0,00 0,00 0,00 28.585,30 268.600,56 300.194,70
Transferencia a Utilidades Acumuladas

. - - - - 268.600,56 (268.800,56) -
Ajuste aplicacién NEC 17 - - 2.101,67 (8.233,58) - 99.642,92 93.511,01
Distribucién de Utitidades - - - - - (260.000,00) -260.000,00
Transferencia a Reserva de Capital - - (2.101,67) 8.233,58 (6.131,91) - -
Utilidad neta del Ejercicio - - - - - - 71.516,72 71.616,72
Saldo al 31 de Dici del 2000 2.005,91 1.002,93] 0,00] 0,00 -8.131,91 136.828,78 71.516,72 205.222,43

R - - - - 0,00
Incremento de capital 7.994,09 (7.994,09) 0,00
Transferencias de utilidades del ejercicio a ’ ’ ’ ’
utilidades a acumuladas 71.516,72 (71.516,72) 0,00
Compensacion Utilidades Acumuladas a ’ i ’ o0
Reserva de Capital 6.131,91 (6.131,81) 0,00
Distribucion de Dividendos | ’ (150.000700) -150.000.00-
Utilidad Neta del Ejercicio ’ ’ ’ ’ 24793 2407',09‘;
Saldo al 31 de Dicl de 2001 10.000,00 1.002,93 44.219,00 247,93 55.469,86
Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financleros

Ing. Eduardo Berg Sr. Pablo Villamarin 8r. Xavier Terdn
Gerente General Contralor Generai Contador General

Reglstro Naclonal CPA No. 2117

Registro Nacional CBA.No. 028351



ECUAPALMA S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

A DICIEMBRE 31 DE 2001 Y 2000

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

FLUJO DE CAJA DE OPERACIONES Saldo Saldo
31-12-01 31-12-00

Utilidad Neta $ 247,93 71.516,72
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA

CON LA CAJA NETA PROVISTA DE OPERACIONES

Depreciaciones 549,33

Resultados por Exposicion a la inflacion $ 0,00 93.511,41
|Efectivo Provenient de Actividades Operativas antes de Cambios en el capital de trabajo 549,33 93.511,41 |
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Cuentas por cobrar 69.345,00 244 873,80
Pagos Anticipados -25.041,23 307,95

Intercompalfiias 0,00 (56.337,26)
Cuentas por Pagar 87.428,00 (86.941,54)
Pasivos Acumulados 10.151,04
Pago de Dividendos -150.000,00 (260.000,00)
|CAJA NETA USADA PARA OPERACIONES -18.268,23 -147.946,01]
Aumento Neto de Caja y Equivalente de Caja -17.470,97 17.082,12
Caja y Equivalente de Caja a Principio de Aflo 19.708,84 2.626,73
Caja y Equivalente de Caja al Final dei Aiio 2.237,87 19.708,84
Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros.

Ing. Eduardo Berg Sr. Pablo Villamarin Sr. Xavier Teran
Gerente General Contralor General Contador General

Registro Nacional CPA No. 2117

Registro Nacional CBA.No. 028351




ECUAPALMA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 del 2001 y 2000

1.1.

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

La compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura publica del 11
de abril de 1979, e inscrita en el Registro Mercantil de Quinindé el 26 de junio de
1979. La actividad principal de la compaiiia segun los estatutos es la extraccion de
aceite de palma africana, soya, maiz o cualquier otro similar, su procesamiento y
refinamiento y todas las actividades conexas con la industrializacion y
comercializacién, ademas a la compra de fincas para la explotacion de los
productos agricolas necesarios e indispensables para poder cumplir con su objetivo
social.

En el presente periodo la compaiiia se dedico principaimente a prestar servicios a
sus compainias relacionadas.

ENTORNO ECONOMICO

El Gobiemno del Ecuador en el Aho 2000, aprobé el proceso de Dolarizacion de la
economia, establecido como moneda de uso oficial en el Ecuador el Délar de los
Estados Unidos de América, debido a la recesion econémica que se produjo en los
Gltimos anos. Situacion por la cual desde el 1 de abril de 2000 la Contabilidad se
registra en US$ (Délares).

El objetivo del proceso de Dolarizacion fue restablecer la economia del pais, sin
embargo el Indice de Precios al Consumidor ha seguido manteniendo variaciones
que han tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los Estados
Financieros adjuntos por el aito terminado al 31 de Diciembre de 2001. Porlo tanto
el analisis comparativo de los Estados Financieros debe hacerse considerando
estas circunstancias.

Los indices de Precios al Consumidor que se presentaron en los cuatro ultimos
afios y que fueron publicados por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(I.N.E.C.) son los siguientes:

Variacion
Afo Porcentual
1998 45%
1999 61%
2000 91%
2001 22%

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
Bases de Presentacion.-

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2000 han sido preparados en base
a importes historicos con excepcion de las cuentas patrimoniales, cuyos valores han
sido reexpresados de conformidad con las disposiciones legales vigentes bajo el
Sistema de Conversion de los Estados Financieros de sucres a ddlares sefialados
en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17.




En el aiio 2000 la compaiiia ha tenido que adaptarse a los nuevos lineamientos
legales, técnicos y econémicos que el gobierno ha implementado en el Pais.

En razon de que la unidad monetaria del pais, el sucre, ha sufrido un deterioro
importante en los ultimos aiios, pasando de S./ 6.800 por un délar al 1 de enero de
1999 a S./ 25.000 por 1 délar al 10 de enero del 2000, el gobiemo en su afan de
corregir los efectos de las distorsiones economicas y de informacion financiera
dispuso la adopcion del esquema de dolarizacion, fijando el Banco Central del
Ecuador la tasa anica de S./ 25.000 por 1 dolar americano, para lo cual también
emiti6 la Ley Fundamental para la Transformacion Econémica del Ecuador.

La disposicion transitoria séptima de la Ley Fundamental para la Transformacion
Econdémica del Ecuador establece que las sociedades, y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la conversion de las cifras contables de
sucres a délares de los Estados Unidos de América.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2001, han sido presentados en
dédlares de acuerdo a fa normativa expedida en el afio 2000, mencionado en los
parrafos anteriores.

Intercompailias
Se refiere a la cuenta por cobrar a una compaiiia relacionada, que se recuperaran
en el afio 2002.

Pagos anticipados
Se refiere al crédito tributario a favor de la compaiia por un valor de US. §
19.383.65

Activos Fijos no Depreciables
Este activo esta constituido por un terreno ubicado en el sector de Tambillo cuyo
valor al 31 de diciembre del 2001 asciende a US$ 834.54.
Activos Fijos Depreciables
Los bienes del activo fijo depreciable han sido valorizados al costo, las
depreciaciones han sido determinadas a base del método lineal, de acuerdo a la
vida util de los bienes y de acuerdo a las normas vigentes en el pais.
Los bienes del Activos Fijos Depreciables de la compaiiia han sido valorizados al
costo. Las depreciaciones han sido determinadas a base del método lineal, de

acuerdo a la vida util de los bienes.
Existen cuadros auxiliares de los diferentes activos fijos.

{Ver Anexo Adjunto)




ECUAPALMA S.A.
MOVIMIENTOS DE ACTIVO FIJO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

DESCRIPCION Edificaciones | Muebles y Enseres Total Activo xmtﬁ?n Tgtl;ll\ﬁ?;v
Saldo al 31-12-99 2.045,01 3.843,50 5.888,51 (5.339,18) 549,33
Adiciones
Ventas y/o Bajas -
Saldo a 31 de diciembre de 2000 2.045,01 3.843,50 5.888,51 {5.339,18) 549,33
Adiciones (549,33) (549,33)
Ventas y/o Bajas - -
Saldo a 31 de diciembre de 2001 2.045,01 3.843,50 5.888,51 (5.888,51 -




7. Inversiones a Largo Plazo

Se refiere a:
Embpresa Saldo al Saldo al
pr 31112001 | 31/12/00
Electro Quito - 5.354,62
Ceval - 7.228 46
Total - 12.583.08
Lo Las inversiones se han castigado debido a que las empresas se han liquidado
8. Cuentas por Pagar

Se refiere a préstamos recibidos de las compaiiias relacionadas como se detalla a
continuacion:

Saldo al Saido al
m Acreedor 31-Dic-2001 | 31-Dic-2000
Danec Panama 98,370.00
Murrin Corporation 51,630.00
Palmeras del Ecuador - 53,210.74
. Sumapaz 1,125.79 1,124.15
Total $ 151,125.79 54,334.89
9. impuestos por Pagar
En esta cuenta constan registrados los valores que la empresa retiene a sus
proveedores de bienes y servicios en su calidad de Agente de Retencién, y el
Impuesto a la Renta del 2000, el saldo se desglosa a continuacion.
. Saldo al Saldo al
Descripcion 31-Dic-2001 | 31-Dic-2000
Retencion del 5% 2,539.98
N Retencion del 100% IVA 6,095.96
. Impuesto a ia Renta - 16,503.86
Impuestos - 14,846.08
Total $ 8,635.94 31,349.94
10. Capital Social

La compaiiia se constituyo con un capital de S/. 500.000, mediante Escritura Publica
de fecha 11 de abril de 1979 ante el Notario Dr. Mario Zambrano Saa e inscrita en
el registro Mercantil det canton Quinindé, el 26 de junio de 1979.

Desde esa fecha, han ocurrido sucesivos cambios, modificando sus estatutos y el
capital, hasta llegar al capital de S/. 50.148.000.

Con la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 sobre la
“Conversiéon de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de




1.

dolarizacion. El Capital de Ecuapalma S.A. Convirtiendo de sucres a d6lares da un
equivalente de US. $ 2.005.91.

La compaiiia ha tenido un incremento de capital por un valor de 7.994.08 mediante
escritura publica de fecha 13 de marzo de 2001 ante el Notario Vigésimo Noveno Dr.

Rodrigo Salgado Vaidez del canton Quito llegando a un capital al 31 de diciembre
de 2001 de US. $ 10.000.

Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Se refiere a los servicios administrativos que se presta a:

Descripcién Compaiiia Saldo al Saldo al
31/12/01 31/12/00
Servicios Administrativos |Danec S.A. 369.700,00}] 450.000,00
Palmeras del Ecuador 50.000,00
TOTAL 369.700,00} 500.000.00




