W8 | WILLIBAMBERGER & ASOCIADOS C.LTDA.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores
Miembro de Horwath International

Av. 10 de Agosto 1792 y San Gregorio 4to. Piso
Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Teléfonos: 224181 / 228714 / 524006 / 526110
Fax 1 (593-2) 226 009

P.O.Box 17-01 - 2794

e-mail: wbasoc@pi.pro.ec

A LOS ACCIONISTAS DE
ECUAPALMA S.A.

1. Hemos examinado el Balance General de ECUAPALMA S.A., a Diciembre 31 del 2000 y
el correspondiente Estado de Resultados, Evolucién del Patrimonio y de Flujos de Efectivo
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la compaiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
éstos estados financieros, basados en los resultados de nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que planifiguemos y ejecutemos la auditoria a fin de obtener una
certeza razonable de que los Estados Financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye un examen, a base de muestreo, de pruebas que respalden los valores
e informaciones contenidos en los Estados Financieros. Una auditoria incluyé también
una apreciaciéon de la aplicacién de las Normas Ecuatorianas de Contabifidad y de ias
estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como también una evaluacion
de la presentacion de los Estados Financieros en general. Creemos que nuestros
examenes nos proporcionaron un fundamento razonable para emitir una opinién.

3. En nuestra opinién, los Estados Financieros que se acompafan presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
ECUAPALMA S.A, al 31 de Diciembre de 2000, el resultado de sus operaciones, la
evolucién del patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad aplicadas uniformemente en este perfodo en lo que estas no se
contrapongan a las anteriores.

4. En los ultimos afios las condiciones econdémicas del pais ha sufrido un proceso de deterioro
progresivo, caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacién y devaluacién
del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas
internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad econémica del pais y, por ende,
disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. EI 13 de marzo del 2000 el Congreso
Nacional aprob6 la Ley de Transformacion Econémica del Ecuador mediante el cual se
establecio el canje de fos sucres en circulacién por los délares estadounidenses a una tasa
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de S/. 25.000 por US$ 1; este proceso qued6 completado al cierre del ejercicio. Las
autoridades establecieron que previo a la conversion de la contabilidad a délares, las
empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y el patrimonio para
corregir los efectos de brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre
con respecto al dolar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000, el referido mecanismo
de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversiéon de
Estados Financieros para efectos de aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Con posterioridad
al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y senvicios transados localmente
continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el
indice general de precios al consumidor del 58% entre abril y diciembre del 2000. Las

~ autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de
inflacién se reduciran graduaimente en los proximos meses al reacomodarse los precios
relativos, al tiempo que se prevé una recuperacion de la actividad econdémica global del
pais, lo cual deberd estar acompafiado con el fortalecimiento del sistema financiero
nacional. Debido a que no se cuenta ain con todos los elementos que permitan preveer
razonablemente la evolucion futura de la economia nacional, y por lo tanto, su eventual
incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la Compaiiia, los estados financieros
adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en este parrafo.

Quito, 15 de Marzo del 2001

WILLI BAMBERGER & ASOCIADOS CiA. LTDA.

(Licencia Profesional No. 11405)




ECUAPALMA S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares americanos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos
Intercompafias
Pagos Anticipados

Otras Cuentas por Cobrar
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FIJOS
Activo Fijo no Depreciable
Activos Fijos Depreciables $

Menos: Depreciaciéon Acumulada
TOTAL ACTIVOS FIJOS

OTROS ACTIVOS

Inversiones Largo Plazo
TOTAL OTROS ACTIVO

TOTAL ACTIVOS $

Nota
$ 19,708.85
200,894.20 3
55,350.64 4
98662
276,940.31
 —————————
834.54 5
5,888.51 6
(5,339.18) 549.33 6
1,383.87
12,583.08

12,583.08 7

290,907.26

Las Notas que se acompaian son parte integrante de los Estados Financleros

Ing. Eduardo Berg
Gerente General

Pablo Villamarin
Contralor General

Sr. Xavier Teran
Contador General
Registro No. 028351




ECUAPALMA S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares americanos)

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social
Reserva Legal
Reserva de Capital
Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

54,334.89
31,349.94

85,684.83

85,684.83

2,005.91
1,002.93
(6,131.91)
136,828.78
71,516.72

205,222.43

290,907.26

Nota

10

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros

Ing. Eduardo Berg
Gerente General

Pabilo Villamarin
Contralor General

Sr. Xavier Teran
Contador General
Registro No. 028351




ECUAPALMA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2000
(Expresado en délares americanos)

F ' Nota

- Ingresos $ 500,000.00 11
Menos: Gastos de Administracion (315,207.93)
Utilidad Operacional 184,792.07
Ingresos No Operacionales 177.45
Egresos No Operacionales (96,948.94)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 88,020.58
(-) 25% IMPUESTO A LA RENTA (16,503.86)
UTILIDAD DEL EJERCICIO $ 7151672 13

Las Notas que se acompafan son parte integrante de los Estados Financieros

Ing. Eduardo Berg v Sr. Xavier Teran
Gerente General Contador General
Registro No. 028351

Pablo Villamarin
Contralor General




ECUAPALMA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

A DICIEMBRE 31 DEL 2000
(Expresado en dé6lares americanos)

Movimiento Capital Reserva | Reserva Reval. | Reexpresion | Reserva de Utilidad Utilidad de | Utilidad del TOTAL
Legal Patrimonio Monetaria Capital Acumulada 1999 2000
Saldo al 31 de Diciembre de 1999 2,005.91| 1,002.93 0.00! 0.00 0.00 28,585.30 268,600.56 - 300,194.70
Transferencia a Utilidades Acumuladas
- - - 268,600.56 | (268,600.56) -
Ajuste aplicacién NEC 17 - 2,101.67 (8,233.58) - 99,642.92 - 93,511.01
Distribucién de Utilidades - - - - - {260,000.00) -260,000.00|
Transferencia a Reserva de Capital - - (2,101.67) 8,233.58 (6,131.91) - -
Utilidad neta del Ejercicio - - - - - 71,516.72 71,516.72
Saldo al 31 de Diciembre del 2000 2,005.91 1,002.93 Too{‘ 0.00| -6,131.01 13%?73‘ o.ﬂ’ 71 ,515.74—2m

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros

Ing. Eduerdo Berg
Gerente General

Pablo Villamarin

Contralor General

Sr. Xavier Terdn
Contador General
Registro No. 028351



ECUAPALMA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
DICIEMBRE 31 DEL 2000
(Expresado en délares americanos)

FLUJO DE CAJA DE OPERACIONES

Utilidad Neta del 2000 $ 71,516.72
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA

CON LA CAJA NETA PROVISTA DE OPERACIONES

Resultados por Exposicion a la Inflacion $ 93,511.41

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Incremento en cuentas por cobrar 244,873.80

Decremento Pagos Anticipados 307.95

Incremento en Intercompaiiias (56,337.26)

Incremento Ctas por Pagar (86,941.54)

Incremento Pasivos Acumulados 10,151.04

Pago de Dividendos (260,000.00)
{CAJA NETA USADA PARA OPERACIONES $ 734,434.60)]
Aumento Neto de Caja y Equivalente de Caja 17,082.12
Caja y Equivalente de Caja a Principio de Afio 2,626.73
Caja y Equivalente de Caja al Final del Afio $ 19,708.84

Las Notas que se acompaian son parte integrante de los Estados Financieros.

Ing. Eduardo Berg
Gerente General

Pablo Villamarin
Contralor General

Sr. Xavier Teran

Contador General
Registro No. 028351




ECUAPALMA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 del 2000

2.

2.1,

2.2,

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

La compafia fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura publica del 11
de abril de 1979, e inscrita en el Registro Mercantil de Quinindé el 26 de junio de
1979. La actividad principal de la compafia segun los estatutos es la extraccién de
aceite de palma africana, soya, maiz o cualquier otro similar, su procesamiento y
refinamiento y todas las actividades conexas con la industrializacion y
comercializacién, ademas a la compra de fincas para la explotacion de los
productos agricolas necesarios e indispensables para poder cumplir con su objetivo
social.

En el presente periodo fa compania se dedico principalmente a prestar servicios a
sus companias relacionados.

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
Bases de Presentacion.-

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2000 han sido preparados en base
a importes histdricos con excepcion de las cuentas patrimoniales, cuyos valores han
sido reexpresados de conformidad con las disposiciones iegales vigentes bajo el
Sistema de Conversion de los Estados Financieros de sucres a délares senalados
en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17. Para la preparacion de los
Estados de Evolucion del Patrimonio y de Flujo de Efectivo, los saldos finales al 31
de diciembre de 1999, fueron divididos para S/. 25.000 por délar americano.

Conversién de Estados Financieros.-

En el ano 2000 la companiia ha tenido que adaptarse a los nuevos lineamientos
legales, técnicos y econdmicos que el gobierno ha implementado en el Pais.

En razén de que la unidad monetaria del pais, el sucre, ha sufrido un deterioro
importante en los uitimos anos, pasando de S./ 6.800 por un ddlar al 1 de enero de
1999 a S./ 25.000 por 1 ddlar al 10 de enero del 2000, el gobierno-en su afan de
corregir los efectos de las distorsiones econdmicas y de informacion financiera
dispuso la adopcion del esquema de dolarizacion, fijando el Banco Central del
Ecuador la tasa (nica de S./ 25.000 por 1 ddlar americano, para lo cual también
emiti6 la Ley Fundamental para la Transformacién Econémica del Ecuador.

La disposicion transitoria séptima de la Ley Fundamental para la Transformacion
Econdmica del Ecuador establece que las sociedades, y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la conversién de las cifras contables de
sucres a dodlares de los Estados Unidos de América.

Considerando los efectos de la devaluacién del sucre, unidad monetaria del
Ecuador, y el efecto que esa devaluacion tendria en los estados financieros, al
momento de convertirios a ddlares de los Estados Unidos de América, es necesario




efectuar ciertos ajustes a los estados financieros expresados en sucres antes de
proceder a la conversion.

Para realizar los ajustes mencionados en el parrafo anterior el Gobierno a través de
la Federacién Nacional de Contadores emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
17 sobre la CONVERSION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA EFECTOS
DE APLICAR EL ESQUEMA DE DOLARIZACION, cuyos procedimientos se
resumen a continuacion:

A partir del 1 de enero del 2000, las partidas no monetarias del balance general
deben ser ajustadas con el propdsito de reconocer los efectos de la inflacién, entre
el 1 de enero del 2000 y el 31 de marzo del mismo ano. Para determinar y registrar
dicho ajuste se debe utilizar el porcentaje de ajuste de inflacién de dicho periodo y
los procedimientos de ajuste son los establecidos por la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad 16 CORRECCION MONETARIA INTEGRAL DE ESTADOS
FINANCIEROS y las disposiciones vigentes que se resumen a continuacion:

a-1 Los activos no monetarios (excepto inventarios), poseidos al 31 de marzo
del 2000, tales como activo fijo, gastos pagados por anticipado, patentes y
demas intangibles, se ajustaran aplicando al valor del activo reexpresado al
31 de diciembre de 1999, el indice de ajuste por inflacion. Cuando el activo
haya sido adquirido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000, se
aplicara el indice proporcional mensual, determinando con base al numero
de meses transcurridos desde el mes siguiente en que se adquirio, fabricé o
construyé el activo no monetario.

En el caso de las inversiones en acciones, el costo de adquisicion de
acciones, participaciones y derechos, una vez ajustado por correccion
monetaria, no debe exceder al valor patrimonial proporcional que certifique
la sociedad receptora de la inversion.

a-2 Cuando se trate de inventarios adquiridos, se deben ajustar al Gitimo costo
de adquisicién. Si no se hubieren realizado adquisiciones durante el ultimo
mes del periodo de transicion, los inventarios se ajustaran, con el valor que
resulte de aplicar al costo de la uitima adquisicién durante el periodo de
transicién, el indice proporcional mensual por el numero de meses
transcurridos desde el mes siguiente en el que se adquirié el inventario. De
no haberse realizado adquisiciones durante el periodo de enero a marzo del
2000, los inventarios se ajustaran aplicando, al costo que tenian al 31 de
diciembre de 1999, el indice de ajuste de inflacion, correspondiente a dicho
periodo.

Las mercancias en transito se ajustaran por el indice de inflacion
proporcional mensual, segun corresponda.

Pasivos no Monetarios

Los pasivos no monetarios existentes al 31 de marzo del 2000, tales como créditos

diferidos, se ajustaran aplicando al valor del pasivo al 31 de diciembre de 1999, por
el indice de ajuste por inflacién.




c. Patrimonio

El patrimonio reexpresado al 31 de diciembre de 1999, debe ajustarse en base al
indice de ajuste de inflacidon. Para tal efecto, el patrimonio debe descomponerse en

dos grupos de cuentas:

c-1 Utilidades no distribuidas, o pérdidas acumuladas. El ajuste de este grupo
debe registrarse como incremento a sus respectivas cuentas.

c-2 Capital, Reservas, Aportes para futuras capitalizaciones y acciones en
tesoreria.

E! ajuste de este grupc debe registrarse como crédito en la cuenta de
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.

d. El resultado de la correccion monetaria integral se debe registrar en los resultados del
rm periodo en la cuenta Resultados por Exposicién a la infiacion, la cual reflejara la
’ ganancia o pérdida por la posicion monetaria neta. Esa ganancia o pérdida formara

parte del rubro de resultados financieros en el estado de resultados.

e. Los estados de resultados y de flujos de efectivo no estan sujetos a reexpresion
monetaria.

Utilizacion del indice especial por brecha.

Este indice nace como efecto de la brecha que ha existido entre la inflacion y la
devaluacion anual del sucre con relacion al délar de los Estado Unidos de América
desde los primeros afios de la década del noventa en que la inflacién fue mayor que
la devaluacién, en cambio, en los dltimos afos, la devaluacion ha sido
sustancialmente mayor que ia inflacién.

f. Con el objeto de contar con estados financieros en sucres que puedan convertirse a
délares de los Estados Unidos de América a tasa de cambio corriente, los pasos que
se ejecutaron fueron los siguientes:

f-1 Reexpresar los estados financieros por el ajuste integral de inflacion por el
periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicién
(31 de marzo de 2000).

f-2 Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el
- cambio de! poder adquisitivo del sucre con relacién al délar de los Estados
‘ Unidos de América, por el indice especial de correccion de brecha, el cual
surge de la variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién
) y devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1999,
’ . o fecha de origen y el 31 de marzo del 2000.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién
de este indice especial de correccidon de brecha, se registré en las
siguientes cuentas:

-3 En la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria, el efecto acumulado hasta
el 31 de diciembre de 1999.




f-4 En la cuenta denominada Resultado por Exposicion a la Inflacidn, el efecto
por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y el 31 de marzo
del 2000.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo no estan sujetos al ajuste
por el indice de brecha.

*"  El saldo de la cuenta “Reexpresion Monetaria” originada por la aplicacion dfe
la NEC 17 fue transferido a ia cuenta “Reserva de Capital” a fin de cumplir
con las disposiciones de la misma norma.

El saldo de la cuenta “Reserva por Revalorizacion del Patrimonio” que se

originé por la aplicacién de la NEC 17 fue transferido a la cuenta “Reserva
de Capital” a fin de cumplir con las disposiciones de la misma norma.

Activos Fijos

Los bienes del activo fijo depreciable han sido valorizados al costo, las
depreciaciones han sido determinadas a base del método lineal, de acuerdo a la
vida til de los bienes y de acuerdo a las normas vigentes en el pais.
Intercompainias

Se refiere a la cuenta por cobrar a Danec S.A. por servicios Administrativos por un
valor de $ 200.894,20.

Pagos anticipados

Se compone de los siguientes rubros:

Descripcion VALOR
Retencion del IVA ~ 42,000.00
Anticipos Impuesto a la Renta 8,350.64
Retenciones en.la Fuente 5,000.00
'Total ,

Activos Fijos no Depreciables

Este activo esta constituido por un terreno ubicado en el sector de Tambillo cuyo
valor al 31 de diciembre del 2000 asciende a US$ 834.54, ef mismo que ha sido
valorizado al costo.

Activos Fijos Depreciables

Los bienes del Activos Fijos Depreciables de la comparia han sido valorizados al
costo. Las depreciaciones han sido determinadas a base del método lineal, de
acuerdo a la vida util de los bienes.

Existen cuadros auxiliares de los diferentes activos fijos.

(Ver Anexo Adjunto)




ECUAPALMA S.A.
ACTIVO FIJO

(Expresado en dolares americanos)

Costo Histéri Saldoal | Comprasy Ventas y/o| Saldo al | .Porcentaje
01/01/00 Transfer, Ajustes | 31/12/00 | Depreciacién
Edificaciones 2,045.01 2,045.01 5%
Muebles y Enseres 3,843.50 3,843.50 10%
Total Costo Histérico 5,888.51 - 5,888.51
Depreciacién Acumulada Saldo al Gasto Ventas y/o| Saldo al
Edificaciones (1,495.72) (1,495.72)
IMuebles y Enseres (3,843.46) (3,843.46)
Total Depreciacion Acumulada (5,339.18) - (5,339.18)
[Total Activo Fijo | 54933 ] ] [ 54933}




- 7. Inversiones a Largo Plazo

Se refiere a las inversiones mantiene en las siguientes empresas:

: E Saldo al
mpresa 31-Dic-2000
Electro Quito 5,354.62
Ceval 7,228.46
Total 12,583.08 |

8. Cuentas por Pagar
Se refiere a préstamos recibidos de las companias relacionadas como se detalla a
7 continuacioén:
Saldo al
-
Acreedor 31-Dic-2000
Palmeras del Ecuador 93,210.74
Sumapaz 1,124.15
Total $ 54,334.89
9. Impuestos por Pagar

En esta cuenta constan registrados los valores que fa empresa retiene a sus
proveedores de bienes y servicios en su calidad de Agente de Retencitn, y el
Impuesto a la Renta del 2000, el saldo se desglosa a continuacion.

. ~Saldo al
Descripcion 31-Dic-2000
Impuesto a la Henta 16,503.86
Impuestos 14,846.08
Total 31,349.94

10. Capital Social

La compania se constituyd con un capital de S/. 500.000, mediante Escritura Publica
de fecha 11 de abril de 1979 ante el Notario Dr. Mario Zambrano Saa e inscrita en
el registro Mercantil del cantén Quinindé, el 26 de junio de 1979.

Desde esa fecha, han ocurrido sucesivos cambios, modificando sus estatutos y el
capital, hasta llegar al capital de S/. 50.148.000.

En este periodo se aplicd la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 sobre la
“Conversion de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion”, como se explica en la Nota 2. El Capital de Ecuapalma S.A.
Convirtiendo de sucres a délares da un equivalente de USD $ 2.005.91.




11. Transacciones con Companias Relacionadas

Descripcion Compania Valor
Servicios Administrativos |Danec S.A. $ 450,000.00
Palmeras del Ecuador 50,000.00
Total $ 500,000.00

Eventos Subsecuentes

Con fecha 13 de marzo def 2001, el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 de Guayaquil emitié
un fallo a través del cual resolvié suspender en forma definitiva los efectos tributarios del
Resultado por Exposicion a la Inflacion — R.E.l. derivado de ta Norma Ecuatoriana de
Contabilidad - N.E.C. 17. El Servicio de Rentas Internas — S.R.l, ha presentado la
apelacién correspondiente ante el Tribunal Constitucional, sin que hasta la fecha del Informe
de los auditores externos se conozca el resultado de dicha apelacion.




