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AN

Consultoria y Auditoria Carporativa

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta aneral de Accionistas de
CHIVERIA S. A,

Inforine sobre los estados fizancieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CHIVERIA 8. A., que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de la Compafifa es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas y del control interno necesario para permitir que la preparacion de
los estados financieros esté libre de errores materiales causados por fraude o error.

Responsabilidad del Audifor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos; planifiquemos y
realicemos la auditorfa para obtener certeza razonable que [os estados financieros no estin
afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos destinados a la obtencién de la
evidencia de auditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién
de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la compaiiia, relevantes para la
preparacién y presentacién razonable de sus estados fimancieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién de si las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacidn de Ia
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria
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Opinidén

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de CHIVERIA S. A., al 31 de diciembre de 2014, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por ¢l afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas.
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CHIVERIA 8. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
ACTIVOS NOTAS 2014 2013
(en miles de dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 6 79 15
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 7 234 160
por cobrar _
Inventarios 3 221 312
Activos biolégicos 10 35 49
Activos por impuestos corrientes 12 . _3
Total activos corrientes _569 _739
ACTIVOS NO CORRIENTES:
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 9
Terrenos 365 365
En proceso 11 11
Edificios e instalaciones 1,668 1,668
Magquinarias y equipos 682 682
Vehiculos 60 60
Muebles y enseres 11 11
Equipos de computacién 14 14
Otros 37 37
Subtotal 2,848 2,848
Depreciacién acumulada 996 899
Total 1,852 1.949
ACTIVOS BIOLOGICOS 10 503 939
OTROS ACTIVOS _3 -3
TOTAL 2,929 3,632

i)

Ing. Julio Jurado Andrade
Gerente General




PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar
Beneficios a empleados

Total

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Beneficios a empleados

Pasivos por impuesto diferido
Total

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas (Déficit acumulado)
Total patrimonio

TOTAL

NOTAS 2014 2013

(en miles délares)
11 1,948 812
14 304 481
13 _ 22 .22
2274 1315
11 139 1,265
13 153 139
12 144 173
436 1.577
2.710 2.892
15 295 295
4 4
(80) 441
219 740
2,929 3,632

Ver notas a los estados financieros




CHIVERIA 8. A,

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INGRESOS

COSTOS Y GASTOS

Costo de ventas

Activos bioldgicos, valuacion
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Gastos financicros

Otros egresos, neto

Total

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA

Impuesto sobre las ganancias

Pérdida del afio y resultado integral total

Sl

Ing. Julic Jurado Ardrade
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

16

16
16
16
16

12

2014

2013

(en miles ddlares)

(2,189)
113
©5)
)
(85)

_(18)

2.295)

(525)

(1,940)

31
(120)

(18)
(86)

(64)
2,259

(534)

22)

(356)




CHIVERIA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Enero 1, 2013

Pérdida

Diciembre 31, 2013

Pérdida

Diciembre 31, 2014

Aecdeghod

Ing. Julio Jurado Andrade
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Capital
social

295

295

Reserva  Utilidades
lepal retenidas Total

(en miles de délares)

4 997 1,296

- (356) _(556)

4 441 740
(521)  _(521)
4 ~(80) 219




CHIVERIA 8. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE I}

)E 2014

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros egresos

Flujo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Venta de inversion en asociada
Adquisicion de propiedades, planta y equipos
Flujo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIACION:
Préstamo de proveedor del exterior

EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento (disminucién) neta
Saldos al inicio del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Lol

Ing. Julio Jurado Andrade
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

2014

2013

(en miles de ddlares)

1,929
(1,815)
(15)
(25)
_(8)
66

sk

& 2

|

19

1,745
(1,741)
(88)
(24)
_(23)
(131
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CHIVERIA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1.

INFORMACION GENERAL

CHIVERIA 8. A., fue constituida en Ecuador el 29 dicie
actividad es

bre de 1995, Su actividad principal

la produccién y comercializacidon de leche, para lo cual cuenta con un hato

ganadero de 403 vacas; y la cria de ganado ovino para su comercializacién.

Los estados financieros de CHIVERIA S.A., para el perjodo terminado el 31 de diciembre de

2014, fueron aprobados y autorizados por la administrac

on para su emision el 20 de abril de

2015 y segiin las exigencias estatutarias, serin sometidos a la aprobacién de la Junta General

de Accionistas.

BASES DE PRESENTACION

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han si
histérico de acuerdo con las Normas Internacionales
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES]
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas e

o preparados sobre la base del costo
de Informacion Financiera para las

emitidas por el IASB (International
Ecuador y representan la adopcién

integral, explicita y sin reservas de las referidas normas ipternacionales y aplicadas de manera

uniforme a los gjercicios que se presentan.

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros conforme a las
contables. También exige a la Administracion que ejerza
de las politicas contables de la Compariia. En la Nota 4
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas dond

NIIF requiere el uso de estimaciones
su juicio en el proceso de aplicacién
se revelan las Areas que implican un
e los supuestos vy estimaciones son

significativos para la elaboracién de los estados financiergs. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden difetir de los montos estimados por la

Administracion.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del

entorno econdémico principal ¢n que la entidad opera

(“moneda funcional”). Los estados

financieros se expresan en délares estadounidenses, que eq la moneda funcional y la moneda de

presentacion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas con
de estos estados financieros. Estas politicas han sido

bles adoptadas en la preparacién
isefiadas en funcién de las NIIF

vigentes al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de maner4 uniferme a todos los afios que se

presentan en estos estados financieros.

3.1. Efectivo y bancos




El efectivo y bancos representan activos financieros liquihos, tales como efectivo, depositos en

bancos e inversiones a la vista.
3.2. Activos y pasivos financieros

3.2.1. Clasificacion
La Compaifiia clasifica sus activos financieros en lds siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pdrdidas™, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento™ y “abtivos financieros disponibles para
la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracidn determina fla clasificacidon de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconecimiento inicial

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compafiia
categoria “préstamos y cuentas por cobrar™ y pasivoes fi
pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican a co

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por la:

mantuvo activos financieros en la
ancieros en la categoria de “otros
tinuacion:

cuentas y documentos por cobrar

comerciales, cuentas por cobrar a compafifas relacionadds y otras cuentas por cobrar. Son

activos financieros no derivados que dan derecho a pag
cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el acti
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha de!

Otros pasivos financieros

por pagar a proveedores ¥y a compaiiia relacionada. S

bs fijos o determinables y que no
vo corriente, excepto por los de
estado de situacion financiera.

incluyen en el pasivo corriente,

Representados en el estado de situacién financiera por cu%ntas por pagar accionistas, cuentas

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contad
situacion financiera,

3.2.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financieto en el

s a partir de la fecha del estado de

estado de sitvacién financieraa la

fecha de la negociacitn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo

o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicial
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser s

ente a su valor razonable mas
ificativos, es reconocido como

parte del activo o pasivo financiero; siempre que el a{tivo o pasivo financiero no sea

designado como de valor razonable a través de gananci
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos ¢

y pérdidas. Con posterioridad al
mo se describe a continuacion:

-10-



Medicidn posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo a
interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta lag
categoria:

Cuentas v doctimentos por cobrar comerciales: Estas

mortizado aplicando el método de
siguientes cuentas dentro de esta

Cuentas corresponden a los valores

adeudados por clientes por la facturacion de productds por ventas realizadas en el curso

normal de operaciones. Se reconocen a su valor nom
amortizado pues no generan intereses y son exigi
provision por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas
adeudados principalmente por transacciones comerci
Compaiiia en el corto plazo, no devengan intereses y |
es equivalente a su costo amortizado.

se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a s
significativamente de su costo amortizado.

Otros pasivos financieros.- Posterior a su reconoci
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En es
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Préstamos vy obligaciones financieras: posterior a su

inal que es equivalente a su costo
bles hasta en 30 dias, menos la

les, las cuales son exigibles por la
e registran a su valor nominal que

{uentas corresponden a los valores

Ofras cuentas por. cobrar: Representadas principalmenltle por anticipos a proveedores que

valor nominal que no difiere

nLiento inicial se miden al costo

ecifico, la Compafiia presenta las

econocimiento inicial se miden al

costo amortizado utilizando el método de interés cfectivo. Los intereses pendientes de
pago se presentan en el rubro “Préstamos y obligaciones financieras” y se registran en el
estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos™.

Cuentas por pagar a proveedores y oiras cuentas por

pagar; Son obligaciones de pago

por bienes o servicios adquiridos de proveedores lpcales y del exterior en el curso

normal de los negocios. Se reconocen a su valor nom
amortizado pues no generan intereses y son pagade
deuda con proveedor del exterior |z cual registra ver
intereses a la tasa anual del 7.5%.

Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Co;

inal que es equivalente a su costo
ras hasta 90 dias, excepto por la
cimientos en 730 dias y devenga

mprenden obligaciones de pago

principalmente por servicios de logistica. Se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado, pues no devenga
corto plazo.

3.2.3. Deterioro de activos financieros.-

La Compaiiia establece una provisibn para pérdidas
documentos por cobrar comerciales cuando existe eviden
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdof
cuentas ¥ documentos por cobrar. La existencia de dificul
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor e
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran ind
se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales.

n intereses y son pagaderas en el

por deterioro de sus cuentas y
Cia objetiva de que no serd capaz
con los términos originales de las

es financieras significativas por
tre en quiebra o reorganizacién
icadores de que la cuenta a cobrar
se han registrado provisiones por

-11-



3.2.4. Baja de pasivos financieros.-

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia que estin especificadas en

el contrato se han liquidado.

3.3. Propiedades, Planta y Equipos

3.3.1. Medicién al momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden in

El costo de propiedades, planta y equipos comprende si|

cialmente por su costo.

precio de adquisicién més todos los

costos directamente relacionados con [a ubicacion del dctivo ¥ su puesta en condiciones de

funcionamiento segln lo previsto por la administracion.

3.3.2. Medicidn posterior al reconocimiento, modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las partidas de Propiedades, planta y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas

por deterioro del valor.

Los gastos de mantenimiento se registran a resultados en

el periodo en que se producen y las

pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados del afio.

3.3.3. Método de depreciacifn y vidas itiles
El costo de propiedades y equipos es depreciado de acue;
vida Util estimada y método de depreciacion son revisad
cualquier cambio en el estimado, es registrado sobre una

A continuacidn se presentan las principales partidas de pr
aplicadas en el célculo de la depreciacién:

Categoria

Edificios, instalaciones, sistema de riego
Magquinarias y equipos

Muebles y enseres

Vehiculos

Equipos de computacion

3.3.4. Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una

tdo con el método de linea recta. La
s al final de cada afio. E! efecto de
ase prospectiva.

bpiedades y equipos y las vidas dtiles

Vida util (en afios)

20-40
10-20
10

5

3

partida de propiedades y equipos es

calculada como la diferencia entre el precio de venta| y el valor en libros del activo y

reconocida en resultados.
3.4. Activos biologicos

Se registran en su reconocimiento inicial y en la fecha de

balance a su valor razonable menos

los costos de venta. Los cambios en el valor razonable menos los costos de venta se reconocen

en los resultados del ailo.

-12-




3.5. Deterioro del valor de los activos tangibles (progiedades)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro correspenden al monto en el que el valor en libros del

activo excede su valor recuperable. El valor recupel

mayor entre el monto neto gue se obtendria de su vent;}

evaluar el deterioro, los actives se agrupan a [os nivele
flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de

En el caso que el importe del valor en libros exceda a su
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ¢je

La Administracidn ha realizado los andlisis pertinentes al
considera que no se han producido eventos que indiqu
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

3.6. Impuestos

le de los activos corresponde al
su valor en uso. Para efectos de
més pequefios en que se generan
efectivo).

importe recuperable, la Compafiia
reicto.

31 de diciembre de 2014 y 2013 y
En que sus activos no financieros

El gasto por impuesto a la renta comprende el Impuesto 4 la renta corriente y el diferido. El

impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados
de partidas que se reconocen directamente en el patrin

integrales, excepto cuando se trata
honio. En este caso el impuesto

también se reconoce en otros resultados integrales o direclamente en el patrimonio,

3.6.1. TImpuesto corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula medis

mte la tasa de Impuesto aplicable a

las utilidades gravables y se carga a los resultados del
impuesto por pagar exigible.
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se
reinvertidas por el contribuyente.

fio que se devenga con base en el

Las normas tributarias |vigentes establecen una tasa de

uce al 12% si las utilidades son

A partir del periodo fiscal 2010 entré en vigor la norma fjue exige el pago de un “anticipo

minimo de Impuesto a la renta™, cuyo valor es calculado

funcién de las cifras reportadas

¢l afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de log costos y gastos deducibles, 0.4%

de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecit que en caso de que el Imp
que el valor del anticipo minimo, este tiltimo se converti
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Ren
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
afto 2014 y 2013, el Impueste a la renta corresponde al
sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mq

3.6.2. Impuestos diferidos

El impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad

to a la renta causado sea menor
en Impuesto a la renta definitivo,
as Internas su devolucidn, lo cual
evolucion de este anticipo. Enel
baleulo aplicando la tasa del 22%
ayor al anticipo minimo calculado.

|, por el método pasivo, sobre las

diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus

respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El itpuesto a la renta diferido se

determina usande tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de

situacion financiera y que se espera seran aplicables cuan
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

do el Impuesto a la renta diferido

-13-



Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconogen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los{que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta activos y pasives, se compensan cuando exista el
derecho legal exigible de compensar los activos corrientey con impuestos pasivos cotrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributaria.

3.7. Beneficios a empleados
3.7.1. Beneficios de corto plazo:

Se registran en pasivos corrientes del estado de situacidn financiera y corresponden
princtpalmente a:

Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable antes del impuestc a la renta, segim lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta gomo parte de los costos de productos
vendidos, gastos de venta y gastos administrativos en|funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

Decimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acusrdo a la legislacién vigente en
la Repiiblica del Ecuador

3.7.2. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

La Compafiia tieng un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de geuerdo con las leyes vigentes, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio|solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajadores con el yeinticinco por ciento del equivalente
a la Oltima remuneracién mensual por cada uno de los afips de servicios prestados a la misma
compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahugio.

La Compafifa determina anualmente las provisiones paraljubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actoariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados) del afic aplicande ¢l método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las|obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa
de 8.68% (2013: 8.68%) anual equivalente a la tasa ptomedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, !a tasa
de mortalidad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, infremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdida actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supucstos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en
que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconoden inmediatamente en los resultados
del afio.
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Al cierre del aiio las provisiones cubren a todos los trabaj
para la Compaiiia
3.8. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compadiia tiene u
implicita) como resultado de un suceso pasado, es pr

pdores que se encontraban trabajando

na obligacion presente (ya sea legal o
bbable que la Compailia tenga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios econ

micos, para cancelar la obligaci6n, y

puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién es [a mejor estimacién de la Administracién a la fecha

de cietre de los estados financieros de los desembolsos nes

3.9. Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y

tesario para cancelar la obligacién.

be reconocen como pasivos corrientes

en [os estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas

de la Compaiiia.
3.10. Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de 1o cob

o o por cobrar por la venta de sus

productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos,

rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es pro

fluyan hacia la Compaifia, puedan ser medidos con fial
entrega de sus productos al comprador ¥y en consecuenc
inherentes de su propiedad de estos bienes ¥ no mantien
mantener un control sobre los mismos.

La Compafiia registra en el costo de productos vendidos el

Los costos y gastos se reconocen en funcién de su devengs

3.11. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se

tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los

permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el refle

Los ingresos y gastes con origen en transacciones que, corl

contemplan la posibilidad de compensacién y la Compailf
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
presentan netos en resultados.

3.12. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen

situacién financiera de la Compafifa a ta fecha del estado d

able que los beneficios econdmicos
hilidad y cuando la Compaifiia hace
{a transfiere los riesgos y beneficios
L ¢l derecho a disponer de ellos ni a

costo de los productos terminados.

imiento.

compensan los activos y pasivos,
que la compensacién sea requerida o
o de la esencia de la transaccion.

tractualmente o por una norma legal,
1 tiene la intencion de liquidar por su
del pasivo de forma simultinea, se

informacion adicional sobre la
e situacion financiera (eventos de

ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventps posteriores importantes que no

son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados

financieros.
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4. ESTIMACIONES

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafit

las cuales se describen en la Nota 3,

la administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de

los activos y pasivos que aparentemente no provienen

otras fuentes, Las estimaciones y

juicios asociados se basan en la experiencia histérica y ofros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos/estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las

estimaciones contables se reconocen en el periodo de
revision afecta tanto al perfodo actual como a periodos sub

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios co
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion d

Deterioro de activos- A la fecha de cierre de cada period
necesario, la administracién analiza el valor de los acti
indicio, que los referidos activos hubieran sufrido una
exista algin indicio, se realiza una estimacion del importe
activos identificables que no generan flujos de efectivo ¢
valor recuperable de la unidad pgeneradora de efectivo i
importe recuperable es inferior al valor neto en libros
efectivo, se constituye la correspondiente provisién por d¢
los resultados integrales. La Compaiiia, no ha identificado
sus activos.

a revisidn y periodos futuros si la
secuentes.

itables criticos que la administracion
e los criterios contables:

, 0 en aquella fecha que se considere
os para determinar si existe algin
érdida por deterioro. En caso que
recuperable del activo. Si se tratade
e forma independiente, se estima el
: la que pertenece el activo. Si el
del activo o unidad generadora de
terioro por la diferencia, con cargo a
indicios de pérdidas por deterioro en

Valoracién de los actives bioldgicos.- El valor pre
determinada combinando informacidn intema y del me

ente de los activos bioldgicos es
do. La informacion interna consiste

en la estimacion de la degradacion del ganado bovino y gvino en funcién de sus categorias y

edades. La informacién precios fie tomada del mercad
ajustada por un factor, en virtud que no existe un mercad
zona de costa. Los activos biolégicos con periodos me
costo por considerarse que el cambio bioldgico no es
referente de su valor razonable representa el costo de adq|
de gestién agricola reales.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio- El v

, 5in embargo esta informacion fue
formal para el ganado lechero en la
lores a 3 meses fueron valorados al
significativo y por tanto el mejor
uisicion incrementado por los costos

alor presente de las provisiones para

obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios factores que son

determinados en funcién de un célculo actuarial basados
utilizados para determinar el valor presente de estas

dn varios supuestos. Estos supuestos

pbligaciones incluyen una tasa de

descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en{ el valor en libros de [as provisiones

de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiija para realizar el

cilculo actuarial, utiliza la tasa de

descuento, [a tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio, segiin lo establece el pdrrafo

28.17 de la Seccion 28 de la NIIF para PYME’s, porlo ¢

hal se utilizard el rendimiento de los

bonos emitidos por el Gobiemo. La tasa de descuento) es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se

espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién

de estos beneficios.

Estimacién de vidas itiles de edificios, instalaciones,| sistema de ricgo, maquinarias y
equipos - La estimacion de las vidas utiles ¥ el valor residuzal se efechian de acuerdo a lo

mencionado en la Nota 3.3.3.
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Impuesto a Ia renta- La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compaififa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de jadministracién de riesgos de la
Compaiiia se centra principalmente en lo impredecible de¢ los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

Los departamentos de tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evalilan y cubren los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de [a Compailia. La
Administracion proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos asi como
politicas escritas que abarcan dreas especificas, tales como el riesge de crédito y el uso de
instrumentos financieros.

Riesgo de crédite.- Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene ¢l
efectivo ¥ sus equivalentes, la Compafila realiza principalmente operaciones con
instituciones financieras que cuenten con una calificacion de riesgo independiente que
denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro del mercado financiero.

Riesgo de liguidez.- La Gerencia Financiera Corporativa)es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestién de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo teservas, facilidades financieras y

de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente lgs flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los actiyos y pasivos financieros.

Gestién de capital.- La compaiifa administra de manera activa una base de capital para
cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. La adechacion del capital de la compafiia
es monitoreada usando entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la compaiiia cuando maneja el capital son|

o Salvaguardar la capacidad de la compariia para seguir operando de manera que continde
generando retorno a los accionistas y beneficios a los ctros participantes; y

e Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiifa.
EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2014, representan efectivo depositado en cuentas corrientes de bancos
lacales y del exterior, Jos cuales no generan intereses.
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7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales y otras, estan constituidas como sigue:

2014 2013
(en miles de délares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Compafifas relacionadas, nota 17 95
Clientes _60 _69
60 164

Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores locales 3 8
Relacionadas 11
Crédito tributario 3 76
Oftras 168 101
Total 234 360
8. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es come sigue:
2014 2013
(en miles de délares)
Productos terminados 26 35
Materias primas 78 162
Materiales, repuestos y otros 113 112
En trdnsito _4 _3
Total 221 312
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de las cuentas de propiedades, planta y equipos es como sigue:

(en miles de délares)

Szldos al Saldos al
Cuentas 1/1/2013 Adiciones Ventas Bajas Transferencias 31/12/2013
Terrenos 365 365
Edificios ¢ instalaciones 1,638 30 1,668
Maquinarias ¥ equipos 680 2 682
Vehiculos 60 60
Muebles y enseres 11 11
Equipos de computacitn 14 14
Otros 37 37
En proceso _ 41 _ (30 I
Total costo 2,846 2 2,848
Drepreciacion acumulada _(802) 97 _{899)
Costo, neto 2,044 95) 1,949
(en miles de ddlares)
Saldos al Saldos al
Cuentas 1/1/2014 Adiciones Ventas Bajas Transferencias 31/12/2014
Tetrenos 365 365
Edificios ¢ instalaciones 1,668 1,668
Magquinarias ¥ equipos 682 682
Vehiculos 60 60
Muebles y enseres 11 11
Equipos de computacion 14 14
Otros 37 37
En proceso _1u . 11
Total costo 2,848 2,848
Depreciacion acumulada (899) 97 956
Costo, neto 1,949 197 1,852
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10. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un detalle de los actives biolégicos en desarrollo y en produccion es como sigue:

En desarrollo:

2014

2013

(en miles de ddlares)

Lactantes y destetadas 13 16
Toretes 1 9
Vaquillas y vaconilias 159 274
Patos nacionales 35 49
Borregos 10 179
Sub-total 278 527
En produccitn:
Vacas 260 461
Total 338 988
El movimiento de los activos bioldgicos es como sigue
{en miles dg délares)
Saldos a Cambio Ventas / Saldos a
Cuentas 1/1/2013 Biolégico Baias _Degradacién__Transferencias 317122013
En desarrollo:
Patos nacionales 43 225 {22} (197) 49
Borregos 238 10 51) (109) 179
Ganado de leche:
Lactantes y destetadas 41 78 (59) 44) 16
Toretes 19 (10) 9
Vaquillas y vaconillas 288 104 3n {87) 274
Sub-total 348 182 {100} {131) 299
Total en desarroilo 629 508 (B £Y] 437 52
En produccitn:
Vacas en produccion 563 _Ab 206 (73) 131 461
Total 1192 354 Q19 a3 £306) 288
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{en miles dp délares)
Saldos a Cambio Ventas / Saldos a
Cuentas 1/1/2014 Biclégico Bajas _Degradacién Transferencias 31/12/2014

En desarrollo:

Patos nacionales 49 n (15} 210 i

Botregos 17 as (an (73] 111 70
Ganado de leche:

Lactantes y destetadas 16 50 (17 {36) 13

Torctcs 9 3 (N (5) 1 1

Vaquillas y vaconillas 274 111 (113) (52) {61) 159
Sub-total 299 164 (137 67 (96) 173
Total en desarrollo 527 440 163 (109 {417 278
En produccitn:
Vacas en produccién 461 {45} {107 (145) _9% 260
Total 988 95 Qm 254 321) 338

Cambios bioldgicos, representan ganancias originadas ¢
durante el periodo, excepto para patos nacionales, gue
costo, ¥ por tanto incluye costos de mantenimiento y

terceros.

La clasificacidn del activo biolégico es como sigue:

Corriente:

Patos nacionales

No corriente;

Lactantes y destetadas

Toretes

Vaquillas y vaconillas

Borregos

Vacas en produccitén

Total no corriente

Total

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Pasivos corrientes:

Préstamos accionista y relacionada, nota 17
Préstamos proveedor del exterior
Total pasivos corrientes

(Pasan...)

2014

¢bido a cambios fisicos registrados
estda valorado segiin el método del
os costos de las crias compradas a

2013

(en miles de ddlares)

35 _49
13 16

1 o

159 274
70 179
260 461
503 939
S38 988
2014 2013

(en miles de délares)

673
1.275
1,948

812

2
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Pasivos corrientes  (Vienen)

Pasives no corrientes:
Parte relacionada
Proveedor del exterior

Total pasivos no corrientes

Total

2014 2013
(en miles de délares)
1.948 812
139
1,265
139 1,265
2,087 2077

Préstamos accionista representan prestamos debidamente|registrados en el Banco Central del
Ecuador cuyos vencimientas son a 365 dias y no devengan jntereses.

Préstamos proveedor del extertor representan renovaciéh de varios préstamos, debidamente
registrados en el Banco Central del Ecuador, que vencieroh durante el 2014. Estos préstamos
fueron renovados a 730 dias plazo, con vencimientos entre|febrero 11 y noviembre 30 de 2015
y devengan intereses equivalentes a la tasa prime mas 4 puijtos, reajustable semestralmente,

El capital ¥ los intereses son pagaderos al vencimiento.
incluye intereses devengados por US$164 mil (US$102 mi

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS

Las cuentas por pagar estin constituidas como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Proveedores compaiiias relacionadas, nota 17

Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar al [ESS
Retenciones de impueste a [a renta y valor agregado
Anticipos de clientes, nota 17
Otras

Total

Al 31 de diciembre del 2014, cuentas por pagar comerc

| 31 de diciembre de 2014, el saldo
len 2013).

CUENTAS POR PAGAR

2014 2013
(en miles de délares)

101 208
33 34
83 113
217 355
6 5

1 2

93

81 _26
305 4381

ales representan saldos por pagar a

compaiiias relacionadas y terceros, por compra de materips primas, suministros, materiales y

servicios.
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13. IMPUESTOS

Activos por impuesto corriente.- Un resumen de activos p,
sigue:

Retenciones en la fuente

Impuesio a la renta reconocido en los resultados del aiio.-

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Total

Conciliacion del resultado contable-tributario: A

hr impuestos corrientes es como

2014 2013
(en miles de ddlares)

3

2014 2013

(en miles de délares)

(25) (26)
-29 —4
4 (22)

continuacion se detalla la

determinacién del impuesto a la renta corriente sobre Jlos afios terminados al 31 de

diciembre:

Pérdida segiin estados financieros
Ajustes efectos de conversion NIIF

Pérdida contable antes de impuesto a la renta
Gastos no deducibles

Ingresos exentos
Beneficios tributarios

Pérdida fiscal

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacidn del saldo de impuesto a la renta por pagar

fue como sigue:

Impuesto a la renta causado
Anticipo determinado para al afio corriente

Pago en efectivo dividendoes del anticipo
Retenciones en [a fuente del afio
Crédito tributario afios anteriores

Crédito tributario a favor del contribuyente

2014 2013

{en miles de dolares)

(525) (534)
(525) (534)

59
(5235) (475)

2014 2013

(en miles de ddlares)

0 0
26 26
(10) (10)
(16) (16)
(3) _(3)
3 3
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Pasivos por impuesto diferido.- EI movimiento
diferidos y partida que lo origina es como sigue:

de los

activos y pasivos por impuestos

Saldosal Reconocido  Saldos
comienzo en los al fin
del aL’m resultados del aiio

Afio 2013

Pasivos por impuestos diferidos en velacion a:
Propiedades, planta y equipo
Activos biologicos

Total

Afio 2014

Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:
Propiedades, planta ¥ equipo
Activos biologicos

Total
Revisiones fiscales.- Las declaraciones de impuestos a

impuestos al valor agregado no han sido revisadas por
estdn abiertas para su revision las correspondientes a los

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo: Un detalle del saldo es como sigue:

(en miles de ddlares)

(110) 2 (108)
|(67) 2 _(65)
(In 4 (113
(108) 5 (103)
| (65) 24 _(41)
1(173) 29 (144)

la renta, retenciones en la fuente e

lﬁne de las autoridades tributarias y

05 2012, 2013 y 2014,

201 2013

{en miles de ddlares)

Beneficios sociales =22 =22
Largo plazo: Los movimientos de estas provisiones fueronjcomo sigue:
Jubilacion
Patronal Desahucio
2014 2013 2014 2013
(en miles de dblares)

Saldo inicial 112 1y 27 24
Costo laboral por servicios actuales 13 15 3 2
Costo financiero 5 i 1 1
Salidas (6) @ (D
Pagos (1) _(B) _ _
Saldo final 123 lip 27
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15. CAPITAL SOCIAL

Los principales supuestos considerados en los estudios gctuariales a la fecha del estado de

situacién financiera son los siguientes:

Tasa de descuento g
Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones

Tabla de mortalidad e invalidez TM JESS

2014 2013
68% 8.68%
4.5% 4.5%

4% 4%
2002 TM IESS 2002

15.1 Capital secial — Al 31de diciembre del 2014 y 2013, estd representado por 295 mil
acciones de valor nominal unitario de US$1.00; todas ordinarias y nominativas.

15.2 Reserva legal — La Ley de Compafiias requiere qud
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta

por lo menos el 10% de la utilidad
como minimo alcance el 50% del

capital social. Esta reserva no esti disponible para el pago de dividendos en efectivo pero

puede ser capitalizada en su totalidad.

15.3 Resultados acumulados — Un resumen de las utilidages retenidas es como sigue:

Déficit acumulado

Resultados acumulados por adopcion NITF

Reservas segiin PCGA anteriores:
Reserva de capital

Total

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicaci

2014 2013
{en miles de dolares)

(319) (1,059)
26 583

213 917

(80) 441

Bn por primera vez de las NIIF y de

los saldos seplin PCGA anteriores, los cuales sggin Resolucion emitida por la

Superintendencia de Compaiiias €l 14 de octubre del
siguiente forma:

2011, podran ser utilizados de la

Resultades acumulados provenientes de la adopeiéy por primera vez de las NIIF -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados e
NIIF. El saldo sélo podrd ser capitalizado en la parte
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico con
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién dq
la Junta General de Accionistas celebrada el 18 de d
USS$557 mil del saldo de esta reserva para absorber pérdid

Reservas seglin PCGA anteriores - Los saldos acreed|
valuacion o por valuacion de inversiones segin P
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pé

n la adopcidn por primera vez de las
que exceda al valor de las pérdidas
tluido, si las hubiere; utilizado en
: la compafiia. Durante el afio 2014,
ciembre de 2014, autorizo utilizar
as acumuladas.

ores de las reservas de capital, por

CGA anteriores, s0lo podran ser
rdidas acumuladas y las del Gltimo
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ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado ¢n absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacidén de la compafila. Durante el afio 2014, la Junta General de Accionistas
celebrada el 18 de diciembre de 2014, autorizo utilizar US$704 mil del saldo de la reserva de
capital para absorber pérdidas acumuladas.

16. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados efi los estados financieros es como
sigue:

2014 2013
(en miles de délares)

Costo de ventas 2,189 1,940
Activos bioldgicos, valuacion (113) 31
Gastos de administracion 95 120
Gastos de venta _ 24 _ 18
Total 2195 2,109

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
(en miles de ddlares)

Alimentacion y consumos de materia prima 1,512 1,178
Sueldos y beneficios a trabajadores 394 410
Mantenimiente, combustibles y lubricantes 125 154
Cambio biologico (113) (102)
Depreciacion 97 97
Transporte 22 33
Servicios bdsicos 65 60
Varios (individualmente menores de $40 mil) _93 _279
Total 2195 2,109

Alimentacidn y consumos de materia prima — Represemr principalmente consumos de maiz,
soya, alfalfa y otros insumos que fueron utilizados en el coidado y mantenimiento de las vacas
en produccion.

Gastos por Beneficios a los Emnpleados — Un detalle comparativo de gastos por beneficios a
empleados es como sigue:

2014 2013

(en miles de délares)

Sueldos y salarios 249 259
Beneficios sociales y otras remuneraciones 81 &3
Aportes al IESS 48 49
Beneficios definidos ' _16 _19
Total 294 410
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17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un detalle de los saldos y transacciones con partes relacipnadas es como sigue:
2014 2013
. (en miles de dolares)
Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar:

Prolachiv S. A. 93

Ecuagourmet S. A.

Oftras individualmente inmateriales 2
Total 2
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagdr:

Proveedores:

Constructora Internacional S. A. 65 82

Prolachiv S. A. 12 16

Otras individualimente inmateriales 5 15

Total 82 113

Anticipo de clientes

Prolachiv S.A. 2]
Cuentas por pagar accionistas y relacionados
Senoicca Industrial 673 673
Otros 139 139
Total 812 812
Costos:

Compras de servicios:

Constructora Internacional S.A. 15 15

Agricola Oficial 8.A. Agroficial 19 22

Constructora del Sur S.A. . 7 28
Compras de maquinarias y repuestos:

Otras individualmente inmateriales 14 33
Total 55 98
Ingresos:

Ventas de leche: _
Prolachiv S.A. 1028 1,196

18. HECHOS OCURRIDOS DESPULES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORME

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha del informe th los auditores independientes (20 de
abril de 2015), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracidn pudiera tener un
efecto importante sobre los estados financieros. -
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