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o
AUDITSA

Auditores Externos

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
CHIVERIA S.A

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CHIVERIA S. A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2016 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de CHIVERIA S. A, al 31 de Diciembre del
2016, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Fundamentos de la Opinion

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria

(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de CHIVERIA S. A., de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los
Estados Financieros

3. La Administracién de CHIVERIA S. A,, es responsable de la preparacién y presentacién

razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
y de su control interno que la Administraciéon considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Direccion: Av. Pedro Menendez Gilbert, Teléfonos: 2599-290 /2599-291
Ciudad del Rio Edf. The Point, Piso: 24 2599-292 /2599-293 [ 2599-294 1
Oficina: 13-14.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracién de CHIVERIA S. A, es
responsable de evaluar la capacidad de la Compafiia de continuar como una empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si la Administracion de CHIVERIA S. A, tiene intencién de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre
de sus operaciones.

Los encargados de la Administraciéon de CHIVERIA S. A,, son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracién de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

4. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando
existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra
auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que ia Compania no contindie como una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidén general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorfas planificadas y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros Asuntos

5. El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, exigido por el Art. 102
de la Ley de Régimen Tributario y el Art. 279 de su Reglamento de Aplicacién
correspondiente a CHIVERIA S. A, por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2016, se
emite por separado.
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CHIVERIA S. A

Estados de Situacion Financiera

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos (Nota 3) 4,203 50,339
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 317,321 229,200
Cuentas por cobrar a accionista y compafifas relacionadas (Nota 5) 492,591 19,497
Inventarios (Nota 6) 119,561 218,199
Activos biolégicos (Nota 8) 44404 44,572
Activos por impuestos corrientes (Nota 12) 2,646 2,646
Seguros pagados por anticipado 3,433 -
Total activos corrientes 984,159 564,453
Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto (Nota 7) 424,425 1,756,990
Activos biolégicos (Nota 8) 17,680 398,149
Otros Activos 1,772 1,856
Total activos no corrientes 443,877 2,156,995
Total activos 1,428,036 2,721,448
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos (Nota 9) . 36,519
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 10) 160,208 255,434
Cuentas por pagar a accionista y compafifas relacionadas (Nota 5) 337,534 735,452
Obligaciones acumuladas (Nota 11) , 417 15,758
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 12) 1,374 7,975
Total pasivos corrientes 499,533 1,051,138
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a accionista y compaiifas relacionadas (Nota 5) 138,570 138,570
Obligacion por beneficios definidos (Nota 13) 139,351 152,141
Pasivos por impuestos Diferidos (Nota 12) 19,772 128,522
Total pasivos no corrientes 297,693 419,233
Total pasivos 797,226 1,470,371
Patrimonio:
Capital pagado (Nota 15) 295,000 295,000
Aporte para futuro aumento de capital 1,629,118 1,383,834
Déficit acumulado:
Ajuste de primera adopcién de las NITF 26,019 26,019
Pérdidas acumuladas (1,319,327)  (453,776)
Total patrimonio ; 630,810 1,251,077
Total pasivos y Patrimo‘hio 1,428,03 ﬁ 2,721,448
P e , LA
Ing. Enrique Arenas Pilataxi Carlos Ibarra Loaiza
Gerente General Contador General
4

Ver notas adjunias
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CHIVERIA S. A.

Estados de Resultado Integral

Ingresos:
Ventas

Costo de ventas
Pérdida bruta

Gastos de administracion (Nota 16)

Gastos de ventas (Nota 16)

Gastos Financieros

Otros ingresos

Otros egresos (Nota 17)

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta (Nota 12)
Pérdida neta del afio

Otro resultado integral:
Otros resultados integrales, neto de impuestos

Total resultado integral del aho

i i

Ing. Enrique Arenas Pilataxi
Gerente General

l (/l notas adjuntas

Anos Terminados el
31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
867,017 1,111,971
(1,350,473) (1,342,742)
(483,456) (230,771)
(72,128) (72,506)
(84,453) (28,832)
(8,053) (26,079)
286,408 63,510
(912,290) (50,244)
(1,273,972) (344,922)
(19,337) (6,914)
(1,293,309) (351,836)
(1,293,309) (351,936)
Y
7 ' e 7
(TN ¢ :

Carlos Ibari‘a Loaiza
Contador General



CHIVERIA S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Déficit acumulado

Aporte

para Ajustes de

futuro Primera

Capital aumento Reserva Reservade Adopcién  Pérdidas
Pagado de Capital Legal Capital de NIIF Acumuladas Total
| (US Délares)
‘ Saldos al 31 de Diciembre del 2014 295,000 - 4372 212,674 26,019  (318,986) 219,079
\ Absorcién de Pérdidas . - (4372) (212,674) - 217,046 -
i Aportes en efectivo - 92,000 N - - N 92,000
|
| Compensacién de créditos {Nota 15) . 1,291,834 - - ; ; 1,291,834
| Pérdida neta del afio, 2015 - - - - - (351,836) (351,836)
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 295,000 1,383,834 - - 26019  (453,776) 1,251,077
Absorcién de Pérdidas - (427,758) - - - 427,758 -
‘ Compensacién de créditos (Nota 15} - 673,042 - - - - 673,042
| Pérdida neta del afio, 2016 - - - - - (1,293,309)  (1,293,309)
‘ Saldos al 31 de Diciembre del 2016 295,000 1,629,118 - - 26,019 (1,319,327) 630,810
|
Y .
Ing. Enrique Arenas Pilataxi Carlos Ibarra Loaiza
Gerente General Contador General

Ver notas adjunras




CHIVERIA S. A
Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Recibido de clientes 695,900 1,126,294

Pagado a proveedores y empleados (1,587,877) (1,366,211)

Efectivo usado por las operaciones (891,977) (239,917)

Intereses pagados (1,038) (18,479)

Impuesto a larenta (26,116) (15,883)

Otros ingresos netos 53,450 6,180
Flujo neto de efectivo de actividades de operacién (865,681) (268,099)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Venta de propiedades y equipos 481,952 -

Disminucién en Activo bioldgico 380,637 93,710

{Aumento) disminucién en otros activos (3.349) 200
Flujo neto de efectivo de actividades de inversién 859,240 93,910
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Aportes en efectivo para futuro aumento de Capital - 92,000

Aumento préstamos terceros accionistas - 1,291,834

Aumento en obligaciones a corto plazo y largo plazo - 36,519

Pagos por préstamos a corto plazo y largo plazo (36,519) -

Pagos por préstamos de terceros - (1,273,875)

Pagos de beneficios definidos {3,176} (1,035)
Flujo neto de efectivo de actividades de financiamiento (39,695) 145,443
Aumento {disminucién) neto en efectivo en cajay banco (46,136) (28,746)
Efectivo en caja y banco al principio del afio 50,339 79,085
Efectivo en caja y banco al final del afio (Nota 3) 4,203 50,339

Ver notas adjuntas 7




CHIVERIAS. A.

Estados de Flujos de Efectivo (continuacién)

Afnos Terminados el
31 de Diciembre

Conciliacion de la pérdida neta con el flujo neto de efectivo de actividades
de operacién:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el flujo neto de efectivo de
actividades de operacion:
Ajuste propiedades, neto
Baja de propiedades descontinuadas
Baja de retenciones en la fuente y cuentas por cobrar
Depreciacion de propiedadesy equipos
{Reversion) provision de beneficios definidos
Reversion de Ingreso por Impuesto diferido
Cambios en el capital de trabajo:
(Aumento} disminucién en deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar
Aumento en cuentas por cobrar a accionistas y compafiias relacionadas
Disminucion en inventarios
Aumento en activos por impuestos corrientes
Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Aumento (disminucioén) en cuentas por pagar a accionista y compafiias
relacionadas
Disminucidn en obligaciones acumuladas
(Disminucion) aumento en pasivos por impuestos corrientes
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion

2016 2015
(US Délares)
(1,293,309) (351,836)
- 10,710
774,447 -
78,200 -
76,166 84,796
(9,614) (913)
(108,750) (15,211)
(166,321) 5,552
(473,094) (19,497)
98,638 2,731
139,774 38,129
40,124 (20,245)
(15,341) (8,970)
(6,601) 6,655
(865,681) (268,099)

o

Ing. Enrique Arenas Pilataxi
Gerente General

Ver notas adjuntas
14 -
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Carlos Ibal‘;}‘a Loaiza
Contador General




CHIVERIA S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia es produccién y comercializacién de leche y la crfa de
ganado ovino para su comercializacion.

La Compaiiia es una sociedad anénima constituida el 1 de Junio del 1995, con el nombre de
CHIVERIA S. A, regulada por la Ley de Compahias, con plazo de duracién de 50 afios e
inscrita en el Registro Mercantil del cantén de Guayaquil el 29 de Diciembre de 1995

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Nobol via a Daule km. 32.5 a 200 metros del peaje Conorte.

Al 31 de Diciembre del 2016 la compaiiia no cuenta con personal para el desarrollo de sus
actividades.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerenciade la Compafifa y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaifiia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US ddlar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres
ultimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflaciéon Anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%




CHIVERIA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante
IASB) y vigentes al cierre del 2016 aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan en estos estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico. Excepto por
los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddélares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador.

Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y
depésitos a la vista en bancos.

Instrumentos Financieros

Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccidon, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.
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CHIVERIA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacién)

Activos y Pasivos Financieros (continuacién)

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar".
"activos mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros disponibles para la venta".
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros". La clasificacién
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administraciéon determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la
categoria "préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de "otros
pasivos financieros" cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas y documentos por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por tos de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros Pasivos Financieros

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar accionistas, cuentas
por pagar a proveedores y a compaififa relacionada. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

Préstamos

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se presentan en el rubro "Préstamos y
obligaciones financieras" y se registran en el estado de resultados integrales en el rubro
"Gastos financieros, netos".

11



CHIVERIA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidon)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Activos y Pasivos Financieros (continuacion)
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Comprenden obligaciones de pago principalmente por servicios de logistica. Se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderas en el corto plazo.

Cuentas por pagar a Accionistas

Las cuentas por pagar a accionistas son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial a
valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Deterioro de Activos Financieros

La Compafia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas y
documentos por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas y documentos por cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar
se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales.

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

12




CHIVERIA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Activos y Pasivos Financieros (continuacion)

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia que estan especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de produccién, compra o a su valor neto realizable
el que resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compafifa realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econ6micas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Propiedades y Equipos
Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida ttil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los edificios e instalaciones, maquinarias y
equipos, los muebles y enseres, equipos de computacién y vehiculos estan registrados al
costo menos la depreciaciéon acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por
deterioro del valor.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida ttil estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.
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CHIVERIA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades y Equipos (continuacion}

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Activos bioldgicos

Se registran en su reconocimiento inicial y en la fecha del balance a su valor razonable menos
los costos de venta. Los cambios en el valor razonable menos los costos de venta se
reconocen en los resultados del afio.

Deterioro de Activos

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en que se generan flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el importe del valor en libros exceda a su importe recuperable, la Compafia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta corriente
y el gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de
ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada perfodo.
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CHIVERIA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacién financiera y los
montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se
recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los pasivos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacién Patronal - Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.
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CHIVERIA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)

Bonificacién por Desahucio - Beneficios por Terminacién

De acuerdo con el cédigo de trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia pagard a los
trabajadores el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experienciay cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del perfodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la
base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados.

Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacién

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econémicos futuro, se reconoceran en
resultados como gasto en el perfodo en que ocurren.

Reconocimiento de ingresos y costos y gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
impuestos, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes de su propiedad de estos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni a
mantener un control sobre los mismos.
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CHIVERIA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Reconocimiento de ingresos y costos y gastos (continuacién)
La Compaiiia registra en el costo de productos vendidos el costo de los productos terminados.

Los costos y gastos se reconocen en funcion de su devengamiento.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea
se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir.

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compafifa tiene una obligacidn presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral.
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CHIVERIA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la Compaiifa, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Valoracién de los activos bioldgicos

El valor presente de los activos bioldgicos es determinada combinando informacién interna y
del mercado. La informacién interna consiste en la estimacién de la degradacién del ganado
bovino y ovino en funcion de sus categorias y edades. La informacién precios fue tornada del
mercado, sin embargo, esta informacion fue ajustada por un factor, en virtud que no existe un
mercado formal para el ganado tedien) en la zona de costa. Los activos biolégicos con
periodos menores a 3 meses fueron valorados al costo por considerarse que el cambio
bioldgico no es significativo y por tanto el mejor referente de su valor razonable representa el
costo de adquisicion incrementado por los costos de gestidn agricola reales.

Vida util y valor residual de Propiedadesy Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacién son como sigue:

Arfos de vida ttil estimada

Minima Maixima
Edificios e instalaciones y sistema de riego 20 40
Maquinarias y equipos 10 20
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compafiia
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CHIVERIA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Estimaciones Contables (continuacion)

Impuestos (continuacién)

considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacion - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre

2016 2015
% %

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial
Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacién (promedio)
Vida laboral promedio remanente
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Antigiiedad para jubilacién 25 afios 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Provisiones
Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el

importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
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CHIVERIA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Estimaciones Contables (continuacion)
Provisiones (continuacién)

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superavit por
revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios terminados
el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacidn financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de

ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos
Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Caja - 2,300
Bancos 4,203 48,039
4,203 50,339

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:
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CHIVERIA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)

Deudores comerciales:

Clientes 217,108 45,991
Otras cuentas por cobrar:

Funcionarios y empleados - 225

Anticipos a proveedores - 3,202

Otras 100,213 179,782
Total 317,321 229,200

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como
sigue:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Por vencer 197,815 42,831
Vencidos:

1 - 30 10,515 3,016
31 - 60 6,780 -
91 en adelante 1,998 144
217,108 45,991

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionista y Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con accionista y compaiiias relacionadas, consistian de lo
siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2016 2015
(US Ddélares)
Por cobrar:
Guamangua S. A. Relacionada Ecuador 492,591 -
ProlachivS. A Relacionada Ecuador - 19,497
492,591 19,497
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CHIVERIA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos y Transacciones con Accionista y Compaiiias Relacionadas
(continuacién)

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacién Pafs 2016 2015
(US Délares)
Por pagar:
Guamangua S. A. Relacionada Ecuador 239,916 -
Prolachiv S. A. Relacionada Ecuador 77,804 15,099
Juan José Vilaseca Relacionada Ecuador 152,799 168,570
Senoicca Industrial Co. Limited Accionista Islas Virgenes Britinicas - 673,042
Otros Relacionada Ecuador 5,585 17,311
476,104 874,022
Clasificacion:
Corriente 337,534 735,452
No Corriente 138,570 138,570
476,104 874,022

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas representan principalmente ventas de 2
lotes de terrenos con un area total de 74.869 hectareas del cantén Nobol - Petrillo.

Las cuentas por pagar a accionista y compafias relacionadas representan principalmente
préstamos sin fecha especifica de vencimientos y sin interés.

Durante los afios 2016 y 2015, la compaiiia realiz6 las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas:

2016 2015
(US Délares)
Ventas netas:
Ventas de leche 298,116 616,814
Costo de ventas:
Compras de servicios 3,682 41,000
Compras de maquinarias y repuestos 6,392 14,000




CHIVERIA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

Administraciéon y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracién y demds personas que asumen la gestién de la
| Compafiia CHIVERIA S. A., incluyendo a la gerencia general, asf como los accionistas que la

habituales y/o relevantes.

6. Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:

Productor terminados
Materias primas
Materiales, repuestos y otros

7. Propiedades y Equipos

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada y deterioro

Clasificacion:
Terrenos
Edificios
Instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Otras propiedades

representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 en transacciones no

31 de Diciembre

2016 2015
(US Ddlares)
41,518 33,064
12,535 73,275
65,508 111,860
119,561 218,199

Propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015

(US Délares)

1,039,513 2,839,757
(615,088)  (1,082,767)

424,425 1,756,990

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
33,213 365,509
125,148 1,070,022
- 96,275
265,225 223,953
839 1,231

424,425 1,756,990
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CHIVERIA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Propiedades y Equipos (continuacién)

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Magquinaria Mueblesy Equipo de
y Equipos al Enseres al Computacién Vehiculos Otras

Terrenos Edificio  lustalaciones Costo Costo al costo al Costo PropiedadesEn proceso Total
(US Délares)

Costo o valuacién:

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 365,509 1,499,337 168,535 683,274 114,123 13,968 60,446 37,565 10,710 2,850,467
Adiciones - - - - - - - -
Cargo a gastos - - M - - - - - {10,710} {16,710)

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 365,509 1,499,337 168,535 683,274 11,123 13,968 60,446 37,565 - 2,839,757
Ventas (332,296) (273,640) (2,408) (16,361) - (20,617) (31,572) - (676,894)
Bajas - (1,062,902) (10,868) (49,580) - - - - - (1,123,350)
Transferencia - - (155,259) 155,259 - - - - - -

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 33,213 162,795 - 772,592 11,123 13,968 393829 5,993 - 1,039,513

Depreciacién acamulada y

deterioro

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 - (391167) (55412)  (430,831) {9,469) (12,950)  (60,529) (37,612) - {997,970)
Gastos por depreciacién - (38,212) (16,854) (28,582) (423) (1,111) - - - (85,182)
Ajuste - 64 6 92 - 93 83 47 - 385

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 - {429315) (72,260)  (459,321)  (9,892) (13,968)  (60,446)  (37,565) - (1,082,767)
Gastos por depreciacion - (33,713) (16,661) (25,400) (392) - - - (76,166)
Ventas - 124,345 2,046 16,362 - - 20617 31,572 194,942
Bajas - 301,036 9,245 38,622 - - - - - 348,903
Transferencia - - 77,630 (77,630) - - - - -

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 - (37,647) - (507,367) (10,284)  (13,968) (39,829) (5,993) - (615,088)

8. Activos Bioldgicos

Los activos biolégicos en desarrollo y en produccién consisten de lo siguiente:



CHIVERIA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Activos Biologicos (continuacién)

En desarrollo
Corriente:
Patos nacionales
Subtotal

En Produccién
No corriente:
Lactantes y destetadas
Toretes
Vaquillas y vaconillas
Borregos
Vacas

Total

El movimiento de los activos bioldgicos es como sigue:

Saldos al 31 de Diciembre del 2014
Cambios biol6gicos
Bajas
Transferencias (PT)
Costo de venta
Saldos al 31 de Diciembre dei 2015
Cambios bioldgicos
Bajas
Transferencias (PT)

Costo de venta

Saldos al 31 de Diciembre del 2016

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
44,404 44,572
44,404 44,572
- 15,259
- 1,450
- 152,801
17,680 35,129
- 193,510
62,084 442,721
En desarrollo Ganado de leche En produccién
Patos Lactantes y Vaquillas y Vacas en
Nacionales  Borregos d d Toretes  vaconillas  produccién Total
(US Délares)

34,715 70,211 12,625 1,050 158,001 259,830 536,432
216,650 30,368 25,980 1,450 4,000 45,945 324,393
(20,462) (5,915) (2,491) (200) (2,800) (31,868)

(186,320) (59,115) - - (245,435)
(11) (420) (20,855) (850} {9,200} (109,465) (140,801)
44572 35,129 15,259 1,450 152,801 193,510 442,721
187,581 8,971 14,136 9200 (10,401) 46,970 248,157
(19,737)  (11,275) (3.730) - {4,390) (39,132)
(167,866)  (15,145) - - {183,011)
(146) (25,665) (2,350) (142,400) (236,090) (406,651)
44,404 17,680 - - - 62,084

Cambios biolégicos, representan ganancias originadas debido a cambios fisicos registrados
durante el periodo, excepto para patos nacionales, que esta valorado segin el método del
costo, y por tanto incluye costos de mantenimiento y los costos de las crias compradas a

terceros.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9, Préstamos

Al 31 de Diciembre del 2015 los préstamos consistian principalmente a préstamos
hipotecarios para capital de trabajo con vencimientos en abril 2016 e interés del 8.75%.

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Ddélares)
Proveedores 106,619 153,516
Anticipo de clientes - .
Otras 53,589 101,918
160,208 255,434

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
materias primas, suministros, materiales y servicios con plazo de hasta 90 dias y sin interés.

11. Obligaciones Acumuladas
Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Beneficios sociales 417 15,758
417 15,758

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacién de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:
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11. Obligaciones Acumuladas (continuacion)

Beneficios
Sociales
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 24,728
Provisiones 60,950
Pagos (69,920)
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 15,758
Provisiones 37,086
Pagos (52,427)
Saldos al 31 de Diciembre del 2016 417

12. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Ddélares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por cobrar y retenciones 2,646 2,646
2,646 2,646

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renta por pagar 565 6,242
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 351 1,070
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 458 663
1,374 7,975

Impuesto a la Renta

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:
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12. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacién)

2016 2015
(US Ddlares)

Saldo al principio del afio 6,242 -
Provisién con cargo a resultados 20439 22,125
Pagos (26,116) (15,883)

Saldo al final del afio 565 6,242

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2016 2015
(US Ddlares)

Gasto del impuesto corriente 20,439 22,125

Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias {1,102) (15,211

19,337 6,914

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue como

sigue:

(Pérdida) utilidad antes de impuesto ala renta

Mas (meneos) partidas de conciliacion:
Otras rentas exentas e ingresos no objeto de Impuesto a la Renta
Gastos no deducibles
Gastos incurridos para generar ingresos exentos

Utilidad (pérdida) grabable

Tasa de impuesto

Impuesto a la renta causado

Anticipo minimo de impuesto a la renta

2016 2015
(US Délares)
(1,273,972) (344,922)

(10,639)
881,688 34,101
20
(402,903) (310,821)
25% 25%
20,439 21,134

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%. En el
caso que existan sociedades que tengan accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residente o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor

imposicién aplicaran una tarifa mayor tal como sigue:
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Impuesto a la Renta (continuacion)

e Tarifa del 25% cuando le pertenezca el 50% o mas del capital social de la compania, en
cualquiera de la formas o tipos de sociedades tales como: accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta.

e Proporcional, cuando la participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, la tarifa sera del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponde a dicha participacion.

La Compaiifa estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a
la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente
periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos
tributables. :

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberad ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en trés afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en
un afo cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

Con fecha de 12 de octubre de 2016, mediante registro oficial No. 860 segundo suplemento se
publicé la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios sectores productivos e
interpretativa del articulo 547 del Codigo Organico de Organizacion Territorial, Autonomia y
Descentralizacién, donde los principales cambios son:

¢ Ley de Régimen Tributario Interno, se agrega en el articulo 10 al final del numeral 12,
“una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros médicos privados y/o
medicina prepagada contratada a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea
para la totalidad de los trabajadores”.
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Reformas Tributarias (continuacion)

e Seincluye en el articulo 27, a Subsectores del sector agropecuario, pesquero o acuicultor
que podran acogerse al régimen de Impuesto a la Renta Unico.

e Se sustituye el segundo inciso de] literal i} del numeral 2 del articulo 41, donde se abre la
posibilidad de solicitar las Sociedad devolucién del anticipo.

e También se incluye a continuacién del literal n) del numeral 2 del articulo 42, que las
operadoras de transporte publico y comercial excluyan de los activos, costos, gastos y
patrimonio el valor de la unidades de transporte y sus acoples.

e Se modifica y agrega en el articulo 159 a continuacién del numeral final de la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador: "11, los pagos de capital o
dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado
al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos
valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios
contados a partir de su ingreso.

Con fecha 30 de diciembre de 2016, se publicaron

 En el registro No. 913 Suplemento Séptimo, LEY OR(}AN[CA PARA EVITAR LA
ESPECULACION SOBRE EL VALOR DE LAS TIERRAS Y FIJACION DE TRIBUTOS.

e Mediante registro oficial No. 913 Séptimo Suplemento, se dio Resolucién CPT-RES-2016-
09, que reférmese la resolucion No. CPT-03-2012, la misma que establece el listado de
materias primas, insumos y bienes de capital, por cuyas importaciones, realizadas con la
finalidad de ser incorporados en procesos productivos, se genere y pague el impuesto a la
salida de divisas que, a su vez, podrd ser utilizado como crédito tributario, que se aplicara
para el pago del impuesto a la renta del propio contribuyente, por cinco ejercicios
fiscales, de conformidad con la normativa tributaria vigente.

¢ Mediante Registro Oficial No. 912 Tercer Suplemento del 29 de diciembre de 2016, se
emite Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000522, que reforma las resoluciones NAC-
DGERCGC16-00000366, establece las normas que regulan la exoneracion del pago del
saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015; y NACDGERCGC16-
00000377, establéese el procedimiento para la devolucién de los valores exonerados de
las cuotas del rise pagadas desde abril hasta diciembre de 2016 y la baja de obligaciones
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remitidas correspondientes a cuotas cuyo vencimiento haya sido en los meses de abril y
mayo de 2016.

¢ Mediante Registro Oficial No. 903 Suplemento del 16 de diciembre del 2016, se emite la
Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000479: emitanse las normas para la declaracion y
pago del impuesto a la renta en enajenaciones de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracidn,
explotacién concesién o similares y aprobar el "Formulario 119" para la declaracién y
pago del impuesto.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

31de Cargo Cargo 31 de
Diciembredel (abono) 31 deDiciembre (abono) Diciembre
2014 a Resultados del 2015 a Resultados  del 2016

(US Délares}
Pasivo por impuesto diferido:
Cambio de vida til Activos Biolégicos 42,739 (10,148) 32,591 (32,591) -
Cambio de vida util de Propiedades, 100994  (5,063) 95931 (76,159) 19,772
planta y equipo
143,733 (15,211) 128,522 (108,750) 19,772

13. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
{(US Dolares)
Jubilacion patronal - beneficios post empleo 139,351 120,348
Bonificacion por desahucio - beneficios por terminacion - 31,793
139,351 152,141

Jubilacién Patronal - Beneficio Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

31




CHIVERIA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)

Jubilacién Patronal - Beneficio Post Empleo (continuacion)

2016 2015
(US Dolares)

Saldo al principio del afio 120,348 123,876
Costo de los servicios del periodo corriente 70,739 10,210
Costo por intereses 5,733 4,645
Reversion de provisiones (54,293) (17,348)
Beneficios pagados (3,176) (1,035)

Saldo al fin del afio 139,351 120,348

Bonificacién por Desahucio - Beneficio por Terminacién

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificaciéon por desahucio fueron
como sigue:

2016 2015
(US Délares)

Saldo al principio del afio 31,793 30,213
Costo de los servicios del periodo corriente - 3,009
Costo por intereses - 1,228
Reversion de provisiones (31,793) (2,657)

Saldo al fin del afio - 31,793

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 por un actuario
independiente.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2016 2015
(US Délares)
Costo actual del servicio 70,739 13,219
Intereses sobre la obligacién 5,733 5,873
Pérdida (ganancia) actuariales (86,086) -
(9,614) 19,092
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14. Administracion de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compania se centra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evaldan y cubren los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La
Administracién proporciona los lineamientos para la gestién general de riesgos, asi como
politicas escritas que abarcan areas especificas, tales como el riesgo de crédito y el uso de
instrumentos financieros.

Riesgo de crédito

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalentes, la Compaiiia realiza principalmente operaciones con instituciones financieras
que cuenten con una calificacién de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados dentro del mercado financiero.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera Corporativa es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo.

La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Gestion de capital
La compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la compania es monitoreada
usando entre otras medidas, los indicadores establecidos por la gerencia.
Los objetivos de la compaiiia cuando maneja el capital son:

e Salvaguardar la capacidad de la compaiifa para seguir operando de manera que

continte generando retorno a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
e Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
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14. Administracion de Riesgos Financieros {continuacion)
Gestion de capital (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compainiia.

15. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el capital pagado consiste de 295,000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00.

Mediante acta de Junta General Ordinaria de Accionistas del 25 de abril del 2016, se aprobd la
absorcién de pérdidas mediante compensacién con los aportes para futuro aumento de
capital por US$ 427,758.

Los aportes para futuro aumento de Capital, estan constituidos principalmente por un
accionista del exterior mediante compensacion de crédito las cuales fueron aprobadas por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas del 22 de Agosto del 2016 y 23 de Noviembre del
2015. Hasta la presente fecha la administracion no ha iniciado los tramites para el aumento
de capital.

16. Gastos de Administracion y ventas

Los gastos de administracion y ventas consisten de lo siguiente:

2016 2015
(US Ddélares)

Sueldos y beneficios sociales 10,402 15,946
Honorarios profesionales 43,506 31,676
Depreciaciones 11,246 14,595
jubilacién Patronal y Desahucio 22,287 65
Indemnizaciones laborales 18,750 -
Servicios basicos 8,558 6,364
Otros 41,832 32,692

156,581 101,338
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17. Otros egresos

Los otros egresos consisten de lo siguiente:

2016 2015
(US Ddélares)
Baja de propiedades descontinuadas 763,490 -
Baja de retenciones en la fuente 75,927 -
Pérdida por baja de semovientes 39,131 10,283
Otros 33,742 39,961
912,290 50,244

18. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (15 de
Marzo del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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