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Vmeis 0 v Audhigr g o peea oy

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
CHIVERIA S, A,

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CHIVERIA S. A., que comprenden ¢l estado
de siacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados de resultado
integral. de cambios en el patrimomnio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afo tzrminado
en esu fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas contables significativas y olia
informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Adininistracién de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
cstos cstados finaneieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequeias y Medianas Empresas y del controi interng necesario para permitir que la preparacion de
los estados financieros esté libre de errores materiales causados por fraude o error.

Responsabilidad del Aunditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre cstos estados financieros com base en
nuestra auditoria.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales ce
Auditoria.  Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos; placifiquemos y
realicemes la auditoria para obtener certeza razonable que los estados financieros no estan
afcetados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos destinados a la obtenciérn de ia
cvidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleceionados dependen del juicio del auditor € incluyen la evaluacion def riesgo de
distorsiones significativas en los estados finaneieros por fraude o crror. Al efectuar esta evaluscion
de riesgo, el auditor toma cn consideracion los controles internos de la compaiia, relevantes para 'a
preparacion y presentacion razonable de sus cstados financieros, con el fin de dischar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de Ja Canpafia. Una auditoria tamhién
comprende la cvaluacion de stolas politicas contables utilizadas son apropiadas v de que as
estimacienes contables hechas por fa Administracién son razonables, asi eomo una evaluacion de la
prescntacion general de los estados financieros.

Constderamos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada pira
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria
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Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de CHIVERIA S. A, al 31 de diciembre de 2015, ¢l
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas
Empresas.
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CHIVERIA S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS NOTAS 2015 2014
(en miles de dalares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 6 50 79

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

7 249 234
por cobrar

Inventarios 8 218 221
Activos biolégicos 10 __45 - 35
Taotal activos corrientes _ 562 _ 3569
ACTIVOS NO CORRIENTES:
PROPILEDADES Y EQUIPOS: 9
Terrenos 366 36e
En proceso g
Lidificios e instalaciones 1,668 L.66E
Maquinarias y equipos 683 683
Vehiculos 60 60
Muebles v enseres 11 11
Equipos de computacion 14 14
Otros 38 __ 388
Subtotal 2,840 2.848
Deprecacion acumulada (1.083}) _{996)
Total 1,757 1,852
ACTIVOS BIOLOGICOS [0 398 503
OTROS ACTIVOS _ 4 5
TOTAL 2,721 2,929




PASIVOS NOTAS 2015 2014
(en miles ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones financicras 1 740 1,948
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentlas — por 12 266 304
pagar

Pasivo por impuesto corriente 13 6

Beneficios a empleados 14 38 22
Total pasivos corrientes 1,050 2.274

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones financieras 11 139 139
Beneficios a empleados 14 152 153
Pasivos por impuesto diferido 13 129 144
Total 429 436
Total pasivos 1.470 2,710
PATRIMONIO: 15
Capital social 205 295
Aporte para futuros aumentos de capital 1,384
Reserva legal 4
Deéficit acumulado {428) (B0O)
Total patrimonio 1,251 219
TOTAL 2,721 2,929

CPA rra Loaiza

Contador

Ver notas a los estados financieros




CHIVERIA S. A,

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTAS 2015 2014
(en miles délares)

INGRESOS 16 1112 1,770

COSTOS Y GASTOS

Costo de ventas 16 1,343 2,18y
Activos bioldgicos, valuacion 16 (46) (113)
(Gastos de administracion 16 72 93
Gastos de ventas 16 29 24
Gastos financieros 26 83
Otros egresos, neto 33 14
Total 1457 2.294

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A

LA RENTA (345) (524)
Impuesto sobre las ganancias 13 (7 2
Pérdida del afio y resultado integral total (352) 320

Ing. Federico Arenks Pilataxi
Gerente

Ver notas a los estados financieros




CHIVERIA S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Enero 1, 2014
Pérdida
Diciembre 31, 2014

Absorciéon de pérdidas, nota 15

Aportes en efectivo

Compensacion de créditos, nota 11
Pérdida

Diciembre 31, 2015

Ing. edeﬂeocmmm

Ver notas a los estados financieros

Aporte
futuroe
Capital ~ aumeno  Regerva  Utilidades
social de capital legal retenidas Total
(en miles de délares)

295 4 441 740
L (521) {521}

295 4 (80) 219

(4) 4
92 92
1,292 1.292
L (352) (352)
295 1,384 0 (428) 1251

CPA Carlos Ibarra Loaiza
Contador




CHIYERIA S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA)
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados
Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros cgresos
Flujo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion

FLLJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipos

FLLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIACION:

Obligaciones bancarias

Parte relacionada

Aporte en efectivo

Flujo proveniente de actividades de financiacion

EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento (disminucidn) neta
Saldos al inicio del afo

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ing. Federico m Pilataxi
erente

Ver notas a los estados financieros

2015

2014

{en miles de dolares)

1,122 1.929
(1,251) (1,815)
9 {13)
(16) {23)
_{33) _(3)
187 66
(2
36
30
92
158 —
(29) 64
79 13
30 [A!
CPA Carlos Tharra Loaiza
Contador




CHIVERIA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFE 2015

1. INFORMACION GENERAL

CHIVERIA S. A, fue constituida cn Ecuador ¢l 29 diciembre de 1995, Su actividad principal
actividad es la produccion y comercializacion de leche, para lo cual cuenta con un hato
ganadero de 318 vacas (403 en 2014); y la cria de ganado ovino para su comercializacion.

[.a Compaiiia vende el 99.70% de su produccion de leche a una compaiiia relacionada. Estas
ventas representan el 55.45% de sus ingresos.

Las estados financicros de CHIVERIA S.A_, para el periodo terminado ¢l 31 de diciembre de
2015, fueron aprobados y autorizados por la administracion para su emisién el 23 de marzo de
2016 y segin las exigencias estatutarias, seran sometidos a la aprobacion de la Junta General
de Accionistas.

2. BASES DE PRESENTACION
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo
historico de acuerdo con las Normas I[ntermacionales de Informacion Financiera para las
Pequefias y Medianas Empresas (N1IF para las PYMES) cmitidas por el IASB ([ntcrnational
Accounting Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intermacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimactones
contables. También exige a la Administraciéon que cjerza su juicio ¢n ¢l proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o compleyidad o las arcas donde los supucstos vy cstimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

L.as partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en lu moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda tuncional”). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de
presentacion de la Compania.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
dc estos estados financicros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se
presentan en estos estados finuncicros.



3.1. Efectivo y bancos

I:l efeetivo y bancos representan activos financicros liquidos, tales como efectivo, depdsitos en
bancos ¢ inversiones a la vista.

3.2. Activos v pasivos financieros

3.2.1. Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “zetivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar™. “activos mantenidos hasta su vencimicnto™ y “activos financicros disponibles para
la venta™ Los pasivos financieros sc clasifican en las siguicntes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivus
financieros™. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos v
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 3] de diciembre del 2015 y del 2014, la Compania mantuvo activos financicros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos finaneieros™ cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en cf estado de situacion fimancicra por fas cuentas y documentos por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho u pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado active, Se incluyen en el active commente, excepto por los de
vencimiento mayvor a 12 meses cortados desde la feclia del estado de situacion financiera.

Ortros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar accionistas, cuentas
por pagar a proveedores vy a compaiifa relacionada. Se incluyen en el pasivo corriente,
cxcepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

3.2.2. Reconocimiento y medicién inicial v posterior

Reconocimiento

La Compania reconoce un active o pasivo financiero en el cstado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
o pagar ¢l pastvo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medides inicialmente a su valor razonalile mas
cualquicr costo atribuible a la transaceion que, de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasive financiero; siempre que el activo o pasive financiero no sea

designado como de valor razonable a través de ganancias vy pérdidas. Con posterieridad al
reconocimiento inicial la Compania valoriza los niismos como se deseribe a continuacion:
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Medicioén posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

»* Cuentas y documentos por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los valores
adeudados por clientes por la facturacion de productos por ventas realizadas en el curso
normal de operaciones. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la
provision por deterioro correspondicnte.

* Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los valores
adeudados principalmente por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por la
Compaiiia en ¢! corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado.

* Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores quc
se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su coste amortizado.

Ctros pasivos financieres. - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico. la Compaiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

* Préstamos y obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado utilizando ¢l método de interés cfectivo. Los intereses pendientes de
pago se presentan en ¢l rubro “Préstamos y obligaciones financieras™ y se registran cn cl
estado de resultados integrales en el rubro “‘Gastos financieros, netos”.

* Cuentas por pagar a proveedares v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior ¢n el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

* Cuentas por pagar a compaiiias_relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmentc por servicios de lagistica. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intercses y son pagaderas cn cl
corto plazo.

3.2.3, Deterioro de activos financieros. -

La Compania establece una proviston para pérdidas por deteroro de sus cuentas y
documentos por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas y documentos por cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor entrc en quicbra o reorganizacion
financiera y [a falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar
se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han registrada provisiones por
deterioro de [as cuentas por cobrar comerciales.
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3.2.4. Baja de pasivos financieros. -

Un pasivo cs eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia que estan especificadas ¢n
el contrato se han liquidado.

3.3. Propiedades, Planta y Equipos

3.3.1. Medicion al momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades. planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos Jos
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo v su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la administracion.

3.3.2. Medicion posterior al reconocimiento, modelo del costo

Después del reconoeimiento inicial. las partidas de propiedades, planta y equipos son
rcgistradas al costo menos fa depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdicas

por deterioro del valor.

Los gastos de mantenimicnte se registran a resubtados en el periodo en que se producen v las
pérdidas por deterioro se¢ reconocen en las resultados del afo.

3.3.3. Mctodo de depreciacion y vidas utiles
El costo de propiedades y equipos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta. La
vida atil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada aho. El efecto de

cualquier cambio cn el estimado. cs registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles
aphicadas en ¢l cdleulo de la depreciacion:

Categoria Vida util (en anos)
Edificios, instalaciones, sistema de riego 20-40
Magquinarias y equipos 10-20
Muebles y enscres 10
Vehieutos 5

3

Equipos de computacion
3.3.4. Retire o venta de propiedades y equipos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partila de propiedades y equipos s
calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.
3.4. Activos bielagicos
Se registran en su reconocimiento inicial v en la techa del balanee a su valor razonable menos

los costos de venta. Los cambios en el valor razonable menos 10s costos de venta se reconocen
en los tesultados del afo.



3.5. Deterioro del valor de los activos tangibles (propicdades)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades) se someten a prucbas de deterioro cuando
se producen cventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excedc su valor recuperable.  El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de
evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeios en que se peneran
flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el importe del valor en libros exceda a su importe recuperable, {a Comparnia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y
considera que na se han producida cventos que indiquen que sus activos no financicros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

3.6. Impuestos

E! gasto por impuesto a la renta comprende ¢! Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en cl patrimonio. En este caso ¢l impucsto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

3.6.1. Impuesto corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se ¢alcula mediante a tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del periodo fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor cs calculade en funcion de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que
el monto de! anticipo minimo, este ultimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo. En los anos
2015 y 2014, el impuesto a la renta corresponde al anticipo minimo calculado, debido a que la
compafiia generd perdida tributaria en esos afios. Si en el afie 2015 los resultados hubieran
generado utilidades imponibles, el impuesto a la renta de! afio hubiera sido calculado a Ta wasa
del 25% en virtud de la residencia fiscal dc su accionista mayaritaria.

3.6.2. Impuestos diferidos

El impuesto a la renta diferido se registra ¢n su totalidad, por el método pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases trnibutamas de activos ¥ puasivos v sus
respectivos valores mostrados en los estados financicros. E! impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impucsto a la renta pasivo s¢ pague.
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Los impucstos a la renta difcridos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de 1impuestos a la renta activos y pasivos, s¢ compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar los activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impucstos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributaria,

3.7. Beneficios a empleados
3.7.1. Beneficios de corto plaze:

Se registran en pasivos corrientes del estado de situacion financiera y carresponden
principalmente a:

Participacion de lus trabajadorey en las utihdades: Calculada en funcion del 15% de 1a utilidad
contable antes del impuesto a la renta, segln to establecido por la legislacion ceuatoriana
vigente. Scregistra con cargoe a resultados y se presenta comao parte de los costos de productes
vendidos, gastos de venta y gastos adminustrativos en funcion de la labor de la persora
heneficiaria de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

Decimos tercer v cuarto sueldos: Se provistonan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en
ta Republica del Ecuador

3.7.2. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado v requerido
por las lcyes laborales ccuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo con las leyes vigentes, en los
casos de terminacion de la relacion taboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con ¢f veinticinco por ciento det equivalente a
la tiltima remuncracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misina
compania o empleador, este beneficio se denomina desuahucio.

La Compadiia determina anualmente Jas provisionces para jubilacion patronal y desabucio con
base cn estudios actuariales practicados por un profesionat independiente y se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resuttados) del ado aplicando el método de Costeo de Credito
Unitario Proycctado y representan cl valor presente de las obligaciones a la fecha del estado ce
situacton financiera, el cual es obtenide descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa
de 8.68% (2014: 8.68%) anual equivalente a la tusa promedio de los bonos dc gobicrno.
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en ia
ue los beneficios serdn pagados y que tienen términos que sc aproximan a los ténninos de ias
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen vartables como son, en adicidn a la tasa de descuento. 1z wsa
de mortalidad. sexo, afios de servicios, remuneraciones. incremento futuro de remueracioin:s.
tasa de rotaeldn, entre otras.

Las ganancias y pérdida actuariales que surgen de los ajustes basados en la expenencia y

P

cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en
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que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados
del afio.

Al cierre del afo ias provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compania

3.8. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compatiia tienc una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
pucde hacerse una estimacion fiable del importe de 1a obligacion.

El importe reconocido como provision es ia mejor estimacion de la Administracion a la fecha
dc cierre de los estados financieros de los desembolsos necesario para cancelar la obligacton.

3.9. Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos sc deducc del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes
¢n los estados financieros en ¢l periodo cn ef que los dividendos se aprueban por los accionistas
de 1a Compaiiia.

3.10. Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operacioncs. Los ingresos se muestran netos de impuestos.
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos cn la medida cn que es probable que los bencficios cconomicos
fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiia hace
entrega de sus productos al comprador v en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes de su propiedad de estos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ¢llos ni a
mantener un control sobre los misntos.

La Compania rcgistra en ek costo de productos vendidos el costo de los productos terminados.
Los costos y gastos se reconocen en tuncion de su devengamiento.
3.11. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aqueltos casos en los que la compensacitn sea requerida o
permitida por alguna narma y esta presentacion sea el reflejo de 1a esencia de la transaccion.

L.os ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contempian {a posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la mtencién de hquidar por su
importe nete o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de fonna simuitinea, sc
presentan netos en resultados.

3.12. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ¢jercicio que proveen informacion adicional sobre la
sitnacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores intpertantes que no
san eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.




4. ESTIMACIONES

En la aphicacion de las politicas contables de la Compania, las cuales se describen en la Nota 3.
fa administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en tibros ce
los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estirnaciones y
Juicios asoctados se basan en la experiencia historica y otros {actores que se consideran core
relevantes. Los resultados reales podrian difenir de dichos cstimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a ias
estimaciones contables se reconocen cn el periodo de la revision y periodos fulures st |
revision afecta tunto al periodo actual como a periodos subsccuentes.

A continuacion, se presentan ias cstilnaciones y juicios contables eriticos que la admiuistracisn
de la Compania ha utilizado en €] proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la administracion anatiza ¢l valor de los activos para determinar si cxiste algiin
indicto, que los referidos activos hubicran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso que
exista algun indicio, se realiza una estimacion del importe recuperabie del activo. Si se trata de
activos 1dentificables que no gencran fligos de efectivo de forma independiente, se ¢stima el
villor recupcrable de la unidad gencradora de efectivo a la que pertenece el activo,  Si el
imparte recuperable es inferior al valor neto en libros del activo o unidad generadora de
cfectivo. se constituye la correspondiente provision por deteriora por la diferencia, con cargo a
los resultados integrales. La Compania, no ha identificado indicios de pérdidas por deterioro en
s1s activos.,

Valoracion de los actives biologices. - El valar presente de los activos biolggicos es
determinada combinando informacion interna y del mercado. La informacion interne consiste
en la estimacion de la degradacion del ganado bovino y ovino en funcion de sus catigorias y
edades. La informacion precios fue tomada del mercado, sin embargo, esta infornuicion fue
ajustada por un factor, en virtud que no ¢xiste un mercado formal para el ganado leckero en la
zona de costu.  lLos activos bioldgicos con periodos menores a 3 meses fueron valorados al
costo por constderarse que ¢l cambio bioldgico no cs significativo y por tanto ¢l meior
referente de su valor razonable representa €] costo de adquisicion incrementado por los costos
de gestion agricola reales.

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio- El valor presente de las provisioncs para
obligaciones pot beneficios definidos a trabajadores depende de varios factores que san
determinados en funcion de un caleulo sctuanal basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para dctermipar ef valor presente de cstas obligaciones incluyen una 1asa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiores
de estos beneficios,

X1 actuarto contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la 1asa ce
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afto, segiin lo establece ¢l parrafo
28.17 de la Seccion 28 de la NHF para PYME’s, par lo cual se utilizara el rendimiento de fos
bonos emitidos por el Gobierno. La tasa de descuento ¢s la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacinn de estos beneficips.

Estimacion de vidas atiles de edificios, instalaciones, sistema de riego, maquinarias y
equipos - La estimacion de las vidas Ttiles y el valor residual se efectlan de acuerdo u lo
mencionado en la Nota 3.3.3.



Impuesto a la renta- La Compaifija ha realizado la estimaciéon de sus tmpuestos diferidos
considerando que todas las difcrencias entre cl valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Comnpafiia la exponen a una variedad de riesgos finaneicros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafia se centra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.

L.os departamentos de tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evalaan y cubren los
riesgos financieros en caardinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaitia. La
Administracion proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos, asi como
politicas escritas que abarcan areas especificas, tales como el riesgo de crédito y el uso de
instrumentos financieros.

Riesgo de crédito. - Respecto a los bancos ¢ instituciones financieras donde se mantienc ¢l
efectivo y sus ecquivalentes, la Compafila realiza principalmente operaciones con
instituciones financieras que cuenten con una calificacion de riesgo independiente que
denoten niveles de solvencia y respalde adecuados dentro del mercado financicro.

Riesgo de liguidez. - La Gerencia Financiera Corporativa es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestién de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo,

La Compania mancja ¢l ricsgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reaies y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Gestidn de capital. - La compania administra de manera activa una basc de capital para
cubrir los riesgos inherentes cn sus actividades. La adecuacion del capital de la compaitia
es monitereada usando entre otras medidas, los indicadores establecidos por la gerencia,

Los objetivos de la compaiia cuando maneja el capital son

e Salvaguardar la capacidad de la compaitia para seguir operando de manera que continie
generando retorne a los accionistas v beneficios a los otros participantes; y

¢ Mantener una fuerte basc de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de

manejo de capttal en la Compania.
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6. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2013, representan efectivo depositado en cuentas corrientes ¢e bances

locales y del exterior, los cuales no generan intereses.

Cuentas por cobrar comerciales y otras, estdn constituidas como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Compariias relacionadas, nota 17
Chentes

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores locales
Crédito wributario
Otras

Total

3. INVENTARIOS

Un resumen de tnventarios es como sigue:

Productos termimados
Materias primas

Materiales. repuestos y otros
L:n transito

Total

2015

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

1014
(en miles de ddlares)

19

_46 Ll
65 60

4 3

3 3
177 168
249 234
2015 2014
{en miles de délares)
33 26
73 78
112 113
_ _ 4
218 221

M e
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10. ACTIVOS BIOLOGICOS
Un detalle de los activos bioldgicos en desarrollo y en produccion es como sigue:
2015 2014

(en miles de délares)
En desarrollo:

Lactantes y destctadas 15 i3
Torctes ] |
Vaquillas y vaconillas 153 159
Patos nacionales 45 35
Borregos 35 70
Sub-total 249 278
En produccion:
Vacas 194 264
Total 443 238

Il movimiento de los activos biologicos es como sigue

{en miles de dolares)

Saldos a Cambio Ventas ! Saldas a
Cuentas 1712014 Bioldgico Bajas Degradacion Transferencias JLE2 2004

En desarrollo;

Patos naciopales 49 RN (1% (210} 33

Borregos L) 63 [REA] 32} (1) ¥l
Ganado de leche:

Lactanies v destetadas 1¢] 50 117 (36) 13

Toreles 9 3 (7) (3) 1 |

Vaquillas v vaconillas 274 111 (113 5N {ol) [
Sub-tatal 299 164 (37 (7 (96) 113
Total en desarrelia 527 440 (163 (109) (417) 274
En produccién:
Vacas en produceion 461 45 (107 (145) _ 9 260
Total 983 395 {270) 254) (321) 33K




{en miles de ddlares)

Saldos a Cambio Ventas / Saldos a
Cuentas 17172015 Bioldgico Bajas Degradacion Transferencias 3171272015

fn desarrollo:

Patas nacionales 35 216 (10 (196} 45

Berregos 70 3 (18] (6) 59 35
Ganado de leche:

| actantes y destetadas 13 41 {22) (2) {15} 15

Toretes 1 1 (1) I

Vaquillas y vaconillas 159 53 10 . (49) 153
Sub-total 173 95 [ER)] A (64) 169
Total en desarrotlo 278 342 44) {8 (319) 249
En praducciéon:
Vacas ¢n produccidn 260 (18) (109) (3) b4 194
Total 538 324 (133) (1) (233) 443

Cambios bioldgicos, representan ganancias originadas debido a cambios fisicos registrados
durante ¢l periodo, excepto para patos nacionales, que esta valorado segin ¢l método del
costo, y por tanto incluye costos de mantenmimiento y los costos de las crias compradas a
terceros.

La clasificacion del activo biologico es como sigue:

2015 2014
(en miles de dolares)
Corriente:

Patos nacionales _45 35

No corriente:
Lactantes y destetadas 15 13
Toretes 1 1
Vaguillas y vaconillas 153 159
Borregos 35 70
Vacas en produccion _ 194 _ 260
Total no corrientc 398 303
Total 443 53&

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

2015 2014

(en miles de ddlares)

Pasivos corrientes:
Préstamos accionista y relacionada, nota 17 703 67
Préstamos proveedor del exterior 1,275
Subtotal (Pasan...)

~J
s
EoS
>0
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2015 2014
{en miles de dolares)

Subtotal ..., .. (Vienen) 703 1.948
Obligacién bancaria _37 -
Total pasivos corrientes 740 1.948
Pasivos no corrientes:

Parte relacionada 139 139
Total 879 2087

Preéstamos accionista representan prestamos debidamente registrados en el Banco Central el
Ecuador cuyos vencimientos son a 365 dias y no devengan intereses. En marzo 27 de 205,
mediante contrato tripartito de sustitucion de deuda, el accionista se convirtié en el acrecinr
sustituto de la deuda que mantenia la compafia con un proveedor del exterior por IUS$'.3
millones. Mediante Junta General Extraordinaria de Acciontstas del 23 de noviembre de 2015,
el acctonista decidid transferir estos valores para constituir aportes para futuro aumento de
capital. nota 15.

Préstamos proveedor del exterior representan renovacion de vartos préstamos, debidamente
registrados en el Banco Central del Ecuador, que vencieron durante el 2014. Estos préstamos
fueron renovados a 730 dias plazo, con vencimientos entre febrero 11 y noviembre 30 de 2015
y devengan intereses equivalentes u la tasa prime mds 4 puntos. reajustable semestralmente.
El capital y los intereses son pagaderos al vencimiento.

En marzo 27 de 2015, ¢f proveedor suscribio un contrato tripartite de sustitucion de deuda cor
Senuicca Industrial Co Limited y Chiverta S AL, mediante el cual transfirid el derecho sobre ol
saldo del préstamo por US$1.3 nullones incluyendo intereses devengados por USHI82 rail
{USS164 mil en 2014).

12. CLUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar estan constitutdas como sigue:
2015 2014
(en miles de dolares)

Cuentas por pagar comerctales:

Proveedores locales 117 101
Proveedores del exterior 37 3
Proveedores compaiias relacionadas, nota 17 17 _3:
171 216
Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar al TESS 5 b
Retenciones de impuesto a la renta y valor agregado 2 Z
Anticipos de clientes, nota 17 I5
Otras 73 B0
Total 266 304
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Al 31 de diciembre del 2015, cuentas por pagar comerciales representan saldos por pagar a
compaiiias relacionadas y terceros, por compra de materias primas, suministros, matcriales ¥

servicios.

IMPUESTOS

Pasivos por impuesto corriente. - Un resumen de pasivos por impucstos corrientes ¢s coimo
sigue:

2015 2014
{en miles de délares)

L=}

Impuesto a la renta por pagar 0

Impuesto a la renta reconocido en los resultados del aiio. -
2015 2014

(en miles de délares)

Impuesto a la renta corriente (22) (26}
Impuesto a la renta diferido 15 29
Total {7 3

Conciliacion del resultade contable-tributario: A continuacion, sc  detalla la
determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al 31 de
diciembre:

2015 2014

(en miles de délares)

Pérdida segin estados financieros (345) (524)
Ajustes efectos de conversién NIIF

Pérdida contable antes de impuesto a la renta {345) (324)
Gastos no deducibles _34 —_
Pérdida fiscal (311) (524)

Al 31 de diciecmbre de 2015 y 2014, 1a determinacion del saldo de impucsto a la renta por pagar
fue eomo sigue:



Impuesto a la renta causado

Anticipo determinado para al afio corriente
Pago en efeetivo dividendos del anticipo
Retenciones en la fuente del afio

Crédito tributario afios anteriores

Impuesto por pagar (Crédito tributario) a favor del

contribuyente

2015 2014

(en miles de ddlares)

0 0
22 26
(7) (10)
(9 (16)

o _{3)
_.6 (3)

Pasivos por impuesto diferido. - El movimiento de los activos y pasivos por impuestos

diferidos y partida que lo origina es como sigue:

Saldos al
comienzo
del afio

Reconocido Saldos
en los al fin
resultados del afio

{en miles de délares)

Afio 2014

Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:
Propiedades, planta y equipo
Activos biologicos

Tutal
Afto 2015
Pusivos por impuestos diferidos en relacion a:

Propiedades, planta y equipo
Activos biologicos

Total

5 (103)
_24 _{41)
29 (144

(103)
_15 £26)
A5 {129)

Revisiones fiscales. - Las declaraciones de impuestos a la renta, retenciones en la fuente e
impuestos al valor agregado no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y
estan abicrtas para su revision las correspondientes a los aftos 2013 al 2015.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo: Un detalle del saldo es como sigue:

Bencticios sociales

2015 2014
(en miles de dolares)

s
[Lv o]
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Largo plazo: Los movimientos de estas provisiones fueron como sigue:

Jubilacién
Patronal Desahucio
2015 2014 2015 2014
(en miles de délares)

Saldo inicial 123 112 30 27
Costo laboral por servicios actuales 10 13 3 3
Costo financiero 5 5 1 1
Salidas {17} {6) (2) {n
Pagos (1) (D) _ _
Saldo final 120 123 32 30

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacion financiera son los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 8.68% R 68
Tasa de incremento salarial 4.05% 3.04%
Tasa de incremento de pensiones 4% 4%
Tabla de mortalidad e invalidez T™ TESS 2002 T™ [ESS 2002

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - A] 31de diciembre del 2015 y 2014, esta representade por 295 mil
acciones de valor nominal unitario de USS$1.00; todas ordinarias y nominativas.

15.3 Aporte para futuro aumento de capital - Al 31 de diciembre de 2015, esta constituida
principalmente por aportacion de un accionista extranjero instrumentada mediante
compensacion de crédite, la cual fue aprobada por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas del 23 de noviembre de 2015, Ver Nota 11, Hasta ¢l 25 de abril de 2016, 1a
administracién no ha iniciado los trédmites pertinentes para aumentar el capital social.

15.2 Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiade como rcserva legal hasta quec ésta como minimo alcance ¢l 50% del
capital social. Esta reserva no csta disponiblc para ¢l pago de dividendos en cfectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad. Durante el afio 2015, la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 27 de abril de 2015, autorizo utilizar el saldo de esta reserva para
absorber pérdidas acumuladas.

15.3 Resultados acumulados - Un resumen de las utilidades retenidas es como siguc:
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2015 2014

(en miles de délares)

Déficit acumulado (454) (21

Resultados acumulados por adopcidn NIIF 26 26

Reservas seglin PCGA anteriores:
Rescrva de capital 213

Total (428) (30)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las WIIF v dc
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por I
Superintendencia de Compaiiias ¢l 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de ia
siguiente forma:

Resultados acumilades provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vor de las
NIIF. Ll saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del dltimo cjercicio econdmico concluido. si las hubiere; utilizade en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia. Durante el afio 2011,
la Junta General de Accionistas celebrada el 1diciembre de 2014, autorizé utilizar USS357 mil
del saldo de esta reserva para absorber pérdidas acumuladas,

Reservas segan PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de caohal, por
valuacion o por valuacién de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del iltimo
ejercicio econdmieo concluido, st las hubieren: utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l
caso de liquidacion de la compaiiia. Durante el afio 2015, la Junta General de Aceionistas
celebrada el 27 de abril de 20135, autorizé utilizar 1°S$213 mil correspondientes al szlde de la
reserva de capital para absorber pérdidas acumuladas. (USS704 mil fueron utilizados para
compensar pérdidas, seglin autorizacion de la Junta General de Accionistas celebradza el 18 oe
diciembre de 2014).

16. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

2015 2014

(en miles de dolares)

Costo de ventas 1,343 2,189
Activos biologicos, valuacion (46) (113)
Gastos de administracion 72 95
Gastos dc venta 29 __24
Total 1,398 2,195

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza s como sigue;
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2015

2014

(en miles de doélares)

Alimentacion y consunios de materia prima 696
Sueldos y beneficios a trabajadores 357
Mantenimiento, combustibles y lubricantes 129
Cambio biolégico (46)
Depreciacion 85
Transporte I5
Servicios basicos 49
Varios (individualinente menores de $40 mul) 113
Total 1,398

1,512
394
125

(113)
97

65
93
2,195

Alimentacion y consumos de matevia prima — Representa principalmente consumos de maiz,

s0ya, alfalfa y otros insumos que fueron utilizados en el cuidado y mantenimiento de las vacas

¢n produceion.

Gastos por Beneficios a los Empleados — Un detalle comparativo de gastos por beneficios a

empleados es como sigue:

2015 2014
(en miles de délares)
Sueldos y salarios 197 249
Beneficios sociales y otras remuncraciones 107 &l
Aportes al [ESS 40 48
Beneficios definidos 13 16
Total 357 394
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un detalle de los saldos y transacciones con partes relacionadas es como sigue:
2015 2014

(en miles de délares)

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar:
Prolachiv S. A.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Proveedores:

Constructora Internacional S. A.
Prolachiv S. A.
Otras individualmente inmateriales
Total

Anticipo de clientes
Prolachiv S.A.

s
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("ucntas por pagar accionistas y relacionados

Senotcca Industnal Co. Limited 673 673
Mros 169 139
Total 832 812
Costos:
Compras de servicios:
Constructora Internacional S A 34 15
Agricola Oficial S.A. Agreficial 7 19
Constructora del Sur S A 7

Compras de maquinarias y repuestos:

Otras individualmente inmateriales 14 14
Total 55 55
Ingresos:

Prolachiv S A, 617 1,028

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORME

Entre ¢l 31 de diciembre de 2015 y la fecha del informe de los auditores independientes (15 de
abnl de 2016), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudiers tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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