BANQUETES Y RECEPCIONES MILTON CASANOVA S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO QUE TERMINA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

BANQUETES Y RECEPCIONES MILTON CASANOVA S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil
el 16 de abril del 1996, su actividad econémica principal esti dirigida a suministrar comidas y bebidas
preparadas para banquetes, bodas, fiestas, y otras celebraciones.

La entidad se encuentra domiciliada en la provincia del Guayas, cantén Guayaquil; en las calles vigésima
# 507 entre Gomez Rendén y Maldonado.

Los estados financieros fueron aprobados por la junta general de accionistas el 5 de abril del 2017.

2,BASES DE ELABORACIONY PRESENTACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de Cumplimiento

Estos estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidapor el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES exige ladeterminacion
y la aplicacion consistente de politicas contables a transacciones y hechos. Las politicas contables mas
importantes del grupo se establecen en la nota 3.

Moneda de circulacion nacional y moneda de presentacion

Los estados financieros adjuntos son presentados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda adoptada por la republica del ecuador en marzo del afio 2000.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, requieren que la Administracion de la
Compafiia efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la
entidad que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo correspondiente; asi Como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el
mejor conocimiento porparte de la Administracion de la Compaiiia de los hechos actuales, sm embargo,
los resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de
eventos futuros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.



3. POLITICAS CONTABLES
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A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere Seccion 10, estas politicas han sido disefiadas en funcion de las
NIIF PARA PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan en estos estados financieros.

Efective v Equivalentes de Efectivo

La compafiia considera como activos disponibles los saldos en caja y banco sin restricciones y todas las
inversiones financieras de facil liquidacion pactada a un maximo de 90 dias, incluyendo los depdsitos a
plazo.

Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su adquisicion y se
registran inicialmente a su valor razonable incluyendo en general, los costos asociados a dicha
adquisicion.

1. Reconocimiento inicial.

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccién 11, se clasifican como activos financieros al valor
razonable como cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta
su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como
instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos
a su valor razonable.

La compaiiia determina la clasificacion de sus activos financieros después de un reconocimiento inicial y,
cuando es apropiado, revalua esta determinacion al final de cada afio.

2. Medicién posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion.

Activos financieros a valor razonable con cambio en resuliados

Un instrumento es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si es mantenido para
negociacion (se compran con el principal objetivo de venderlos en un futuro cercano) o es designado como
tal en el reconocimiento inicial. Los instrumentos financieros son designados al valor razonable con
cambios en resultados si la Compariia administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta
con base a sus valores razonables de acuerdo con la administracion de riesgo o la estrategia de inversion
documentadas por la Compafiia con la intencién de obtener ganancias de corto plazo. Al reconocimiento
inicial, los costos de transaccién atribuibles son reconocidos en resultados cuando se incurren. Los
instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados son valorizados al valor razonable y
los cambios correspondientes son reconocidos en resultados.
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Se clasifican en este grupo los titulos de deuda que la compafiia tiene la intencién y capacidad de
mantenerlas hasta su vencimiento. Estas inversiones se reconocen inicialmente a su valor razonable;
después de su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado usando el métode de interés efectivo,
menos cualquier pérdida por deterioro.

Activos financieros disponibles para la venta

Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propdsite de negociacion yque no son
calificados como inversion al vencimiento.

1.- Baja de activos financieros

Un active financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivos sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherente a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido ¢l control de mismo.

Cuando la compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivos de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se continua reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la
Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la compafiia también reconoce el pasivo relacionado se miden de
una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la compafiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el
menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que
la compafiia seria requerida a devolver.

Cuentas vy documentos por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes estan registrados al valor de venta de los servicios en
condiciones de créditos normales, menos los cobros realizados; ademas, incluye préstamos otorgados a
terceros y otras cuentas por cobrar, neto de cualquier ajuste de perdida por deterioro.

Las cuentas por cobrar se tegistran inicialmente a su valor razonable que normalmente es el valor presente
de los cobros futuros de la transaccién realizada a una tasa de descuento para instrumentos similares,
tomando en consideracion lo siguiente:



.
Lo

o Las partidas por cobrar a corto plazo, que devenguen intereses se miden por el importe de la
transaccion si el efecto de aplicar la tasa de descuento sobre los flujos futuros no es importante
relativamente. Después del reconocimiento inicial, los intereses devengados se registraran como un
ingreso en los resultados del periodo.

o Las partidas por cobrar a corto plazo, sin tasa de interés establecida, se miden por el importe de la
transaccion si el efecto de aplicar la tasa de descuento no es importante relativamente.

o Las partidas por cobrar de largo plazo que no devenga intereses, se estiman como el valor
presente de todos los cobros de efectivo futuros descontados utilizando la tasa o tasas de interés de
mercado vigentes para instrumentos similares (la tasa de descuento aplicada deben tener
sustancialmente las mismas condiciones v caracteristicas, incluyendo la calidad crediticia del
instrumento, el periodo restante en el que la tasa de interés contractual es fija, los plazos de
devolucién del principal y la moneda en la cual se realizan los pagos.). Todo importe adicional
prestado serd un gasto, a menos que cumpla con los requisitos para su reconocimiento como algin
otro tipo de activo.

Cuando el crédito a clientes y demas cuentas por cobrar se amplia més alla de las condiciones de crédito
normales en el corto plazo, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de
nterés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna videncia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos hasta
su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.
Después de su reconocimiento inicial, la compafiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones 0
los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de mterés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulte el deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.
La compaiiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre del 2016.

Inventarios

Los inventarios son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto de
realizacién se determina en base al precio de venta en el curso normal de la operacion, menos los costos
para los inventarios en condicion de venta y los gastos de comercializacion y distribucion. Los costos de
los inventarios se asignan al costo de adquisicion usando el método promedio.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicion.



%+ Propiedad. planta v equipo.

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que comprende su
precio de compra (factura emitida por proveedor).

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son rebajados por su
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada a la fecha de cierre de cada
periodo contable.

Los costos de ampliaciéon, modemizacion o mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un aumento de la vida itil, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de representacién, conservacion y mantenimientos menores, son registrados como un cargo a
los resultados del ejercicio en que se incurren,

En el caso que la compailia enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o perdida resultante de
la enajenacién se calcula como la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacién y el valor
registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo, neto de la depreciacion acumulada y la estimacion por
desvalorizacién de activos de larga duracion, de ser el caso. Los terrenos se registran en forma
independiente de los edificios o instalaciones en los que puedan estar asentados sobre los mismos y se
entienden que tienen una vida uitil indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacion.

El costo inicial de la maquinaria y equipo comprende su precio de compra o su costo de fabricacién,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner
dicho activo en operacion incluida la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacién del emplazamiento fisico donde se asienta y, en el caso de activos
calificados, el costo de financiamiento. El precio de compra o de costo de construccion es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigindose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos seglin se incurren,

A la fecha de cierre o siempre que haya indicios de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se compara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.

Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surge como consecuencia de esta comparacion,
se registra con cargo o abono al estado de resultado integrales segin corresponda.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta y
las tasas de depreciacion estin basadas en la vida Util de los bienes, como sigue:

Afios
Edificios 20 afios
Equipos 10 afios
Instalaciones 10 afios

Muebles, equipos y enseres10 afios
Equipo de computo 3 afios
Vehiculos 5 afios
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La vida util, valores residuales y el método de depreciacion son derivados y ajustados si fuera necesario, a
la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método v el periodo de fa depreciacion
sean consistentes con el beneficio econdémico y de las expectativas de vida de las partidas de propiedad,
planta y equipo.

Una partida el rubro de propiedad, planta y equipo y cualquier parte significativa, se da de baja al
momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios economicos futuros por su uso o venta,
cualquier ganancia o perdida que surja al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta de activo y su importe en libros) se incluye en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Deterioro del valor de los activos
Activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Un active financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o mas eventos han
tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo.

Una perdida por deterioro en relacion con activos financieros valorizados al costo amortizado se calcula
corno la diferencia entre el valor en libros del activo v el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados al tipo de interés efectivo. Una perdida por deterioro en relacion con un activo
financiero disponible para la venta se calcula por su valor de

Los activos financieros individualmente significativos estan sujetos a pruebas individuales de deterioro.
Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos que comparten caracteristicas de
riesgo crediticio similares.

Todas las perdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Cualquier pérdida acumulada en relacion
con un activo financiero disponible para la venta reconocido anteriormente en el patrimonio es transferida
a resultados.

La reversion de una perdida por deterioro ocurre solo si esta puede ser relacionada objetivamente con un
evento ocurrido después de que fue reconocida. En el caso de los activos financieros valorizados al costo
amortizado v los disponibles para la venta que son titulos de venta, la reversion es reconocida en
resultados.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos financieros al valor
razonables con cambios en resultados o prestamos en cuentas por pagar, segin sea pertinente. La
compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de transaccion directamente
atribuibles

Los pasivos financieros de la compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras, cuentas por pagar
relacionadas, y obligaciones financieras.



Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
compafiia tenga derechos irrevocables para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el
criterio devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicién posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Tal como se detallan a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el proposito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por la compaiiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en reacciones de cobertura segun la
define la NIC 39. Los derivados implicitos también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo
que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos
mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultado integral.

Al momento de su reconocimiento inicial, la compaiiia no clasifico ningan pasivo financiero como al valor
razonable con cambios en resultados.

La compafiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados afio 31 de
diciembre de 2016.

Préstamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el
estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de
amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones de costo que sean parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado
de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferente, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo origina y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros reconocen en el estado de resultado
integral. '



Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presentan en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en el mercados en mercados activos en cada
fecha de reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las
cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (pecio de compra para posiciones largas y precio de venta
para posiciones cortas), sin ninguna deduccién por costo de transaccién.

En caso de Instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor razonable se
determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la comparacién con
transacciones de mercado reciente, a referencia al valor razonable actual de otro instrumento que sea
sustancialmente igual, el analisis de fondo ajustado u otros modelos de valuacién,

No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2016.

Beneficios a los empleados

Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado
del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parimetros en sus estimaciones como: permanencia
futura, tasa de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculo actuarial.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado.
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo que se incurren.

La provision para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, las normas
tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion del impuesto a la renta de cada gjercicio
economico unicamente al incremento o decremento de la provisién de empleados con 10 o mas afios de
SErvicios consecutivos.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente {legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones
y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe e la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuesto que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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Impuesto ala renta y participaciones

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de
Reégimen Tributario Interno hasta la fecha de cierre de estado de situacién financiera

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos ¥ pasivos y sus importes en libros

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias temporarias.

Los pasivos por impuesto diferido son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a pagar en periodos
futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como un activo y si el
valor de impuesto no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un pasivo,

Reconocimiento de ingresos

La medicion de los ingresos se efectiia utilizando el valor razonable de Ia contrapartida,recibido o por
recibir.

Estos ingresos se reconocen en funcidn del estado de realizacion del contrato, siempre que el resultado del
mismo, pueda ser estimado confiablemente.

Esta compuesto principalmente por la venta de productos fabricados propios del giro del negocio.

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los
servicios prestados, es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compatiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que se ha realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

Los ingresos por venta de Alimentos, Bebidas y Tabaco, son reconocidos como ingresos cuando los
riesgos y beneficios asociados son transferidos a los distribuidores o clientes finales, vy el flujo de
beneficios econdémicos derivados de dicha venta es probable. Los descuentos otorgados en la venta son
reconocidos como descuento en el precio.

Reconocimiento de gastos de operacion

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compaiiia sobre la base de acumulacién

Esta compuesto principalmente por gastos administrativos, gastos generales e impuestos, tasas,
contribuciones y otros gastos propios del giro del negocio.

Estado de flujo de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada ejercicio
comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

Como flujos de efectivo las entradas v salidas de efectivo de bancos, las inversiones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.



Como actividades de operacién o de explotacién, las que constituyen la fuente principal de ingresos
ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversién o de financiamiento.

Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacién o disposicién por otros medios de activos
no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Y finalmente como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caricter financiero.

Definicién de segmentos

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa sobre la cual la
informacion de los estados financieros esta disponibles y es evaluada permanentemente por el drgano
principal de administracién. Quien toma las decisiones sobre la asignacién del desempefio. La sociedad
opera con un segmento unico.

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

La Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

*  Riesgo de crédito
*  Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicion de la Compafiia a cada uno de loso riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos de la compafifa para medir y administrar el
riesgo. Los estados financieros adjuntos incluyen més revelaciones cuantitativas.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de riesgo de
la Compaiiia, asi mismo es responsable por el desarrollo y el monitoreo de las politicas de administracidn
de riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiifa son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo adecuado, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en
las actividades de 1a Compaiiia.

La Compafiia 2 través de sus normas y procedimientos de administracion de riesgo, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus toles y
obligaciones,

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se erigina principalmente de
las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y los instrumentos de inversion de la Compaiiia.



Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Compaifiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. La Administracién de la Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo,
para ello se analiza el servicio requerido, la capacidad y solvencia del cliente en cada nuevo proyecto a
ejecutar.

La compaifiia no requiere garantias en relacion con los deudores comerciales u otras cuentas por cobrar.

La Compaifiia establece una provision por deterioro de valor, cuando la situacion lo amerite, que
representa su estimacion de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales, otras cuentas
por cobrar e inversiones financieras.

NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO
Inversiones financieras

Es politica de la Compafia limitar su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo solamente en
instrumentos liquidos y solo con contrapartes que tengan una alta calificacion de crédito positiva.

Garantias

No es politica de la Compaiiia entregar garantias financieras o actuar como garante solidario con terceros.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a
medida que vencen. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
seguridad de la Compaiiia.

La Compaiiia realiza un estricto control presupuestario que ayuda a monitorear los requerimientos de flujo
de efectivo y optimizar su retorno de efectivo en las inversiones. Por lo general, la Compaiiia asegura que
cuenta el efectivo necesario a la vista para solventar los gastos operacionales esperados; esto excluye el
posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, como los desastres
naturales. Ademas, la Compafiia mantiene acuerdos contractuales de lineas de crédito locales abiertas con
instituciones financieras:

° Lineas de sobregiros bancarios no garantizados. El interés es pagadero a la tasa de interés
vigente en el banco sin que supere la maxima establecida por el Banco Central del Ecuador.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasa de
interés, devaluacion de la moneda, situaciéon econdmica y financiera nacional, riesgo en los ingresos de la
Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de los parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Para protegerse de las variaciones del mercado en cuanto a los costos de construccién la Compafiia
determina contractualmente con los clientes que el valor del contrato podra suffir un incremento
dependiendo de la fluctuacion de precio de los materiales los mismos que ajustan en las correspondientes
planillas. ;



Administracion de capital

La politica de la Compafiia es mantener una base de capital solida de manera de conservar la confianza de
los accionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio. La compafiia
monitorea el retorno de capital, que es definido por la Compatiia como el ingreso de operacion neto divido
por el patrimonio total.

La Administracion de la Compaiiia intenta mantener un equilibrio entre los retornos mas altos que pueden
obtenerse con mayores niveles de crédito v las ventajas y la seguridad entregadas por una posicion de
capital solida. El objetivo de la Compaiiia es alcanzar un retomo de capital razonable siendo un factor
importante de evaluacion el analisis de los incrementos de ventas, analisis de los avances de obra y
evaluacion continua de la calidad de la cartera de crédito con los clientes.

S.EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

La composicion del activo disponible es la siguiente:

Dic-16

Efectivo y equivalente de efectivo 36826.39
Bancos locales
Bolivariano$12881.68

Produbanco$23944.71

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros es la siguiente:

2016

Documentos y Cuentas por Cobrar $§18690.58
Clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes  $19085.00

Prov. Cuentas Incobrables $-394.42

7. PASIVOS NO CORRIENTE A LARGO PLAZO

La composicion de los Pasivos a largo plazo son los siguientes:

2016

Cuentas por Pagar Proveedores $22907.45

Obligaciones con Instifuciones Financieras $12400.00



8. CAPITAL PAGADO

El capital social suscrito de la compafiia esta dividido en 10000 participaciones de US$ 1.00 cada una.

9. RESERVAS
Reserva Legal
La ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la compaiiia,
pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

10. RESULTADOS DEL EJERCICIO

Los resultados del gjercicio arrojaron una ganancia de $6378.51

11. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25% periodo
2016

La conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2016
Resultado del ejercicio (ganancia) $6378.51
Participacion de Trabajadores $956.78
Base imponible $ 5421.73
Impuesto causado § 1192.78
14. INGRESOS -*
La composicion es la siguiente:

2016

Ingresos por servicios $289479.64



12, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros, no
ha suscitado hechos de caricter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldes o
interpretacion de los mismos

13. TRANSACCIONES IMPORTANTES REALIZADAS EN EL PERIODO.

BANQUETES Y RECEPCIONES MILTON CASANOVA S.A no ha realizado transacciones
relevantes dentro del periodo correspondiente del 1 de enero al 31 de diciembre del 2016.
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