
C O M P A Ñ ÍA  Q U IT O  P O L O  C L U B  S .A .

N O T A S  A  L O S  E S T A D O S  F IN A N C IE R O S

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31  D E  D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 3

1 . O P E R A C IO N E S

Q U IT O  P O L O  C L U B  S .A .e s  u n a  c o m p a ñ ía  q u e  fu e  c o n s t i tu id a  e n  la  c iu d a d  d e  Q u ito  -  E c u a d o r  m e d ia n te  

e s c r i tu ra  p ú b l ic a  d e l 5  d e  ju l io  d e l 1 9 7 9  e n  la  N o ta r ía  S e x ta  d e l C a n tó n  Q u ito .  E l o b je to  s o c ia l  d e  la  C o m p a ñ ía  

c o n s t i tu y e  la  o rg a n iz a c ió n  y  a d m in is t ra c ió n  d e  c lu b e s  d e p o r t iv o s ,  s o c ia le s  y  c u ltu ra le s .  A d e m á s  d e  la  fo rm a c ió n  

d e  c e n t ro s  d e p o r t iv o s ,  lo t iz a c ió n , p a rc e la c ió n  y  u rb a n iz a c ió n  e n t re  la s  p r in c ip a le s  a c t iv id a d e s .

L a  R e p ú b l ic a  d e l E c u a d o r  d u ra n te  lo s  ú lt im o s  a ñ o s  e x p e r im e n tó  u n a  re la t iv a  e s ta b i l id a d  e c o n ó m ic a ;  s in  

e m b a rg o ,  d e s d e  e l s e g u n d o  s e m e s tre  d e l 2 0 0 8  h a  v e n id o  s o p o r ta n d o  u n  p r o c e s o  d e  d e te r io r o  d e  s u  e c o n o m ía ,  

o c a s io n a d o  p r in c ip a lm e n te  p o r  e l c o n ta g io  m u n d ia l d e  la  c r is is  e c o n ó m ic a  m u n d ia l y  c u y a s  in f lu e n c ia s  s e  h a  

v is to  r e f le ja d o  p r in c ip a lm e n te  e n : a ) d é f ic it  d e  la  c a ja  f is c a l p o r  la  re d u c c ió n  s u s ta n c ia l  d e  lo s  in g re s o s  

p r o v e n ie n te s  d e  la  e x p o r ta c io n e s ,  p r in c ip a l fu e n te  d e  f in a n c ia m ie n to  d e l P re s u p u e s to  G e n e ra l d e l E s ta d o ; b ) 

c o n t ra c c ió n  d e  la  d e m a n d a  in te rn a c io n a l d e  lo s  p r in c ip a le s  p ro d u c to s  d e  e x p o r ta c ió n ;  c )  d is m in u c ió n  d e  la s  

re m e s a s  d e  lo s  m ig ra n te s ;  d )  r e s t r ic c ió n  d e  la s  l in e a s  d e  c ré d ito  in te rn a c io n a le s  y  lo c a le s ;  y , e )  c o n t ra c c ió n  d e  la  

c a p a c id a d  p ro d u c t iv a  y  d e  g e n e ra c ió n  d e  l iq u id e z  d e  lo s  p r in c ip a le s  s e c to re s  e c o n ó m ic o s  d e l p a ís .

A d ic io n a lm e n te ,  la  fa l ta  d e  v o lu n ta d  p o lí t ic a  d e s d e  a ñ o s  a n te r io re s  n o  h a  p e rm it id o  e fe c tu a r  la s  re fo rm a s  

e s t r u c tu r a le s  n e c e s a r ia s  q u e  v ia b il ic e n  e n  d e s a r r o l lo  e c o n ó m ic o  d e l p a ís ; s in  e m b a rg o ,  e l G o b ie r n o  N a c io n a l h a  

im p le m e n ta d o  c ie r ta s  m e d id a s  c o m p le m e n ta r ia s  c o n  e l p ro p ó s ito  d e  h a c e r  f r e n te  a  la  c r is is  m u n d ia l y  m a n te n e r  

e l e s q u e m a  d e  d o la r iz a c ió n ,  e n t re  la s  c u a le s  te n e m o s :  a )  l im ita r  la s  im p o r ta c io n e s  a  f in  d e  e v it a r  e l in c re m e n to  

d e  d é f ic i t  c o m e rc ia l;  b ) g e s t io n a r  f in a n c ia m ie n to  c o n  lo s  o r g a n is m o s  m u lt i la te ra le s  d e  c ré d ito ;  y , c )  e s ta b le c e r  

e s t r a te g ia s  q u e  p e rm ita n  la  re p a tr ia c ió n  d e  lo s  c a p ita le s  d e l s e c to r  f in a n c ie r o  n a c io n a l.  A c tu a lm e n te  n o  e s  

p o s ib le  d e te r m in a r  e l c o m p o r ta m ie n to  fu tu r o  d e  la  c r is is  a n te s  in d ic a d a  y  s u  im p a c to  e n  la  e c o n o m ía  e c u a to r ia n a  

y  e n  la  s i tu a c ió n  f in a n c ie ra ,  d e  l iq u id e z  y  r e n ta b il id a d  d e  la  C o m p a ñ ía ,  p u e s to  q u e  d e p e n d e  d e  e v e n to s  fu tu ro s  

in h e re n te m e n te  in c ie r to s .  L o s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  a d ju n to s  d e b e n  s e r  le íd o s  a  la  lu z  d e  la s  c i r c u n s ta n c ia s  a q u í 

d e s c r i ta s .

L a  in fo rm a c ió n  c o n te n id a  e n  e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  e s  r e s p o n s a b il id a d  d e  la  a d m in is t r a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía .

2 . P O L ÍT IC A S  C O N T A B L E S  S IG N IF IC A T IV A S

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  d e  C o m p a ñ ía  Q U IT O  P O L O  C L U B  S .A .,  h a n  s id o  p r e p a ra d o s  e n  U .S . d ó la re s .  A  p a r t ir  

d e l a ñ o  d e  ím p le m e n ta c ió n  s e  p r e s e n ta rá n  s e g ú n  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  (N I IF )  

a d o p ta d a s  p a ra  s u  u t i l iz a c ió n  e n  E c u a d o r ,  y  re p re s e n ta rá  la  a d o p c ió n  in te g ra l,  e x p líc i ta  y  s in  re s e rv a s  d e  la s  

r e fe r id a s  n o rm a s  in te rn a c io n a le s ,  la s  q u e  s e rá n  a p l ic a d a s  d e  m a n e ra  u n ifo rm e .

A  c o n t in u a c ió n  s e  re s u m e n  la s  p r in c ip a le s  p rá c t ic a s  c o n ta b le s  s e g u id a s  p o r  la  C o m p a ñ ía  e n  la  p re p a ra c ió n  d e  

s u s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s :

Declaración de cumplimiento  - L o s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  h a n  s id o  p r e p a ra d o s  d e  c o n fo rm id a d  c o n  la s  N o rm a s  

In te r n a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra -  N IIF .
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Bases de preparación  -  L o s  e s ta d o s  d e  s itu a c ió n  f in a n c ie r a  h a n  s id o  p re p a ra d o s  c o n fo rm e  a  la  N I IF S  p a ra  

P Y M E S , a p l ic a n d o  lo s  c r ite r io s  d e  m a te r ia l id a d ,  c o s to  b e n e f ic io ,  d e v e n g a m ie n to ,  c o s to  h is tó r ic o ,  v a lo r  r a z o n a b le  

c o m o  c o s to  a t r ib u id o ,  re c o n o c im ie n to  d e l r ie s g o  d e l c ré d ito  y  r ie s g o  d e  l iq u id e z .  L a s  p a r t id a s  q u e  c o m p o n e n  e l 

B a la n c e  fu e ro n  a n a l iz a d a s  in d iv id u a lm e n te  y  la s  p o lí t ic a s  c o n ta b le s  q u e  s e  a p l ic a n  s e  e n c u e n t ra n  b a jo  la  n o rm a  

N I IF S  p a ra  P Y M E S  s ie n d o  r e s u e lta s  p o r  la  A d m in is t r a c ió n  d e  la  E m p re s a . A  c o n t in u a c ió n  s e  d e ta l la n  la s  n o ta s  

a  lo s  E s ta d o s  d e  S itu a c ió n  F in a n c ie ra  d e  la s  p a r t id a s  q u e  p o r  la  a p l ic a c ió n  d e  N I IF S  p o r  p r im e ra  v e z  (T ra n s ic ió n  

a  la  N IIF  p a ra  P Y M E S , S e c c ió n  3 5 ) ; h a n  p ro d u c id o  c a m b io s  e n  lo s  B a la n c e s .  E n  c u m p l im ie n to  d e  la  R e s o lu c ió n  

N .-  S C . IC I .C P A IF R S .G .1 1 .0 0 7 , d e l 9  d e  s e p t ie m b r e  d e l 2 0 1 1 , a r t íc u lo  te rc e ro ,  lo s  a ju s te s  re a l iz a d o s  b a jo  la s  

N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  N IIF  p a ra  p e q u e ñ a s  y  M e d ia n a s  E n t id a d e s  (N I IF  p a ra  

P Y M E S ) ,  fu e ro n  c o n o c id o s  y  a p ro b a d o s  p o r  la  ju n ta  g e n e ra l d e  a c c io n is ta s  . E s to s  a ju s te s  s e  lo s  r e a l iz ó  c o n t ra  

la  c u e n ta  d e  R e s u lta d o s  A c u m u la d o s  A d o p c ió n  N I IF s  p o r  P r im e ra  V e z . L a  a p l ic a c ió n  d e l p r o c e d im ie n to  N IIF , 

p a ra  c a d a  u n a  d e  la s  p a r t id a s  s e  re a liz a  s o b re  la  e s t r u c tu r a  d e  B a la n c e s  q u e  m a n te n ía  a n te s  d e  la  a p l ic a c ió n . 

E s to  q u ie re  d e c ir  q u e  la  im p le m e n ta c ió n  d e  la s  S e c c io n e s  d e  N IIF  p a ra  P Y M E S  E s ta d o s  d e  S itu a c ió n  

(S e c c io n e s  3 , 4 , 5 , 6 ,  y 7 ) , s e  re a l iz a rá  a  la  e m is ió n  d e  lo s  E s ta d o s  d e  S itu a c ió n  F in a n c ie ra .

E f e c t iv o  y  e q u iv a le n t e s  d e  e f e c t iv o . -  In c lu y e  a q u e llo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  líq u id o s , d e p ó s ito s  o  in v e rs io n e s  

f in a n c ie r a s  líq u id a s , q u e  s e  p u e d e n  t r a n s fo r m a r  r á p id a m e n te  e n  e fe c t iv o  e n  u n  p la z o  in fe r io r  a  t r e s  m e s e s  y  

s o b r e g ir o s  b a n c a r ío s .  L o s  s o b re g iro s  b a n c a r ío s  s o n  p re s e n ta d o s  c o m o  p a s iv o s  c o r r ie n te s  e n  e l e s ta d o  d e  

s itu a c ió n  f in a n c ie ra

A c t iv o s  F in a n c ie r o s  - L a  C o m p a ñ ía  Q U IT O  P O L O  C L U B  S .A ., c la s if ic a  s u s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  e n  d o c u m e n to s  

y  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  y  d e u d o re s  c o m e r c ia le s  y  o t ra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r .

a . D o c u m e n t o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r

E n  la  p a r t id a  d e  C u e n ta s  p o r  C o b r a r  la  c o m p a ñ ía  a d o p ta  la  S e c c ió n  11 In s t ru m e n to s  F in a n c ie ro s  B á s ic o s .

P a ra  s u  re c o n o c im ie n to  In ic ia l d e  “ L o s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  q u e  n o  te n g a n  e s ta b le c id a  u n a  

ta s a  d e  in te ré s  y  s e  c la s if iq u e n  c o m o  a c t iv o s  c o r r ie n te s  o  p a s iv o s  c o r r ie n te s  s e  m e d irá n  IN IC IA L M E N T E  a  u n  

im p o r te  n o  d e s c o n ta d o  d e  a c u e rd o  c o n  e l p á r ra fo  1 1 .4 .

E n  e l R e c o n o c im ie n to  p o s te r io r ,  e s ta  p a r t id a  s e  m id ió  a l c o s to  a m o r t iz a d o  u t i l iz a n d o  e l m é to d o  d e l in te ré s  

e fe c t iv o ,  a p l ic a n d o  la  T a s a  A c t iv a  E fe c t iv a  R e fe re n c ia l p a ra  e l s e g m e n to  d e  P y m e s , e m it id o  p o r  e l B a n c o  C e n tra l 

d e l E c u a d o r .

E l a n á l is is  d e  lo s  in s t ru m e n to s  F in a n c ie ro s  d e  C u e n ta s  p o r  C o b ra r  s e  e n c u e n t ra n  e n  lo s  A n á l is is  d e  d e l C o s to s  

A m o r t iz a d o  p o r  e l M é to d o  d e  la  T a s a  E fe c t iv a  y  A n á l is is  d e l D e te r io ro .

Inventarios

S o n  p re s e n ta d o s  a l c o s to  d e  a d q u is ic ió n  o  v a lo r  n e to  re a liz a b le ,  e l m e n o r .

L a  c u e n ta  d e  in v e n ta r io s  s ig u e  e l m é to d o  d e l c o s to  p ro m e d io  p o n d e ra d o  p a ra  s u  v a lo ra c ió n ,  q u e  g u a r d a  re la c ió n  

c o n  lo  e s ta b le c id o  e n  la  n o rm a  N I IF S  3 5  p a ra  P Y M E S , S e c c ió n  1 3 . L o s  in v e n ta r io s  in c lu y e n  u n a  p ro v is ió n  p a ra  

r e c o n o c e r  p e rd id a s  p o r  o b s o le s c e n c ia ,  la  c u a l e s  d e te r m in a d a  e n  fu n c ió n  d e  u n  a n á l is is  d e  la  p o s ib i l id a d  re a l d e  

u t i l iz a c ió n  e n  la  p ro d u c c ió n  o  v e n ta .



Otros activos financieros

L a  a p l ic a c ió n  d e l p r in c ip io  d e l d e v e n g a m ie n to  e n  la  im p le m e n ta c ió n  d e  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  

In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra ,  n o s  d a  c o m o  re s u lta d o  q u e  n o  s e  r e c o n o c e n  c o m o  a c t iv o s  a q u e llo s  re a l iz a d o s  c o m o  p re  

o p e ra t iv o s ,  ta m p o c o  le  s o n  c o r r e s p o n d ie n te s  s u  a m o r t iz a c ió n .  P o r  c o n s ig u ie n te  s e  p ro c e d e  a  re g u la r iz a r  e s ta  

p a r t id a  c o n t ra  la  C u e n ta  d e  R e s u lta d o s  A c u m u la d o s  e n  la  A d o p c ió n  d e  N I IF 's  p o r  p r im e ra  v e z , c o m o  lo  

e s ta b le c e  la  R e s o lu c ió n  d e  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s .  Y  re g u la r iz a r  la s  c u e n ta s  e n  s u  c o r re c ta  

c la s if ic a c ió n .

Propiedad. Planta y Equipo  - C o n  o p o r tu n id a d  d e  la  im p le m e n ta c ió n  d e  N IIF s , la  a d m in is t r a c ió n  p ro c e d ió  a 

re v is a r :

1 L a  p o lí t ic a  d e  A c t iv o s  F ijo s , (P ro p ie d a d ,  P la n ta  y  E q u ip o )  y ;

2 -  L o s  M é to d o s  d e  D e p re c ia c ió n  a p l ic a d o s .

E s  p o lí t ic a  d e  la  a d m in is t ra c ió n  re c o n o c e r  c o m o  a c t iv o ,  a q u e llo s  b ie n e s  q u e  te n g a n  u n a  v id a  ú ti l,  s u p e r io r  a  u n  

a ñ o , q u e  s u  c o s to  d e  a d q u is ic ió n  s u p e re  lo s  U S D  1 0 0 0 .0 0  a n te s  d e  Im p u e s to s  (p a ra  lo s  b ie n e s  a d q u ir id o s  a 

p a r t i r  d e l 2 0 1 2 )  y  q u e  a p o r te  a  la  g e n e ra c ió n  d e  b e n e f ic io s  fu tu ro s .

E n  b a s e  a  la s  c a ra c te r ís t ic a s  d e  n u e s tro s  a c t iv o s ,  e l m é to d o  d e  d e p re c ia c ió n  q u e  c re e m o s  s e  d e b e  a p l ic a rs e  e s : 

e n  b a s e  a  la  té c n ic a  c o n ta b le  M é to d o  d e  L ín e a  R e c ta  p o r  la  v id a  ú ti l d e l a c t iv o ,  s in  re c o n o c e r  u n  v a lo r  r e s id u a l a l 

f in a l d e l p e r ío d o .

L a  v id a  ú t i l  e n  n u e s t r o s  a c t iv o s  s e r á  la  s ig u ie n te :

In s ta la c io n e s  D e p o r t iv a s  1 0  a ñ o s .

In f r a e s t r u c tu r a  1 0  a ñ o s .

L o s  a c t iv o s  d e  c a d a  e le m e n to  d e  p ro p ie d a d  p la n ta  y  e q u ip o s  h a n  s id o  m e d id o s  a l c o s to ,  u t i l iz a n d o  e l m é to d o  d e  

la  d e p r e c ia c ió n  d e  lín e a  re c ta  s in  v a lo r  r e s id u a l.  D e p re c ia d o s  a l s ig u ie n te  m e s  d e  la  c o m p ra .

E n  b a s e  a  la  S e c c ió n  1 7  P ro p ie d a d  P la n ta  y  E q u ip o  d e  la  N o rm a  N I IF  3 5 . P r a c t ic a n d o  e l a n á l is is  d e  la  p a r t id a , 

s e  c o m p r o b ó  q u e  la  m e d ic ió n  in ic ia l s e  re a liz ó  p o r  s u  c o s to ,  lo  c u a l a l n o  e x is t i r  d ife r e n c ia  c o n  la  n o rm a , n o  s e  

a p l ic a  c o r re c c ió n .

L a  n o rm a  e s ta b le c e  q u e  e l m o d e lo  p a ra  la  m e d ic ió n  p o s te r io r  d e  la  P ro p ie d a d  P la n ta  y  E q u ip o , s e a  la  d e l c o s to  

m e n o s  la  d e p re c ia c ió n  a c u m u la d a  y  m e n o s  lo s  d e te r io r o s  a c u m u la d o s .  E l a n á l is is  d e m o s t r ó  q u e  e l m o d e lo  

a p l ic a d o  n o  g u a rd a  r e la c ió n  c o n  lo  e s ta b le c id o .  L a  N I IF S  p a ra  P Y M E S , re q u ie re  u n a  r e v is ió n  d e  la s  e s t im a c ió n  

d e  d e p re c ia c io n e s  s o lo  s i,  e x is t ie ra n  in d ic io s  d e  h a b e r  c a m b ia d o ,  lo  c u a l n o  h a  a c o n te c id o ;  s in  e m b a r g o  e l 

a n á l is is  d e m o s t r ó  q u e  e x is te n  e r ro re s  e n  la  in fo rm a c ió n  f in a n c ie r a  a n te r io r ,  p o r  lo  q u e  s e  p ro c e d e  a  r e v e la r  y  

p re p a ra  la s  C o n c il ia c io n e s  s e g ú n  lo  d is p o n e  la  n o rm a  N I IF  P Y M E S  S e c c ió n  3 5 .1 3  y  3 5 .1 4 .

Proveedores  - E n  la s  p a r t id a s  d e  P r o v e e d o re s  L o c a le s  y  P r o v e e d o re s  d e l E x te r io r  la  c o m p a ñ ía  a d o p ta  la  

S e c c ió n  11 In s t ru m e n to s  F in a n c ie ro s  B á s ic o s .



P a ra  s u  re c o n o c im ie n to  In ic ia l d e  “ L o s  A c t iv o s  f in a n c ie r o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  q u e  n o  te n g a n  e s ta b le c id a  u n a  

ta s a  d e  in te ré s  y  s e  c la s if iq u e n  c o m o  a c t iv o s  c o r r ie n te s  o  p a s iv o s  c o r r ie n te s  s e  m e d irá n  IN IC IA L M E N T E  a  u n  

im p o r te  n o  d e s c o n ta d o  d e  a c u e rd o  c o n  e l p á r ra fo  1 1 .4 .

E n  e l R e c o n o c im ie n to  p o s te r io r ,  e s ta  p a r t id a  s e  m id ió  a l c o s to  a m o r t iz a d o  u t i l iz a n d o  e l m é to d o  d e l in te ré s  

e fe c t iv o ,  a p l ic a n d o  la  ta s a  d e l 1 1 .2 0 %  s e g ú n  la  T a s a  A c t iv a  E fe c t iv a  R e fe re n c ia l  p a ra  e l s e g m e n to  d e  V iv ie n d a ,  

e m it id o  p o r  e l B a n c o  C e n tra l a ñ o  2 0 1 1 .

E l a n á l is is  d e  lo s  in s t ru m e n to s  F in a n c ie ro s  d e  e s ta s  c u e n ta s  s e  e n c u e n t ra n  e n  lo s  A n á l is is  d e  d e l C o s to s

A m o r t iz a d o  p o r  e l M é to d o  d e  la  T a s a  E fe c t iv a  y  A n á l is is  d e l D e te r io ro .

Reconocimiento de Ingresos - L o s  in g re s o s  s o n  r e c o n o c id o s  e n  la  m e d id a  q u e  e s  p ro b a b le  q u e  lo s  b e n e f ic io s  

e c o n ó m ic o s  f lu ir á n  a  la  e n t id a d  y  p u e d a n  s e r  c o n f ia b le m e n te  m e d id o s .  L o s  in g re s o s  s o n  m e d id o s  a l v a lo r

ra z o n a b le  d e l p a g o  re c ib id o , e x c lu y e n d o  d e s c u e n to s ,  re b a ja s  y  o tro s  im p u e s to s  a  la  v e n ta .

Reconocimiento de Gastos - L o s  g a s to s  s e  r e c o n o c e n  e n  e l p e r ío d o  p o r  la  b a s e  d e  a c u m u la c ió n  (m é to d o  d e l 

d e v e n g a d o )  e s  d e c ir  c u a n d o  s e  in c u r re n , in d e p e n d ie n te m e n te  d e  la  fe c h a  e n  q u e  s e  h a y a  re a l iz a d o  e l p a g o , y  

s e  re g is t r a n  e n  e l p e r io d o  m á s  c e rc a n o  e n  e l q u e  s e  c o n o c e n

Provisión para Jubilación  - S e  l le v a  a  r e s u lta d o s ,  e n  b a s e  a l c o r r e s p o n d ie n te  c á lc u lo  m a te m á t ic o  a c tu a r ia l  

d e te r m in a d o  p o r  u n  p ro fe s io n a l in d e p e n d ie n te .

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

N IIF  1 3  ■ M e d ic ió n  d e l V a lo r  R a z o n a b le

E l G ru p o  h a  a p l ic a d o  la  N IIF  1 3  p o r  p r im e ra  v e z  e n  e l a ñ o  e n  c u rs o .  L a  N IIF  13  e s ta b le c e  u n a  ú n ic a  fu e n te  d e  

o r ie n ta c ió n  p a ra  la s  m e d ic io n e s  y  r e v e la c io n e s  e fe c tu a d a s  a  v a lo r  ra z o n a b le .  E l a lc a n c e  d e  la  N IIF  13  e s  

a m p lio ,  lo s  re q u e r im ie n to s  d e  m e d ic ió n  d e l v a lo r  r a z o n a b le  d e  la  N IIF  1 3  s e  a p lic a n  ta n to  a  in s t ru m e n to s  

f in a n c ie r o s  e  in s t ru m e n to s  n o  f in a n c ie ro s ,  p a ra  lo s  c u a le s ,  o tra s  N IIF  re q u ie re n  o  p e rm ite n  m e d ic io n e s  d e l v a lo r  

ra z o n a b le  y  la s  re v e la c io n e s  s o b re  la s  m e d ic io n e s  e fe c tu a d a s  a  v a lo r  ra z o n a b le ,  e x c e p to  p o r  p a g o s  b a s a d o s  e n  

a c c io n e s ,  lo s  c u a le s  e s tá n  d e n tro  d e l á m b ito  d e  a p l ic a c ió n  la  N IIF  2 ; p a g o s  p o r  a r re n d a m ie n to s ,  lo s  c u a le s  e s tá n  

d e n t r o  d e l a lc a n c e  d e  la  N IC  1 7  A r r e n d a m ie n to s ;  y  m e d ic io n e s  q u e  t ie n e n  a lg u n a s  s im i l i tu d e s  c o n  e l v a lo r  

r a z o n a b le  , p e ro  n o  s o n  v a lo r  r a z o n a b le  ( p o r  e je m p lo ,  e l v a lo r  n e to  d e  r e a l iz a c ió n  a  e fe c to s  d e  la  m e d ic ió n  d e  lo s  

in v e n ta r io s  o  e l v a lo r  d e  u s o  c o n  f in e s  d e  e v a lu a c ió n  d e  d e te r io ro ) .

L a  N IIF  1 3  d e f in e  e l v a lo r  r a z o n a b le  c o m o  e l p re c io  q u e  s e  re c ib ir ía  p o r  v e n d e r  u n  a c t iv o  o  e l v a lo r  p a g a d o  p a ra  

t r a n s fe r i r  u n  p a s iv o  e n  u n a  t r a n s a c c ió n  d e  m e rc a d o  p r in c ip a l (o  e l m á s  v e n ta jo s o )  e n  la  fe c h a  d e  m e d ic ió n  e n  la s  

c o n d ic io n e s  a c tu a le s  d e l m e rc a d o .

E l v a lo r  r a z o n a b le  s e g ú n  la  N IIF  1 3  e s  e l p re c io  d e  s a lid a ,  in d e p e n d ie n te m e n te  d e  s i e s e  p re c io  e s  d ire c ta m e n te  

o b s e r v a b le  o  e s t im a d o  u t i l iz a n d o  o tra  té c n ic a  d e  v a lo ra c ió n .

A s im is m o ,  la  N IIF  1 3  in c lu y e  r e q u is i to s  e x te n s o s  d e  re v e la c ió n .

L a  N I IF  1 3  r e q u ie re  la  a p l ic a c ió n  p r o s p e c t iv a  a  p a r t i r  d e l 1 e n e ro  d e l 2 0 1 3 . A d ic io n a lm e n te ,  la s  d is p o s ic io n e s  

t r a n s i to r ia s  e s p e c í f ic a s  e n  la  n o rm a , e s ta b le c e n  q u e  n o  e s  n e c e s a r io  a p l ic a r  lo s  re q u is i to s  d e  re v e la c ió n  

e s ta b le c id o s  e n  la  n o rm a , e n  re fe re n c ia  a  la  in fo rm a c ió n  c o m p a ra t iv a  p ro p o rc io n a d a  p o r  p e r io d o s  a n te s  d e  la
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a p l ic a c ió n  in ic ia l d e  la  n o rm a . D e  a c u e rd o  c o n  e s ta s  d is p o s ic io n e s  t r a n s ito r ia s ,  e l G ru p o  n o  h a  r e v e la d o  

in fo rm a c ió n  re q u e r id a  p o r  la  N IIF  13  p a ra  e l p e r io d o  c o m p a r a t iv o  2 0 1 2 .

A  p a r te  d e  la s  re v e la c io n e s  a d ic io n a le s ,  la  a p l ic a c ió n  d e  la s  N IIF  1 3  n o  h a  te n id o  n in g ú n  im p a c to  s ig n if ic a t iv o  

s o b re  lo s  im p o r te s  r e c o n o c id o s  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  c o n s o lid a d o s .

M o d i f ic a c io n e s  a  la  N IC  1 -  P r e s e n t a c ió n  d e  p a r t id a s  e n  o t r o  r e s u l t a d o  in te g r a l

D u ra n te  e l a ñ o  e n  c u rs o ,  e l G ru p o  h a  a p l ic a d o  p o r  p r im e ra  v e z  la s  m o d if ic a c io n e s  a  la  N IC  1 - P r e s e n ta c ió n  d e  

P a r t id a s  e n  O t ro  R e s u lta d o  In te g ra l.  L a s  e n m ie n d a s  in t ro d u c e n  u n a  n u e v a  te r m in o lo g ía  p a ra  e l e s ta d o  d e l 

r e s u lta d o  in te g ra l y  e s ta d o  d e  re s u lta d o s , c u y o  u s o  n o  e s  o b l ig a to r io .  E n  v ir tu d  d e  la s  m o d if ic a c io n e s  a  la  N IC  1, 

e l e s ta d o  d e l r e s u lta d o  in te g ra l c a m b ia  s u  n o m b re  p o r  e l " e s ta d o  d e l r e s u lta d o  d e l p e r ío d o  y  o t ro  r e s u lta d o  

in te g ra l '1 (y  e l " e s ta d o  d e  re s u lta d o s "  p a s a  a  d e n o m in a rs e  c o m o  la  "e s ta d o  d e  u t i l id a d  o  p é rd id a " ) .  L a s  

m o d if ic a c io n e s  d e  la  N IC  1 c o n s e rv a n  la  o p c ió n  d e  p re s e n ta r  e l r e s u lta d o  d e l p e r ío d o  y  o t ro  re s u lta d o  in te g ra l e n  

u n  ú n ic o  e s ta d o  o  e n  d o s  e s ta d o s  s e p a ra d o s  p e ro  c o n s e c u t iv o s .  S in  e m b a rg o ,  la s  m o d if ic a c io n e s  a  la  N IC  1 

re q u ie re n  q u e  la s  p a r t id a s  d e  o t ro  re s u lta d o  in te g ra l s e a n  a g ru p a d a s  e n  d o s  c a te g o r ía s :  (a )  la s  p a r t id a s  q u e  n o  

s e rá n  re c la s lf ic a d o s  p o s te r io rm e n te  a l r e s u lta d o  d e l e je r c ic io ,  y  (b )  la s  p a r t id a s  q u e  p u e d e n  s e r  r e c la s lf ic a d a s  

p o s te r io r m e n te  a l re s u lta d o  d e l p e r ío d o  c u a n d o  s e  c u m p le n  d e te r m in a d a s  c o n d ic io n e s .  E l im p u e s to  s o b re  la 

re n ta  d e  la s  p a r t id a s  d e  o tro  re s u lta d o  in te g ra l s e  a s ig n a rá n  s o b re  la  m is m a  b a s e , y  e s ta s  m o d if ic a c io n e s  n o  

c a m b ia n  la  o p c ió n  d e  p re s e n ta r  p a r t id a s  d e  o tro  re s u lta d o  in te g ra l a n te s  d e  im p u e s to s  o  d e s p u é s  d e  im p u e s to s .  

L a s  m o d if ic a c io n e s  s e  h a n  a p l ic a d o  d e  fo rm a  re t ro s p e c t iv a ,  y  p o r  lo  ta n to ,  la  p r e s e n ta c ió n  d e  p a r t id a s  d e  o tro  

re s u lta d o  in te g ra l s e  h a  m o d if ic a d o  p a ra  r e f le ja r  lo s  r e fe r id o s  c a m b io s .  A p a r te  d e  lo s  c a m b io s  d e  p r e s e n ta c ió n  

a n te s  m e n c io n a d o s ,  la  a p l ic a c ió n  d e  la s  m o d if ic a c io n e s  a  la  N IC  1 n o  d a  lu g a r  a  n in g ú n  im p a c to  e n  e l r e s u lta d o  

d e l p e r ío d o , la  u t i l id a d  in te g ra l y  e l r e s u lta d o  in te g ra l to ta l.

M o d i f i c a c io n e s  a  la  N IC  1 -  P r e s e n t a c ió n  d e  e s t a d o s  f in a n c ie r o s

L a s  m e jo ra s  a n u a le s  a  la s  N IIF  2 0 0 9  - 2 0 1 2  h a n  p re s e n ta d o  u n a  s e r ie  d e  m o d if ic a c io n e s  a  la s  N IIF . L a s  

m o d if ic a c io n e s  q u e  s o n  r e le v a n te s  p a ra  e l G ru p o  s o n  la s  m o d if ic a c io n e s  a  la  N IC  1 c o n  re s p e c to  a  c u á n d o  s e  

re q u ie re  u n  e s ta d o  d e  s itu a c ió n  f in a n c ie r a  a l p r in c ip io  d e l p e r ío d o  a n te r io r  ( te r c e r  e s ta d o  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie ra )  

y  la s  n o ta s  re la c io n a d a s  a  p re s e n ta r .

L a s  e n m ie n d a s  e s p e c if ic a n  q u e  s e  re q u ie re  u n  te r c e r  e s ta d o  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie r a  c u a n d o  a )  u n a  e n t id a d  

a p l ic a  u n a  p o lí t ic a  c o n ta b le  r e t r o a c t iv a m e n te  o  r e a l iz a  u n a  re  e x p re s ió n  re t ro a c t iv a  o  re c la s if ic a c ió n  d e  p a r t id a s  

e n  s u s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s ,  y  b ) la  a p l ic a c ió n  re tro a c t iv a ,  re fo rm u la c ió n  o  r e c la s if ic a c ió n  t ie n e  u n  e fe c to  m a te r ia l 

e n  la  in fo rm a c ió n  c o n te n id a  e n  e l te r c e r  e s ta d o  d e  s itu a c ió n  f in a n c ie r a .  L a s  e n m ie n d a s  e s p e c if ic a n  q u e  la  n o ta s  

c o r r e s p o n d ie n te s ,  n o  s o n  n e c e s a r ia s  p a ra  a c o m p a ñ a r  e l te r c e r  e s ta d o  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie ra .

E n  e l a ñ o  e n  c u rs o , e l G ru p o  h a  a p l ic a d o  u n a  s e r ie  d e  n u e v a s  y  re v is a d a s  n o rm a s , lo  q u e  h a  d a d o  lu g a r  a  

e fe c to s  m a te r ia le s  s o b re  la  in fo rm a c ió n  p r e s e n ta d a  e n  e l e s ta d o  c o n s o lid a d o  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie r a  a l 1 d e  

e n e ro  d e l 2 0 1 2 . D e  a c u e rd o  c o n  la s  m o d if ic a c io n e s  a  la  N IC  1, e l G ru p o  h a  p r e s e n ta d o  u n  te r c e r  e s ta d o  d e  

s itu a c ió n  f in a n c ie r a  a l 1 d e  e n e ro  d e l 2 0 1 2  s in  la s  n o ta s  r e la c io n a d a s ,  a e x c e p c ió n  d e  lo s  re q u e r im ie n to s  d e

re v e la c ió n  d e  la  N IC  8  P o lí t ic a s  C o n ta b le s ,  C a m b io s  e n  la s  E s t im a c io n e s  C o n ta b le s  y  E r ro re s .

N IC  1 9  ■ B e n e f ic io s  a  lo s  e m p le a d o s  ( r e v is a d a  e n  e l 2 0 1 2 )

E n  e l a ñ o  e n  c u rs o ,  e l G ru p o  h a  a p l ic a d o  la  N IC  1 9  - B e n e f ic io s  a  lo s  E m p le a d o s  ( re v is a d a  e n  e l 2 0 1 2 )  y  la s

e n m ie n d a s  c o n s ig u ie n te s ,  p o r  p r im e ra  v e z .

L a  N IC  1 9  ( re v is a d a  e n  e l 2 0 1 2 )  c a m b ia  la  c o n ta b il iz a c ió n  d e  lo s  p la n e s  d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s  y  lo s  b e n e f ic io s  

p o r  te r m in a c ió n .  E l c a m b io  m á s  im p o r ta n te  s e  re f ie re  a  la  c o n ta b il iz a c ió n  d e  lo s  c a m b io s  e n  la s  o b l ig a c io n e s  p o r
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b e n e f ic io s  d e f in id o s  y  lo s  a c t iv o s  d e l p la n . L a s  m o d if ic a c io n e s  re q u ie re n  e l r e c o n o c im ie n to  d e  lo s  c a m b io s  e n  

la s  o b l ig a c io n e s  p o r  b e n e f ic io s  d e f in id o s  y  e n  e l v a lo r  ra z o n a b le  d e  lo s  a c t iv o s  d e l p la n  c u a n d o  s e  p r o d u c e n ,  y  

p o r  lo  ta n to  e lim in a n  la  e l m é to d o  d e  la  “ b a n d a  d e  f lu c tu a c ió n ” p e rm it id a  p o r  la  v e rs ió n  p r e v ia  d e  la  N IC  1 9 , y  

a c e le r a  e l re c o n o c im ie n to  d e  lo s  c o s to s  d e  s e rv ic io s  p a s a d o s . A d ic io n a lm e n te ,  to d a s  la s  g a n a n c ia s  y  p é rd id a s  

a c tu a r ia le s  ( n u e v a s  m e d ic io n e s )  s e  r e c o n o c e n  in m e d ia ta m e n te  e n  o tro  re s u lta d o  in te g ra l.  P o r  o t ra  p a r te ,  e l 

c o s to  d e  in te ré s  y  r e n d im ie n to  e s p e r a d o  d e  lo s  a c t iv o s  d e l p la n  u t i l iz a d o s  e n  la  v e rs ió n  p re v ia  d e  la  N IC  1 9  s e  

s u s t itu y e n  p o r  e l e n fo q u e  d e l “ in te ré s  n e to 1', e l c u a l s e g ú n  la  N IC  1 9  ( re v is a d a  e n  e l 2 0 1 2 ) ,  s e  c a lc u la  a p l ic a n d o  

la  ta s a  d e  d e s c u e n to  n e ta  s o b re  e l p a s iv o  o  a c t iv o  p o r  b e n e f ic io s  d e f in id o s .  E s to s  c a m b io s  h a n  te n id o  u n  

im p a c to  e n  lo s  im p o r te s  r e c o n o c id o s  e n  e l r e s u lta d o  d e l p e r ío d o  y  o tro  re s u lta d o  in te g ra l e n  a ñ o s  a n te r io re s .  

A d ic io n a lm e n te ,  la  N IC  1 9  ( re v is a d a  e n  e l 2 0 1 2 )  in t ro d u c e  a lg u n o s  c a m b io s  e n  la  p r e s e n ta c ió n  d e l c o s to  p o r  

b e n e f ic io  d e f in id o s  in c lu y e n d o  e x te n s a s  r e v e la c io n e s  a d ic io n a le s .

A  p a r t i r  d e l 1 d e  e n e ro  d e l 2 0 1 3 , e l G ru p o  h a  a p l ic a d o  la s  d is p o s ic io n e s  t r a n s i to r ia s  p e r t in e n te s  d e  la  N IC  1 9  - 

B e n e f ic io s  a  lo s  E m p e la d o s , y  h a  a c tu a l iz a d o  lo s  im p o r te s  c o m p a ra t iv o s  e n  fo rm a  re t ro s p e c t iv a .

Normas nuevas v revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

N IIF  T i tu lo  E fe c t iv a  a  p a r t i r

E n m ie n d a s  a  la  N IIF  7  

E n m ie n d a s  a  la  N IC  12

R e v e la c io n e s  - T r a n s fe r e n c ia s  d e  J u lio  1, 2 0 1 2

a c t iv o s  f in a n c ie ro s

Im p u e s to s  d ife r id o s  - R e c u p e ra c ió n  E n e ro  1 ,2 0 1 3

d e  a c t iv o s  s u b y a c e n te s

Normas nuevas revisadas emitidas pero aún no efectivas

N IIF T í tu lo E fe c t iv a  a  p a r t ir

N IIF  9

E n m ie n d a s  a  la  N IIF  9  y  

N IIF  7

E n m ie n d a s  a  la  N IC  3 2

In s t ru m e n to s  f in a n c ie r o s  E n e ro  1, 2 0 1 5

F e c h a  o b l ig a to r ia  e fe c t iv a  d e  la  N IIF

9  y  r e v e la c io n e s  d e  t r a n s ic ió n  E n e ro  1 , 2 0 1 5

C o m p e n s a c ió n  d e  a c t iv o s  y  a c t iv o s  

F in a n c ie ro s  E n e ro  1 , 2 0 1 4

L a  N I IF  9  e m it id a  e n  n o v ie m b re  d e l 2 0 0 9 , in t ro d u jo  n u e v o s  r e q u is i to s  p a ra  la  c la s i f ic a c ió n  y  m e d ic ió n  d e  a c t iv o s  

f in a n c ie ro s .  E s ta  n o r m a s e  m o d if ic ó  e n  o c tu b re  d e l 2 0 1 0 , la  c u a l in c lu y ó  lo s  re q u is i to s  p a ra  la  c la s if ic a c ió n  y  

m e d ic ió n  d e  p a s iv o s  f in a n c ie ro s ,  a s í c o m o  s u  b a ja  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s .

L o s  r e q u is i t o s  c la v e s  d e  la  N I IF  9 :

E l r e c o n o c im ie n to  y  m e d ic ió n  d e  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  q u e  s e  c la s if ic a n  d e n tro  d e l a lc a n c e  d e  la  N IC  3 9  - 

In s t ru m e n to s  F in a n c ie ro s  s e  r e c o n o c e rá n  p o s te r io rm e n te  a  s u  c o s to  a m o r t iz a d o  o  v a lo r  ra z o n a b le .

E n  la  m e d ic ió n  d e  lo s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  d e s ig n a d o s  a  v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  re s u lta d o s ,  la  N IIF  9  

re q u ie re  q u e  e l im p o r te  g e n e ra d o  p o r  c a m b io  e n  e l v a lo r  ra z o n a b le  d e l p a s iv o  f in a n c ie r o  q u e  s e a  a t r ib u ib le  a 

c a m b io s  e n  e l r ie s g o  d e  c ré d ito  d e l r e fe r id o  p a s iv o ,  s e  p re s e n te  e n  o tro  r e s u lta d o  in te g ra l,  a  m e n o s  q u e , 

e l re c o n o c im ie n to  d e  lo s  e fe c to s  d e  lo s  c a m b io s  e n  e l r ie s g o  d e  c ré d ito  d e l p a s iv o  e n  o t ro  r e s u lta d o  

in te g ra l g e n e re  u n a  a s im e tr ía  c o n ta b le  e n  e l r e s u lta d o  d e l p e r ío d o . L o s  c a m b io s  e n  e l v a lo r  ra z o n a b le  a t r ib u ib le  

a l r ie s g o  d e  c r é d ito  d e  u n  p a s iv o  f in a n c ie r o  n o  s o n  p o s te r io rm e n te  re c la s if ic a d o s  a  u t i l id a d  o  p é rd id a . S e g ú n  la



N IC  3 9 , la  to ta l id a d  d e l im p o r te  d e l c a m b io  e n  e l v a lo r  ra z o n a b le  d e l p a s iv o  f in a n c ie r o  d e s ig n a d o  c o m o  v a lo r  

ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u lta d o s  s e  p re s e n ta  e n  la  c u e n ta  d e  re s u lta d o s .

L a  A d m in is t r a c ió n  d e l G ru p o  p re v é  q u e  la  a p l ic a c ió n  d e  la  N IIF  9  e n  e l fu tu ro  p u e d e  te n e r  u n  im p a c to  s ig n if ic a t iv o  

s o b re  lo s  im p o r te s  re c o n o c id o s  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  a d ju n to s ,  e n  re la c ió n  c o n  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  y  

p a s iv o s  f in a n c ie r o s  d e l G ru p o . S in  e m b a rg o ,  n o  e s  p o s ib le  p r o p o r c io n a r  u n a  e s t im a c ió n  ra z o n a b le  d e  e s e  e fe c to  

h a s ta  q u e  u n  e x a m e n  d e ta l la d o  h a y a  s id o  c o m p le ta d o .

M o d i f ic a c io n e s  a  la  N IC  3 2  - C o m p e n s a c ió n  d e  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie r o s

L a s  m o d if ic a c io n e s  d e  la  N IC  3 2  c la r i f ic a n  lo s  re q u is i to s  re q u e r id o s  p a ra  la  c o m p e n s a c ió n  d e  lo s  a c t iv o s  

f in a n c ie r o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s .

L a  A d m in is t r a c ió n  d e l G ru p o  n o  p re v é  q u e  la  a p l ic a c ió n  d e  la s  m o d if ic a c io n e s  a  la  N IC  3 2 , te n d rá n  u n  im p a c to  

s ig n if ic a t iv o  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  c o n s o lid a d o s  d e l G ru p o , e n  ra z ó n  a  q u e  e l G ru p o  n o  m a n t ie n e  a c t iv o s  

f in a n c ie r o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  q u e  c a li f iq u e n  p a ra  s e r  c o m p e n s a d o s .

E S T IM A C IO N E S  Y  J U IC IO S  C O N T A B L E S  C R IT IC O S

L a  p r e p a ra c ió n  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  e n  c o n fo rm id a d  c o n  N IIF  re q u ie re  q u e  la  A d m in is t r a c ió n  r e a l ic e  c ie r ta s  

e s t im a c io n e s  y  e s ta b le z c a  a lg u n o s  s u p u e s to s  in h e re n te s  a  la  a c t iv id a d  e c o n ó m ic a  d e  la  e n t id a d ,  c o n  e l 

p ro p ó s ito  d e  d e te r m in a r  la  v a lu a c ió n  y  p r e s e n ta c ió n  d e  a lg u n a s  p a r t id a s  q u e  fo rm a n  p a r te  d e  lo s  e s ta d o s  

f in a n c ie ro s .  E n  o p in ió n  d e  la  A d m in is t r a c ió n ,  ta le s  e s t im a c io n e s  y  s u p u e s to s  e s tu v ie r o n  b a s a d o s  e n  la  m e jo r  

u t i l iz a c ió n  d e  la  in fo rm a c ió n  d is p o n ib le  a l m o m e n to ,  lo s  c u a le s  p o d r ía n  l le g a r  a  d i fe r i r  d e  s u s  e fe c to s  f in a le s .

A  c o n t in u a c ió n  s e  p re s e n ta n  la s  e s t im a c io n e s  y  ju ic io s  c o n ta b le s  c r í t ic o s  q u e  la  a d m in is t r a c ió n  d e l G ru p o  h a  

u t i l iz a d o  e n  e l p ro c e s o  d e  a p l ic a c ió n  d e  lo s  c r ite r io s  c o n ta b le s :

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos -  E l v a lo r  p re s e n te  d e  la s  p r o v is io n e s  p a ra  

o b l ig a c io n e s  p o r  b e n e f ic io s  a  d e f in id o s  d e p e n d e  d e  v a r io s  fa c to r e s  q u e  s o n  d e te r m in a d o s  e n  fu n c ió n  d e  

u n  c á lc u lo  a c tu a r ia l  b a s a d o s  e n  v a r io s  s u p u e s to s .  E s to s  s u p u e s to s  u t i l iz a d o s  p a ra  d e te r m in a r  e l v a lo r  

p re s e n te  d e  e s ta s  o b l ig a c io n e s  in c lu y e  u n a  ta s a  d e  d e s c u e n to .  C u a lq u ie r  c a m b io  e n  lo s  s u p u e s to s  

im p a c ta  e n  e l v a lo r  e n  l ib ro s  d e  la s  p ro v is io n e s  d e  e s to s  b e n e f ic io s .

E l a c tu a r io  c o n t ra ta d o  p o r  la  C o m p a ñ ía  p a ra  r e a l iz a r  e l c á lc u lo  a c tu a r ia l ,  u t i l iz a  la  ta s a  d e  d e s c u e n to ,  la  

ta s a  d e  m o r ta l id a d  y  d e  ro ta c ió n  a l f in a l d e  c a d a  a ñ o  re p o r ta d o s  p o r  la  a d m in is t r a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía .  L a  

ta s a  d e  d e s c u e n to  e s  la  ta s a  d e  in te ré s  q u e  d e b e  s e r  u t i l iz a d a  p a ra  d e te r m in a r  e l v a lo r  p re s e n te  d e  lo s  

f lu jo s  fu tu r o s  d e  c a ja  e s t im a d o s  q u e  s e  e s p e r a  v a n  a  s e r  r e q u e r id o s  p a ra  c u m p l ir  c o n  la  o b l ig a c ió n  d e  

e s to s  b e n e f ic io s .  L a  a d m in is t ra c ió n  c o n s id e r a  c a lc u la r  e s te  v a lo r  a  p a r t i r  d e  q u e  s u s  e m p le a d o s  c u m p la n

1 0  a ñ o s  d e  s e rv ic io .

3.2 Estimación de vidas útiles de muebles, enseres y  equipos - L a  e s t im a c ió n  d e  la s  v id a s  ú t i le s  y  e l v a lo r  

r e s id u a l s e  e fe c tú a n  d e  a c u e rd o  a  lo  m e n c io n a d o  e n  la  N o ta  2 . P ro p ie d a d , P la n ta  y  E q u ip o .



3.3 Impuesto a la renta diferido  - L a  C o m p a ñ ía  h a  re a l iz a d o  la  e s t im a c ió n  d e  s u s  im p u e s to s  d ife r id o s

c o n s id e r a n d o  q u e  to d a s  la s  d ife re n c ia s  e n t re  e l v a lo r  e n  l ib ro s  y  la  b a s e  t r ib u ta r ia  d e  lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  

n o  s e  re v e r t ir á n  e n  e l fu tu ro ,  s i s e  c o n s id e ra  q u e  lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s  n o  s o n  

m a te r ia le s  n o  s e  in c lu irá  s u  re g is tro .

3.4 Mediciones del valor razonable y  los procesos de valoración  - A lg u n o s  d e  lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  d e  la 

c o m p a ñ ía  s e  v a lo ra n  a  s u  v a lo r  ra z o n a b le  a  e fe c to s  d e  in fo rm a c ió n  f in a n c ie ra .  L a  A d m in is t r a c ió n  d e  la 

C o m p a ñ ía  h a  e s ta b le c id o  u n  c o m ité  d e  v a lo ra c ió n ,  q u e  e s tá  e n c a b e z a d a  p o r  e l c o n ta d o r  d e  la  c o m p a ñ ía ,  

p a ra  d e te r m in a r  la s  té c n ic a s  y  lo s  d a to s  d e  v a lu a c ió n  a p ro p ia d o s  p a ra  la s  m e d ic io n e s  h e c h a s  a  v a lo r  

ra z o n a b le .

4 , E F E C T IV O  Y  B A N C O S

U n  re s u m e n  d e  e fe c t iv o  y  b a n c o s  c o m o  s e  m u e s tra  e n  e l e s ta d o  d e  f lu jo  d e  e fe c t iv o  s e  p re s e n ta  d e  la  s ig u ie n te  

m a n e ra :

..... D ic ie m b r e  3 1 ......

2 0 1 3  2 0 1 2

(e n  U .S . d ó la r e s )

B a n c o  d e l  P a c i f ic o  8 3 7  1 .0 3 4

B a n c o  d e l  P ic h in c h a  5 0 5 .9 1 5  6 3 2 .9 5 9

T O T A L  5 0 6 .7 5 2  6 3 3 .9 9 3

L o s  s a ld o s  d e  la s  c u e n ta s  b a n c a r ia s  s e  e n c u e n t ra n  c o n c i l la d o s  a  la  fe c h a  d e  c ie r re  d e l e je r c ic io  e c o n ó m ic o  a u d ita d o .

5 . C U E N T A S  P O R  C O B R A R  Y  O T R A S  C U E N T A S  P O R  C O B R A R

U n  r e s u m e n  d e  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  e s  c o m o  s ig u e :



..... D ic ie m b r e  3 1 .....

2 0 1 3  2 0 1 2

C u e n ta s  p o r  l iq u id a r

(e n  U .S . d ó la re s )  

1 .3 1 5 _

U lu b  U u i to  P o lo í b 2 U

A n t ic ip o  Im p . R e n ta 3 4 .7 2 2 2 2 .8 5 7

R e te n c io n e s  R e n ta  C l ie n te s 1 .9 0 4 1 .8 1 3

C r é d ito  T r ib u ta r io  IVA 2 .0 8 3 2 .0 8 3

1 U  1 A L 4 0 .U 2 b 2 / 2 / 3

6 .  P R O P IE D A D E S  Y  E Q U IP O S

U n  r e s u m e n  d e  p ro p ie d a d e s  y  e q u ip o s  e s  c o m o  s ig u e :

NO DEPRECIABLES D ic ie m b r e  31

2 0 1 3 2 0 1 2

(e n  U .S . d ó la r e s )

T  e r re n o 1 .2 7 8 .9 0 9 1 .2 7 8 .9 0 9

C o n s t r u c c io n e s  e n  C u rs o 9 2 .3 8 3 3 3 .0 0 2

T o ta l  N o  d e p r e c ia b le s 1 .3 7 1 .2 9 1 1 .3 1 1 .9 1 1

DEPRECIABLES D ic ie m b r e  31

2 0 1 3 2 0 1 2

(e n  U .S . d ó la r e s )

In s ta la c io n e s  D e p o r t iv a s 3 .4 5 5 3 .4 5 5

In f r a e s t r u c tu r a 1 .9 9 1 1 .9 9 1

(-)  D e p r e c ia c ió n  A c u m u la d a -5 .4 4 6 - 5 .4 4 6

T o ta l  D e p r e c ia b le s -

T O T A L 1 .3 7 1 .2 9 1 1 .3 1 1 .9 1 1

L o s  m o v im ie n to s  d e  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s  s o n  c o m o  s ig u e :



2 0 1 3  

(e n  U .S . d ó la re s )

S a ld o  a l 1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 3  1 .3 1 1 .9 1 1

M á s  a u m e n t o s  p o r  O b r a s  e n  C u rs o  5 9 .3 8 1

S a ld o  a l 31  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 3  1 .3 7 1 .2 9 1

Pérdidas por deterioro reconocidas en el período  - L a  c o m p a ñ ía  n o  r e c o n o c e  p é rd id a s  p o r  d e te r io ro  

p r o d u c id a s  e n  e l p e r ío d o  c o m p re n d id o  e n t re  e l 1 e ro  d e  e n e ro  y  e l 31 d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 3 , d e b id o  a  q u e , lo s  

v a lo r e s  r e g is t r a d o s  c o r re s p o n d e n  p r in c ip a lm e n te  a  p ro p ie d a d e s  y  e q u ip o s  n o  d e p r e c ia b le s  c o m o  s o n  lo s  

T e r r e n o s  y  C o n s tru c c io n e s  e n  C u rs o .

7 . C U E N T A S  P O R  P A G A R  Y  O T R A S  C U E N T A S  P O R  P A G A R

U n  re s u m e n  d e  c u e n ta s  p o r  p a g a r  y  o t ra s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  e s  c o m o  s ig u e :

..... D ic ie m b r e  3 1 ......

2 0 1 3  2 0 1 2

(e n  U .S . d o la r e s )

O b l ig a c io n e s  c o n  e m p le a d o s 1 .7 0 5 1 .9 4 7

C u e n ta s  p o r  p a g a r 1 0 .0 9 5 4 .4 2 6

O b l ig a c io n e s  c o n  e l IE S S 9 3 4 -

O b l ig a c io n e s  T  r ib u ta r ia s 6 5 8 9 8

T O T A L 1 3 .3 9 3 6 .4 7 0

8 . IM P U E S T O  A  L A  R E N T A

U n  d e ta l le  d e  la  C o n c il ia c ió n  T r ib u ta r ia ,  e s  c o m o  s ig u e :

- 1 7 -



..... D ic ie m b r e  3 1 ......

2 0 1 3  2 0 1 2

(e n  U .S . d ó la re s )

U t i l id a d  a n te s  d e  Im p u e s to s  y  P a r t ic ip a c io n e s  -  2 0 1

(-)  1 5 %  P a r t ic ip a c ió n  la b o ra l  e n  u t i l id a d e s

U t i l id a d  d e s p u é s  d e  p a r t ic ip a c io n e s  - 2 0 1

M á s / m e n o s : O t ra s  p a r t id a s  C o n c i l ia to r ia s

B a s e  im p o n ib le  p a r a  c á lc u lo  Im p u e s to  a  la  R e n ta  - 2 0 1

(-)  Im p u e s to  a  la  R e n ta  -  4 6

R e s u lta d o  d e l  E je r c ic io  -  1 5 4

(1 )  D e  c o n fo rm id a d  c o n  d is p o s ic io n e s  le g a le s ,  la ta r ifa  p a ra  e l im p u e s to  a  la  re n ta , s e  c a lc u la  e n  u n  2 2 %  s o b re  la s  

u t i l id a d e s  s u je ta s  a  d is t r ib u c ió n  (2 3 %  p a ra  e l a ñ o  2 0 1 2 )  y  d e l 1 3 %  s o b re  la s  u t i l id a d e s  s u je ta s  a  c a p ita l iz a c ió n  

(1 4 %  p a ra  e l a ñ o  2 0 1 2 ) .

( 2 )  D e  a c u e r d o  c o n  d is p o s ic io n e s  le g a le s , la s  p é rd id a s  t r ib u ta r ia s  p u e d e n  s e r  c o m p e n s a d a s  c o n  la s  u t i l id a d e s  

g ra v a b le s  q u e  s e  o b te n g a n  d e n tro  d e  lo s  c in c o  (5 )  p e r io d o s  im p o s it iv o s  s ig u ie n te s  s in  q u e  e x c e d a ,  e n  c a d a  

p e r io d o ,  d e l 2 5 %  d e  la s  u t i l id a d e s  g r a v a b le s .  A l 31  d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2 , n o  e x is te  u n  s a ld o  p o r  

a m o r t iz a r  d e  p é rd id a s  t r ib u ta r ia s

( 3 )  A  p a r t i r  d e l a ñ o  2 0 1 0 , s e  d e b e  c o n s id e r a r  c o m o  im p u e s to  a  la  re n ta  m ín im o  e l v a lo r  d e l a n t ic ip o  c a lc u la d o ,  e l 

c u a l r e s u lta  d e  la  s u m a  m a te m á t ic a  d e l 0 .4 %  d e l a c t iv o ,  0 .2 %  d e l p a t r im o n io ,  0 .4 %  d e  in g r e s o s  g ra v a d o s  y  

0 .2 %  d e  c o s to s  y  g a s to s  d e d u c ib le s .

P a ra  e l a ñ o  2 0 1 3 , la  C o m p a ñ ía  d e te r m in ó  c o m o  a n t ic ip o  d e  im p u e s to  a  la  re n ta  d e  U S $ 1 3 ,8 1 5  m il;  s in  e m b a rg o ,  

e l im p u e s to  a  la  re n ta  c a u s a d o  d e l a ñ o  e s  d e  U S $ 5 9 ,1 9 3  m il.  C o n s e c u e n te m e n te ,  la  C o m p a ñ ía  re g is t ró  e n  

re s u lta d o s  U S $ 4 5 ,3 7 8  m il e q u iv a le n te  a l im p u e s to  a  la  re n ta  m ín im o .

L a s  d e c la r a c io n e s  d e  im p u e s to s  n o  h a n  s id o  re v is a d a s  p o r  la s  a u to r id a d e s  t r ib u ta r ia s  y  s o n  s u s c e p t ib le s  d e  

re v is ió n  la s  d e c la r a c io n e s  d e  lo s  a ñ o s  2 0 0 9  a l 2 0 1 3 .

Aspectos Tributarios

Código Orgánico de la Producción

C o n  fe c h a  d ic ie m b re  2 9  d e  2 0 1 2  s e  p ro m u lg ó  e n  e l S u p le m e n to  d e l R e g is t ro  O f ic ia l  N o . 3 5 1  e l C ó d ig o  O rg á n ic o  

d e  la  P ro d u c c ió n ,  C o m e rc io  e  In v e rs io n e s , e l m is m o  q u e  in c lu y e  e n t re  o t ro s  a s p e c to s  t r ib u ta r io s  lo s  s ig u ie n te s :



L a  re d u c c ió n  p ro g re s iv a  e n  la  ta r ifa  d e  im p u e s to  a  la  re n ta  p a ra  s o c ie d a d e s ,  a s i te n e m o s :  2 3 %  p a ra  e l a ñ o  2 0 1 3  

y  2 2 %  a  p a r t i r  d e l a ñ o  2 0 1 3 . A l 31 d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2 , p a ra  la  m e d ic ió n  d e l a c t iv o  ( p a s iv o )  p o r  

im p u e s to s  d ife r id o s ,  e l G ru p o  u t i l iz ó  u n a  ta s a  d e  im p u e s to  a  la  re n ta  p ro m e d io  d e l 2 2 %  y  2 3 %  re s p e c t iv a m e n te .

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y  Optimización de los Ingresos del Estado

C o n  fe c h a  n o v ie m b re  2 4  d e  2 0 1 2  s e  p ro m u lg ó  e n  e l S u p le m e n to  d e l R e g is t ro  O f ic ia l  N o . 5 8 3  la  L e y  d e  F o m e n to  

A m b ie n ta l  y  O p t im iz a c ió n  d e  lo s  In g re s o s  d e l E s ta d o , la  m is m a  q u e  in c lu y e  e n t re  o t ro s  a s p e c to s  t r ib u ta r io s  lo s  

s ig u ie n te s :

L a  ta r i fa  d e l Im p u e s to  a  la  S a lid a  d e  D iv is a s  - IS D  s e  in c re m e n tó  d e l 2 %  a l 5 % . P o r  p r e s u n c ió n  s e  c o n s id e ra  

h e c h o  g e n e ra d o r  d e  e s te  im p u e s to  e l u s o  d e  d in e ro  e n  e l e x te r io r  y  s e  e s ta b le c e  c o m o  e x e n to  d e  e s te  im p u e s to  

e l p a g o  d e  d iv id e n d o s  a  c o m p a ñ ía s  o  p e rs o n a s  n a tu ra le s  q u e  n o  e s té n  d o m ic il ia d a s  e n  p a ra ís o s  f is c a le s .  L o s  

p a g o s  d e  e s te  im p u e s to  e n  la  im p o r ta c ió n  d e  m a te r ia s  p r im a s , in s u m o s  y  b ie n e s  d e  c a p ita l,  q u e  c o n s te n  e n  e l 

l is ta d o  q u e  e s ta b le z c a  e l C o m ité  d e  P o lí t ic a  T r ib u ta r ía  y  q u e  s e a n  u t i l iz a d o s  e n  p ro c e s o s  p ro d u c t iv o s ,  p u e d e n  s e r  

u t i l iz a d o s  c o m o  c ré d ito  t r ib u ta r io  d e  im p u e s to  a  la  re n ta .

9 . P R E C IO S  D E  T R A N S F E R E N C IA

D e  c o n fo rm id a d  c o n  d is p o s ic io n e s  le g a le s  v ig e n te s ,  lo s  c o n t r ib u y e n te s  s u je to s  a l im p u e s to  a  la  re n ta  q u e  h a y a n  

e fe c tu a d o  o p e ra c io n e s  c o n  p a r te s  re la c io n a d a s  lo c a le s  y /o  d e l e x te r io r ,  d e n tro  d e  u n  m is m o  p e r ío d o  f is c a l p o r  u n  

im p o r te  a c u m u la d o  s u p e r io r  a  U S $ 6  m il lo n e s , e s tá n  o b l ig a d o s  a  p re s e n ta r  u n  e s tu d io  d e  P re c io s  d e  T r a n s fe re n c ia  

q u e  d e te r m in e  s i ta le s  o p e ra c io n e s  h a n  s id o  e fe c tu a d a s  a  v a lo r e s  d e  p le n a  c o m p e te n c ia .  L a s  o p e r a c io n e s  d e  la  

C o m p a ñ ía  c o n  p a r te s  re la c io n a d a s  d u ra n te  e l a ñ o  2 0 1 3 , n o  s u p e ra ro n  e l im p o r te  a c u m u la d o  m e n c io n a d o .

1 0 . P A T R IM O N IO  D E  L O S  A C C IO N IS T A S

Capital Social - E l c a p ita l  s o c ia l a u to r iz a d o  c o n s is te  d e  7 0 1 1 2 0  p a r t ic ip a c io n e s  d e  U S $ 1 .0 0  v a lo r  n o m in a l 

u n ita r io .

Reserva Legal - L a  L e y  d e  C o m p a ñ ía s  r e q u ie re  q u e  p o r  lo  m e n o s  e l 1 0 %  d e  la  u t i l id a d  a n u a l s e a  a p ro p ia d o  

c o m o  r e s e rv a  le g a l h a s ta  q u e  é s ta  c o m o  m ín im o  a lc a n c e  e l 5 0 %  d e l c a p ita l  s o c ia l.  E s ta  r e s e rv a  n o  e s  

d is p o n ib le  p a ra  e l p a g o  d e  d iv id e n d o s  e n  e fe c t iv o  p e ro  p u e d e  s e r  c a p ita l iz a d a  e n  s u  to ta l id a d .

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF - In c lu y e  lo s  v a lo re s

re s u lta n te s  d e  lo s  a ju s te s  o r ig in a d o s  e n  la  a d o p c ió n  p o r  p r im e ra  v e z  d e  la s  N IIF . E l s a ld o  d e u d o r  p o d rá  s e r

a b s o rb id o  p o r  la s  re s e n /a s  a c u m u la d a s  y  lo s  d e l ú lt im o  e je rc ic io  e c o n ó m ic o  c o n c lu id o ,  s i lo s  h u b ie re .

Reservas según PCGA anteriores  - L o s  s a ld o s  a c re e d o re s  d e  la s  re s e rv a s  d e  c a p ita l,  p o r  v a lu a c ió n  o  p o r  

v a lu a c ió n  d e  in v e rs io n e s  s e g ú n  P C G A  a n te r io re s ,  s ó lo  p o d rá n  s e r  c a p ita l iz a d o s  e n  la  p a r te  q u e  e x c e d a  a l v a lo r  

d e  la s  p é rd id a s  a c u m u la d a s  y  la s  d e l ú lt im o  e je rc ic io  e c o n ó m ic o  c o n c lu id o ,  s i la s  h u b ie re n ; u t i l iz a d o  e n  a b s o rb e r  

p é rd id a s : o  d e v u e lto  e n  e l c a s o  d e  lia u íd a c íó n  d e  la  c o m D a ñ ía .

- 1 9 -


