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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

Guayaquil, 28 de febrero de 1997 

A los miembros del Directorio y 
0 Accionistas de 

Capitaltrading S.A. 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Capitaltrading S.A. al 31 de 

diciembre de 1996 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias y 
de evolución del patrimonio por el período inicial comprendido entre el 1 de 
octubre y el 31 de diciembre de 1996. Estos estados financieros son 

. responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad 
es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Las provisiones para jubilación patronal y para bonificación por 
desahucio se exponen al valor resultante de un estudio actuarial practicado por 
un perito independiente, cuyos informes nos fueron entregados. Consecuente- 
mente, la opinión que expresamos en el presente dictamen, en lo que se 
refiere a las provisiones para jubilación patronal y bonificación por desahucio, 

0 se basan en los informes de dicho profesional. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría 
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoría sea dise- 
ñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros 
no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una 
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las 
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye 
también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las esti- 
maciones relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación de 
la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra 

auditoría provee una base razonable para expresar una opinión. 

En nuestra opinión, basados en nuestro examen y en los informes del perito 

independiente indicados en el primer párrafo, los estados financieros antes 
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la 

 



    

Guayaquil, 238 de febrero de 1997 4) 

A los miembros del Directorio y 

accionistas de 

Capitaltrading S.A. 
Página 2 

situación financiera de Capitaltrading S.A. al 31 de diciembre de 1996, y los 

resultados de sus operaciones y las variaciones en su patrimonio por el 

período inicial comprendido entre el 1 de octubre y el 31 de diciembre de 

1996, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados 
los cuales no contemplan en forma integral los e e las variaciones en el 

poder adquisitivo de la moneda nacional, según se explica la Nota 2 a) de 

los estados financieros. 
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CAPITALTRADING S.A. 

BALANCE GENERAL 

31 DE DICIEMBRE DE 1996 

(Expresado en miles de sucres) 

Activo 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja y bancos 

Documentos y cuentas por cobrar 

Clientes 

Funcionarios y empleados 

Anticipos a proveedores 

Otras 

inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Total del activo corriente 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

ACTIVOS DIFERIDOS 

Total del activo 

1,245,607 

2,090,695 

244,382 

230,103 

227,285 2,792,465 

3,738,850 

30,649 

7,807,571 

21,678,087 

2,497,779 

31,983,437 

Pasivo y patrimonio 

PASIVO CORRIENTE 

Documentos y cuentas por pagar 

Proveedores locales 

Proveedores del exterior 

Accionistas 

Impuestos y contribuciones 

Acreedores varios 

Pasivos acumulados 

Total del pasivo corriente 

JUBILACION PATRONAL 

BONIFICACION POR DESAHUCIO 

PATRIMONIO (véase estado adjunto) 

Total del pasivo y patrimonio 

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros. 

904,145 

145,210 

1,638,416 

853,892 

949,710 4,491,373 

750,620 

5,241,993 

719,076 

359,865 

25,662,503 

31,983,437



    

CAPITALTRADING S.A. 

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

PERIODO INICIAL COMPRENDIDO 

ENTRE EL 1 DE OCTUBRE Y EL 
31 DE DICIEMBRE DE 1996 

(Expresado en miles de sucres) 

Ventas netas 

Costo de los productos vendidos 
Utilidad bruta 

Gastos operativos 

De administración y ventas 

Distribución 

Utilidad en operación 

Otros egresos netos 

Utilidad antes de la participación de 

los trabajadores en las utilidades e 
impuesto a la renta 

Participación de los trabajadores 
en las utilidades 

impuesto a la renta 

Utilidad neta del período 

S/.m. 

12,621,232 

(6,305,230) 
6,316,002 

( 3,249,075) 
(1,149,584) 

  

1,917,343 

(89,134) 

2,006,477 

( 300,972) 
(__ 426,376) 

279,129 

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados 

financieros.



CAPITALTRADING S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

PERIODO INICIAL COMPRENDIDO 

ENTRE EL 1 DE OCTUBRE Y EL 

31 DE DICIEMBRE DE 1996 

(Expresado en miles de sucres) 

  

Reserva por 

  

revaloriza- 

Capital ción del Reexpresión Utilidades 

social patrimonio monetaria retenidas Total 

0 Aporte de capital para la constitución de 

la Compañía 5,000 5,000 

Aumento de capital en especie (véase Nota 1) * 23,127,385 23,127,385 

Reexpresión monetaria del período 1,512,858 (261,869) 1,250,989 

Utilidad neta del período 1,279,129 1,279,129 

Saldos al 31 de diciembre de 1996 23,132,385 1,512,858 (261,869) 1,279,129 25,662,503 

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.



    

CAPITALTRADING S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 1996 

NOTA 1 - OPERACIONES 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 19 de julio de 1996. 
Su actividad principal es dedicarse a la fabricación, venta, comercialización y 
distribución de helados, tortas y artículos relacionados, bajo autorización de 
uso de las marcas de los propietarios de las mismas. 

La Junta General de Accionistas, celebrada al 22 de agosto de 1996 autorizó 
el aumento de su capital social en S/.m.23,127,385. Este aumento de capital 
social fue debidamente aprobado por la Superintendencia de Compañías 
mediante Resolución No. 96-2-1-1-0003867 y se realizó con aportes de 

propiedades, planta y equipo e inventarios por S/.m.20,597,385 y 
S/.m.2,530,000, respectivamente. Cabe señalar que las propiedades, planta y 

equipo, fueron recibidos a valores de mercado aceptados entre las partes: los 

inventarios fueron recibidos a los valores registrados contablemente por las 
compañías accionistas a la fecha del aporte efectuado <véase estado de 

evolución del patrimonio y Nota 5>. La Compañía inició sus operaciones en 

octubre de 1996. 

Subrogación de derechos: 

El 30 de septiembre de 1996 Capitaltrading S.A., Pittihela S.A., Helados 
Unidos S.A. y los trabajadores de estas dos últimas solicitaron al Instituto 

Ecuatoriano de Seguridad Social que a partir del mes de octubre de 1996, 

todos los aportes que por ley corresponden a todos y cada uno de los 
trabajadores de Pittihela S.A. y Helados Unidos S.A. se los realicen bajo el 
número patronal de Capitaltrading S.A. También se informó que, según lo 

descrito en el párrafo precedente, habiendo recibido Capitaltrading S.A. los 

inventarios, propiedades planta y equipo para desarrollar el negocio de 

fabricación de helados, todas las deudas laborales, especialmente las 

correspondientes a la antigúedad de los trabajadores, pasaron a Capitaltrading 

S.A. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, 

modificada parcialmente para el caso de los activos no monetarios y del 

patrimonio, según se explica más adelante de acuerdo con las disposiciones 

contenidas en la Ley de Régimen Tributario Interno (Ley 56 y sus 

modificaciones) y en su Reglamento (Decreto No.2411 y sus modificaciones).



  

b) 

  

Este sistema de corrección monetaria, reglamentado para propósitos 

impositivos, no contempla en forma integral el efecto de las variaciones en el 
poder adquisitivo de la moneda nacional en la forma recomendada por el 
pronunciamiento No.4 del Instituto de Investigaciones Contables de la 
Federación Nacional de Contadores del Ecuador. No se ha cuantificado dicho 
efecto sobre la información contable en los presentes estados financieros. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Superintendencia de 

Compañías no ha establecido normas de aplicación para 1996 relativas al 

sistema de corrección monetaria. 

No se presenta estado de cambios en la posición financiera por tratarse del 

ejercicio de inicio de operaciones, por tres meses; la información respectiva 

surge de los estados financieros anexos. 

Inventarios - 

Los inventarios se muestran al valor de la última compra que corresponde a la 

del cierre del período. 

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros 

cargos relacionados con la importación y no han sido reexpresados, pues 

están conformados principalmente por importaciones del último trimestre del 

año. 

El valor de los inventarios no excede su valor de mercado. 

El valor contable de los inventarios es utilizado para la determinación del costo 

de los productos vendidos y se basa en el costo histórico, según corresponda, 

determinado para productos terminados, en proceso, materias primas y 

materiales y repuestos mediante el método del costo promedio. 

Gastos pagados por anticipado - 

Constituidos principalmente por primas de seguros contratadas durante el 

periodo. 

Propiedades, planta y equipo - 

Se muestran al costo más el valor de las reexpresiones efectuadas, menos la 

correspondiente depreciación acumulada. No están sujetos a reexpresión 

aquellos bienes totalmente depreciados.



    

La diferencia entre los saldos ajustados y el valor contable de las propiedades 
planta y equipo, antes de la reexpresión, es debitada y/o acreditada según sea 
el caso a la cuenta Reexpresión monetaria <véase literal i) siguiente y Nota 
11>. 

La siguiente es la base de reexpresión que aplicó la Compañía sobre los bienes 
poseídos al 31 de diciembre de 1996, de conformidad con las disposiciones 
vigentes: 

. Los activos adquiridos durante el período y su correspondiente 
depreciación acumulada se ajustaron con base en los porcentajes 

proporcionales correspondientes, considerando una inflación anual del 
26,16%. 

El valor reexpresado de los activos y la depreciación acumulada de los 
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes 
cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones 
se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones 
menores se cargan a las operaciones del período. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del 
período, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor 
reexpresado de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo el método 

de línea recta. De acuerdo con las disposiciones legales en vigencia, los 

cargos por depreciación sobre los incrementos por revalorización de cada año 

se llevan a resultados a partir del ejercicio siguiente a aquél en el cual se 
registra la reexpresión. 

Activos diferidos - 

Al cierre de 1996, están constituidos principalmente por gastos de 
constitución, preoperativos y provisiones en concepto de beneficios del 

personal e indemnizaciones de ex-empleados resultantes de la subrogación de 

derechos mencionada en la Nota 1. 

La amortización de estos gastos se registra con cargo a las operaciones del 
año en base al método de la línea recta a lo largo de un período de 5 años. 

Provisión para impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto 

del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año 

en que se devenga. Los dividendos remitidos o acreditados a accionistas del 

exterior, no están sujetos a impuestos adicionales.
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Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer a sus trabajadores 
de acuerdo con la legislación laboral es registrado con cargo a los resultados 
del ejercicio en que se devenga. 

Reserva por revalorización del patrimonio - 

Se acreditan a esta cuenta los ajustes resultantes de reexpresar ciertas 

cuentas del patrimonio según se indica en el literal j) siguiente. 

Ej saldo de esta reserva no puede distribuirse como utilidad; sin embargo, 
puede ser capitalizado o devuelto a sus accionistas en caso de liquidación de 
la Compañía. La capitalización o devolución de este saldo no se grava con 

impuesto. 

Reexpresión monetaria - 

Se registra en esta cuenta, incluida en el patrimonio, la contrapartida de los 

ajustes provenientes de la reexpresión de los activos no monetarios y del 
patrimonio. El saldo neto de la cuenta Reexpresión monetaria no está sujeto a 
reexpresión. (Véase además Nota 11). 

De acuerdo con las disposiciones en vigencia informamos que, como parte del 

examen de los estados financieros adjuntos, los auditores independientes 
revisaron, en términos generales, la reexpresión de los activos, pasivos y 

patrimonio en sus aspectos significativos. 

El saldo deudor de la cuenta Reexpresión monetaria puede ser compensado en 

el balance general con las utilidades del ejercicio y con los saldos de utilidades 
retenidas o reservas de libre disposición. Esta compensación dará lugar, con 

las limitaciones establecidas en el Reglamento, a un crédito tríbutario que no 
generará intereses, equivalente al 20% del saldo compensado. 

El saldo acreedor acumulado de la cuenta Reexpresión monetaria, en la parte 

que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas al final del ejercicio, puede ser 

total o parcialmente capitalizado. Dicha capitalización está sujeta a un 

impuesto, a ser retenido en la fuente, equivalente al 20% del saldo 

capitalizado. 

Patrimonio - 

De acuerdo con las normas sobre corrección monetaria, el ajuste del 

patrimonio se efectuó de la siguiente manera:



    

k) 

Los aumentos o disminuciones efectivos del patrimonio durante el 

ejercicio se ajustaron con base en los porcentajes proporcionales 
correspondientes, considerando una inflación anual del 26,16%. 

Los ajustes resultantes de la reexpresión de las cuentas mencionadas 
anteriormente, fueron registrados como un mayor valor de la cuenta Reserva 
por revalorización del patrimonio <véase literal h) anterior>. La contrapartida 
de estos ajustes se registra como un débito a la cuenta Reexpresión monetaria 
<véase literal i) y Nota 11>. 

Cuentas en moneda extranjera - 

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre del 
ejercicio son convertidos a sucres en base a la tasa de cambio vigente al final 
del año en el mercado libre de cambios. Las diferencias de cambio son impu- 
tadas a los resultados del ejercicio en que se causan. 

NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA 

La posición neta en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1996 está 
representada por: 

  

S$ 

Activo 

Caja y bancos 220,954. 

Pasivo 

Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores locales 5,610 

Proveedores del exterior 39,525 
Accionistas 361,000 

(406,135) 
Posición neta (pasiva) en moneda 
extranjera (185,181) 

Tipo de cambio utilizado S/,3,632/US$1 

A la fecha de emisión de los estados financieros (28 de febrero de 1997), la 
tasa vigente en el mercado libre de cambios es de aproximadamente S/.3,720 
por US$1.



  

NOTA 4 - INVENTARIOS 

    

S/.m. 

Productos terminados 326,278 
Materias primas 1,293,824 

Materiales y suministros 794,324 

Repuestos, herramientas y otros 937,042 

Productos en proceso 36,039 
Importaciones en tránsito 351,343 

3,738,850 

O NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre de 1996 comprende: 

Tasa 

anual de 

depreciación 

S/.m. % 

Edificios 38,818 5 

* Maquinarias 8,250,049 10 
Equipos de distribución 9,874,779 10 

Muebles y enseres, y equipos de 

computación 478,003 10-20 

Vehículos 2,718,446 20 

21,330,095 

Depreciación acumulada (__597,008) 
0 20,733,087 

Terrenos 945,000 

21,678,087 

El movimiento del rubro durante el período fue el siguiente: 

S/.m. 

Adiciones del período 20,987,644 (1) 
Reexpresión monetaria del período 1,250,989 

Depreciación del período (__ 560,546) 
21,678,087 

 



    

(1) Incluye S/.m.20,597,385 de activos que fueron entregados por los 
accionistas como aportes para incrementar el capital social de la 
Compañía (Véase Nota 1). 

NOTA 6 - ACTIVOS DIFERIDOS 

S/.m. 

Jubilación patronal e indemnización por desahucio 1,073,941 (1) 

Indemnizaciones de personal 736,278 (2) 
Gastos preoperativos 653,550 (3) 
Amortización (__ 20,990) 

2,497,779 

(1) Corresponde a provisiones constituidas para cubrir los beneficios de los 
trabajadores que fueron transferidos a Capitaltrading S.A. Véase Nota 1. 

(2) Provisión para indemnizar al personal que fue retirado de las operaciones 
por Capitaltrading S.A. 

(3) Incluye gastos tales como impuestos, gastos de constitución, entre 
otros. 

NOTA 7 - IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 

  

S/.m. 

impuesto a la renta (véase Notas 9 y 10) 426.376 

impuesto al valor agregado - ¡VA (neto) 297,665 

impuestos acumulados por pagar 33,564 
Impuestos retenidos en la fuente 46,237 

853,892 

NOTA 3 - ACREEDORES VARIOS 

S/.m. 

Bonificaciones e indemnizaciones 599,504 (1) 

Edmundo Kronfle 174,651 

Otras 175,555 

949,710



(1) Constituyen provisiones en concepto de bonificaciones a cancelarse a 
funcionarios de la Compañía, e indemnización de personal que dejó de 
laborar para la empresa por S/.m.207,000 y S/.m.392,503 

respectivamente, este registro tiene como contrapartida el rubro activos 
diferidos, (Véase Nota 6). 

  

NOTA 9 - PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal - 

A la fecha de emisión de estos estados financieros (23 de febrero de 1997), el 

O período de 1996 se encuentra abierto a revisión por parte de las autoridades 

tributarias. 

NOTA 10 - PROVISIONES 

  

Saldos 

al 31 de 

Pagos y/o diciembre 
incrementos utilizaciones 1996 

Sim. S/.m. Sim. 

. Pasivos acumulados 
Beneficios sociales 796,691 (1) (46,071) 750,620 

Jubilación patronal 719,076 - 719,076 
” Bonificación por desahucio 359,865 - 359,865 

Impuesto a la renta 426,376 - 426,376 (2) 

(1) Incluye S/.m.300,972 de participación de los trabajadores en las 
0 utilidades de la Compañía. 

(2) Incluido en el rubro impuestos y contribuciones (véase Nota 7). 

NOTA 11 - REEXPRESION MONETARIA 

La cuenta Reexpresión monetaria, que se incluye en el patrimonio, comprende 

la contrapartida de los ajustes efectuados en los activos no monetarios y en el 

patrimonio, El movimiento del rubro es el siguiente: 

Sm. 

Reexpresión monetaria del período 

Propiedades, planta y equipo 1,250,989 
Patrimonio (1,512,858) 
Saldo al 31 de diciembre de 1996 (261,869) 
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NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

La composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de 
diciembre de 1996 es la siguiente: 

S/i.m. 

Documentos y cuentas por pagar 

Accionistas 

Unilever Andina Ecuador S.A. (Incluye US$361,000) 1,638,416 

El saldo está constituido fundamentalmente por préstamos recibidos para 

financiar capital de trabajo. Dicho saldo no devenga intereses y no tiene plazo 
definido de pago. 

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 1996 
comprende 23,132,385 acciones ordinarias y nominativas de S/.1,000 cada 

una. (Véase Nota 1). 

NOTA 14 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos 

el 10% de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de 
dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está 

disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o 

utilizada para absorber pérdidas. 

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 1996 y la fecha de emisión de estos estados 

financieros (28 de febrero de 1997) no se produjeron eventos que, en la 

opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros.


