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A los miembros del Directorio
. )
y accionistas de

Servie S.A.

correspondientes estados de resultados, d€ cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de
la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditorfa. Los estados financieros de Servie S.A. al 31 de diciembre del 2001
fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 21 de enero del 2002, contiene una
opinién sin salvedades sobre los referidos estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas
requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carcter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asf como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditorfa provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Servie S.A. al 31 de diciembre del 2002
y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, las operaciones de Servie S.A.
corresponden fundamentalmente a la prestacién de servicios de computacién y asesoria e
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Guayaquil, 19 de febrero del 2003

intermediacién en las dreas de sistemas, finanzas y administracién a compafifas del mismo grupo
econdmico, a los precios y bajo las condiciones establecidas cor idades relacionadas.

Qj cau&tj)mm,go?ers

No. de Registro en - Roberto Tugendhat V.
la Superintendencia Socio
de Compaiifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 21730

)



SERVIES.A.
BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresado en délares estadounidenses) N
S
X |
Activo S 2002 2001 Pasivo y patrimonio ' 2002 2001
-
ACTIVO CORRIENTE i PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 21,906 120,942 Documentos y cuentas por pagar
Documentos y cyshtagfo Compaiias relacionadas . 1,177,331 1,989,205
Clientes - 7,399 Impuestos por pagar 31,062 180,444
Compaiifas g 172,596 14,710 Otros 20,015 44,248
Impuestos 58,050 129,197 Total del pasivo corriente 1,228,408 2,213,897
230,646 151,306
PASIVO A LARGO PLAZO
Inventarios 2,503 2,503 Jubilacién patronal 27,559 32,206
Total del activOSRAR 255,055 274,751 PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 846,541 645,638
INVERSIONES EN ACCIONES 146,035 11,862
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPO, menos
depreciacién acumulada 860,483 994,342
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 840,935 1,610,786
Total del activo 2,102,508 2,891,741 Total del pasivo y patrimonio 2,102,508 2,891,741

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados finandieros.
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SERVIE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS :
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por servicios
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos:
De administracién
Utilidad en operaci6n

Participacién en resultados de subsidiarias
Otros ingresos

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

— _?4/779’/07’%

.P.AACarlos Dier——
Presidente Ejecutivo

2002 2001

3,528,550 3,706,680
( 2,251,922) ( 2,263,936)

1,276,628 1,442,744

( 60,251) ( 81,292)

1,216,377 1,361,452

35,583 .
11,531 .

1,263,491 1,361,452

(  307,222) ( 313,375)

956,269 1,048,077

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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SERVIE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO )
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2001
Pago de dividendos

Dividendos recibidos en acciones
Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2001

Ajuste al 1 de enero del 2002 de las inversiones

‘en acciones en subsidiarias al método de

participacién

Resoluci6n de la Junta General de Accionistas del

11 de marzo del 2002:
Aumento de capital -

Pago de dividendos

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2002

Capital Reserva Reserva de Reserva por Resultados
social legal capital valuacién acumulados Total
30,000 15,428 89,735 - 519,633 654,796
( 1,059,298) ( 1,059,298)
1,952 111 2,063
1,048,077 1,048,077
30,000 15,428 91,687 - 508,523 645,638
106,612 106,612
209,834 209,834) -
861,978) 861,978)
956,269 956,269
239,834 15,428 91,687 106,612 392,980 846,541

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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SERVIE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresado en délares estadounidenses)

2002 2001
Flujo de fondos de las actividades operacionales:
Utilidad neta del afo : 956,269 1,048,077
Més (menos) cargos (créditos) que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién 473,203 549,591
Amortizacién 814,399 787,721
Participacién en resultados de subsidiarias {  35,583) -

2,208,288 2,385,389
Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar ( 79,340) 85,591
Cargos diferidos y otros activos - ( 2,399,690)
Documentos y cuentas por pagar ( 173,615) 17,788
Pasivo a largo plazo ( 4,647)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1,950,686 89,078 -

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adidones netas de propiedades, maquinarias y equipo ( 339,344) ( 1,216,850
Dividendos recibidos 9,139 -
Adiciones de inversiones en acciones . ( 1,117) -
Adiciones netas de otros activos y cargos diferidos (  44,548) -
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversion ( 375870) ( 1,216,850)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Compafifas relacionadas ( 811,874) 1,989,205
Pago de dividendos ( 861,978) ( 1,059,298)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento ( 1,673,852) 929,907
Disminuci6n neta de efectivo y equivalentes de efectivo (  99,036) ( 197,865)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 120,942 318,807
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 21,906 120,942

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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C.P.A. Rigoberto Ordofiez
Presidente Ejecuti¢o Contador General
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SERVIE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2002

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafifa fue constituida en marzo de 1924 y su objeto principal es la prestacién de servicios de
computacién, transporte, arrendamiento de oficinas y. vehiculos, asesoria e intermediacién de
seguros y asesoria en las dreas de ingenierfa, sistemas, finanzas y administracién. Su principal
accionista (99.94%) es Latin Development Corporation - LADCO domiciliada en Panama. Debido a
ello Servie S.A., es una compaififa extranjera segin el Régimen Comin de Tratamiento a los
Capitales Extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena.

Servie S.A. forma parte del Grupo Empresarial Bavaria, el cual se dedica principalmente a la
produccién, distribucién y venta de cervezas y bebidas de malta sin alcohol y otras bebidas para
consumo humano. Por su parte, Servie S.A. presta sus servicios principalmente a las compafias
del Grupo.

Fusion por absorcion de Manca S.A. y Seraudi S.A. -

Las Juntas Generales de Accionistas de Servie S.A. celebrada el 10 de enero del 2003 y de Manca
S.A. y Seraudi S.A. celebradas en la misma fecha, resolvieron la fusién por absorcién. La fusién se
realizard mediante la absorcién por parte del Servie S.A. de los activos, pasivos y patrimonio de
Manca S.A. y Seraudi S.A., tomando como base el balance general de Manca S.A. y Seraudi S.A.
cerrado el dia anterior al de la fecha de otorgamiento de la escritura pdblica de fusién. A la fecha
de emisién de estos estados financieros dicha fusi6n se encuentra pendiente de aprobacién por
parte de la Superintendencia de Compaiifas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversiéh contenidas en la NEC No. 17.

La preparaci6n de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asf como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo, depdsitos en bancos e inversiones a corto plazo con vencimiento de tres meses o
menos.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histdrico, calculado para materiales y repuestos, utilizando el
método del costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del
rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Inversiones en acciones -

Hasta el 31 de diciembre del 2001, las inversiones en acciones de compafiias subsidiarias se
exponian al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC No. 17, segiin corresponda, el cual no excedia los valores determinados
mediante el método de participacién.

Con efecto al 1 de enero del 2002 y con base en la puesta en vigencia de la NEC No. 20, la
Compaiifa adopté el método de participacién para valuar las inversiones en acciones de
compaiifas subsidiarias en las que ejerce influencia significativa. La diferencia entre el valor de
dichas inversiones en los libros de la Compafia al 1 de enero del 2002 y los montos que resultan
de la aplicacién del método de participacién a dicha fecha fue imputado a la cuenta de activo
Inversiones en acciones, con contrapartida en la cuenta del patrimonio Reserva por valuacién en
la forma descrita en el estado de cambios en el patrimonio. Con base en dicho método, la
participacién de la Compaiifa en las ganancias o pérdidas de sus subsidiarias generadas a partir de
dicha fecha es incluida en el valor de las inversiones, con contrapartida en los resultados del
ejercicio. Los dividendos en efectivo recibidos de las subsidiarias se deducen del valor de la
inversién. El efecto del cambio en el método de valuacién de las inversiones no fue significativo
sabre los estados financieros tomados en su conjunto.

Propiedades, maquinarias y equipo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC No. 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de las
propiedades, maquinarias y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de las propiedades, maquinarias y equipo y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La depreciaci6n de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta. :

Cargos diferidos y otros activos -

Al 31 de diciembre del 2002, se registra bajo este rubro lo siguiente:

i) Los costos de adquisicién del sistema operativo SAP R/3 y las licencias necesarias para su
utilizacién, los cuales se amortizan en linea recta en un lapso de 3 afios. Se muestra al costo -

histérico menos la amortizacién acumulada. La amortizacién es registrada con cargo a las
operaciones del afio.

i)  El excedente del costo de compra de las inversiones en acciones sobre el valor patrimonial

proporcional a la fecha de adquisicién. La Administracién no ha amortizado este rubro; sin
embargo, el efecto no es significativo sobre los estados financieros en su conjunto y estima
iniciar su amortizaci6n a partir del 2003.

Jubilacion patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiiia, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los gastos del
ejercicio con base en el método prospectivo. Esta provisién es constituida para todo el personal
jubilado en la Compaiifa.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

La Compafiia no mantiene empleados bajo relacién de dependencia, por lo que, no ha
constituido provisién por este concepto.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se redujo al 15% si las utilidades eran reinvertidas por el
contribuyente. La Compaiifa calcul6 la provisién para impuesto del afio 2002 a la tasa del 25%.

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Reserva por valuaci6n -

Corresponde al ajuste al 1 de enero del 2002 de las inversiones en acciones en subsidiarias al
método de participacion.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

El saldo acreedor de la Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta
reserva no estd disponible para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

NOTA 3 - INVERSIONES EN ACCIONES

Composicién:
Porcentaje de Valor
participacién  Valor patrimonial Valor en
enel capital nominal  proporcional libros
Entidad - % Us$ Us$ Us$
Agrilsa, Agricola e Industrial
del Litoral S.A. 0.014 313 907 (1) 933
Compaiiia de Cervezas Nacionales C.A. 0.005 1,074 3,817 (1) 3,055
Cervecerfa Andina S.A. 0.003 135 433 (1) 279
Manca S.A. 100 10,000 140,406 (1) 134,284
Seraudi S.A. 100 5,854 2,436 (2) 2,436
Electroquil S.A. - - 5,048
17,376 147,999 146,035

(4)



NOTA 3 - INVERSIONES EN ACCIONES
(Continuacién)

(1) Valores calculados con base en el patrimonio, segin estados financieros auditados al 31 de
diciembre del 2002, de estas compaiifas relacionadas.

(2)  Valores calculados con base en el patrimonio, segin estados financieros no auditados, de esta
compafifa relacionada.

Movimiento:
Uss
. Saldos al 1 de enero del 2002 11,862

Adiciones 1,117 (3)
Ajustes efectuados para valorar las inversiones bajo el método
de participacién al inicio del afio 2002 (imputados al patrimonio) 106,612
Participacién en las utilidades netas del afio (imputada a los resultados) 35,583
Dividendos recibidos en efectivo ( 9,139

Saldos al 31 de diciembre del 2002 146,035

(3)  Corresponde a compras a terceros de acciones de Cervecerfa Andina S.A. y Compafifa de
Cervezas Nacionales C.A., realizadas a través de la Bolsa de Valores de Guayaquil.

NOTA 4 - PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPO

Composicién:-

(Véase pégina siguiente)



NOTA 4 - PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPO
(Continuacion)

Edificios y estructuras
Equipos de computacién
Vehiculos

Instalaciones

Menos:
Depreciacién acumulada

Terrenos
Obras en curso

Movimiento:

Saldo al 1 de enero del 2002
Adiciones netas
Depreciacién del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2002

NOTA 5 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Composicién:

Software (1)
Crédito mercantil (2)

Uss

86,247 -

1,661,414
34,572
7,759

1,789,992

{1,226,205)

563,787

61,017
235,679

860,483

Tasa anual de

UsS$

994,342
339,344
(473,203)

860,483

UsS$

830,677
10,258

840,935

(6)



NOTA 5 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS
(Continuacién)

(1)  Corresponde al sistema operativo SAP R/3 y a las licencias por uso de marca. Este software
es utilizado para prestar servicios de computacién y administracién financiera a Compaiia
de Cervezas Nacionales C.A. y Cerveceria Andina S.A.. Véase Nota 2 f).

(2) Corresponde al excedente del costo de compra de inversiones en acciones sobre el valor
patrimonial proporcional a la fecha de adquisicién de Comparifas de Cervezas Nacionales
C.A. y Cerveceria Andina S.A.. Dicha negociacién fue realizada a través de la Bolsa de Valores
de Guayaquil. Véase Nota 2 f).

Movimiento:
US$
Saldo al 1 de enero del 2002 ' 1,610,786
Adiciones netas 44,548
Amortizacién del afio ( 814,399)
Saldo al 31 de diciembre del 2002 840,935
NOTA 6 - PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Saldos al Saldos al
1/1/2002 Incrementos Pagos 12/31/2002
uss uss ‘ Uss us$
Jubilacién patronal (1) 32,206 - ( 4,647) 27,559

(1) ‘Véase Nota 2 g).

NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -
A la fecha de emisién de estos estados financieros (19 de febrero del 2003), la Compania ha sido

fiscalizada por las autoridades tributarias hasta el afio 19XX. Los afios 1999 a 2002 inclusive adn
estdn sujetos a una posible fiscalizaci6n.

(7)



NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Restricciones sobre remesas de dividendos -

De acuerdo con la Decision 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, toda inversién
extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior.
Dicha remesa se podrd efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la renta
correspondiente.

NOTA 8 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa esta constituido por 239,834 acciones ordinarias de
valor nominal de US$1 cada una.

La Junta General de Accionistas celebrada el 11 de marzo del 2002 aprobé incrementar el capital en
US$209,834 mediante la capitalizacién de los resultados acumulados. Durante el afio 2002 este
aumento de capital se concreto.

NOTA 9 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 10 - DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el afio 2002 se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido aprobados por la Junta General de Accionistas de la
Compafiia:

Us$
Dividendos pagados sobre utilidades del afio 2001 298,078
Dividendos anticipados sobre las utilidades del afio 2002 563,900
861,978
(8)



NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizados durante el 2002 con
compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de comparifas relacionadas a las
compafifas con accionistas comunes y con participacién accionaria significativa en la Compaiifa.

uss$
Agrilsa, Agricola e Industrial del Litoral S.A. 86,378
Compaiifa de Cervezas Nacionales C.A. 2,101,570
Cerveceria Andina S.A. 1,251,603
Seraudi S.A. 28,792
3,468,343
Gastos de administracién
Servicios de auditoria interna 15,353 (1)
15353
Oftros ingresos
Utilidad en venta de activos 300 .
Patri .
Dividendos pagados en efectivo:
Latin Development Corporation - LADCO 861,490
Manca S.A. 488
861,978
CCN 2,249
Agrilsa 122
Cerveceria Andina S.A. 200
Manca S.A. 4 360
Seraudi S.A. 6,208

9,139

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Composicién de los saldos con compafifas y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2002:

(Véase péagina siguiente)

9)



NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

Uss
Activos
Documentos y cuentas por cobrar
Cervecerfa Andina S.A. 129,066
Seraudi S.A. ' 43,530
172,596
Inversiones en acciones
Agrilsa, Agricola e Industrial del Litoral S.A. 933
Compaiifa de Cervezas Nacionales C.A. 3,055
Cervecerfa Andina S.A. 279
Manca S.A. 134,284
Seraudi S.A. 2,436
140,987 (2)
313,583
Pasivos
Documentos y cuentas por pagar
Compaiifa de Cervezas Nacionales C.A. 1,177,331 (3)
1,177,331

(1) Corresponde a servicios de auditoria interna recibidos por Seraudi S.A.. Cabe mencionar que
dichos servicios fueron prestados hasta mayo del 2002.

(2) Véase Nota 3.

(3)  Corresponde al pago efectuado por CCN, por cuenta de Servie S.A.,, a un proveedor del
exterior para la adquisicién del Software SAP R/3. Dicha cuenta por pagar es compensada
mensualmente con la facturacién realizada por Servie S.A. a CCN por los servicios de
computacién y administracién prestados. Véase Nota 5.

Los saldos por cobrar y por pagar a compafifas relacionadas y accionistas no devengan intereses y

no tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto
plazo.
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NOTA 12 - COMPROMISOS
Contrato de servicios administrativos suscrito con compaiiifas del Grupo Empresarial Bavaria -

El 18 de agosto de 1998, Servie S.A. suscribe varios contratos individuales con Agrilsa, Agricola e
Industrial del Litoral S.A., Compaiiias de Cervezas Nacionales C.A., Cerveceria Andina S.A., Manca
S.A., Los Volcanes S.A. (a la fecha de estos estados financieros esta compaiifa fue absorbida por
Manca S.A.) y Compaiifa Ecuatoriana de Maltas y Cervezas S.A. CEDMYC en el cual la Compaiifa
se obliga a proporcionar servicios administrativos a dichas compaiiias tales como: servicios de
computacién, de transporte, arrendamiento de oficinas y vehiculos, asesoria e intermediacién de
seguros y asesoria en las dreas de ingenierfa, sistemas, finanzas, administracién, entre otros. Como
compensacién las compafas mencionadas aceptan cancelar dichos servicios en base a planillas
mensuales en las que se liquidardn los servicios por trabajos realizados y por el tiempo efectivo
empleado en la prestacién de los mismos. El plazo de duracién de estos contratos es de 5 arios a
partir de la fecha de suscripcién del mismo.

En el 2002 la Compafifa reconocié con cargo a resultados del afio, US$3,468,343, por este
concepto incluido en el rubro Ventas en el Estado de resultados. (Véase Nota 11).

NOTA 13 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacién, los estados financieros por el afio 2002 dan efectos a las siguientes
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Comparifa a esa fecha:

Segiin Seg(in
registros estados
contables financieros Diferencias
US$ US$ US$
Patri .
Reserva por valuacién 106,567 106,612 45
Resultados acumulados 393,025 392,980 ( 45)
499,592 499,592 -
Resultados
Otros ingresos, netos 47,114 11,531 ( 35,583)
Participacién en resultados de subsidiaria - - 35,583 35,583
47,114 47,114 -

(11



NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y [a fecha de emisién de estos estados financieros (19 de febrero
del 2003) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.

(12)



SERVIE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida en 1924 y su actividad principal es prestar servicios de computacion y
administracién a compaiifas relacionadas.

Como resultado de la recesion econémica producida en los ultimos afios debido principalmente al
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos del pais, el Gobierno Ecuatoriano
aprobd un proceso de dolarizacién de la economia fijando como moneda de curso legal en el pais el
délar de los Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la
Contabilidad registra las transacciones en U.S. délares.

Si bien el proceso de dolarizacidén incorpora el ddlar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacién en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Reptiblica
del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001. Por lo tanto, el anélisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estdn
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacién y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
- -diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes de Efectivo - Para propdsitos de los estados de flujos de caja, la Compaiiia
incluyé en esta cuenta, los saldos de caja y bancos e inversiones temporales liquidables y convertibles
en efectivo hasta en 90 dias.

Valuacion de Propiedades - Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada de 20 para edificios,
10 para muebles y enseres y 5 para vehiculos y equipos de computacién. En el afio 2001, la
Compaiiia realizé cambio en la estimacién de la vida 1til de los equipos de computacién de 5 a 3 afios.

Otros Activos - Software y licencias han sido registrados al costo de adquisicién y estan siendo
amortizados en un periodo de 3 afios a partir del afio 2001.
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Terrenos y edificios arrendados han sido registrados al costo ajustado en la cuenta otros activos. El
costo ajustado de edificios es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcién de la vida
util estimada de 20 afios.

Impuesto a la Renta - La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% sobre
las utilidades del ejercicio, excepto el valor de las utilidades del afio 2001 destinado para aumentar el
capital social de la Compaiiia, el cual estd sujeto a la tasa del 15%.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio terminado Porcentaje

diciembre 31 de variacién
1998 45
1999 61
2000 91
2001 22

4. 'CAJA E INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del afio 2000, incluye principalmente depésito a la vista por US$293,000 al 7.5% de
interés anual, el cual fue cancelado en abril del 2001.

PROPIEDADES
El movimiento de propiedades durante los afios 2001 y.ZOOO fue el siguiente:

« « « Diciembre31. ..

2001 2000
(U.S. délares)

Saldo neto al comienzo del afio 327,083 247,093
Adquisiciones ' 1,229,252 52,155
Reexpresion neta - NEC 17 102,749
Ventas . (12,402) (3,985)
Depreciacién —(549,591) (70.929)
Saldo neto al fin del afio ’ 994,342 327.083

En el afio 2001, adquisiciones incluye principalmente US$1.1 millones por compra de equipos de
computacién a una compafifa relacionada, los cuales son depreciados en un periodo de tres afios a partir
del 2001.
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6. OTROS ACTIVOS

En el afio 2001, incluye principalmente el costo de software y licencias del sistema SAP R/3 por

US$1.6 millones, el cual fue adquirido a una compatifa relacionada y es amortizado en un periodo de
tres afios a partir del 2001.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31de diciembre del 2001 y 2000, esta representado por 30,000 acciones de valor
nominal unitario de US$1.00.

Reserva Legal - La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad
anual para su constitucién. El saldo de ésta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir
pérdidas.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y
reexpresién monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos no
monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta. Esta reserva puede ser total
o parcialmente capitalizada. El saldo de ésta cuenta no esta disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

PRINCIPALES TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones con compaiiias relacionadas incluyen lo siguiente:

_+ « + Diciembre31. . .

2001 2000
(U.S. délares)
CUENTA POR PAGAR: A
Cia. de Cervezas Nacionales C. A. 1 205

Estos saldos al 31 de diciembre del 2001, nio devengan intereses ni tienen vencimientos establecidos.

« « « Diciembre31. ..

2001 2000
(U.S. délares)
INGRESOS POR SERVICIOS:
Cia. de Cervezas Nacionales C. A. 2,134,173 881,886
Cerveceria Andina S. A. 1,251,603 414,479
Otros 227,488  __58,830
Total _ 3.613.264 1.355.195
-8-
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10.

"~ 9. DIVIDENDOS EN EFECTIVO

En los afios 2001 y 2000, incluye lo siguiente:

. « .Diciembre31. ..

2001 2000
(U.S. délares)
Dividendos pagados sobre utilidades ' 309,298 60,463
Anticipos a utilidades . _750,000 375,000
Total 1059298 435463
IMPUESTOS

Las declaraciones de impuestos por los afios 1998 al 2001 estén abiertas para revision por parte de las
autoridades tributarias; sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento
de transacciones particulares relacionadas con ingresos exentos.
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