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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

^ 
los Señorcs Accionistas de

WHALf TOTJRS LCoTURISM() S.A.

Op¡nión

llcnios aud¡tado los estados flna|cieros que se adjuntan dc WHALE TOURS ECOTURTSMO
S.A.. que coinprenden el estado de siluación financiera al 3l de dicienbre del 2017 tos
con-espondicntes estados dc rcsultado illtegral. dc canbios en el parrimonio ) de flu.jos de
ef_ectivo por el año terminado en esa f¡cha. así cono las notas a los esrados financrÉros que
inclulcn un resur¡ren de las políticas contablcs sign;ficativas.

En nuestr¿ opinión, los cstados financieros a4iunlos presentaD en rodos los aspectos
signiñcalivos. la irragen fiel del patrimonio. y de la situación financiera WHALE TOURS
|COTURISMO S,A.. al ll de dicienbre del 2017. y de los resulrados de sus opcr¿cioncs, Los

canbios cr su patrinronio y los fluios de el'ecrivo por los años rcn¡inados cn es¡s lech¡s - de
coniinmidad con Norm¡s ¡nte racionales dc lnlon¡ación Financie¡a - NllF emiridas por el
Consejo de Noün¡s Intemacionalcs de Contabilidad (IASB).

Fund¡nlentús de la Opin¡ón

Nueslra auditoría fire cfectuada de acuerdo con Nor0ras Inlemacionales de Auditoria (NIA).
Nues!Ías responsabilidadcs de acuerdo con dichas nomtas se describen más adelante en este
rnfonre en la sccción "Responsabilidades del auditor en rehción coD la audiroría de los esrados
firtancie¡os". Somos independientcs dc WHALf, TOURS ECOTURISMO S.A. de acuerdo
con el Código de Etica para Profesionales de la Conrabilidad dcl Consejo dc Nornras
Inlcrlacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en hglés) y las disposiciones ¡e
indepenclencia de la Superintendelcia dc Conpañias, Valores y Seguros del Ecuador. y hemos
cunrplido las clenrás responsabilidades de ética de confonnidad con dicho Código.
Cotrsideramos que la cvidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
propo|cionar una base para nucstra opinión de audiroría-

lnfolrlr¿ción presentada cn adic¡ón a los list¡rdos [inancieros

La Adminislración es responsablc por la preparación de inlo¡mación adicional, la cLral

cornprende el Infbmc anual de los Administfadores a la Junta de Accionistas. pero no iDcluye el
juego completo de estados finarrcicros y nucstro infbrne de auditorí¿. Se cspcra que dicha
inlo ¡ación sea pucsta ¿ nüestra disposición con posterioridad a la lecha de este inlornre.

Nues¡a opinión sobrc los cstados linancieros de la Compañía, no incluye dicha infbrnr¿eion r
no cr¡rrcsamos ninguna lonra de asegu|aniento o conolusión sobre la misma.

F.n core\ión con la auditoría de los es¡ados fin¿ncieros. Duestra responsabilidad cs leer dicha
intbrnaciór adicional cuando esté disponiblc y, al hacerlo. considerar si csta informrüiun
contiene inconsislcncias rnalcrialcs clr relación con los estados 1i¡ancieros o con nucstl-o

conocimien¡o obtcnido duran¡c la auditoria. o si de otra ftrrnra pareccria estar nlalcrialfiente
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tlna lcz que leamos el Infbmre anual

corrcluinos que existe un error material

dicho asunlo a los Accionistas.

dc los Administradores a la Junta d¡r Acciñnisrás \i
en esta infonn¡ción. terre¡ros la obligación de rePol1ar

Rcspons{bilidad de h Administración en rcl¡ción con los Estados Finarci€ros

Lr Adminifraci{lr cs responsablc cle la preparación y prcsentación Ézonable de estos efados

linancieros de corrfonnidad con Nonnas littenacionales de lnfbrmación Financier¡ - NllF

crritidas por el Conseio dc Normas lnternacionales cle Conlatrilidad (IASB) y dcl connol

i,,,.r,,. ¿Ji"r,ri"¡. p"i la,qdmi¡isrració¡ cono necesado para pennirir la preparaci,in.lc lor

estados ñrlancieros li6rcs de errores irateriales' debido a fraude o enor'

L¡ la prcparaciórr de los eslados ñnancic¡os. la Administración es responsable de ev¡luar la

*p""ii"¿' ¡" la Conrpañía para co¡tinuar corllo ncgocio en marcha' revelando st¡Ltn

Ji,Ieir,úIoJ. lú'.'urrl..-<la.oruJ''!orr'(go'r"er' rrir'h" t el u'o 'lJ l:r Da'r 'or'lah e Jc

,,._".i"..,,,,¡,.1,,,.n,. o.q..cta \.1 ., r.rfdcii lenpaI.r inrc,,(iñr,,lc lqurdir,a ( Irr',,'.4'

..r_nr sus uperacinncs.,r bicn. no tcnga otra alienrativa realisla que hacerlo

l-a Adninislración. es responsable de la supervisión del proceso de repone financiero de la

Cornpañia.

Rrsponsabilirlad d€l auditor cn rel¡c¡ón con l¡ ¡uditoria de los Estados Fin¡ncieros'

lo.oDtrri\^.J(rue:lraaL.lilurra'orr ¡h'errer 'egrrrio''l ralorrrL'lcd<'i lo'c'lJJo' firrjr c(ru
en su iortjunto cstán libres cle errores nater ralcs, iebido ¿ fi aude o e¡ror' ¡ errritir un inlorme dc

auditoríaiLre incluya nuestra opi¡ión. Seguriclad razo¡able es un aho grado de seguridad' pcro

;;-;;;;;;; qu.'unu 
"uairoriu 

realizaáa clc confbrmidad con Normas tnternacionales rle

,r.ur:liroria 1NtÁ), deteclará sienrpre un erro¡ material cuanclo cste exista Errores puedcn surgir

Llcbiclo a ñaude o error y son ionsiclcratlos materi¡les si' ¡rdividualnlente o en su conjürrto'

f""4",, ."r.","ff",*"" p..u.r." qu. influyan en las decisiones económicas que los u'Lrrrios

t.'r'¿r' h".¡ rdo e er lc. e.l"do..l ¿r'cicro'

Colrxr p¡rtc cle une auditoria c1-ectu¿da de co¡fbr[ridad con las Normas lntemacion¡les de

Auditoría. aplicarros nuestro .juicio profesional y lnantenemos una aclilud de csceptici<mo

t,r' le i¡n¡l d¡r.rrre l.J"'¡ ¿uJilorr" \.irlti rn.'

lclentific¿mos y evaluanos los riesgos de error I¡alerial eD los est¿dos fina¡cieros. debi¡lo a

ftaude o error, diseñamos y eiecutamos procedimientos de audiloría para responder a dichos

ricsgos y obte¡cmos evidencia de auditoría sullcrentc ¡ adeeuada ¡urr prolúrcion r Lrna

base para nuestraopinión. Elr;csgo de ro deteclar un error materialdebido a fiaude cs mri'

elevaclo quc en el caso de una i¡corrección r¡aterial debido a elror, ya que e1 fiaude pucde

inrplicar colusión. l'alsificación, oDrisiones deliberadas. Dranifeslaciones inlencionadamenle

eróneas ó vulneración del conlrol intemo.

Obtenenros conocintiento del conlrol intemo rclevnDle para la ¿r¡ditoría con el ñrr de dis'nar

proccdimienlos dc audit(nía que seal] apropiados .3n las circunslancias' püo no c¡¡ el

proprisito dc expresar una opiniúr sobre la electividad del contfol interno dc la Conpañir

Elvalua¡ros si las políticas contables ¿plicadas son aproPiadas ¡- si las estimaciones

cont¡blcs y la con€sporrdienle infonnación revclada por la Adlninistraciólr cs razonable'

. Concluinos sobre lo adecuaclo de la utilización. por parte de 1a Acln;nistración' de 1ll base

contablc de negocio en malcha y, basados en la cvidencia de auditoria oblenida, concluir si
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existe o ¡o una ilrceúidImbre naterial rclacionada con evenlos o condiciones i]ue puedcn

ucner¿r cludr. srsnrficatr\irs sobre la eirpacidad de la Compañía para contrnrlar corno

i..'"","." 
"^t.f,1". 

Sr eolrcluinros quc e\iste una incertidumbre material' se rcquiere quc

ll"ilelr", i^ 
"",r.¡,1" "n 

nuestro inlorme de audiloría a tas fespecrivas revelacioncs e¡ tos

eslrrlos financieros o. si diohas revelacio¡es ¡o son ¿decuadas exprcsar una oplnron

-",i;n*¿.. Nuestras conclusioDes se basan en la evidencia de auditoría oblenida hasra l¿

,t.n" i" ;""ur. informc cle auditoria, sin cmbargo, evcntos o condiciones futLrros pueden

ocasionar que la Compañia dc¡e de ser un negocio en marcha'

Evaluamos la prescntación general. l¿ estructura y el conten;do de los

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan

everrios subyacentcs de un .orlo que Iogren una presentao;ón razonable

Obtenenros evidencia suticicnte y adecuada de a diloría relacionada

flnancicl? cle la Conpañía para expresar una opinión sobre los estados

le.¡o,,'.hle.O. ,. o'-..ri"i'. '"pen 'rór¡ Ierl'za'i' r' d' la ¿rrdi o r:r

.or.o rrico rei¡"rr\¡nle.J< l-e'l'dot;li^rr Llc"rrd:lorr"

Comu¡icar¡os a los responsables cle la Adninistmción dc la Compal'iia rcspecto

^r,,nr,r.. "t 
ot.un." y.l n,o,r,"nto de realización de la ¡uditoría planiñcada y

significativos. así corro cualquier deficiencia signific¡liva de conlrol iDterno que

cn el hanscurso de la auditoría

estados firrancicros.
Ias transacciones Y

con la iDlormación
finalcieros. Sonros

de la Cornpañía. asi

los hall¡zgos
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WHALE TOURS ECOTUR¡SMO S.A,

ESTADO DE SITUACTóN F¡NANC¡ERA AL 31 DE D¡CIEI..IBRE DEL 2017
(Expresados en U. S. dólares)

ACTTVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Ohos aclivos cordentes

Total activos corientqs

PROPIEDADES DE INVERSION

Total propi€da¿es de inversión

TOTAL

Notas
Al 31 de
20L7

diciembre de
2015

(\O ACDITADO)

0

800
800

800

s
800

79.242

't9.242

80J42

36.248

3é¿3f

3l-048

ilunbea Duoñás Em¡l¡o

Vcr nofas a los estados fmarcitros



WHALE TOURS ECOTURISMO S.A.

ESTADO pE SIJUACION FINANCIERA AL 3l DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en U. S. dólares)

PASIVOS

PATRIMON]O:
Capital social

Resultados Acunulados
Supeníür por rev¿lori7¡ci ótr acüvos
Total parrimonio

TOTAI,

Al 31de d¡c¡embre de
2fJL7 2016

EO AÜDIIADO)
otas

800

36.248
42.994

84'042

800

36.248

s

3?-048

homnq ¡oe¡t6ítmiuc

Ver notas a los estados üüarcieros

-5-



WHALE TOURS ECOTURISMO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
PqR EL AÑO TERMTNADO EL 3r DE DrCrEtrtBRE DEL 2017
(Expresados en U. S. dólares)

INGRESOS

costos :

Utilidad Bruta

Adnrinist ativos

Financieros

Tot¿l Gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPTJESTO
RENTA Y PARTICIPACION
TRASAJADORES

IMPIIESTO A LA RENTA

Notas 2lJL7 2016
(NO AÜDIIAI'O}

0

0

0

0

0

0

a

o

0

s

0

0

0

0

I

0

0

0PAT]C]PACION TRABAJADORES

{'|ILIDAD DEL AÑO Y RESTJLTADO
INTEGRAI,

Edü¡rrlo Féóch AYilés
Co¡t¡dor Gener4i

R¡¡nbea Dui

Ver úotas a los esiados ñ[aÍciercs
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WHALE TOURS ECOTURISMO S.A.

ESTADO DE PATRIfT{Oa{¡O DE LoS ACCION¡STAS
FOR EL AÑO TER}IINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en U. S. dólares)

Diciembre 31,
2b16

Utilidad Ner¿
Ajuste

Dici€mbre 31,
7017

Capital
Social

800

Resultados
Acuúulados

36-244

Resulta¿los

del ejercicio

0

0

SupeÉvit por
revalorización de

4SdI4!
Total

0 37.048

42.994 42.994

80-04242.99436-244800

Ge¡ente Ceneral

Ver ¡otas a los estados f!ürcieros
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WHALE TOURS ECOTUR¡SMO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑO TERI'INADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en U. S. dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTI!'IDADES DE
OPERACIÓN:
Recibido de clicntes

Pagado a proveedores

0hos , ¡eto

Efecúvo neto uti¡izado en actividades de operacióo

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
IN\¡ERSIóN:
Efectivo neto utilizado er¡ actividades de inversión

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Efectivo neto proveniente e¡ actiüdades de financia¡niedro

EFECTWO Y EQUTVALENTES DE EFECTryO:

Aum€nto (disminüción) rcto durante el aio
Saldos al comie¡zo de1 año

SALDOS AL FIN DEL AÑo

(Continu¿...)

20t7 2016

{NO AIJDITADO)

0

(800)

s

1800)

44

0
g4)

0

0

s

0

0

(800)

800

q

-8-



WHALE TOURS ECOTURIS||O S.A.

ESTADO DfE FLUJOS DE EFECTTVO (CONTTNUACTON,..)
POR EL ANO TERi¡ttNADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2-Ot7
(Expresados en U. S. dótaiés)

20aa 2016
oao auDlT.\Do)

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVE}IIENTE DE ACTIVID{)ES D6
OPERACIÓN:

Utilidad Dcta

Ajust€s paa concilia¡ la utilidad neta corr el efectivo neto

proveni€nte ¿l€ actiüdad€s de opeÉción:
Depreciació{ de p¡opiedades

Olfos cr¿ditos

Carnbios en activos y pasívos:

Cueütas por cobmr, clieú€s
Cuertas por cobrar otras
Gastos á¡trcipados

Cuenias por pagar
A¡dcipos a clientes
Impüestos por paga¡

Otras cuentás por pagat
Gastos acumulados

Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILÍZADO) EN
ACTIVIDADES DE OPERACTóN

0 0

0
0

(800)
o
0
0
0

0
0

@al

00
0 (44)

0
44

0
0
0
0
0

0
0

0

s

Rumbea Dueñ6s Emilio

Ver trotas a los est¡dos firu¡ci€ros
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WHALE TOURS ECOTURISMO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TER}4INADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1-

2.

INFORMACIóN GENERAL

WIIALE TOURS ECOTUR¡SMO SA., tue co¡.sri¡rida en la P¡ol¡incia det cüavas
f-anlóo Cuayaqüil cn Maf7o 28 de ¡99ó y su actiüd¿d pnncrpal es la promoción rurisrrc4
Su domicilio está ubicado e! Guayaquil - Kenn€dy Norte calles: Av. Migüel H Alcíva¡
Ma¡za¡a 506 Piso 5 Oficilra 504

POLTT¡CAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

¿.ttado de Cumplimiento - Los estados f¡arrcieros ha¡ sido prepaBdos de confonnidad
con las Nofmas I¡teñacionales de lnfonnación Fiüancie¡a (.N F,).

Estos estados fina¡ciercs p.esen¡ao razoDablerrqlte la pos¡c;ó¡ fi¡arcier¿ de WEALE
TOURS ECOTURISMO S.A., al 3l ¿le diciemtre del 2017, los resultados de las
operasio¡es y sus f1üjos de €fecrivo por el año tc¡mi¡ado en esa fecha.

La preparación de los presetrtes estados financieros en conforftidad con NI]F requiere que
ta Admfuistraciü1 rcaiioe cierl¿s estimaciolles y establezia algutros supuesro8 inherentes a
la actividad econónrica de la eltidad, co¡ el proÉsito de determim¡ la valuación y
preseot¿ción de alguras partidas qu€ forman parte ¡Ie los es¿¡dos fi¡ancieros. Elt opinió
de la Admini$¡ación, tales estimacio¡es y supuestos estuvieron basados en la mejor
ütilizacióu de la información disponible al momenro, tos cuat€s podrian tlegar a diferir de
sus etlctos f¡nales.
A coÍtinü¿ción se d€scriber las prircipaiqs poiíticas cortables adoptadas en Ia preparación
d€ estos estados financiems. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas potiticas haD sirlo
definidas en tunción de las Nm vigenres at 3t de diciernbre del Zot?, aplicadas de manera
uniforme a todos los perio¿los que se present¿¡.

Bases de Preoa*t ión 1¡s esrados fina¡rciems de WEALE TOURS ECOTüRISMO
S.A., .ha¡ sido Feparadas de asuerdo con No¡mas Inrernacionales de I¡for¡nación Fi¡a¡cier¿
cNrr¡').

A!Íirps financieros: Den¡ro del e¡foque de NIC 39, los activos flrraacieros iücluyen el
efectivo y sus equivalentes, las cuentas poa cobraf, inve¡sio¡es, otms, y otros itrsfumentos
financieros dcr¡vados, La cl¿sificació¡ de los activos financieros se detglmi¡a al moüe¡ro
de la üa¡Nacción o reconocimiento iniciai.

La compia o venta de activos ñnancieros que ieqúieren la €Ítrega del acrivo dentro dÉ ü¡
plazo determinado por regdación o acuer¿lo del merc¿do. se reconoc€n en la fecha de la
tra¡sacciór

Protisión pata cuentís incobrables: Periódicame¡te, la Administraciór¡ de la Compaiia
realiza evaluaciones de sr¡s cuodas po¡ cór?¡ - comc¡ciales, pam deteúnina¡ si existen
indicios dcl deterioro de su ca¡tem, scgún lo esrablece el pa'T¿fo 64 de la no¡!.ra
intema€ional de conlabilidad MC 39. El det€rioro de Ia caner¿ estab¡ecido en el ar¡ális¡s y
valoraciórL se carga a r€sultados conüa r¡¡a cüenra de P¡ovisiór para cueEbs de dudosa
recuperación, como lo establece el pá¡rafo 63 de ia NIC 39. q- 10-



La proütión se ajusta ¿nuaim€nte con cargo a ¡esulBdos, por el efecto del a¡álisis de la
carte¡a-.Lc cartera que se considera irrecuperable o pe¡didq se da de baja debitatrdo de la
f'ro!lstoo para cuer¡Las de dudosa recupetación.

Propiedddes d¿ isrersión - Son aquellas mantenidas pa¡a p¡oduci¡ rentas. pluwalías o
ambas y se miden iDrciaimente al co$q incluyen¿lo los coitos de la t¡ansaccióL Lüego del
recotrocimiento iricial, las propiedad€s de i¡\,e$ión son mealidas a su valo¡ r:zonablei

Una propiedad de mversión sc da de baja al momeúto de sü disposicién o cu.$¿lo Ia
propicdad de invsrsión es rc¡ir¿da pe¡m¿¡entomente de uso y no se espe¡a ¡ecibir
beneficios eco¡ómicos fi¡tu¡os de esa baja. Cualquier ga.nancia o pérdida que surja de la
baja de la propiedad (catcBlada como la diferercia ent€ los ingresos por venta nelos y el
imponc e¡ iibros del actil,o) se iircluye en los resultado¡ del periodo en el cual se dio de
baj a la propiedad

Una propiedad de inversión se d¿ d€ baja al mofiento de sü disposición o cr¡ando Ia
Fopi€dad de i¡ve¡sión es ¡etirada pen¡an€nre¡¡ente do uso y no se €spera relibir
bülcficios ecouómicos firüuos de esa baja- Cualquier ganancia o perdida qüe su¡ja de 1a
baja de la p.opiedad (c¿lculada como la diferencia entre los ingresos por r.éuta ¡etos y et
i¡rpofe €n librcs del acrivo) se incluye en los ¡esul.ados dcl pe¡iodo en et cuai se diode
baja la propiedad.

Dqerioro d¿l 1'olor de los actit'os - AI f al de c¿da ?e¡íodo, la Compañia walúa tos
v¿lores e¡ libros de süs activos rangibles a fi& de determina¡ si existe un i;dicativo de que
estos activos.han srñido algu¡a pérdida po¡ deto¡io¡o_ E¡1tal caso. s€ calcula el importe
recuperable dei aci:ivo a €n d€ determina¡ el ajcanoe de ta pérdida por deterioro (rte haber
alguna). El importe recuperable es el mayot entre el valor razotable meüos el costo de
vgnta y el valor en uso.

Si el importe recupemble de un activo calculado es m€no¡ que $r valor en libros. el válor
en libros d€l activo se reduce ¿ su ir.npo¡te recuper¿ble I_as pérdidas por dfie¡imo se
¡econoce¡ inmediaumente en ¡esulrados.

Préstltmos - Rep.esenbü pasivos fiüande¡os qu€ se rcccmoccn fuicial$€nte a su vator
¡¿zonable, neto de los cogtos de la transacción incur¡idos, Estos préstamos se regist¡m
subsecue¡lleme¡te a su coslo amortizado; cuatquie¡ dif€rencia ent¡i los fo¡dos reJbidr.,¡
(reto de los costos de tr¿nsacción) y el l?lo¡ de ledención se recoroce en cl estado de
res!¡lüdos durarite el peíodo del prés[amo usardo el m€todo de inteÉs efectivo.

Los pÉstamos s€ clasifican como pasjvo collienie a meros que la Compaiía tenga derecho
incondicio¡¡l de diferir el pago de la obligacién po¡ io me¡os I 2 meses después áe la fecha
del estado d€ situación iru¡ciera.

C¡tentas oor Puta¡- Las c¡rentas por pagar son pasivos fiüancieros, no ¿lerivados coñ
pagos fjos o deten¡iÍ¿¡les, que no cotiTad en ¡m mercado activo, Después del
reconocimiento inicial, a ¡¡alor lazona¡le, se miden al costo amortizado utilizando el
método de ¡a tasa de inreres efecti.L'a. El gasto por inte¡€se,s (incluyendo tos inte.eses
impücitos) se recono€e como g¿stos financieros y s€ calcüla ütiliz¿ndo la tasa de interes
efectiva, excepto para ias cüeflras por pagar a cofto pl¡zo cüando el reconocirniento dei
inle.és resultaría i¡fi are¡ial_

Ir^!"nry, E! impuesto a la ¡enr¿ por pag€r (corrie¡te) se basa en ta utitirtad gravable
(t¡ibutária) ¡egisrada úlr'ante €l año. La urilidad gavable difiere de ia urilidad cotr;ble,
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d€bido a las paÍidas de ing¡esos o gastos imponibles o ded¡¡cibles y pa{idas que nu¡¡ea son
gravables o deducib¡es. El pasivo d€ la Compa¡iía por concepto dei iÍ{}tresto corriente se
calcüla a la t¡sa d€l 229,; de acuerdo con disposicioües iegales.

Proisiones Las p¡ovisiooes se rcconocen cüa¡do la Compañia tiene urlá obligació¡
presente Ea s€a legal o implícita) coúo resulta¿o de rln suceso pasado, es probable que Ia
Coinpañía teDga qüe desprenders€ de reqüsos que comporten beneficios egonómicos pe
cancclar la obtigación, y puede hacerse una esti¡racitu fiable det impofe dc la obtigación.

lllrytat_Ordiüaios: Se originaD por los diferentes paq¡¡etes de promoción iu¡ista que
b¡indaD. Se reconocer e¡ resuliados clla.ndo se prcduce la tm¡sfere¡cia de los mis¡ros al
comprado¡, como lo establece el p¿irafo 14 de NIC lE. El método de co¡¡abilización €s €l
dev€ngado, segin lo establece et pánafo 27 de NIC t .

@4! - SoE regist¡ados al costo hiÍórico. Los g¡stos se reconocen a dedid¡ quc soo
ir€urridos, independiefl€mente de ¡a fecha en qüe se haya realizado el pago y se regisean
en el periodo ftás cercano en el que se coDocen.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES Df, EFECTTVO

Be¡cos
Pichi¡cha

Coíespond€ a cueDta ahcro Banco d€l

4. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Compüesto como sigue:

Olros cumta¡ pot cobrar

Al 3l de rüciembre del
2Al7 2016

Pichi¡cha qu€ lire cenada en 201 7

AI 31 de diciembre del

2f)17 2016

e los acciotristas que no ge[eran i¡ierés

Al 3l d€ dici€mlre d¿l
2016

36.24A
0

0
0

36.248
-12-

800

800

800

800

Corespo¡dc a varios gaslos q¡¡e seÉ¡ cobmdos
algurio

5. PROPIEDADES DE INVf,RSION

Saldos al inicio del a¡o
Adiciones

Tüspasos de p¡opiedades, planta y equipo
Ganadcia sobre ¡ev¿luacióÍ de p¡opiedades

Saldos al fin dei año

2017
36.24a

:
0

4) AOA

79.242 a
)



6.

El válor razonab¡e de las p¡opiedades de iDversión al 3l d€ diciembre del 2017, se obtüvo
a t¡-¿vés de ¡ü avalúo Cat6hat Mirnicip¿l realüado a esa i¿cha

PATRIMONIO

Capital Socíal - Al 31 de dicieinbre del 2016, está represetrtado po¡ 800 acciones de valor
nominal r¡nitzrio de US$ 1,00

Resena Legal -La Lcy de Co¡rpanias requiere $¡e por io menos el l0% <le la utilidad
amral aea ap¡opiado eomo ¡eserva legal hasta qüe ésta camo miniÉn alcance el 50% del
capital social. Esta eserva no es disponible p¿r¿ el pago de dividendos en €fectivo pero
pued€ ser capitalizada en su totalidad-

Supenivit por Revalorizació¡ de Activos - Los saldos ac¡eedores de las reservas de capital,
por valuaaión o por vaiuaciéD de inv.rsioDes se8i¡ PCCA a¡reiorcs, sólo podrá! ser
capit"lizados en la pafie qüe exceda al valor de las perdidas acunuladas y las det úkimo
ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absa¡be¡ pe.did8; o devuelto
en el caso de liquidación de la compañía.

INSTRTJMENTOS FÜiAJ\CIEROS

G. estión ¿le j-l.espos financieros En €1 curso üor&al de süs úegocios y activiilades ¿le
firunciamierto, la Compañia estí expuesta a distiütos ¡iesgos ¿le natüral€.a financiera que
pued€n afectar de manem más o menos sigüiñcativa el valor eco¡ómico de sus flujos y
¿ctivos y, en coÍsecuencia, sus ¡esuftados. La Compaiía dispone de una organización y de
sistemas de infomlació¡. que p€rmiren idedifica¡ dichos ¡iesgos, determinar st! riagnitu4
p¡opone¡ a la A¿lrninistraciótr medid¡s de mitigación, ejecuta¡ dicbas medidas y co;trolar
su efectiüdad.

ligjf+-galgsl4tqs d¿ iñt¿res - La Cornpañia s€ encuenr¡a €xpu€sta a riesgos en la rasa ¿le
interés debido a que la Clo$pañia toma dine¡o en prestano i usas de interés ¡¡nto fiias
como variables- El ¡iesgo es manejado por Ia Compañia maBtenie¡do una combinación
ap¡opiada enhe los p¡éstamos a tasa fija y a taia vadable.

Bicsgq-le !!édito - El riesgo de crédito se refler.e al ¡iesgo de que u¡a de lrs partes
incü¡pla con sus oblrgacio¡es co¡tractuales rc$¡Itando en una pérdida finaacicra pira la
Colnpaiia. La Compañia ha adoptado una polirica de ir¡icamen¡e i¡votuc¡a¡s€ co; parres
solventes y obtener suficiertes colatelales, cuando sea apropiado, como fomá de niitig.¿r
el riesgo de la perdida fuanciera ocasionada por los inóu¡rytirnientos. la Compañla
únicampntc ¡ealiza t¡ans¿ccioncs con corrpa.ñias que cuentan con la misma o mejor
califrcación dc riesgo.

Riespo de ¡iaui.lea - l-,a Administración de la Co!¡paffa es la que riene la rcsponsabilidad
final por la gestión de liquidez- La Adm;nistración ha esabtecido ur marco de trabajo
apropjado para la gestióa de liquidez de m¡íera que la gerelcia É¡eda ñaneiar los
¡equerimienlos de linancianie¡to a cono, medialo y largo plazo así como la gestióc de
liq[idez dE la Compañía.

7.
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Riesso de capilal La Co8¡pañia gesaiona 5u capital para asegum¡ que estará en capacidad

de coútinud como empresa en fmrcha, mientms que maximiza el reirdimiento a sus

accionisr¿s a i¡aves de l¿ optimizació¡ de los saldos d€ deuda y paúimonio.

La Administración revisa la esr.uctu'a de capital de la Compaiía sobre una base me¡sual.
Como parte de esta reüsión, ta administ¡ació¡ consideÉ el costo del capital y los riesgos

asociados con cada clase de capital.

8. APROBACION DE LOS ÉSTADOS ÍINANCIEROS

Los estados l-!lrancieros por el año ferminado el 31 de diciembre del 2017 han sido

aprobados por la Gerencia d€ ta Compaiia y seftá¡l ¡res€Btados a 1os Aocionistas y la Junta

di Accionistas para su aptobación Én opinión dc la Geroncia de la Compaiía los cstados

finaucieros rerá[ aprobados¡or la Junla

9. IIf,CHOS OCURRII)OS DESPLIÉS DEL PERIODO SOBR-E EL QIJE SE
INTORMA

Erh€ cl 3l dc dicicmbre d€l 201? y la lbcba de etnisión de los e$alos iiaancieros (Abril
9 dsl 2018) üo se Fodujeron eventos que en opinión de la Admi¡ist¡ación pudieran tener

u! ef€cto impoÍa¡lte sobrg los es@dos fina¡cieros adju¡Ío.
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