TECNILLANTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA | - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el aio de 1979. Su objeto
principal es la comercializacion de llantas. tbos v defensas de la marca Continental
General Tire v otros accesorios para toda clase de vehiculos © maquinaria v el
establecimiento de talleres de reparacion de vehiculos v de servicios afines.

Los productos que comercializa la compaiiia son comprados aproximadamente ¢l 91%
(92% en el 2011) a Continental Tire Andina S.A. ¥ a4 Ercoparts Trading S.A.
compaiias relacionadas con accionistas y administracion comun (Véase Nota 6).

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Fipanciera (NHF) (Ver adicionalmente Nota 19), las
cuales requieren que la Gerencia efectiic ciertas estimaciones v utilice ciertos supuestos
para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros v para efectuar las revelaciones. que se requicre presentar en las mismas. La
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
tales circunstancias,

a.  Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
linancieros, son Hevados en dolares estadounidenses,

La Compania prepara sus estados linancieros v llevan sus registras de comabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB™).

[sta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de lus
transacciones. asi como los otros hechos v condiciones, de acuerdo con las
definiciones v los criterios de reconocimiento de activos. pasivos, ingresos y gaslgs
establecidos en el marco conceptual de las NITF.

b. Efectivi equivalente

La politica es considerar ¢l efectivo v equivalente del efectivo los saldos en caja. en
bancos, los depasitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran ligquidez. con un vencimiento original de tres meses o menos (Véase
Nota 3).



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

C.

{Continuacion)

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos lijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo, (Véase Nota 4).

La politica contable de la Compaiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales
a su valor justo v posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el
meétodo de interés efectivo. Se constituye una provision por ¢l deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia
no podra cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las
cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades financieras del
deudor v el incumplimiento o demora en el pago (cuemas vencidas por mas de 90
dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto
de la provision es el valor en libros del activo. La provision es deducida del valor en
libros ¥ el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral en el
rubro Gastos de Administracion. Cuando el activo se torna incobrable. se da de baja
contra la cuenta de deterioro de activos financieros,

Inventarios

Los inventarios, s¢ presentan al costo o al valor neto realizable, ¢l menor, El costo es
determinado mediante ¢l método promedio ponderado,  El valor neto realizable es el
precio de vena estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos
variables de venta que sean aplicables. La provision del valor neto de realizacion v
otras pérdidas en ¢l invemario. se calcularin para cubrir eventuales pérdidas al
relacionar el costo con ¢l valor neto de realizacion. esta provision se puede dar por
obsolescencia. como resultado del analisis efectuado a cada uno de los rubros que
conforman el grupo de inventarios (Véase nota 7)

Inmovilizado matenal

Se muestra al costo histdrico menos las depreciaciones acumuladas y. en su caso.
peérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del  ejercicio en  base a la distribucion sistemdtica del importe
depreciable del activo a lo largo de su vida atil. (Véase Nota 8)

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del inmovilizado material. como también los  intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados,

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que los beneficios econdmicos fuluros asociados a la inversion
vavan a fluir a la compadia v los costos pucden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenciones ¥ son
registrados en ¢l estado de resultados integrales coando son incurridos.



NOTA2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Los valores v la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro (Véase Nota 8).

Deterioro de los activos no linancieros

Los activos que tienen una vida til indefinida. terrenos, no estdn sujetos a
depreciacion v son evaluados anvalmente en cuanto al deterioro de su valor,

Los activos que estin sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que ¢l valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable es ¢l mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta v
su valor de utilizacion econdmica. Con el propasito de efectuar la evaluacion en
cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el
cual existen Mujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras

de efectiva™). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en

cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable,
Inversiones en acciones

Las inversiones en compaiiias, se registran al costo. que es inferior al valor
patrimonial proporcional, de las companias emisoras. (Véase Nota 9).

Los dividendos en electivo se llevan a ingresos cuando se perciben o son declarados
por la compaiiia emisora.

Pasivos linancieros

Los pasivos linancieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos. menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizade™. La diferencia
entre ¢l valor neto recibido v el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™

Los intereses pagados v devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en ¢l financiamiento de sus operaciones se registran en ¢l esiado
consolidado de resultados integrales.

Los intereses pagados v devengados que corresponden a préstamos v obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado
de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el
momenta en que ¢l activo calificable se encuentre disponible para su uso.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

Teenillanta S.A. ¢lasifica sus pasivos linancieros dependiendo del propdsito para el
cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Préstamos que devengan intereses,
» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasitican en el estade de sitwacion financiera como  pasivos
corrientes a menos que Tecnillanta 8.A. tenga el derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no
corriente.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente v el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn. excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. en otros resultados integrales o provienen de una combinacion de
negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el afio 2012 gue es del 23% sobre la utilidad gravable y el 13% sobre
las utilidades a ser reinvertidas durante el siguiente gjercicio econdmico haciendo
uso de la deduccion de los diez puntos porcentuales sobre estos resultados (Vease
notas 14 y 17).

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos v pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa el
impuesta vigente,

Para determinar ¢l impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que. de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los pasivos por
impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprucba dichos cambios sea publicada.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Los pasivas por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
gue vava a disponerse de beneficios fiscales futuros con los gque poder compensar
dichas diferencias. (Véase Nota 14).

J. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen ¢l valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de
la Compania. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas.
devoluciones v descuentos,

La Compafia reconoce ¢l ingreso cuando  su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios economicos futuros tluyan a
la Compaifiia v se havan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compaiiia, segun se describe debajo. Se considera que el monto
del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compariia basa
sus estimados en los resultados historicos, tomando en consideracion el tipo de
cliente, el tipo de transaccion v las especificaciones de cada acuerdo comercial,
(Véase nota 19)

Tecnillanta S.A. clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:

» Venta de Llantas Nacionales e Importadas

o Venta de Repuestos v Accesorios

o Servicio de Reencauche v Taller

» Venta de Tubos y Defensas Importadas

# Venta de Aceites v Lubricantes, Baterias, Amortiguadores v Material Promocional

* Venta de Bujias. Aros, Filtros y Accesorios
k. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal
o

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando
¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados integral. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en gue los beneficios
va han sido otorgados. (Véase Nota 13}



NOTA 2 -
{Conlinuacion)

Participacion a trabajadores

]

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

De acuerdo con la legislacion laboral vigente. la compaiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectoa la
provision para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 17).

I.  Nuevos pronunciamientos contables v su aplicacion

Muevas MNormas e Interpretaciones que han sido adoptadas en estos estados

financieros

Enmiendas a NIIFs

Fechas de aplicacion obligatorias

NIC 12, Impuestos diferidos - Recaperacidn del activo subyacente.

MUF 1. (Revisada), Adopeion de las NIF por primera vez - (1)
Eliminacion de fechas (Tjadas para adopladores por primers vee - (i)

Hiperintlacion severa

NHF 7. Instrumentos linaneieros, Revelaciones - Translerencius de

actives lnancieros

enern de 2002,

julio de 2011,

julsn de 2011,

Periodos anuales iniciados en o después del 17 de
Periodos anuales iniciados en o despuds del 17 de

Periodos anuales iniciados en o después del 17 de

La Administracion estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto
significative en los montos reportados en estos estados financieros.

Nuevas Normas ¢ Interpretaciones gque han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion ann no esti vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

M A Instrumentos financicros
MHF 1), Estados nancieros consolidados

NIF 1 Acuerdos conjuntos

MNIIF 12, Revelaciones de participaciones en otras entidades,

Muevas NIIF

Periodos anuales iniciados en o después del
2015,
Periodos anuales iniciados en o después Jel
20713.
Perindos anuales iniciados en o después del
20013,
Periodns anuales iniciados. en o despugs del
M.

Fecha de aplicacion obligatoria

1% de enero de
1% de enero de
1= de

enero de |

s enern de |

MIC 27,0200 1) Estados linancieros separados,

MIC 28, Inversiones asociadas

CONUNINS

{201 1) en

MITF 13 Mediciones de valor rosonable

:

MEgOCioG

. W L
Periodos anuales iniciados en o despueés del
203,

Perindos anuales iniciados en o después del
2H 3

Periodos anuales iniciados en o después del

201 3.

I* de enero de |
|
|

17 de enero de |

, [
1% deenero de |




NOTA 2 -
(Continuacion)

Enmiendas a NIF

NIC 1. Presentacion de estados inancieros - Presentacion
de componentes de otros resultados integrales.

NIC 1% Beneficios. a los empleados (200 1)

MIC 32. Instrumentos financieros; Prestacion - Aclaracion
de reguerimientos parn ¢l neteo de activos v pasivos
lnangieros

NIF 7. [inancieros:
Madilcaciones o revelaciones acercade. netea de activos
¥ pasivos linancieros

NIF ML NHF 11« NHF Estados. linancieros
consolidados.  Acuerdos,. conjuntos v revelaciones  de
participaciones en otras entidades - Guias para la
Lransicion

Instrumentos Revelaciones -

I 2

financieros  consolidados: NIF 120 Révelaciones  de
participaciones en obras entidades vy NIC 27 Estados

linuncieros separados

i .
Perindos
2{13.

Pariodos
214,

Periodos
2013,

| Pericdos
2013,

Entidadies de Inversion - Modificacion o NIF 100 Estados |

| Periowdos
[2014.

anuales

anuieles

anules

anuiles

anuales inicindos

Fecha de aplicacion obligatoria

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

iniciados an
inicindos

«n

iniciados

iniviados ¢n

er

Periodos anuales iniciados en o

(%]

(%]

§

(4]

después del 1° de julio de

después del 19 de julio

después del 12 de julio de

|
después del 1% de julio du:
despuds del 17 de qulio de

despuds el 17 de julio de

| Nuevas interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatorias

[ CININE 20, Costos de desbroce en la fase de produceidn | Periodos anuales iniciados en o despues del 17 de enero de |

| de una ming de superlicie

2013

l.a Administracion de la Compaiiia estima que la tutura adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los

estados financieros de Tecnillanta S.A.

NOTA 3 -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo v equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:

Cajas

Cajas chicas

Caja general
Total Caja

Bancos

- Total efectivo v equivalentes

2012
Us$

|.640
600(1)

2.240

30438

52.678

2011
Us$

1.491

1.491

17.897

19.388
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Continuacion)

(1) Corresponde al efectivo recaudado los altimos dias del mes de diciembre en cada
una de las sucursales que maneja la compafia. Valores que son depositados en las
cuentas bancarias de la compaiia los primeros dias del afo 2013,

NOTA 4 - DEUDORES COMERCIALES — CLIENTES

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de
diciembre:

2012 2011

LIS LSS
Corrients 2.040.092 1.8538.780
Vencido de:
) = 30 chas 186.570 193,934
31 -6l dias 43 4987 -
61 — 90 dias 2.157 5058
91- 120 dias 101,439 .
Mas de 1 20 dias( 1) 3896 29477

295.049 228469

Total carlera 2335141 2.067.249

(1) Incluye US § 10.500 (LIS$ 9.292 en el 201 1) de cartera en poder de abogados para las
gestiones de cobro.  De acuerdo a la administracion no se espera incurrir en perdidas
importantes. adicionales a las cubiertas por la provision para cuentas de dudoso cobro
de LISH 70,790,

(2) Las cuentas por cobrar comerciales clientes estan medidas al costo amortizado, por lo
que incluyen un reconocimiento del interés implicito por US$ 50,

NOTA 3 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

" Tal como se indica en la nota 1. aproximadamente el 91% (92% en el 2011) desos
productos que la compaiia comercializa son comprados a Continental Tire Andina 5.A. »
a ERCO PARTS TRADING, compaiias con accionistas v administradores comunes:
ademas la empresa recibe servicios de asesoria comercial. linanciera.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiias
relacionadas durante los afos 2012 v 201 1:



NOTA 5 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
{Continuacion)

2012 2011

LIS Lsh
Compras de productos terminados [ 1.890.406 12.891.836
Honorarios pagados por asesoria 88.237 82.064
Honorarios cobrados por asesoria 15,000} [ 9,000
Intereses cobrados 0.425 6.280

Los saldos por cobrar v por pagar a compafias relacionadas al 31 de diciembre,
comprenden:

2012 2011
Uss Uss
CUENTAS POR COBRAR
Compaiias relacionadas
Continental Andean Region 496.095 (1) [94.870
Marllantas Cia. Ltda, 1).560 12.495
Mational Tire Experts S.A, - 1.320
Tecniguay Tecnicentro de Guayaquil S.A. - 27.601
Accionista
Fausto Andrade o463 (2) BO.463
322809

Total companias relacionadas y accionista 595118
CUENTAS POR PAGAR

Corto Plazo

Companias Relacionadas

Continental Tire Andina 5.A, 063,333 (%) T475.702
Ercoparts Trading S.A. 42.861 304,966
Renovallanta S.A. 157.681 131.505
Teeniguay S.A. 5.093 =
Mationaltire Experts SA. 52 -
Tedasa S.A. 65 =
Segurillanta 5.A 29 1.432
lotal companias relacionadas 3.269.144 3113605
Accionistas por pagar 7
Patricio Davalos 37 37
Consuelo Alvear 270 270
Orlando Faramillo 622 622
Total accionistas- dividendos 924 029

3.270.073 3114534



NOTA S - TRANSACCIONES Y CUENTAS COMN COMPANIAS
RELACIONADAS ¥ ACCIONISTAS
(Continuacion)

(1) Cartera originada por la participacion de la compaiia en las licitaciones de
instituciones publicas a través de Continental Andean Region para la venta de
producto. Como garantia existen los contratos celebrados con las instituciones
publicas.

{2) Corresponde a un  préstamo efectuado al ex - accionista por USS 85.000 a 3 afos
plazo. cabe indicar que esta deuda esta siendo negociada con las acciones de los
herederos.

il

(3) Crédito garantizado con un pagaré a una tasa del 10.0% anval  a favor de
Continental Tire Andina S.A.

NOTA 6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

2012 2011
US$ LSS
ACTIVO POR IMPLIESTO CORRIENTES
Impuesto al valor agregado - IVA por cobrar 84.926 .
Retenciones en fuente del impuesto a la renta afio 2009 33.232 33.232
Retenciones en fuente del impuesto a la renta afio 2010 13.929 13,929
Retenciones en fuente del impuesto a la renta afo 2011 65.285 63,283
Retenciones en fuente del impuesto a la renta aio 2012 36,513 .
233.883 112,446
PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 150,455 321
Retenciones de IVA 4.178 12,132
Retenciones en fuente 14.545 18.5063
169,178 3016

NOTA 7 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:
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NOTA 7 - INVENTARIOS
| Continuacion )
2012 2011
LISS LISS
Llantas 1.030.394 906,839
Servicio de Reencauche 23,184 13.401
Acetles v grasas 10,050 12.593
Defensas 7.004 4.626
Tuhoy 2201 14,844
CHros accesorios TA.526 102.35]
1. 166,069 (1) ¥ (2} 1.144.650
(13 Al 31 de diciembre del 2012 existe un valor de USS 240,083 de inventarios
dados en garantia de obligaciones bancarias o través de un contrato de prenda
comercial sobre. mercaderias. (Véase Nota 10).
(2) Incluye LSS 9294 de la estimacion de inventarios de lento movimiento de
acuerdo con las politicas establecidas por la Compaiia
NOTA S - INMOVILIZADO MATERIAL
A continuacion se presenta el movimiento de propiedad v equipo durante los afios 2011
2012
Salds gl t e Sabds ol | e [ Sl al 31 e ) Swldaal 31 by
mrm g J81]  Agmides L] ] | Beiirmy  dnepmber del L Beiitms v dicssubrvdel  Mjla
baja NEC HyE Bals N0 Adlis oy Haja i1 Adiclenyy  Hais il Lsil
L% 155 LSy 1n% Ly 155 Las L5s 5% i ibibrs
Slejinis em locales noendmios 470 e E 470 I IR OLE b 2 e | o R § U Nl L
(E R 136 g (AR R 113450 = (P [TLERY (4 Rdvin B MY L3
Waehiles. ensies v eguighos UL ] - 17 i 5557 . Th1 A VI WEE T TRR) 145 TH (1]
(s N T (LIRET ] Th 117427} L] 19 P L EE AT VG L
| M i {45 Ay (RS 5:nh-1.'='" ¥ AT el T OA 4 0 i R T
Mioan Dvprocacuis acweslale CT G A i TR0 BN 211 10 ITETS (T AT i 24 R A sy il 1k nta)
Y g .-.'::. § §is 1) Tt 0 el B1I052 vI4 Gl |:'-'=.:4-' IR
NOTA 9 - INVERSIONES EN SOCIEDADES
Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2012, comprenden:
Porcentaje Valor Valor
de Valor Patrimonial “en
Compaiiia Participacion MNominal Proporcionl Libros
% LIS% LISS LIS%
Norllantas Cia. Lida. 51.00 510 187.540) 143,448
Renovallanta S A. 0.09 204 10080



NOTA 10-  PASIVOS FINANCIEROS

Corrientes

Los pasivos financieros corrientes al 31 de diciembre del 2012, representan basicamente
obligaciones adquiridas con entidades financieras locales con plazos de hasta 365 dias con
vencimientos finales en agosto del 2013, devengan tasas de interés que van del 9.63% al
9.76%.

Largo Plazo

Los pasivos financieros de largo plazo al 31 de diciembre del 2012, comprende un crédito
adquirido en el Banco Bolivariano, pagadero en 18 dividendos mensuales con vencimiento
final en abril del 2013, a una tasa del 9.63%. Este crédito se encuentra garantizado con un
contrato de prenda comercial sobre los bienes mucbles (mercaderias) de la compadiia por
un valor total de USS 240,085, Para el efecto la compadia Andujar S.A. v ¢l Ing. Fausto
Andrade (ex - gerente general) se constituyen en deudores solidarios v Hlanos pagadores de
las obligaciones presentes v futuras que hayan contraido a tavor del Banco Bolivariano
C.A.

NOTA 11 -  VENTAS DIFERIDAS
Representa mercaderia pendiente de entrega, sobre contratos de venta facturados por

requerimiento de los clientes en el mes de diciembre del 2012, la entrega de mercaderia se
efectuard durante el afio 201 3.

NOTA 12-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente ¢s el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio
2012;

Sabddo al 1" de Saldoal 31 de
encr del Pagos v io diciembre del
2012 fnerenento LItilesciones 2012
Corrientes
Prestaciones v benelicios
Sociales (1) Q1,785 357361 (3636300 7510
Estimaeidn por deterionn de carlera 25,500 4324910 - T390
Prowisicn por deteriors de inventario 5.527 3.7 - .29
o

Largo Plazo
Reserva para jubilugion patronal 19,90 T.281 = 27187
(1 Incluye fondo de reserva, décimo tercero v décimo cuarto sueldos. vacaciones,

aportes al IESS y participacion de los trabajadores en las utilidades.



NOTA 13- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leves laborales en vigencia requieren el pago de benelicios de jubilacion por parte de
los empleados a aquellos trabajadores que havan completado por lo menos veinte afos de
trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial. practicado por un prolesional independiente.

Segan se indica en el estudio actuarial. el método utilizado es el denominado “prospective”™
v las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado v demas parametros
establecidos en el Codigo de Trabajo v en el contrato colectivo la tasa de conmutacion
actuarial del afo 2012 v 2011 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la compaiiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la
reserva matemdtica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2012 v 2011 es
COmo sigue:

2012 2011
Yalor presente de lu reserva getuarial;
Trabagadires con 10 afis de servicio 2.79% 202
Irabajadores menos de 10 aios de servicio 24,343 17.814
Fiotal provision segdn cdleulo actoarial 27187 19904

NOTA 14-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a)

Impuestos Diferidos

Aetives per lnpestos Difericos

La NIC 12 Impuesto sobre las Ganancias exige el reconocimiento de activos por
impuestos diferidos. cuando sea probable que la empresa disponga de ganancias
fiscales en el futuro para realizar el activo por impuestos diferidos. Cuando una
empresa tenga un historial de pérdidas, habra de reconocer un activo por impuestos
diferidos solo en la medida que tenga diferencias temporarias imponibles en cuantia
suficiente, o bien disponga de otro tipo de evidencia sobre la existencia de beneficios
fiscales disponibles en el futuro. Mediante circular del Servicio de Rentas Internas No,
NAC — DGECCGC [ 2-00009, establece que aquellos gastos que fueron considerados
por los sujetos. pasivos como no  deducibles para efectos de la declaracion del
Impuesto a la Renta en un determinado ejercicio fiscal. no podran ser considerados
comao deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no estd
prevista en la normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este tributt es
anual, comprendido desde el 1% de enero al 31 de diciembre de cada afo: en
consecuencia la compania reverso en el afio 2012 el activo por impuesto diferido,

A continuacion se detallan los movimientos ocurridos durante el periodo 2012:



NOTA 14-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
{Continuacion)

Activos por lmpuestos Diferidos 31122012 311272011 01/01/2011

Activos por Impuestos Diferidos relativos o depreciacion de

Clivos p Impuestos Diferidos rela deprey (I8.831) 38 831 21873
FTRRJLERTHRLT )
Activos por Impuestos Diferidos relatives ventas diteridus (6.385) 6385 D824
Activos por Impuestos Diferidos relativos al reconocimiento de
jubilacion patronal (3.5361) 35361 L.UKS
Activos por Impuestos Diferidos relativos-a baja de magquinaria (2,832} 2.832 232
Reversion de active por impuesio diferido 41.601 - =

Total Activos por Impuestos Diteridos - 41609 3654

Pusivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre del 2011 v 1 de enero del 2011 se han
reconocido pasivos por impuestos diferidos por USS 5,465, USH 2425 v USS$ 3.537. v
su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 314122012 31122001 0112011
Pasivos diferdos eelativo b vehiculos 5465 2425 3537
Total Pasivos por Impuestos [iferidos 5465 2425

by El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos activos durante los aiios 2012
yw 201 1:

Muovimientos en activos por Impuoestos Diferidos Al: 31/12/2012 Al 31272011
Activos por mpuestos Diferides. saldo inicial 41608 An514
Incremento en Activos por Impucstos Diferidos - 8.5534
Drecrementos en Activos por Impuestos Diteridos (0 1.00409) (3.439)

Fotal Activos par Impuestos D)ileridos, saldo final - 41,600



NOTA 14-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPLUESTOS DIFERIDOS
{Continuacion)

Movimientos en pasivos por lmpuestos Diferidos Al: 31122012 Al Aviz22011

Pasivos por Impuestos Diferidos. saldo inicial 2425 3.537
Incremento en Pasivos por limpuestos D feridos LRSI &51
Decremento en Pasivos por Impuestos Diferidos - (1.965)
Fotal Pasivos por Empuestos Dileridos, saldo fnal 5465 2425

¢) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2012 y 2011, se
muestra a continuacion:

202 11

LSS LSS
Grirsto por impucsto cormiente | Véase nota 17) 2,976 T3.718
Total gasto por imparesti comicnle 102,971 TITIR

Impuesto diterido

Depreciacion de vehiculos 3304 i 1963
Dreprociacion de maguinarin 28831 (h.495R)
Ventos dileridas (3RS 3434
Ihepreciachon venta de vehiculos (274) B51

Depreciacion de activos dados de haja 2812 -
Jubtlacion putronal 5610 (L5376
Total impuesto diterido a las ganancias 44,6449 16.207)
Toral Gasto Impuesio o la renia 147625 67.311

d) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente ¢n Ecuador y la tasa de
efectiva de impuestos aplicable a la Compania, se presenta a continuacion:

1] e 2011
Liigarie Importe
Parcipl Liss Yo *arcial LSS "
Impuesto en ¢l estado de resultadis (Lisa o
electiva ) T8 AT 25.12% 9 Ky 21.6T%
Impresio tedrion (lasa nominal ) TLR63 13,00 77978 24.100%%
Resulodo contable antes de impuesto 32447 124907
Tasa norminal 23% 4%
Dilerencin frh 11 2.02% 15112 {2.33%:)

AW R T aEEL - e —— = _ WML AWsamE



NOTA 14-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacion)
2012 2011
importe Importe

Pareiul LIS% r ] Parcial LSS B
Ciastos no deducibles 41.921 9642 kR g Z0n032 4,808 |48
Deduceion por rabajadores discapacitados — (100617) (24429 (1L TR ) {9.524) (2:191) (L6T7%)
Dedueckin por incremento neto de empleos - (LM - - AT
Ingresos exentos, neloe {2.564) [ (0 (44,313 IR {3.14%)

28.740 66110 Z12% (3.7 (7.573) {233%]

E——— o = - =

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2012 v 2011 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 23 v 24% respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente, La tasa
efectiva del impuesto a la renta del afio 2012 es 15.67% (23.83% para ¢l ado 201 1)

NOTA 15-  APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 12 de septicmbre del 2012 se resuelve
incrementar ¢l capital en US$ 600.000 de los cuales al 31 de diciembre del 2012 han sido
cancelados un tolal de LSS 596,623, la compaiia al momento se encuentra tramitando la
correspondiente escritura para su registro en el Registro Mercantil,

El capital suscrito de Ja compania al 31 de diciembre del 2012 por US$ 569.480. esta
representado por 14.237.000 acciones ordinarias de valor nominal de L'S$ 0.04 cada una.

La wilidad neta por accion es calculada dividiendo el resultado del ejercicio de la
Compaiiia sobre el nimero de acciones ordinarias.

NOTA 16- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia. la Compadia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afto a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito.  La reserva legal constituida puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,
o
NOTA 17- IMPUESTO A LAS GANACIAS Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras cormespondientes a participacion
de trabajadores ¢ impuesto a la renta por los afos 2012 v 201 1:



NOTA 17- IMPUESTO A LAS GANACIAS Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

RS, . . | <3 ... | | T
Participacidn de Impuesto a la Participaciin de Impuresto o la
Trabajadores Renta Trabagadores Renta
Uikl antes de participacian de rabajadones 36759 6T 50 IN2 4 L B
[rrewisgion del salario dipno 52 -
Risie para panticipacion o trabajsdores "?{:: 1‘:4‘[; mj'-;‘l'l'l'-l
I 5% en participacion B ;-S_H_".- {55.147) “_;_-__;; (57337)
Miis — Ciastos no deducibles 1] .42 - 20,032
Menos - Ingresos exemtos (dividendos recibidos) (2564} (44.3403)
Mo - Deduceion por - empleadis
discapacitados {ML6T) {4.528)
Brase pari impuiesto o lnrentis -“:I;-I";iu HJ*J'I'H}H
Impuesto a la rents 23% "-T-'-J:l_.-l-_f_."-m 24 _“L;;t;;'-r“
Articipo coloubndo — Pagiv delinitivi -|];:_;;?;:|_II -_“%;.-—.':-I-\;

{a) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este
ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta: por consiguiente el
anticipo declarado en el casillero 879 del formulario 101 de la declaracion de
impuesto a la renta del afio 2011 por un valor de US$ 102.976. se convierte en pago
definitivo de impuesto a la renta.

NOTA I8 - APLICAE‘I('J[:\’ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ

La Resolucion No08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compafias. dispone que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NHF. serin de aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades
sujetas al control v vigilancia de la Superintendencia de Companias v establecio el

cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF. P
De acuerdo a dicho cronograma Tecnillanta S AL prepara sus estados financieros en base
a NIIF a partir del | de enero del 2012 vy se establece el afio 2011 como periodo de
transicion.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2012 se han considerado como los
de primera aplicacion de NIIF, presentando los estados financieros al 31 de diciembre del
2011 para efectos comparativos en la misma normativa.



MNOTA IS - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacion)

La transicion de los estados linancieros de la Compaiiia ha sido llevada a cabo mediante la
aplicacion de la NUIF 1: Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, v considerando los ajustes de primera aplicacion retroactivamente
desde la fecha adoptada por Tecnillanta S5.A. esto es al | de enero del 2011,

NUF 1 permite a los adoptantes por primera vez ciertas exenciones de los
requerimientos generales, Tecnillanta S.A aplico las siguientes exenciones:

- NIC 27: Uso del valor razonable como costo atribuido de la inversion de
Norllantas 5.A., utilizando el importe en libros en esa fecha segin la NEC,

- NIC 19: Utilidades y pérdidas actuariales acumuladas por pensiones y desahucio
se han reconocido directamente en resultado acumulado al | de enero del 2011.

La preparacion de los estados financieros bajo NIF. requirid de una serie de
moditicaciones en presentacion v valuacion de las nonmas aplicadas por la Compaiia hasta
el 31 de diciembre del 2011. ya que cierfos principios v requerimientos de NIF son
substancialmente diferentes a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio al | de enero v 31 de diciembre
del 2011 (afo de transicion a las NIIF),

CONTADOR GENGZA

TecAMILLANTR 5 A, o



