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PKFECUADOR & Co.

DICTAMEN DE L OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
TECNILLANTA S.A.
Quito, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de
TECNILLANTA 8.A., los cuales incluyen el estado separado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017, v los estados separados de resuitados
integrales, cambios en el patrimonio v flujos de efectivo, por el afio terminado en
esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas significativas y otra
informacion financiera explicativa (Expresados en USDélares).

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjunios expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera de
TECNILLANTA S.A. al 31 de diciembre de 2017, as{ como de los resultados de
sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
informacion Financiera.

Base de la opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacion con esas normas se
detallan mas adelante en "Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la Compariia de acuerdo con las
disposiciones del Cédigo de FEtica para Contadores Publicos emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y
hemos cumplido nuesiras otras responsabilidades éticas de conformidad con
estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
constifuye una base suficiente y apropiada para nuestra opinion de auditoria.

Parrafo de énfasis:

4. Desde el afio 2017 la Compaiiia Tecnillanta S.A. ha iniciado el proceso para
fusionarse con la Comparfifa Nationaltire Experts S.A.; se espera finalizar este
proceso en el periodo 2018.

Asuntos clave de auditoria:

5. Asuntos clave de auditoria son aguellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexio de nuestra auditoria
de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion al
respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos.

8. No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

7.

8.

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefo,
implementacion y mantenimiento del control interno gue permita la elaboracion de
estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9.

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una
incorreccion material cuando exista. Una incorreccién puede surgir por fraude o
error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es razonable
esperar que influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante foda la auditoria. Asi mismo:

10.1. ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, va sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para huestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material por
fraude es mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o
la anulacién del control interno.

10.2. Obtuvimos un entendimiento del control intemno relevante para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

10.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracion.
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10.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha
Y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar
dudas significativas sobre la capacidad de la Comparifa para continuar como
un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacion de llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafiia no pusda
continuar como un negocioc en marcha,

10.5. Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

11. Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance previsto,
el eronograma y los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de contral interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria.

12. También le hemos proporcionado a la Administracién una declaracién sobre el
cumplimiento de los requerimientos éficos relevanies en relacion con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y ofros asunios que
puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y
en su caso, las salvaguardas correspondientes.

13. De los asunfos comunicados a a Administracién, determinamos aquellos asunios
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y, por lo tanio, los asunios clave de auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento
impida la divulgacién publica sobre el asunto o cuande, en circunstancias
extremadamente inusuales, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe, porque de hacerio, seria razonahle pensar gque
las consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés ptblico
de dicha comunicacién.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la Compaiifa en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinidén al
respecto se emitira en un informe por separado.

15. La Compafia es propietaria del 51% de las acciones en la empresa Norilantas
Cia. Lida. esta en la obligacion de emitir estados financieros consolidados.

TR A G /7‘%?;}

9 de marzo de 2018 Manuel Garcia Andrade
Guayagquil, Ecuador Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros No.02



TECHNILLANTA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANGIERA

{Expresados. en USDdlares)

ACTIVOS

ACTIVOS GORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota G)

Cuentas y dogumentos por cabrar no refacionadas (Nota H)
Cuentas y documentos por cobrar rélacionadas (Nota 8)
Oftras cuentas por cobrar {Nota I
Activos por impuestos corrientes (Nota J)
Inventario (Nota K)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropiedad y eduipo {Nota 1)
Inversiones en acciones (Nota M)

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Parcior corriente de obligaciones con instituciones
financiéras (Nota P)

Cuentas y documentos por pagar no relacionadas (Nota N)
Cuentas y documentos par pagar relaciohadas (Nota S)
Otras obligaciones corrientes (Nota O)
Otros pasivos

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTE:
Provisitn por beneficios a empleados (Nota Q)
Cuentas y documentos por pagar relacionadas (Nota S)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota R)
Capital suscrito
Reserva lagal
Reserva facultativa
Ajuste NIF primera vez
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de

2017 2018
41,132 266,571
2,528,627 2,942,415
308,010 314,538
87,760 109,203
13,606 63,316
2,028,675 2,520,964
5,008,710 6,216,847
485,350 632,104
144,528 144,528
629,878 776,632
5,638,588 6,993,578
361,779 482,407
469,492 640,525
1,756,630 3,113,469
134,080 142,796
9,527 17,223
2,731,518 4,386,420
39,496 34,502

530,669

570,165 34,502
1,896,565 1,896,565
295,556 283,667
192,974 175,974
{161,146} (161,148)
112,056 357,597
2,336,905 2,562,657
5,638,588 6,993,679

Mirian Paredes
Contadora Genheral

Vea notas a los estados financieros




TECNILLANTA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en USDélares)

Aiios terminados al
31 de diciembre de

2017 2016

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Nota T) 9,485,054 - 11,729,058
COSTO DE VENTAS: (Nota U) 8,134,780 9,070,364
UTILIDAD BRUTA 1,350,274 2,658,695
GASTOS:

Gastos de venta y distribucién (Nota V) 1,871,078 1,924,306

Gastos administrativos (Nota W) 535,805 563,025

2,406,883 2,487,331

UTILIDAD YO PERDIDA OPERACIONAL {1,056,609) 171,364
OTROS INGRESOS Y GASTOS

Oftros ingresos (Nota X) 1,102,253 308,657

Gastos financieros (Nota Y) 188,994 286,131

Ofros gastos 10,080 39,689
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE PARTIPACION DE {153,430) 154,201
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacién de los trabajadores en las utilidades

(Nota 2) 23,642

Impuesto a [a renta (Nota 2) 72,322 115,082

Impuestos diferidos 3.412
{PERDIDA) UTILIDAD NETA {225,752) 18,889
OTROS RESULTADOS INTEGRALES (Nota Q)
Partidas que no seran reclasificadas posteriormente en

Re-evalucion de beneficios a empleados 1,105 992
RESULTADO INTEGRAL DEL ARO (224,647) 19,881

(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO POR ACCION

De operaciones continuas
Basico
-

drés Ta
erente Ggne al

0.0004

Mirian Paredes
Contadora General

Vegz notas a los estados financieros
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TECNILLANTA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibide de clientes
Efeclivo pagado & proveadores vy empleados
Otros ingresos
Gastds financieros
Otros gastos
Otras salidas de efactivo

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de activos fijos

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Paga de dividendos
Cambio en préstamos, neto

EFECTIVO NETO PROVERIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO AL

FINAL DEL Aﬁo
i *“7/

Afios terminados al
31 de diciembre de

2017 2016
9,908,717 11,679,189
(11,419,224) (11,808,251
1,102,253 308,657
(188,994) (286,131)
(16,080) (33,140)
(23,052)

(607,328) (157,728)
{28,093) (15,750)
(28,093) (15,750)
(23,553)

410,042 167,029
410,042 143 476
(225,379) (30,002)
266,511 296,513
41,132 286,511

Andrét Tamaye
L/ Gerente General

Mirian Paredes
Contadora General

Vea notas a los estados financieros




TECNILLANTA S:A,

ESTADOS DE FLULJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2017 2016
CONCILIACION DE LA {(PERDIDA) UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETD USADO ENLAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
(PERDIDA) UTILIDAD NETA (225,752) 18,889
Ajustes por:
Depreciaciones de propiedad y equipo 173,502 219,335
Provision para cuentas incobrables 67,807 270,543
Pérdida en venta de activos fijos 1,345 6,549
Provision por jubllacién patronal 4,993 5,620
Otros ajustes (23,052)
Deterloro de inventario 356,856
378,851 497,684
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas y documentos por cobrar 423,663 (44.,434)
Inventario 134,432 (831,047)
Cuentas y documentos: por pagar (1.544,274) 219,869
EFECTIVO NETO (USADO EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION (607,328) (157,728}

Apdrés T n}éyo Mirian Paredes
erente General Contadora General

(ﬁ/*



TECNILLANTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresadas en USDdlares)

A. TECNILLANTA S.A.:

La Compaiiia fue constituida bajo leyes ecuatorianas en el afio 1879. Su
objetivo principal es la comerciglizacion de llantas, tubes y defensas de marca
Continental General Tire y otros accesorios para foda clase de vehiculos o
maguinaria y el establecimiento de talleres de reparacién de vehiculos de
servicios afines,

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017,
han sido emitidos con autorizacion de la Administracion de la Compafifa con fecha
19 de febrero de 2018, y posteriormente seréan puestos a consideracion de la
Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

B. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion _de cumplimiente: La Compafifa mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2017), que también han sido utilizadas en Ila
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicidn: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso del
costo histdrico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio
de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes ai
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de Ia
operacion,

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Dolar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacién de la Compania.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la Administracidon en la preparacion de los estados financieros adjuntos:
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TECNILLANTA S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Efectivo v equivalenies al efectivo; Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en impories determinados de
efectivo, por [0 que estén sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su
valor. Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde |a fecha de adquisicién.

Instrumentos financieros:

o Activos financieros - Cuentas por cobrar clienfes vy relacionadas:
Corresponden a los montos adeudados por los clientes originados en la

venta de bienes en el curso normal de operaciches. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a doce meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

La Compafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccién, que de ser significativo, es reconocide como parte del
activo financiero.

La Compafiia realiza evaluaciones de sus cuenfas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar si
existen indicios de deterioro de su cartera El deterioro de la cartera
establecido en el analisis y valoracién, se carga a resultados contra una
cuenta de provisién para cuentas de dudosa recuperacion. La cartera
gue se considera irrecuperable o perdida, se castiga. El deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcién de un anélisis
de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar. La
Compafiia mantiene la politica de provisionar el 100% de la cartera
vencida a mas de 365 dlas por considerarla irrecuperable a no ser que
la misma se encuentre en procesos legales o mantenga una garantia
que la respalde.

o Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar

comerciales, otras cuentas por pagar, relacionadas: Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento

menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
costo amortizado. Las cuentas por pagar a proveedores incluyen
aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el
curso normail de negocio.

Las otras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes
y se registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas.
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TECNILLANTA S.A,

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Inventarios: El costo original relacionado con los inventarios que se
compran y venden como productos terminados, se registra utilizando el método de
costo promedio.

Al final del periodo se evallian los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menaor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados.

Propiedad v eguipo: Su reconocimiento inicial es al cosio de adguisicion.
Las erogaciones por mantenimienfo y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de
produccion o alargan la vida dtil del activo, se capitalizan.

La vida util estimada de propiedades y equipos es como sigue:

Tipo de activo Afios
Mejoras en propiedad arrendada 10
Muebles y enseres 10
Maquinaria y eguipo 5
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

l.a vida dtil v el método de depreciacion de los elementos de equipos se
revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual, respectivamente. Si procede,
se ajustan de forma prospectiva. La Administracion no establecié un valor residual
al costo de las propiedades y equipos, considerando que su valor recuperable al
término de la vida (til, no es significativo,

El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se lo registra en
los resuitados del afio.

Inversiones en acciones: l.as inversiones en acciones se miden al costo
como lo permite [a NIC 27,

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este dltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
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TECNILLANTA S.A.,

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Rentas internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con
la norma que rige la devolucion de este anticipo.

De acuerdo con lo establecido en el cuarto inciso dei articulo 41 de [a Ley
de Régimen Tributario Interno, el Presidente de |a Replblica podra decretar la
reduccion o exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta, en casos
debidamente justificados y a peticién del Ministerio del ramo de los sectores y
subsectores de la economia.

Una vez cumplidas las condiciones para dar efecto a lo referido, el
Presidente de la Republica decreta, rebajas en el pago del Saldo del Anticipo
correspondiente al periodo fiscal 2017, para las perscnas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, de acuerdo con la siguiente
tabla:

Rebaja % Ventas — Ingresos (US$)
100 lgual o menor a 500,000
60 Entre 500,000 - 1,000,000
40 Mayor a 1,000,000

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuario sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan segin estudio
preparado por un perifo actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos vy el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. La Administraciéon decidié
acogerse al criteric de deducibilidad tributaria para el registro de dichas
provisiones, tal como se detalla en la Nota D. Las provisiones se registran contra
resultados del periodo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia:
Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renfa, seglin lo establecido por la normativa tributaria vigente.

Reconocimienio de inaresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, y se miden por el valor razonable
de la contraprestacion entregada o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que la Compafiia pueda otorgar, vy sin incluir
impuestos ni aranceles.

Otros ingresos por bonificaciones: Corresponden a notas de crédito
emitidas por Continental Tire Andina por servicios por gestién de venta y servicios
logisticos.

Gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Costo_de ventas: Se reconoce cuando se consumen los bienes, con
relacién a los ingresos asociados.

Dividendos: Los dividendos distribuidos a los accionistas se reconocernt en
el afio en que se aprobd la distribucién.

Utitidad por accién: La utilidad por accién ha sido calculada sobre fa base
del promedio ponderado de las acciones a la fecha del estado de situacion
financiera. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia tiene instrumentos
financieros con efecto dilutive por fo que las utilidades basica y diluida por accion
son diferentes.

Nuevas Normas Intemmacionales de informacién  Financiera (NilE) vy
anmiendas vigentes:

l.as politicas contables adoptadas son consistentes con aguellas utilizadas
el afio anterior. Los siguientes Normas entraron en vigencia en el afio terminado el
31 de diciembre de 2017, las siguientes modificaciones a las NIIF:

Modificacién emitida Fecha de

i s Sujeto de modificacion
emision

Modificaciones ala NIC 7 Enero de Las modificaciones responden a la

Estadc de Flujos de 2018 necesidad de mejorar la informacion

Efectivo proporcionada a los usuarios de los
estados financieros en relacion con los
pasivos que surgen de actividades de
financiacién, y requieren gque las
entidades revelen la informacion que
permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar los cambios en
pasivos producidos por actividades de
financiacioén, incluyendo tanto los
derivados de flujos de efectivo como los
gue no implican fiujos de efectivo.

Modificaciones a la NIC Enero de Las  modificaciones  aclaran  los

12 2016 requerimientos de reconocimiento de

impuesto a las Ganancias activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas en instrumentos
de deuda medidos a valor razonable.

Modificaciones a la NIIF Enero de Las modificaciones aclaran los

12 Informacidn a Revelar 2016 requerimientos de relevar informacion

sobre Participaciones y sobre inversiones en subsidiarias,

otras Entidades empresas conjuntas o asociados gue
estan clasificados o mantenidos para la
venta.

La adopcién de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compafiia.



TECNILLANTA S.A.

14

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacién)

Normas intemacionales de informacion financiera v enmiendas emitidas

aun no vigentes:;

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacién
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emisién de los estados financieros de la Entidad:

Norma Internacional de
Informacidn Financiera

Sujeto de modificacion

Fecha de entrada
en vigor *

NiIF 9
instrumentos
Financieros

MNIfF 15

ingresos de Actividades
Ordinarias  Progedentes
de Contratos con Glientes

El Consgjo realizd modificaciones a los
requerimientos de clasificacion y medicion para
activos financieros, abordando un rango
fimitado de cuestiones de aplicecion e
introduciendo una categoriz de medicidn de
“valor razonable con cambios en otro resultado
integral” para instrumentos de deuda simples
concretos.

El Consejo también afiadic a la NIIF 9 los
requerimientos  de  deterioro  de  valor
relacionades con la contabilidad de las
pérdidas crediticias esperadas sobre los
aclives financieros de una entidad y los
compromisos de ampliar el crédito. Este
modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada es contraric al modelo de deterioro
por pérdida crediticia incurrida (de conformidad
con la NIC 39); la diferencia consiste en gue ya
no es necesario que ocurra un evento antes de
que se reconozean las pérdidas crediticias.
Esta norma deroga fa NIC 18, NIC 11 y las
interpretaciones respectivas.

El principio basico de la NIIF 15 es que una
entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias  de forma que representen la
transferencia de hienes 0 servicios
comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refleje la confraprestacion a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes © servicies. Una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con
ese principic basico mediante la aplicacion de las
siguientes etapas:

1. Identificar el contrato {o coniratos} con el

cliente.

2, Identificar las obligaciones de desempefio en
el contrato,

3. Determinar el precio de la transaccién.

4, Asignar el precio de la transaccion entre las

cbligaciones de desempeiio del contrato.

5. Reconoccer el ingresc cuando {c a medida
que) la erdidad satisface una obligacién de
desempefo.

La nrorma también incluye un conjunto
cohesionado de requerimientos de informacion a
revelar que darfa lugar a que una entidad
proporcionara a los usuarios de los estados
financieros  informacién  integral sobre Ia
naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de
los ingresos de actividades ordinarias y de los
flujos de efective que surgen de los contratos de
la entidad con los clientes.

1 de enero de 2018

1 de enerco de 2018
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Norma Internacional de Fecha de entrada
Informacion Financiera Sujeto de madificacidn en vigor *
NIIF 1
Adopcién  por  Primera Eliminacién de exencicnes a corto plazo para
Vez de [as Normas las entidades que adoptan por primera vez las 1 de enero de 2018
Internacionales de NIF.

Informacidén Financiera
Las modificaciones proporcionan
requerimientos para la contabilizacién de los
efectos de las condiciones para [a
irrevocabilidad y las condiciones distintas a las
de ias de irrevocabilidad de la concesidn sobre
la medicién de un pago basado en acciones

NIIF 2 que se liguide en efectivo, las transacciones
Pagos Basados  en con pagos basados en acciones con una 1 de enero de 2018
Acciones caracteristica de liquidacion por el neto por

causa de obligaciones fiscales de retener, y
una modificacion de los términos y condiciones
de un pago basado en acciones que cambia la
clasificacién de la transaccién de liguidarse en
efectivo a liquidarse con instrumentos de
patrimonio.

NIC 28

Inversiones en Asociadas

y Negocios Conjuntos

Medicién a valor razonable de una asoclada o

negocio conjunto. 1 de enero de 2018

La nueva norma derega la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas, y establece
los pringipios basices para el
reconocimiento, medicién, presentacion e
informacién a revelar de ios arrendamientos.
El objetivo es asegurar que los arrendatarios
y arrendadores proporcionen informacién
relevante de forma que represente fielmente
esas transacciones. Esta informacidn
proporciona una base a los usuarios de los
estados financieros para evaluar el efecto
que los arrendamientos tienen sobre la
situacién financiera, el rendimiento financiero
y los flujos de efectivo de una entidad.

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

NIC ‘_40 La aclaracién sobre |a transferencia de una
Prople_dades de proPledad_Qe inversién qesde o hac?la, sélo 1 de enero de 2018
Inversidn esta permitida cuando existe evidencia de un
carmbio en su uso.
NIIF 4 La modificacion permite a las entidades que

estdan dentro del alcance de la NHF 4 la
opcién de aplicar la NIIF 9 o su exencién
temporal.

Contrates de seguros 1 de enero de 2018

*La aplicacion anticipada es posible, a menos gue se sefiale lo contrario.

La aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NilF 4 Contratos
de Seguro (Modificaciones a [a NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y |a préxima Norma sobre contratos de
seguro. Las modificaciones introducen dos enfogues opcionales:

e Una exencién temporaria - las entidades cuyas actividades estan
predominantemente conectadas con seguros pueden optar por
continuar aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9. Esta exencion
temporaria opcional de la NilF 9 esta disponible hasta el 2021.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacién)

o Un enfoque de la superposicién - todas las entidades gue emiten
contratos de seguro y aplican la NIiF 9 pueden optar por reclasificar en
otro resuitado integral, la diferencia en los impories reconccidos en gl
resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la
NIF @ y aplicar la NIC 389.

La Administracién de la Compafiia, prevé gue la aplicacién de la NIIF S y
NIF 15 tendrd un impacto sobre los impories reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. No obstante, a la fecha de emisién de los estados
financieros, aln no es posible estimar ese efecto de manera razonable.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Intemnacionales de Informacion Financiera, reguiere gque 1a administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compaififa, con el propésito de determinar la valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de [a informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones vy juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada periodo,
o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos y
pasivos para determinar si existe algdn indicio de que estos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perienece el activo
o pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con carge a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimaciéon de vidas Utiles de edificios, maguinarias y equipos: La
estimacién de las vidas Utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo
mencionado en la parte pertinente en la Nota C.

Provisiones para jubilacidon patronal v desahucio; El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacién)

El actuario contratado por [a Compafiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada
afio. La tasa de descuento resulta de ponderar geométricamente las {asas de
interes de los Bonos Corporativos de alta calidad del Ecuador.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIF 7, a continuacidn se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiiia esta
expuesta a |a fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
gue enfrenta la Compafiia en un instrumento financiero si la contraparie no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

La administracién cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito, disefiados a nivel corporativo. La Gerencia General y
la Gerencia Comercial son los principales responsables de la implementacién de
estas politicas y procedimientos.

A la fecha de los estados financieros, aproximadamenie el 48% de lIa
cartera esta por vencer, el 9% tiene entre 0 y 30 dias vencida, el 2% tiene entre 31
y 60 dias vencida, el 1% tiene entre 61 y 90 dias vencida y el 39% tiene mas de
91 dias de vencida.

La Compafiia mantiene una provisién para hacer frente a las posibles
cuentas incobrables, esta provisién cubre el 62% de la cartera a mas de 360 dias,
considerada por fa Administracidon como cartera deficiente, el 38% restante se
encuentra en procesos legales para su recuperacion y esta respaldada con una
garantia.

Los bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que muestran sus niveles de solvencia y respalde adecuados.

Riesgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liguidados mediante la entrega de efectivo u otros actives
financieros.

El departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Compaiiia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversién, al
mismo tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer
uso de ellas en caso de ser requerido. A la fecha de los estados financieros, los
pasivos financieros corrientes estan adecuadamente cubiertos por los activos
financieros corrientes,
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ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacién)

Riesgo de mercado: Elriesgo de mercado es elriesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuaciéon de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a ofros
riesgos de precio.

La Compaifiia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas
por las fluctuaciones de las tasas de interés; por ofro lado, para mitigar el riesgo
de dichas fluctuaciones en el financiamiento, la Compafiia ha conseguido
préstamo a corto plazo con una tasa fija. Asi mismo, todas las transacciones son
efectuadas en dolares de los Estados Unidos de América,

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestidon de capital de la Compafiia es asegurar
una calificacion de crédito solida e Indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones
econémicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compaiiia
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2017 y 20186, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compaiiia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Caja 1,420 1,880
Bancos locales {1} 39,712 264,631
41,132 266,511

{1) Cormresponden a los saldos conciliados gque se mantienen en las siguienies
cuentas bancarias:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Banco de la Produccion S. A. 93,273
Banco Pichincha C.A. 23,417 17,214
Banco del Austro S.A. 151,251
Banco Solidario S.A. 15,802 2,893
Banco Guayaquil 493

39,712 264,631
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Clientes (1) 3,119,071 3,334,741
Voucher por cobrar 82,157 212,468
3,201,228 3,547,209
(-) Deterioro acumulado de cuentas
por cobrar (2) 672,701 604,794
2,528,527 2,942,415

(1) Las cuentas por cobrar estan medidas al costo amortizado por lo que incluyen
un interés implicito de US$22,510 (US$34,642 en el 2016). Los vencimientos
de las cuentas por cobrar a clientes se detalian a continuacién:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Por vencer 1,536,831 1,381,393
De 0 a 30 dias 267,652 145,244
De 31 a 80 dias 53,213 214 447
De 61 a 90 dias 31,673 80,731
Mas de 91 1,229,702 1,512,926
3,119,071 3,334,741

(2) A continuacion el detalle del movimiento de la provisién:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo Inicial 604,794 334,251
Incremento 87,907 271,228
(-} Bajas 685
672,701 604,794

l. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Ex trabajadores 32,631 17,073
Ingreso devengado N 64,928
Anticipos proveedores 22,173 3,819
Otros 32,856 23,383
87,760 109,203

(1) En consideracién a su origen, se reclasificé en el 2017 para presentacion.
J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Retenciones de impuesto al valor
agregado 57,100
Retenciones de impuesto a la renta 13,603 8,216

13,603 63,316




20

TECNILEANTA S.A.

K. INVENTARIO:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Llantas nacionales 789,533 883,631
Llantas importadas 1,394,104 1,412 553
Liantas reencauchadas 58,168 91,358
Tubos 17,798 23,720
Defensas 4,845 6,722
Talleres en proceso 9,497 2,443
Aceites y lubricantes 33,402 33,361
Baterias 17,464 20,598
Otros 71,015 55,874
2,395,826 2,530,258
(<} Deterioro acumulado de inventario por
lenta rotacion 22,424 3,767
{-) Deterioro acumulado de inventario de
valor neto de realizacion 343,727 5,527
Total reconocimiento de deterioro (N 366,150 9,294
2,029,675 2,520,964

(1) A continuacion el detalle del movimiento de la provisién:

Movimiento deterioro

Lenta Valor neto Total Deterioro
Rotacion realizacion
Saldo inicial 3,767 5,527 9,293
Incremento 18,657 (2) 338,200 356,857
Saldo final 22,424 343,727 366,150

(2) Elincremento en la provision se origind principalmente porgue la importacion
de motos se realizaba con aranceles y ahora es cero. Al cierre de los estados
financieros se considera que este inventario no podra realizarse por &l valor
registrado en libros.

L. PROPIEDAD Y EQUIPO:

Mejoras en Muebles

propledad ¥ Maguinaria Equipos de

arrendada enseres y equlpo computaclén Vehiculos Total
Coslo
Saldo al 31-12-2016 861,756 41,539 §19,718 78,265 100,854 1,701,932
Adiciones 11,000 13,788 3,304 28,003
Bajas [4)] (46.482) {46,482)
Saldo at 31-12-2017 861,756 41,539 584,236 92,054 103,858 1.683,543
{-} Depreclacion
gcumutada
Saldo al 31-12-2016 480,341 27,036 434 481 47,921 69,989 1,069,828
Adiciones 84,268 3.881 §3 257 24,677 74218 173,502
Hajas (45.137) (45.137)
Saldo al 31-{2- 2017 574,609 30,977 442,601 72,598 77,407 1,198,193
Saldo al 31/1122016 371.415 68,635 185,237 30,974 30,685 632,104

Saldo al 31/122017 287,147 10,562 141,635 19,458 26,551 485,350
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L.

N.

0.

PROPIEDAD Y EQUIPO: (Continuacion)

(1) Incluye principalmente las desincorporaciones de 5 equipos de diagnésiico
por US$21,858, 8 balanceadoras por US$8,329 y 2 enllantadoras por
US$2,832. Todos los equipos y maquinarias que fueron dados de baja fue por
no estar operativos y/o dafiados.

Del valor en libros de propiedad y equipos, existen US$427,345 (US$322,669 en
el 2016) que estan totalmente depreciados, y se encuentran todavia en uso.

INVERSIONES EN ACCIONES:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Inversiones en acciones (1) 1,080 1,080
Inversicnes en subsidiarias 2) 143,448 143,448
144,528 144,528

(1) La Compaiiia posee el 0.091% del total de las acciones de Renovallanta S.A.,
lo gue corresponde a un capital de US$2,091.

(2) La Compaiiia posee el 51% del total de las acciones de Norllantas Cia. Lida.,
lo que corresponde a un capital de US$55,590.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Proveedores locales 469,492 640,525
469,492 640,525

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Con la administracion tributaria (N 103,209 78,770
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio

(Nota Z) 5,326
Con el Instituto Fcuatoriano de Seguridad

Social (3) 17,413 22,552
Beneficios sociales 13,468 12,506
Participacion de los trabajadores en las

utilidades (Nota 2) 23,642

134,090 142,796
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0. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacion)

(1) A continuacién un detalle de este saldo:
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Al 31 de diciembre de

2017 2016
VA en Ventas 54,825
Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta 2) 22,079 33,467
Retenciones en la fuente de
impuesto al valor agregado (2 26,305 45,303
103,208 78,770
(2) Corresponde a retenciones en compras efectuadas en el mes de diciembre.
(3) A continuacion un detalle de este saldo:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Aportes 12,117 16,957
Préstamos 4,559 4,843
Fondos de Reserva 737 752
17,413 22,552

P. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Préstamos bancarios (1) 309,144 482,407
Sobregiros bancarios (3) 52,635
361,779 482,407

(1) A continuacion un detalle de este saldo:

Fecha de Al 31 de diciembre

Nimero de
operagion

RCCPE 145
1RCCPE-35
RFREM 68

Manto
Original

540,000
500000
850,000

@

Institucldn Emislén
280472017
0310612016

10/07/2013

2017
308,144

Vencimiento 2016
28M0/2018
031272017

16/07/2017

Tasa
895%
8.95%

9%

Banco del Austre S.A.
Banco del Austro 5.4,
Bance del Austro S.A.

340,708
144701
482407

309,144

(2) Esta obligacién mantiene una garantia a favor del Banco por US$710,136
(3) A continuacion, un detalle de este saldo:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Banco Pichincha 5,630
Banco del Austro S.A. 47,005

52,635
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Q. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Jubilacién patronal {1 39,496 34,502
39,406 34,502

(1) De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los frabajadores que
por 20 afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. El movimiento de la provisién
jubilacién patronal fue la siguiente:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo inicial 34,502 28,883
Provision 4.994 5,619
Saldo final 39,408 34,502

La metodologia utilizada en los calculos para los beneficios de empleados post
empleo, es la del método de crédito unitario proyectado, en base a un estudio
actuarial del afio 2017, que nos permite cuantificar el valor presente de las
obligaciones futuras; bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de
servicio. El post empleo comprende un beneficio a futuro para el empleado que
tenga entre 20 y 25 afios de servicio en la empresa.

l.os célculos individuales se realizaron utilizando la informacién demografica de -
personas, clasificadas por sexo, antigiledad y edad, es importante comentar gue
existen - de personas que tienen entre 10 y 20 afios de servicio en la empresa.

Las hipdtesis refleian el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios, para determinar el pasivo por
jubilacion patronal y desahucio, se considerd ciertas hipdtesis actuariales, a
continuacidn un detalle:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Tasa de descuento 8.34% 8.21%
Tasa de incremento salarial (incluye o o
ascensos laborales) 3.97% 3.95%
Tasa de rotacion media (8.22%) 2.44%

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002



24

TECNILLANTA S.A.

R.

PATRIMONIO:

Capital suscrito: Estd representado en 47,414,125 (47,414,125 en el 2016)
acciones registradas y pagadas con un valor nominal de US$0.04 cada una.

Reserva legal: De acuerde con la legislacidn vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe ftransferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de ia Compafifa, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los socios de
la Compafifa y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como
reliquidacién de impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Ofros resultados integrales: En esta cuenta se registra las ganancias y pérdidas
actuariales originadas por incrementos o disminuciones en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las suposiciones
actuariales y ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las
suposiciones actuariales y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan de
heneficios),

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta z disposicion de los
accionistas y puede ser ufilizado para la distribucién de dividendos. En esta
cuenta se registra un valor de US$161,146 en negativo gue corresponde a ajustes
por la implementacién de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
por primera vez. Segin resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 este saldo no podra
ser distribuido entre los accionistas o socios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

A continuacién el detalle de los saldos con compafiias relacionadas:
Al 31 de diciembre de

Paig Transaccién 2017 2016

Cuentas por cobrar corrientes
Continental Tire Andina S.A. Ecuador Comercial 210,580 1,231
Continental Tire Andean Region S.A, Ecuador Caomercial 73,289 73,062
NationalTire Experts S.A. Ecuador Comercial 938 26,619
Norllanta Cia. Ltda. Ecuador Comercial 14,965 11,580
Andrés Tamayo Ecuador Comercial 3,928
Tecnicentro del Austro $.A. Tedasa Ecuador Comercial 3,080 3,501%
Tecniguay Tecnicentro Guayaauil S.A. Ecuador Comercial 552 193,461
Segurillanta S.A. Ecuador Comercial 697 2,308
GTMarketing Tire S.A. Ecuador Comercial 2,778

308,010 314,638
Cuentas por pagar corrientes:
Continental Tire Andina S.A. Ecuador Comercial 1,480,154 2,970,486
Erco Parts Trading S.A. Ecuador Comercial 8,433
Renovallanta S.A. Ecuador Comercial 258,147 112,980
Norllanta Cia. Ltda. Ecuador Comercial 59
Tecniguay Techicentro Guayaquil $.A. Ecuador Comercial 2,833
Segurillanta S.A, Ecuador Comercial 154
NationalTire Experis S.A. Ecuador Comercial 834 3,382
Tecnicentro del Austro S.A. Tedasa Ecuador Comercial 383
Asesoria Gerencia y Proyectos Agypro
S.A. Ecuador Comerciat 7,482 3,465
Dividendos por pagar 9,800 11,5807

1,766,630 3,113,469
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8.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS: (Continuacitn)

Al 31 de diciembre de

Pais Transaccion 2017 2018
Cuentas por pagar no corriente:
Continental Tire Andina S.A. Ecuador Comercial 530,669
530,669

La mayoria de las cuentas y documentos por cobrar y por pagar entre
relacionadas no mantienen términos ni condiciones establecidos formalmente a
traves de contratos u otros documentos escritos, sin embargo en el ejercicio
finalizado de 2017 Tecnillanta realizd un contrato de refinanciamiento de deuda
con la relacionada Continental Tire Andina, S.A. por US$1,021,691 a 2 afios con
una tasa de interés anual del 7,80%.

L.as cuentas por pagar se originan en la adquisicion de mercaderia y servicios, por

otro lado las cuentas por cobrar se originan por la prestacién de servicios y venta
de mercaderia que la Compafiia factura a sus relacionadas.

A continuacidn el detalle de las transacciones con partes relacionadas:

Afios terminados al

Pais Transaceidn 311212017 31122016

Ingresos:

Renovallanta S.A. Ecuador Venta de inventarios 7 {4}

MNational Tire Experts S.A. Ecuador Venta de inventarios 22,662 23,597

Segurillanta S.A. Ecuador Venta de inventarios 637 2,644

Tecniguay  Tecnicentro  de

Guayaquil S.A. Ecuador Venta de inventarios 37,672 173,437

Tecnicentro del Austro S.A.

(Tedasa) Ecuador Venta de inventarios 3,372

GTMarketing Tire S.A. Ecuader Venta de inventarios 2,489

Norllantas Cia. Lida. Ecuador Venta de inventarios 13,802 39,599

Continental Tire Andina S.A. Ecuador Venta de inventarios 206
74,870 245,340

Egresos:

NationalTire Experts S.A. Ecuador Compra de inventario 820

NationalTire Experts S.A. Ecuador Compra de servicics 774 2,605

Tecnicentro del Austro S.A.

(Tedasa) Ecuador Compra de servicios 2,235 1,168

Tecnicentro del Austro S.A,

(Tedasa) Ecuador Compra de inventario 86 1,970

Continental Tire Andina S.A. Ecuador Compra de inventario 7,009,298 7,742,041

Continental Tire Andina S.A. Ecuador Compra de servicios 8,927

Seguiillanta S.A. Ecuador Compra de servicics 143 1,603

Ercoparts Trading S.A. Ecuador Compra de inventaria 2,309

Renovallanta S.A, Ecuador Compra de inventario 547,830 504,337

Renovallanta 8.A, Ecuador Compra de servicios 5,005

Norllantas Cia. Lida. Ecuador Compra de senvicios 1,923 176

Norlantas Cia. Ltda. Ecuador Compra de inventario 497

Asesoria Gerencia y Proyestos

Agypro S.A. Ecuador Asesoria técnica 16,332

Asesoria Gerencia y Proyectos

Agypro S.A. Ecuador Compra de servicios 20,629

Continental Tire Andina $.A, Ecuador Asesoria téenica 101,092

Continental Tire Andina 5.A. Ecuador Henorarios 66,236

Tecniguay Tecnicentro de

Guayaquil S.A. Ecuador Compra de servicios 80 2,425

Teecniguay Tecnicentro de Ecuador

Guayaquil S.A. Compra de inventario 166

Andrés Tamayo Ecuador Compra de servicios 434

GT Marketing Tire S.A. Ecuador Compra de servicios 39,275

7,595,165 8,485,151
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S. SALDOS Y TRANSACCIONES
RELACIONADAS: (Continuacion)

CON___ COMPANIAS Y _ PARTES

Durante el ejercicioc econdmico se realizaron las siguientes transacciones con
accionistas:

Anos terminados al

Distribucién de dividendos: 31711212017 31/12/2016

Alvear Madrid Julia Del Consuelo 515 120

Herederos de Andrade Zapata

Fausto 30 23,161

Jaramillo Figueroa Vicente

Orlando 1,162 272
1,707 23,553

Las compensaciones recibidas por la Gerencia clave por sueldos y beneficios
sociales a corto plazo, reconocidos como gastos, fueron como sigue:

Afios terminados al

31/12/2017 31M2/2016
Sueldos v salarios 145,130 123,119
Aporte al IESS 18,156 14,859
163,288 138,078

T. INGRESOS ORDINARIOS:

Afios terminados al

31M2/2017 31M2/2016

Defensas 25,812 17,329
Reencauche 630,084 654,624
Llanta nacional 8,744 030 8,530,017
Llanta importada 853,141 1,449,895
Baterfas 209,524 184,263
Lubricantes 697,403 523,355
Tubes 50,749 27,928
Otros 80,650 50,244
Servicios de taller 192,701 291,404

9,485,054 11,729,059

U. COSTO DE VENTAS:

Defensas
Reencauche
Lianta nacional
Llanta importada
Baterias
l.ubricantes
Tubos

Otros

Servicios de taller

Afos terminados al

311212017 31/12/2016

19,038 11,808
517,462 512,903
5,645,835 6,323,605
734,971 1,228,743
166,656 149,241
626,297 441,167
39,234 22,985
87,659 45,378
297,627 334,536
8,134,780 9,070,364
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V. GASTOS DE VENTA Y DISTRIBUCION:

Afos terminados al

311272017 31/1212016

Personal 461,527 524,207
Servicios confraiados 58,999 229,358
Tac 1% asistencia técnica 56,191 66,223
Mantenimientos 26,880 140,992
Arriendos 205,348 376,972
Publicidad 2,688 85
Seguros 29,941 88,669
Servicios basicos 40,374 45,775
Transporte, movilizacion y viaje 101,590 28,695
Comisiones 28,007
Depreciacidn 112,829 116,232
Cuentas incobrables 75,000 271,228
Suministros y Materiales 10,296 23,989
QOtros 216,452 10,981
Deterioro del Inventario 350,857

1,871,078 1,924,308

. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Afhos terminados al

3111212017 31M12/2016

Personal 357,147 351,024
Servicios contratados 57.070 46,074
Mantenimientos 16,608 39,411
Arriendos 35,585 35,105
Seguros 14,267 6,558
Servicios basicos 12,323 15,522
Transporte, movilizacién y viaje 13,861 11,785
Depreciacién 8,376 9,098
Suministros y Materiales 11,233 2,718
Impuesios 8,375 10,852
Otros 960 34,878

535,805 563,025

OTROS INGRESOS:

Afos terminados al

31112/2017 31212016
Intereses bancarios 4,050 958
Ingresos diversos (1) 1,008,203 307,699
1,102,253 308,657

(1) Incluye principalmente US%1,007,368 correspondientes a bonificaciones
recibidas de Continental Tire Andina S.A. por gestién de ventas con empresas
publicas, la bonificacién se recibe a través de notas de crédito utilizadas como
descuentos en la compra de mercaderia a este proveedor.
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Y. GASTOS FINANCIEROQS:

Incluye principalmente US$105,431 (US$132,019 en el 2016) por comisiones que
reciben las tarjetas de crédito que la Compafiia utiliza como método de
recaudacion, US$17,125 (US$82,103 en el 2016) de interés en mora generado en
las cuentas por pagar a Continental Tire Andina S.A. y US$50,811 (US$43,844 en
el 2016) por intereses de los préstamos con el Bance del Austro S A,

Z. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimienfos permanenies de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el ejercicio
econdmico 2018 la tarifa del impuesto a la renta sera dei 25%.

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion igual o
superior al 50% del capital social. Cuando Ia participacién de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de
2016, se expiden las normas que establecen las condiciones, plazos y las
excepciones para informar la composicidn societaria, y aprobar el "Anexo de
Accionistas, Pairticipes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores”, en
donde indica que, de conformidad con lo establecido en la Ley Organica de
Reégimen Tributario Interno, si el sujeto obligado no presenta el anexo previo a la
declaracion de impuesio a la renta aplicara la tarifa del 25% a toda la base
imponible. Asimismo, si el sujeto obligado reporta la informacion de manera
incompleta e inexacta, aplicara la tarifa del 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a Ia participacion no reportada.

[.as sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productives, siempre y cuando io destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccidn agricola, forestal,
ganadera y de floricuitura, que se ufilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para o cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se establecerdn en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.
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Z. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liguidas de la sociedad, antes del célculo del
impuesto sobre la renta.

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:

2017 2016

(Pérdida) Utilidad del ejercicio (153,430) 154,201
Mas: Impuestos diferidos 3,412
Menas: Participacion de los trabajadores 23,642
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la

renta (153,430) 133,971
Mas: Gastos no deducibles {1 442 718 353,367
Menos: Ingresos exentos 27,012
Base imponible para impuesto a la renta 289,288 460,326
Impuesto 2 la renta causado (2) 72,322 115,082

(1) Incluye principalmente US$49,632 de gasto no deducible por provisién de
cuentas incobrables, US$350,857 por el reconocimiento del valor neto
realizable y obsolescencia de inventario, US$10,080 por pérdida en inventario
y US$ 12,759 por interés implicito de las cuentas por cobrar.

(2) A continuacién se muestra la conciliacion entre el impuesto causado y por

pagar.

2017 2016
Impuesto a la renta causado 72,322 115,082
Menos: Anticipo determinado
correspondiente al ejercicio fiscal
corriente 54,899 113,083
Diferencia entre impuesto a {a renta
causado y anticipo determinado 17,423 1,999
Mas: Saldo del anticipo pendiente de
pago 54,899 113,083
Menos: Retenciones en la fuente que le
realizaron en el ejercicio fiscal 85,927 109,756
Crédito Tributario de afios anteriores
Impuesto por pagar 5,326
Saldo a favor de la compafifa 13,606

Segun el articulo 79 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, cuando el impuesto a la renta causado es menor que
el anticipo calculado, este dltimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la
renta y por ende el que debera ser considerado para la liguidacién del impuesto.

El impuesto a la renta causado es de US$65,393 (US$115,082 en el 2018) y el
anticipo calculado es de US$54,898 (US$113,083 en el 2016), por lo que el
primero es definitivo.
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AA. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuestc a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes gque hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

e Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
América.

o Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

o Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

» Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

¢ Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados
en los articulos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tributario interno,

b. Elsujeto pasivo:

= Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cero;

= Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cédigo Orgénico
de la Produccion, Comercio e Inversion;

=  Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversién de
utilidades;
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AA. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

BB.

s Sea administrador u Operader de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico;

= Se dedigue a la exploracién o explotacion de recursos
naturales no renovables;

= Tengan titulares de derechos representativos de su capital
gue sean residentes o estén establecidos en paraisos
fiscales.

Las reformas a la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enerc de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas guedaran exentos de la aplicacién
del régimen de precios de fransferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

= Realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacién
de recursos no renovables,

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA:

El 28 de diciembre de 2017, eniré en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, que entre otros cambios incluye los siguientes:

= Exenciones de impuesto 2 la renta para microempresas: Gozaran de la
exencion sélo aquellas microempresas gue se constituyan a parlir de la
vigencia de esta ley.

« Deducciones de impuesto a la renta; Se aplica deduccién a los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no tienen provisién en afios anteriores.
Se mantiene la deducibilidad por provisiones corrientes gue deban registrarse
por este concepto, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por
empresas especializadas, ni que se refieran al nimerc de afios de los
trabajadores.

« Obligacion a llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para
personas naturales y sucesiones indivisas, para estar obligade a llevar
contabilidad (ingresos del afio anterior superiores a US$300 mil), incluyendo
ademds a profesionales, comisaritas, representantes vy trabajadores
auténomos en general. Sin embargo, deberd considerarse ademas que
estaran fambién obligados a llevar contabilidad las personas naturales y
sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos del ejercicio anterior,
sean superiores a los limites gue se encuentran establecidos en reglamento.

e Determinacion por la Administracion Tributaria: Se establece la aplicacién de
determinacion presuntiva o por coeficientes, por parte del Servicio de Rentas
Internas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.
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BB.LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Confinuacidén)

Impuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA (nico para sector
bananero,

Porcentaje de tarifa de impuesto a la renta de sociedades: Se incrementa la
tarifa al 25% y la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al
28%, segun la proporcionalidad de capital establecida.

Reinversién de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en
paraisos fiscales, que debido al régimen juridico de cualquier jurisdiccion en
gue residan los socios, se permita registrar un titular hominal o formal, debera
obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se dara
por cumplida la obligacién ante el Servicio de Rentas Internas.

Se establece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de
impuesto a la renta para microempresas.

Se mantiene el beneficio de reduccién de 10 punios a la tarifa de IRTA,
tnicamente para la reinversion de compafiias exportadoras habituales,
productoras de bienes y de turismo receptivo, cuyo componente accionario
hacionhal sea de por lo menos ef 50%.

Reduceidn tarifa impueste a la renta en Desarrolle, Ciencia, Techologia e
innovacién: La reduccién por este concepto sélo aplicara en la reinversion de
sociedades productoras de bienes.

Reduccion farifa para micro v peguefias empresas v exportadores habituales:
Estas sociedades mantendran el 22% (25%-3 puntos) de impuesio a la renta.

Solo para el caso de exportadores habituales, la condicién es mantener o
incrementar el empleo. El procedimiento los establecera el CPT.

Anticipo de Impuesto Renta: El calculo de anticipo de acuerdo con la férmula
de los componentes del Estado de Situacion Financiera y de Resultados, no
aplicara para las personas naturales y sucesiones indivisa que, estando
obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para
este caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

Célculo de anticipo: No formaran parte del calculo de anticipo de impuesto a
la renta las decimotercera y decimocuarta remuneraciones y apories
patronales.

Devolucién de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse
que la devolucién del anticipo fue indebida.

Anticipo de Impuesio a la renta — Rubros excluidos del calculo de anticipo de
impuesto a la renta: Se especifica la exclusién de montos de activos, costos y
gastos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacion de
nuevo empleo, v adquisicién de activos productivos. Ademas, que el cambio
de propiedad de los activos que ya se encuentran en funcionamiento no
constituye inversién nueva, por tanto, los activos para efectos de aplicacion
de este beneficio deben ser totalmente nuevos.
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BB.LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Continuacion)

CcC.

Retencién en la fuente de dividendos y utilidades a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador: Mientras no se demuestre que el Gltimo nivel

accionario pertenezca realmente al beneficiario efectivo, no se dara por
cumplida la obligacion.

Devolucién de IVA medios electrénicos: En la devolucién de IVA por uso de
medios electrénicos se elimina la devolucién por uso de tarjetas de débito y
crédito.

Base impuesto consumos especiales (ICE). Se indica que para determinar ia

base de calculo del ICE podria ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o
precios referenciales, segin se establezca mediante resolucién para el efecto.
Se incluye sancién por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

Definicién de exportador habitual: El reglamento especificara las condiciones,
limites y requisitos para calificar a un contribuyente como exportador habitual.

Emisién de comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la gque
se obligada la utilizacién del sistema financiero de 5mil a 1mil.

Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificard por
segmentos de la economia la aplicacién de regimenes simplificados para
efectos de cumplimiento tributario.

Exenciones I1SD: L.a exencidn en pago de ISD por valores para cubrir costos y
gastos por enfermedades catastréficas se establece en el 100% de lo portado
o transferido al exterior, previa aprobacién de tramite de exoneracion.

Devolucion 1SD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucién sobre el
saldo de ISD que los exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de
importaciones de materias primas y bienes de capital. Estos seran los que
consten en ¢l listado del CPT.

Incentivo estabilidad fributaria en contratacién de inversién: Se incluye
tambien para inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva,
tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en fa LRTI (25% tarifa general
para sociedades).

Determinacién presuntiva: La determinacién presuntiva se aplicaria no
solamente en procesos de Determinacion Fiscal, sino también para la emision
de Liguidaciones de pago y resoluciones por aplicacién de diferencias.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICL.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiiias expidid las normas para la preparaciéon vy
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafiias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.
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CC.

DD.

EE.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacion)

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consofidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

lL.a empresa debe consolidar estados financieres con Norllantas Cia.Ltda. en la
que mantiene el 51% de participacién. Adicionalmente, la Compafia es parte de
un grupo econdmico, cuya matriz es Andujar S.A. empresa que debera efectuar la
consolidacién de los estados financieros del Grupo.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS:

La Compaflia mantiene contratos de amrendamientos operativos no cancelables
que se pagaran en los siguientes plazos:

Afnos terminados al

2017 2016

De 0 a 1 afio 500,607 146,543
De 2 a 5 afios 1,236,525 1,025,589
(1) 1,437,132 1,172,132

(1) Incluye los arrendamientos de las 9 sucursales que posee la compaiiia en
todo la ciudad de Quito y sus alrededores. La mayoria de los contratos son a
5 afios con la posibilidad de extenderse por 5 periodas mas.

PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS:

La Compafia mantiene los siguientes contratos y acuerdos principales:

o Confrato para la provision de neumdaticos con los servicios de identificacién,

marcacion. enllantaje, alineacién y balanceo para los vehiculos livianos v
pesados de |a EP Petroecuador a nivel nacional: Ef 19 de mayo de 2015, la
Compafiia suscribié un contrate con la EP Petroecuador cuyo objeto es la
provisibn de neumaticos con los servicios de identificacion, marcacion,
enllantaje, alineacién y balanceo para los vehiculos livianos y pesados de la
EP Petroecuador a nivel nacional, en los centros de atencién del proveedor
mas cercano al lugar de operacién de EP Petroecuador o en las instalaciones
de EP Petroecuador mediante atencion con unidad moévil. El plazo de este
contrato es de tres afios contados desde |a fecha de suscripcion. El precio de
este conirato es de US%1,022,165 sin IVA.

o Adquisicién de 700 neumaticos para Ia flota de buses articulados Velvo B10m

y B12m pertenecientes a la Empresa Publica Metropolitana de Transporte de
Pasajeros de Quito {(EPMTPQ): EI 22 de julic de 2014 la Compafiia suscribié

un contrato con la EPMTFQ en el cual se obliga a suministrar 700 neumaticos
para buses articulados Volvo B10M y B12M de propiedad de la EPMTPQ en
perfecto estado, listos para su uso y a entera satisfaccién de la Contratante,
en las bodegas de la EPMTPQ, previa entrega de la factura, inspeccion e
ingreso con acta entrega recepcién a bodega de repuestos.




35

TECNILLANTA S.A.

FF. FUSION POR ABSORCION

La normativa legal vigente define la fusion de sociedades como la reunién de dos
0 mas sociedades en una sola que las sucede en fodos sus derechos y
obligaciones, y a la cual se incorporan la totalidad del patrimonio y accionistas de
los entes fusionados. Mediante la Ultima Junta General de Accionistas celebrada
en el 2017, se aprobd la fusidn por absorcidn de Tecnillanta S.A. con su
relacionada National Tire Experts S.A., la cual sera efectiva en el franscurso del
primer trimestre del afio 2018,

GG.HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 vy la fecha de emisidn de los estados financieros
adjunios, no han occurmido eventos o circunstancias que, en opinidn de la
Administracion de la Compaifiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o gque requieran ser revelados.
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PKFECUADOR & Co.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
TECNILLANTA S.A.Y SUBSIDIARIA
Quito, Ecuador

Opinion:

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de TECNILLANTA
S.A. Y SUBSIDIARIA, los cuales incluyen el estado de situacion financiera
consolidado al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resultados integrales,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo conselidados, por el afio terminado en
esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas significativas y ofra
informacion financiera explicativa (Expresados en USDélares). Los estados
financieros consolidados han sido preparados por la administracion de
TECNILLANTA S.A.

2. En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de TECNILLANTA S.A. Y SUBSIDIARIA al 31 de diciembre de 2017,
asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Infernacionales de Informacioén Financiera.

Base de la opinidn:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se
detallan mas adelante en “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros consolidados”. Somos independientes de la Compafia y su
Subsidiaria de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores
Publicos emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por
sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas
de conformidad con estos requerimientos. Creemos gue la evidencia de auditoria
que hemos obtenido constituye una base suficiente y apropiada para nuestra
opinion de auditoria.

Parrafo de énfasis:

4. Sin calificar nuestra opinién, informamos que en las Notas B y C a los estados
financieros consolidados se describe la base contable utilizada para su preparacién
y que los negocios incluidos en los estados financieros consolidados no han
operado como una sola entidad. Por lo tanto, los estados financieros consolidados
adjuntos no necesariamente representan resultados que se habrian obtenido en
caso gue los negocios hubieren operado como un negocio unico durante el afio
presentado o de resultados futuros de los negocios consolidados.

PBX +593 4 2367833 - Fax +583 4 2361056 + E-mail pki@pkfecuador.com «
www.pkfecuador.com

Av. 9 de Octubre 1911 y Los Rios, Edif, Finansur, piso 12 0f. 2 « P.0O. Box 09-04.763 -
Guayaquil
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Av. Republica de El Salvador 838 y Portugal, Edif. Prisma Norte, piso 4, Of. 404 « Quito
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otras Fimnas Miembro, ni las Firmas comesponsales de fa red, ni PKF Intenational Limited, son responsables ni aceptan
obligacién alguna por ef trabajo o asesoramiento que PKFECUADCR & Co. provee a sus clientes.
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5. Los estados financieros de la subsidiaria Norllantas Cla. Ltda. fueron auditados por
otros auditores, cuya opinidn sin salvedades fue emitida el 24 de marzo de 2018.
Estos representan el 21% de activos y el 27% de los ingresos consolidados.

6. Desde el afioc 2017 la Compafiia Tecnillanta S.A. ha iniciado el proceso para
fusionarse con la Compafiia National Expert S.A.; se espera finalizar el mismo en
el periodo 2018.

Asuntos clave de auditoria:

7. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria
de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al
respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos. Ademas de los
asunios descrite en “Parrafo de énfasis” no tenemos asuntos dque debemos
informar.

Responsabilidades de [a Administracidn sobre los Estados Financieros
Consolidados:

8. La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros consolidados, de conformidad con las Normas
Internacicnales de informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad inciuye el
disefio, implementaciéon y mantenimiento del control interno que permita la
elaboracién de estados financieros consolidados libres de incorrecciones
materiales, debido a fraude o error.

9. En la preparacién de los estados financieros consolidados, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de las Compafilas sujetas a consolidacion
para confinuar como negocic en marcha, revelando, segln corresponda, los
asuntos relacionados con el negocio en marcha, a menos gue pretenda liquidar fa
empresa o cesar operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

10. La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacién financiera de las Compafiias sujetas a consolidacion.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

11. Nuestros objefivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros consolidados en su conjunio estan libres de incorrecciones materiales,
ya sea por fraude 0 error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alfo nivel de seguridad, pero no es una
garantia de que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
detectard una incorreccién material cuando exista. Una incorreccion puede surgir
por fraude o error, ¥ se considera material si, de forma individual o conjunta, es
razonable esperar que influya en las decisiones econémicas de los usuarios sobre
los estados financieros consolidados.
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12. Como parte de una auditoriza de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Asi mismo:

13.

14,

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros consolidades, ya sea por fraude o error, disefamos y
aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material por fraude es mas alio que para una resultante de error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o la anulacién del control intemo.

Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de las Compaiiias sujetas a consolidacion.

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables ufilizadas y Ia
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracién.

Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocioc en marcha
y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones gue puedan aportar
dudas significativas sobre la capacidad de las Compafiias sujetas a
consolidacion para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la
conclusion de gue existe una incertidumbre significativa, tenemos Ia
obligaciéon de llamar la atencidon en nuestro informe de auditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficienies, modificar nuestra opinidon. Nuestras
conclusiones se basan en |a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden causar que las Compaiiias sujetas a consolidacion no
puedan continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros consolidados representan razonablemente las fransacciones y
eventos subyacenies.

Hemos comunicado a la Administracion, entre ofros asuntos, el alcance previsto,
el cronograma y los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria.

También le hemos proporcionado a la Administracién una declaracion sobre el
cumplimiento de los requerimientos éticos relevantes en relacidon con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y ofros asuntos que
puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y
en su caso, las salvaguardas correspondientes.
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15. De los asunfos comunicados a la Administracién, determinamos aquellos asuntos
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
consolidados del periodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
reglamento impida la divulgacion publica sobre el asunto o cuande, en
circunstancias extremadamente inusuales, determinamos gue un asunio no debe
ser comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo, seria razonable pensar
gque las consecuencias adversas serian mayores gue los beneficios de interés
publico de dicha comunicacién.

Restriccion a la distribucion y a la ufilizacion:

16. Este informe estd destinado unicamente para la informacion y usc de Ia
Administracion de las entidades que conforman TECNILLANTA S.A. Y
SUBSIDIARIA vy la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros acorde a
sy Resolucion No. SC.ICL.DCCP.G.14.003, la cual establece la obligatoriedad de
presentar estados financieros consolidados. Consecuentemente, los estados
financieros consolidados adjuntos no podran ser utilizados para otros fines.

et /./‘
GREE AR A ¢ Z
4 de abril de 2018 Manuel Garcia Andrade
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiiias, Valores y

Seguros No.02



TECNILL ANTA S.4. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADDS

{Expresados en USDdlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota G)
Cuentas y dooumentos por cobrar no relacionadas {Nota H}
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas. (Nota R)

Otras ctientas y documeritos por cobrar no relacionadas (Nota I}
Activos por impuestos corrientes (Nota J)
Inventario {Nota K)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo (Nota L)
Inversiones en acciones
Otros activos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones con instituciones financieras (Nota M)
Cuentas y docurientos por pagar no relacionadas. (Nota N}
Cuentas y documentos por pagar relaciohadas (Nota R)
Otras obligaciones corrientes {(Nota O)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTE:
Cuentas y documentas por pagar relacionadas (Nota R)
Provisiones por beneficios & empleados (Nota P
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota Q)
Capital pagado
Reserva legat
Reserva facultativa
Ajuste NIIF primera vez
Resuitados acimulados

TOTAL PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS
DE TECNILLANTA S.A.

Interes minaritatio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONI

fidrés/l ambyo
eren eral

Al 31 de diciembre de

2017 2016
88,946 270,810
3,329,016 3,761,220
355,019 408,513
91,434 49,195
13,606 63,316
2,448,491 2,865,629
6,326,512 7,418,683
617,710 761,041
1,080 1,080
21,588 4,980
540,378 767,101
8,966,890 8,185,754
422,752 482,407
567,049 688,474
2,322,647 3,776,899
270,070 253,689
3,582,518 5,201,569
530,669
76,217 62,679
606,866 62,679
1,896,565 1,896,565
205,556 293,667
192,974 175,974
(161,148) (161,146)
266,669 470,336
2,490,618 2,675,396
286,868 246,140
2,777,485 2,921,536
5,966,890 8,185,784

a;l i

.—-—M‘—\q

Mirian Paredes
Contadora General

f{ Vea notas a los estados financieros



TECHNILL ANTA S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

{Expresados en USDdlares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota S)
COSTO DE VENTAS (Nota T)
UTILIDAD BRUTA

GASTOS:
Gastos de venta y distribucion (Nota U)
Gastos administrativos (Nota V)

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos
Gastos financieros {Nota W)
Ingresos financieros (Nata X)
Ofras gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de fos trabajadores en fas utilidades (Nota Y)
Impuesto a la renta (Nota Y)
impuestos diferidos

UTILIDAD {PERDIDA) DEL EJERCICIO
Atribuible a:
Interés minoritario
Accionistas de Techillanta S.A.

Gerenfe General

Afios terminados al
31 de diciembre de
2017 2016

13,004,120 15,215,906
10,886,222 11,048,414
5 117,898 3,266,492
2,182,567 2,202,955
751,375 732,515
2,933,942 2,035,470
(816,044) 331,022
281,101
220,577 306,249
1,102,253 1,539
16,080 39,688
55,562 267,724
31,348 44,650
115,032 145,744
3,412
(90,828) 80,732
66,113 43,3386
(156,941) 37,396

Niirian Paredes
Corntadora General

Vea notas a Jos estados financieros
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TECNILLANTA S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

(Expresado en USDdlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de dlientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos

Gastos financieros

Otros gastos

Otras salidas de efectivo
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones de aclivos fijos
EFECTIVO NETO USADQ EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos
Prestamos finahsieros, neto
Pago por beneficios a empleados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIIDADES DE
FINANCIAMIENTO
DISMINUCION DEL. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO

Afios terminados al
31 de diciembre de

2017 2016
13,421,530 15,031,001
(14,855,479) {15,108,617)
1,102,253 282,640
(188,994) (308,393)
(172,138} (39,689)
(23,052)
(492,828} (166.,110)
(107,172) (39,239)
(107,172) (39,239}
(52,678) (49,366)
471,015 101,912
(201)
418,136 52,545
(181,864) (152,803)
270,810 423,613
88,046 270,810

Mirian Paredes
Contadora General

Vea.nolas a los estados financieros



TECNILLANTA S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

{Expresado en USDdlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL

EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETQ USADO EN LAS

ACTWIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD NETA

Ajustes por:
Depreciaciones de propiedad y equipo
Deterloro para cuentas incobrables
Pérdida enventa de activos fijos
Provision por jubilacién patronal
Deterioro de inventario
Baja de propiedad v equipo
Otros ajustes

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas y documentos por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Inventario
Otros activos
Cuentas y documentos por pagar
Ofras cuentas por paga,
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACIO

) b/

htrés Tarhay
erente Gonenal

Afos terminados al
31 de diciembre de

2017 2016
(90,828) 80,732
249,158 311,314

73,508 272,194
8,549
13,739 7,707
356,856
1,345
873 (19,682)
604,651 658,814
417,410 (65,003)
19
59,878 (860,769)
(16,627)
(1,571,380) 151,870
13,221 (51,022)
(492,828) (166,110)

fi % .
7/ w7 A
m‘g@.!! |

MiriaH Paredes
Contadora General

Vea notas a los estados financieros
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TECNILLANTA S.A.Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresadas en USDdlares)

A. COMPARNIAS SUJETAS A CONSOLIDACION;

B.

La Compaiias sujetas a consolidacién son:

Tecnillanta S.A. (Controladora): La Compaiiia fue establecida bajo leyes
ecuatorianas en el afio 1979, su actividad principal es la comercializacion de
llantas, tubos y defensas de la marca Continental; y ofros accesorios para toda
clase de vehiculos 0 maquinarias, y el establecimiento de talleres de reparaciones
de vehiculos y de servicios afines. Mantiene el 51% de participacion en el capital
de Norliantas Cia. Lida,

Norllantas Cia. Ltda.: La Compariia fue establecida bajo las leyes
ecuatorianas en el afio de 2006. Su actividad principal es la comercializacion de
llantas, tubos y defensas de la marca Continental General Tire; y otros accesorios
para toda clase de vehiculos 0 maquinaria y el establecimiento de talleres de
reparacion de vehiculos y de servicios afines.

Las politicas contables que uftiliza la subsidiaria son consistentes con las
gue apiica Tecnillanta S.A. en [a preparacién de sus estados financieros,

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS:

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros consolidados:

Procedimiento de consolidacién: Con el propésito de que los estados
financieros consolidados presenten informacion de las Compafiias sujetas a
consolidacion como si fueran una sola empresa, se siguen los pasos siguienies:

e lLos estados financieros individuales de Tecnillanta S.A. presentan sus
inversiones en acciones bajo el método de costo, los estados financieros son
ajustados para reflejar los saldos de inversiones de acuerdo con el métode de
patrimonio. El efecto de la eliminacién se incluye en el patrimonio.

o Se combinan partidas similares de activos, pasivos, patrimonio, ingresos y
gastos y flujos de efectivo de la Controladora con los de su Subsidiaria.

e Se eliminan en su totalidad los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y
flujos de efectivo entre Compafilas sujetas a consolidacién, relacionados
principalmente con la venta de llantas y servicios de reencauche.

e El interés minoritario se reconoce en el pafrimonio y los resultados del
periodo, y corresponde a los beneficios a los que las Companfias sujetas a
consclidacién no fienen derecho puestc que no forman parie de esta
consolidacion.
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TECNILLANTA S.A. Y SUBSIDIARIA

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS: (Continuacion)

Negocio _en marcha: Los estados financieros consolidados han sido
preparados sobre la base de empresa en rarcha, que asume que las Compafifas
sujetas a consolidaciéon seran capaces de cumplir con todas las obligaciones y
pasivos financieros.

Declaracion _de cumplimiento: Las Compafias sujetas a consolidacion
mantienen sus registros contables de conformidad con las Normas Intemacionales
de Informacién Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados
financieros consolidados adjuntos (31 de diciembre de 2017), que también han
sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros consolidados adjuntos
y sus notas.

Bases de medicién; Los estados financieros consoiidados han sido
preparados sobre la base del costo histérico, excepte por las obligaciones por
beneficios a empleados no corrientes, que son valorizadas en base a métodos
actuariales. En el caso del costo historico, los activos se registran por el valor del
efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al valor de los
productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de
efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el
curso normal de la operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Dolar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Reptblica del Ecuador
y moneda funcional de presentacién de las Companias sujetas a consolidacion.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACION:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la Administracién en la preparacion de los estados financieros consolidados
adjuntos:

Efectivo v equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depoésitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
gue son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, por lo que
estén sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion
sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses 0 menos
desde la fecha de adquisicidn.

Instrumentos financieros:

o Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes v relacionadas:
Corresponden a los montos adeudados por la venta de bienes en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado aclivo. Se incluyen en el activo corriente, excepio por los de
vencimiento mayor a doce meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.
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TECNILLANTA S.A. Y SUBSIDIARIA

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACION: (Continuacion)

La Administracién de las Compafiias sujetas a consolidacién reconoce
un activo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion. Los activos son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo,
es reconocido como parte del activo financiero.

La Administracién de las Compafiias sujetas a consolidacion, realiza
evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales al final de cada
periodo de presentacion para determinar si existen indicios de deterioro
de su cartera. El deterioro de la carlera establecido en el andlisis y
valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de provisién para
cuentas de dudosa recuperacion. La cartera que se considera
irrecuperable o pérdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas
por cobrar se constituye en funcidén del vencimiento. La Administracion
de las Compafijas sujefas a consolidacion mantiene [a politica de
provisionar la cartera vencida a mas de 365 dias por considerarla
irrecuperable a no ser que la misma se encuentre en procesos legales o
mantenga una garantia que la respalde.

e Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
comerciales, otras cuenias por pagar, relacionadas: Las cuentas por
pagar comerciaies y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento
menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
costo amortizado. Las cuentas por pagar a proveedores incluyen
aquelias obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el
curso normal de negocio.

Las ofras obligaciones corrientes incluyen obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes
y se registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas.

Inventarios: El costo original relacionade con los inventarios que se
compran y venden como productos terminados, se registra utilizando el método de
costo promedio.

Al final del periodo se evallan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor nefo realizable es
menor gue el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados.

Se reconoce deterioro también al inventario de lenta rotacién, en funcidn
de las consideraciones de la Administracion.

Propiedad v equipo; Su reconocimiento iniciat es al costo de adguisicion,
excepto los terrenos e inmuebles que son llevados al costo atribuido menos la
depreciacion acumulada y, en su caso, pérdidas por deterioro. Las erogaciones
por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccién o alargan la
vida util del activo, se capitalizan.

La vida atil estimada de propiedades y equipos es como sigue:
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TECNILLANTA S.A. Y SUBSIDIARIA

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACION: (Continuacion)

Tipo de activo Afos
Meioras en propiedad arrendada 10
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 5
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Repuestos y herramientas 10

L.a Administracion establecido un valor residual del 5% al costo de los
equipos.

La vida otil y el método de depreciacion de los elementos de equipos se
revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual, respectivamente. Si procede,
se ajustan de forma prospectiva. La Administracion no establecié un valor residual
al costo de las propiedades y equipos, considerande que su valor recuperable al
término de la vida Gtil, no es significativo.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afioc que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minime de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reporiadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables vy 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor gque el anticipo, este dltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

De acuerdo con lo establecido en el cuarto inciso del articuio 41 de la Ley
de Régimen Tributario Interno, el Presidente de ia Replblica podra decretar la
reduccién o exoneracidn del pago del anticipo de impuesto a la renta, en casos
debidamente justificados y a peticion del Ministerio del ramo de los sectores y
subsectores de la economia.

Una vez cumplidas las condiciones para dar efecto a lo referido, el
Presidente de la Replblica decreta, rebajas en el pago del Saldo del Anticipo
correspondiente al periodo fiscal 2017, para las personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, de acuerdo con la siguiente
tabla:

Rebaja % Intervalo Ventas — Ingresos (US$)
100 lgual o mencr a 500,000
60 Entre 500,000 - 1,000,000

40 Mayor a 1,000,000
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TECNILLANTA S.A. Y SUBSIDIARIA

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACION: (Continuacion)

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan segin estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. La Administracién de las
Compafijas decididé acogerse al criterio de deducibilidad tributaria para el registro
de dichas provisiones. Las provisiones se registran contra resultados del periodo.

Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo

estabiecido por la normativa fributaria vigente,

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, y se miden por el valor razonable
de [a contraprestacion entregada o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que las Compafiias sujetas a consolidacion
puedan otorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles.

Oftros ingresos por bonificaciones: Corresponden a notas de crédito
emitidas por Continental Tire Andina como descuentos en compensacién de los
contratos de compras publicas que adguiere gracias a la gestion de Tecnillanta
S.A.

Dividendos: Los dividendos distribuidos a los accionistas se reconocen en
el periodo en que se aprobd la distribucion.

Gastos ordinarios:; Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Costo de ventas: Se reconoce cuando se consumen los bienes, con
relacién a los ingresos asociados.

Nuevas Normas Internacionales de informacion Financiera (NIF) vy
enmiendas vigentes:

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aguellas utilizadas
el afio anterior. Los siguientes Normas entraron en vigencia en el afic terminado el
31 de diciembre de 2017, las siguientes modificaciones a las NIIF:
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TECNILLANTA S.A. Y SUBSIDIARIA

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACION: (Continuacion)

Fecha de
Modificacion emitida emisién Sujeto de modificacion

Modificaciones alaNIC 7 Enerc de Las modificaciones responden a Ia

Estado de Flujos de Efeclivo 2016 necesidad de mejorar la informacion
propercionada a los usuarios de los estados
financieros en relacién con los pasivos que
surgen de actividades de financiacion, y
requieren que las entidades revelen la
informacion gue permita a los usuarios de
los estados financieros evaluar los cambios
en pasivos producidos por actividades de
financiacion, incluyendo tanto los derivados
de flujos de efectivo como los que no
implican flujos de efectivo.

Modificaciones a la NIC 12 Enero de Las modificaciones aclaran los

Impuesto 2 las Ganancias 2018 requerimientos de reconccimiento de activos
por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas en instrumentos de deuda
medidos a valor razonable.

Modificaciones a la NIIF 12 Enero de Las maodificaciones aclaran los
Informacién a Revelar sobre 2018 requerimientos de relevar informacién sobre
Participaciones y otras inversiones en subsidiarias, empresas
Entidades conjuntas o asociados que  estan
clasificados o mantenidos para la venta.

l.a adopcién de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de las Compariias.

Normas internacionales de informacion financiera v enmiendas emitidas
aun no vigentes:

A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emisidén de los estados financieros de las Entidades:

Norma Internacional de Fecha de entrada
Informacidn Financiera Sujeto de medificacién en vigor*
NIF & El Consejo realizé modificaciones a los 1 de enero de 2018
Instrumentos requerimientos de clasificacion y medicidn para
Financieros activos  financieros, abordando un range

limitado de cuestiones de aplicacidn e
introduciendo una categoria de medicién de
"valor razonable con cambios en ofro resultade
integral” para instrumentos de deuda simples
CONCrelos.,

El Consejo también afiadié a la NIIF @ los
reguerimientos de deterioro de  valor
relacionados con la contabilidad de las
pérdidas crediticias esperadas scbre los
actives financieros de una entidad y los
compromisos de ampliar el crédito. Este
modelo de deteriore por pérdida crediticia
esperada es contrario al modelo de deterioro
por pérdida crediticia incurrida {de conformidad
con la NIC 39); la diferencia consiste en que ya
no es necesario que ocurra un evento antes de
que se reconozcan las pérdidas crediticias.
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TJECNILLANTA S.A. Y SUBSIDIARIA

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACION: (Continuacion)

Norma Internacional de
Informacién Financiera

Sujeto de modificacion

Fecha de entrada
en vigor*

NIF 15

Ingresos de Aclividades
Ordinarias  Procedentes
de Contratos con Clientes

NIIF 1

Adopeién  por  Primera
Ver de las NMNormas
Internacionales de
Informacidn Financiera

NIIF 2
Pagoes Basados en
Acciones

NiC 28
Inversiones en Asociadas
y Negocios Conjuntos

Esta norma deroga la NIC 18, NIC 11 vy las
interpretaciones respectivas.

El principio bdsico de la NIIF 15 es gue una
entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes [+] servicios
comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refleje la contraprestacion a la cuat la
entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. Una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con
ase principio basico mediante Ja aplicacion de las
siguientes etapas:

1. ldentificar el contrato (o contratos) con el
cliente,

2. Identificar las obligacicnes de desempefio en
el contrato.

3. Determinar el precic de fa {ransaccidn.

4, Asignar el precio de la transaccion entre las
obligaciones de desempeiio del contrato.

5. Reconocer el ingreso cuando (¢ a medida
que) la entidad satisface una obligacion de
desempeiio.

La norma también incluye un conjunto
cohesionado de requerimienios de informacién a
revelar que daria fugar a gque una enfidad
proporcionara a los usuarios de los estados
financieros  informacién integral sobre la
naturaleza, imponre, calendario e incertidumbre de
los ingresos de actividades ordinarias y de los
flujos de efectivo gque surgen de los contralos de
la entidad con los clientes.

Eliminacién de exenciones a corio plazo para las
entidades que adoplan por primera vez las NIIF.

Las modificaciones proporcionan reguerimientos
para la contabilizacién de los efectos de [fas
condiciones para Ja irrevocabilidad y fas
condiciones distintas a las de las de
irrevocabilidad de la concesién sobre la medicion
de un pago basado en acciongs que se liquide en
efectivo, las transacciones con pagoes basados en
aceiones con una caracteristica de liguidacion por
el neto por causa de obligaciones fiscales de
retener, y una modificacion de los términos vy
condiciones de un pago basado en acciones que
cambia la clasificacién de la transaccion de
liguidarse  en efectivo a liquidarse con
instrumentos de pairimonio.

Medicion a valor razonable de una asociada o
negaocio conjunto.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enerc de 2018

1 de enero de 2018
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TECNILLANTA S.A. Y SUBSIDIARIA

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACION: (Continuacién)

Narma Internacional de Fecha de entrada
Informacién Financiera Sujeto de modificacién en vigor*
NIIF 16 Arrendamientos tLa nueva norma deroga la NIC 17 e 1 de enero de 2018

interpretaciones relacionadas, v establece
los principios basicos para el
reconocimiento, medicién, presentacion e
informacidn a revelar de los arrendamientos.
£l objetivo es asegurar que los arrendatarios
y arrendadores proporcionen informacion
relevante de forma que represente fielmente
esas transacciones. Esta  informecion
proporciona una base a los usuarios de los
esfados financieros para evaluar el efecto
que [os arrendamientos tienen sohre la
sitiracion financiera, el rendimiento financiero
y los flujos de efective de una entidad.

NIC 40 l.a aclaracion scbre la transferencia de una 1 de enero de 2018
Propiedades de propiedad de inversion desde o hacia, sélo
inversién esta permitida cuando existe evidencia de un

cambio en su uso.

NiIF 4 La modificacion permite a las entidades que 1 de enero de 2018
Contratos de seguros estin denfro del alcance de la NIIF 4 la

opcion de aplicar la NHF 9 o su exencion

temporal.

*L.a aplicacion anticipada es posible, a menos que se sefiale lo contrario,

La aplicacion de la NilF 9 Instrumentos Financieros con la NiIF 4 Coniratos
de Seguro (Modificaciones a la NiIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIiF 8 y la proxima Norma sobre contratos de
seguro. Las modificaciones introducen dos enfogques opcionales:

¢ Una exencion temporaria - las entidades cuyas actividades estan
predominantemente conectadas con seguros pueden optar por
continuar aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9. Esta exencién
temporaria opcional de la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021.

¢« Un enfoque de la superposicion - todas las entidades que emiten
contratos de seguro y aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en
otro resultado integral, la diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la
NIIF 9 y aplicar la NIC 389.

lLa Administracién de las Compaifiias, prevé que la aplicaciéon de la NIIF 9y
NIIF 15 tendra un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. No obstante, a la fecha de emisién de los estados
financiereos, adn no es posible estimar ese efecio de manera razonable.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES UTILIZADOS EN LA
CONSOLIBACION:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compafiia y subsidiaria, con el propésito de determinar
fa valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidén de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidén disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidén se presentan las estimaciones y juicios contables que ia
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro _de_instrumenfos financieros: A la fecha de cierre de cada
periode, ¢ en aquella fecha gue se considere necesario, se analiza el valor de los
activos y pasivos para determinar si existe algln indicic de que estos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
o pasivo. Las pérdidas por detferioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambic en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con carge a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacion patronal v desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por Tecnillanta S.A. y su subsidiaria para realizar el
céleulo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al
final de cada afio. La tasa de descuenio resulta de ponderar geométricamente las
tasas de interés de los Bonos Corporativos de alta calidad del Ecuador.

Estimacién de vidas titiles de propiedades vy equipos: |.a estimacién de las
vidas ttiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los gue las Compaiiias
sujetas a consolidacién estan expuestas a la fecha de los estados financieros
consolidados:
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrentanlas Compaiiias sujetas a consolidacion en un instrumento financiero,
si la contraparte no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

La Administracién de las Compafias sujetas a consolidacién cuenta con
politicas y procedimientos disefiados para mitigar el riesgo de crédito, disefiados a
nivel corporativo. La Gerencia General y la Gerencia Comercial son los principales
responsables de la implementacion de estas politicas y procedimientos.

A la fecha de los estados financieros, las Compafiias sujetas a
consolidacién mantienen una provision para hacer frente a las posibles cuentas
incobrables, esta provision cubre el 54% de la cartera a mas de 91 dias,
considerada por la Administracion como cartera deficiente, el restante se
encuentra en procesos legales para su recuperacion y estd respaldada con
garantias.

Los bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo adecuados.

Riesqo de liguidez: El riesgo de liguidez es el tiesga de que las Compaiiias
sujetas a consolidacién tengan dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financiercs.

Los flujos de efectivo derivados de la actividad comercial que realizan las
Companfias sujetas a consolidacién son la principal fuente de liguidez. La
Administracion de las Compafiias sujetas a consolidacion menitorea el riesgo de
un déficit de liquidez utilizando un flujo de caja proyectado a corto plazo. Los
departamentos financieros hacen un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de las Compariias sujetas a consolidacion con la finalidad
de determinar si cuentan con suficiente efectivo para cubrir las necesidades
operativas y de inversién, al mismo tiempo que tratan de tener habilitadas las
facilidades de crédito para hacer uso de elias en caso de ser requerido. A la fecha
de los estados financieros, los pasivos financieros corrientes estan
adecuadamenie cubierios por los activos financieros corrientes

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas de
valor de un activo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros
riesgos de precio.

Las Compafiias sujetas a consolidacion no mantienen inversiones en
valores que se puedan ver afectadas por las fluctuaciones de las tasas de interes;
por otro lado, para mitigar el riesgo de dichas fluctuaciones en el financiamiento,
las Compaiiias sujetas a consolidacién han conseguido préstamos a largo plazo
con una tasa fija, todas las transacciones son efectuadas en dolares de los
Estados Unidos de América.
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F. GESTION DE CAPITAL:
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El objetivo principal de la gestién de capital de las Compafiias sujetas a
consolidacion es asegurar una calificacién de crédifo sélida e indices de capital
saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas.
Las Compaiiias sujetas a consolidacidon gestionan su estructura de capital y
realizan ajustes en funcién a los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de
mantener y ajustar su estructura de capital, las Compaiiias sujetas a
consolidacién pueden modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de
diciembre de 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de Capital.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Caja 1,920 2,430
Bancos locales (D 87,026 268,380
88,946 270,810

(1) Corresponden a jos saldos conciliados gue se mantienen en cuentas

bancarias de bancos locales.

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR CCBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Clientes (n 3,946,560 4,110,418
Voucher por cobrar (2) 82,157 212,468
Ingresos devengados {3) 64,928
4,028,717 4,387,814
(-) Deterioro acumulado para cuentas
incobrables 4) 699,701 626,594
3,329,016 3,761,220

(1) Las cuentas por cobrar estan medidas al costo amortizado por lo gue incluyen
un interés implicito de US$25,772 (US$37,904 en el 2016). Los vencimientos

de las cuentas por cobrar a clienies se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Por vencer 2,128,676 1,895,200
De 0 a 30 dias 389,309 224,080
De 31 a2 60 dias 86,018 238,750
De 61 a 90 dias 40,454 89,297
De 91 a 365 dias 1,250,292 423,902
Mas de 365 dias 50,811 1,239,189

3,946,560 4,110,418
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
(Continuacién)

(2) Incluye valores pendientes de recaudacién generados en el cobro de las
cuentas de clientes con tarjeta de crédito.

(3) Corresponde a los ingresos por ventas a la EP Petroecuador que no se han
facturado pero cuya mercaderia ya fue entregada.

(4) A continuacion el detalle del movimiento del deterioro:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo Inicial 626,594 355,085
Incremento 73,107 272,194
(-) Bajas 685
698,701 626,594

. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Cuentas por cobrar empleados 41,431
Cuentas por cobrar ex empleados 32,632
Anticipos proveedores 22,174 3,922
Otros 36,628 3,842
91,434 49,195

J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Retenciones de Impuesto al
Valor Agregado 57,100
Retenciones de Impuesto a la
Renta 13,606 6,216

13,606 63,316
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K. INVENTARIO:
Al 31 de diciembre de
2017 20186
Liantas nacionales 1,184,959 1,155,873
Liantas importadas 1,384,104 1,458,772
Llantas reencauchadas 66,765 111,820
Tubos 20,059 24,901
Aceites y lubricantes 33,402 35,962
Baterias 20,898 22,233
Talleres en proceso 9,497
Otros 92,659 71,980
2,822,343 2,881,541
(-) Deterioro acumulado de
inventario por lenta rotacién (1) 22,424 3,787
{-) Deterioro acumulado de
inventario de valor neto de
realizacion 1)) 351,428 12,145
2,448 491 2,865,629
(1) A continuacién el detalle del movimiento de la provision:
WMovimiento deterioro
Lenta Valor neto Total
Rotacion realizacién Deterioro
Saldo inicial 3,767 12,145 15,912
Incremento 18,657 (2) 339,283 357,840
Saldo final 22,424 351,428 373,852
(2) El incremento en la provisidén se origind principalmente porque la importacion
de motos se realizaba con aranceles y ahora es cero. Al cierre de los estados
financieros se considera que este inventario no podra realizarse por el valor
registrado en libros.
L. PROPIEDAD Y EQUIPO:
Saldo al Saldo al
o1/81/2047 Adiciones Bajas 3111212017
Costo
Mejoras en propiedad
arrendada 1,119,690 1,119,690
Equipos de oficina 8,058 8,088
Muebles vy Enseres 58,203 3,500 61,703
Maquinaria y Equipo 815,985 49,066 (1) 46,482 818,569
Equipos de computacidn 112,105 23,530 135,635
Vehiculos 189,866 31,076 220,942
Repuestos y herramientas 13,656 13,656
2,317,563 107,172 46.482 2,378,253
{-) Depreciacién acumulada 1,556,522 249,158 {45.137) 1,760,543
761,041 {141,086) 1,345 617,710

(1) Incluye principaimente las desincorporaciones de 5 equipos de diagndstico por
US$21,858, 8 halanceadoras por US$8,329 y 2 enllantadoras por US$2,832.
Todos los equipos y maquinarias que fueron dados de baja fue por no estar
operativos y/o dafiados.
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l. PROPIEDAD Y EQUIPO: (Continuacion)

Del valor en libros de propiedad y equipos, existen US$427,345 (US$322,665 en
el 2016) que estan totalmente depreciados, y se encuentran todavia en uso.

M. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Préstamos bancarios &) 370,117 482,407
Sobregiros bancarios (3) 52,635
422 752 482,407

(1) A continuacién un detalle de este saldo con Banco del Austro:

Fecha de Al 31 de diciembre de
Monto
Emigion Vencimiento Tasa Original 2017 2018
28/04/2017 28/10/2018 8.95% 540,000 {2) 309,144
10/07/2013 16/07/2017 9.00% 650,000 141,701
20/12/2016 20/06/2018 11.23% No dispenible 650,973
03/06/2016 03/12/;2017 8.95% 500,000 340,708
370,117 482 407

(2) Esta obligacién mantiene una garantia a favor del Banco por US$710,136.
(3) A continuacién, un detalle de este saldo:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Banco Pichincha C.A. 5,830
Banco del Ausiro S.A. 47 005
52,635

N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Proveedores locales 567,049 688,474
567,048 688,474

0. CTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Con la administracion fributaria (1) 132,579 115,927
Impuesto a [a renta por pagar del
ejercicio 22,415 8,997
Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (3) 17,413 31,047

Beneficios sociales 35,901 23,552
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O. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacién)

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Participacion de los trabajadores en
las utilidades (Ver Nota Y) 31,348 44 660
Provisiones por pagar 19,049
Otras cuentas por pagar 30,414 10,457
270,070 253,689

(1) A continuacién un detalle de este saldo:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Retenciones en la fuente de impuesto a
la renta (2) 29,722 40,960
Retenciones en la fuente de impuesto al
valor agregado (2) 33,004 61,135
Impuesto al valor agregado por pagar 69,853 13,832
132,579 115,927

(2) Corresponde a retenciones en compras efectuadas en el mes de diciembre.
(3) A continuacién un detalle de este saldo:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Aportes 12,117 27,807
Prestamos 4,559 1,470
Fondos de Reserva 737 1,770
17,413 31,047

P. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Jubilacién patronal (1) 63,559 52,973
Desahucic (2) 12,658 9,706
76,217 62,679

(1) A continuacion un detalle del movimiento:

Al 31 de diciembre de

2017 2018
Saldo inicial 52,873 45,995
Incremento 10,586 6,978
Saldo final 83,559 52,973

(2) A continuacién un detalle del movimiento:
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P. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQS: (Continuacién)

Al 31 de diciembre

2017 2016
Saldg inicial 9,706 8,977
Incremento 3,183 729
(-) Beneficios pagados 201
Saldo final 12,658 9,706

Las hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios, para determinar el pasivo por
jubilacion patronal y desahucio, se consideré ciertas hipdtesis actuariales, a
continuacion un detalle:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Tasa de descuento 8.34% 8.21%
fasa de incremento salarial (incluye o
ascensos laborales) Y 3.97% 3.95%
Tasa de conmutacion actuarial 4.10% 4.10%
Tasa de rotacién media (8.22%) 2.44%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Q. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 47,414,125 acciones comunes; autorizadas, emitidas
y en circulacién con un valor nominal de US3%$0.04 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accicnistas, excepio en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los socios de
la Compafila y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como
reliquidacidn de impuestos y gastos de eiercicios anteriores.

Ajuste NIIF primera vez: Se registran los ajustes realizados a |a provision para
cuentas incobrables y a los bienes inmuebles, y el reconocimiento de los contratos
de arrendamiento mercanti como arrendamiento financiero, como principales
criterios al adoptar las Normas Intemacionales de Informacién Financiera.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionisias y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos.

incluye los ofros resuliados integrales, que corresponde a las ganancias y
pérdidas actuariales originadas por incrementos o disminuciones en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las
suposiciones actuariales y ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias
entre las suposiciones actuariales y los sucesos efectivamente ocurridos en el
plan de heneficios).
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Q.

PATRIMONIO: {(Continuacién)

Interés minoritario: Representa el patrimonio no controlado por la Compafia
controladora que corresponde a otras personas naturales.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

A continuacion el detalle de los saldos con Compaiiias relacionadas:

Pais Transaccion Al 31 de diciembre de

Cugntas por cobrar corrientes 2017 2016
Continental Tire Andina S.A. Ecuador Comercial 210,560 1,231
Continental Tire Andean Region 8.A. Ecuador Comercial 73,289 73,062
National Tire Experts S.A. Ecuador Comercial 938 26,619
Renovallanta S.A. Ecuador Comercial 156 156
Tecnicentro del Austro S.A.Tedasa Ecuador Comercial 3,080 3,501
Tecniguay Tecnicentro Guayaquil S.A. Ecuador Comercial 552 183,461
Segurillanta S.A. Ecuador Comercial 897 2,306
GTMarketing Tire S.A. Ecuadaor Comerciat 2,777
Vinicio Alejandro Lalama Proaiio Ecuador Comercial 24,672 40,993
Edgar Lalama Nieto Ecuador Comercial 36,652 63,401
Andrés Tamayo Ecuador Comercial 3,826
Joaguin Latama Ecuador Comercial 497 428
Nelsen Joaquin Lalama Ecuador Comercial 578

355,019 408,513
Cuentas por pagar cortientes
Continental Tire Andina S.A. Ecuador Comercial 1,958,906 3,452 519
Erco Parts Trading S.A. Ecuador Comercial 8,433
Renovallanta S.A. Ecuadaor Comercial 345471 242,833
Vinicio Alejandro Lalama Proario Ecuador Préstamo 51,644
Segurillanta 8,A, Ecuador Comercial 154
Tecniguay Tecnicentro Guayaquil S.A. Ecuador Comercial 2,833
NationalTire Experts S.A. Ecuadar Comercial 834 3382
Tecnicentro def Austro S.A. Tedasa Ecuador Comercial 383
Asesoria Gerencia y Proyectos Agypro
S.A. Ecuador Comercial 7,482 3,465
Dividendos por pagar 9,800 11,507

2,322,847 3,776,899

Cuentas por pagar no corriente:
Continental Tire Andina S.A. Ecuador Comercial 530,669

530,669

La mayoria de las cuentas y documenios por cobrar y por pagar entre
relacionadas no mantienen términos ni condiciones establecidos formalmente a
través de contratos u otros documentos escritos, sin embargo en el ejercicio
finalizado de 2017, Tecnilianta S.A. realizé un contrato de refinanciamiento de
deuda con la relacionada Continental Tire Andina, S.A. por US$1,021,691 a 2
afios con una tasa de interés anual del 7,80%.

Las cuentas por pagar se originan en la adquisicién de mercaderia y servicios, por
otro lado las cuentas por cobrar se originan por la prestacion de servicios y venta
de mercaderia gue las compafiias consolidadas facturan a sus relacionadas.

A continuacién el detalle de las transacciones con partes relacionadas:
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R. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:(Continuacion)

Por el afio terminade al

Pais Transaccidn MM22017 31M2/2016

Ingresos:

Renovallanta S.A. Ecuador Venia de inventarios 643

National Tire Experts S.A. Ecuador Venta de inventarios 774 23,597

Segurillanta S.A. Ecuador Venta de inventarios 2,644

Tecniguay Tecnicentro de

Guayaquil S.A. Ecuador Venta de inventarios 80 173,437

Tecnicentro del Austro S.A.

{Tedasa) Ecuador Venta de inventarios 2,235 3,372

Edgar Lalama Nieto Ecuador Venta de inventarios 57,035

Joaquin Lalama Proafio Ecuador Venta de inventarios 848

Alejandro l.alama Proafio Ecuador Venta de inventarios 332,862

Asesgria Gerencia y Proyectos

Agypro S.A. Ecuador Venta de inventarios 20,629

GTMarketing Tire S.A. Ecuadar Venta de inventarios 2,489

Oftros Ecuador Venta de inventarics 28,162

Continental Tire Andina 5.A. Ecuador VVenta de inventarios 206

52,880 597,233

Egresos:

Nationaj Tire Experts S.A. Ecuador Compra de inventario 820

Tecnicenfro del Ausfro S.A. Ecuador Compra de inventario

(Tedasa) 1,870

Continental Tire Andina S.A. Ecuador Compra de inventario 10,182,567

Edgar Lalama Nieta Ecuador Compra de inventario 6,640

Ercoparts Trading S.A. Ecuador Compra de inventario 2,309 25,785

Renovallanta S.A. Ecuador Compra de inventario 547,830 976,182

Otros Ecuador Compra de inventario 2,885,413

Tecniguay  Tecnicentro  de Ecuador Compra de inventario

Guayaquit S.A. 166
3,435,552 11,194,130

Duranie el ejercicio econdomice se realizaron las siguientes transacciones con

accionistas:
Al 31 de diciembre de

Distribucion de dividendos 2017 2016
Alvear Madrid Julia Del Consuelo 515 120
Herederos de Andrade Zapata Fausto 30 23,161
Lalama Proafio Vinicio Alejandro 7,375
Lalama Larrea Edgar Vinicio 4,215
Lalama Nieto Edgar Vinicio 8,955
Lalama Proafio Nelson Joaguin 5,268
Jaramillo Figueroa Vicente Orlando 1,162 272

1,707 49,366

Las compensaciones recibidas por la Gerencia clave por sueldos y beneficios
sociales a corto plazo, reconocidos como gasios, se forman como sigue:

Por los afios terminados al

31122017 3111212016
Sueldos vy salarios 163,130 141,119
Aporte al IESS 18,156 13,887

181,286 154,886
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S.

INGRESOS ORDINARIOS:

Defensas

Reencauche

Llanta nacional

Ilanta importada

Baterias

Lubricantes

Tubos

Producte Terminado Otros
Servicios de taller
Material Promocional
Asesoria de empresas y gestion
Otros

COSTO DE VENTAS:

Defensas
Reencauche

Llanta nacional
Llanta importada
Baterias

Lubricantes

Tubos

Producto terminado Gtros
Material Promocional
Servicios de taller
Servicios Ctros

GASTOS DE VENTA Y DISTRIBUCION:

28

Por los afios terminados al

311212017 3111212016
25,812 21,265
1,145,774 1,158,465
9,197,652 10,878,190
1,207,459 1,887,423
241,398 217,859
712,532 532,001
58,666 37,919
6,535 50,244
340,736 432,540

41

3,177

64,338
13,004,120 15,215,906

Por los afos terminados al

Jin212017 31M2/2016

21,570 15,074
938,130 915,060
7,433,373 8,227,654
1,085,014 1,589,442
192,643 176,355
637,604 449,297
44,887 30,166
18,595 69,241

79
460,057 477,125

73,270
10,886,222 11,948,414

Personal

Servicios contratados
Mantenimientos
Arriendos

Publicidad

Seguros

Servicios basicos
Transporte, movilizacion y viaje
Depreciacién

Cuentas incobrables
Baja de inventarios
Comisiones

Suministros y Materiales
Qtros

Por los afios terminados al

311272017 3112/2016
524,486 831,425
113,190 305,472

33,931 140,982
371,056 432,717
8,856 9,787
29,941 88,669
48,745 57,200
109,637 28,695
136,208 168,559
80,601 272,194
350,857
117,075
10,296 39,673
247,688 27,572
2,182,567 2,202,955
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V. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Por los afios terminados al

31/12/2017 3111212016

Personal 417,553 485,215
Beneficios Sociales 36,916
Servicios contratados 57,070 51,423
Mantenimientos 23,819 39,411
Arriendos 35,585 35,105
Honorarios 7,833
Tasas, Impuestos y Contribuciones 5,870
Seguros 27,601 14,930
Servicios basicos 12,323 16,856
Transporte, movilizacién y viaje 13,861 11,785
Depreciacién 22,436 17,015
Comisiones 51,034
Suministros y Materiales 11,233 3,435
Impuesios 8,375 21,482
Comunicacionas 5,292
Otros 14,474 35,878

751,375 732,515

W. GASTOS FINANCIEROS:

Incluye principaimente US$105,431 (US$146,384 en el 2016) por comisiones gue
reciben las tarjetas de crédito que las Compafiias sujetas a consolidacién utilizan
como metedo de recaudacion, US$17,125 (US$85,340 en el 2016) de interés en
mora generado en las cuentas por pagar a Continental Tire Andina S.A. vy
US$50,811 (LUS$43,844 en el 20116) por intereses de los préstamos con el Banco
del Austro S.A. que las Compafiias sujetas a consolidacién pagaron durante el
afio.

X. INGRESOS FINANCIEROS:

Incluye principaimente US$1,007,368 correspondientes a bonificaciones recibidas
de Continental Tire Andina S.A. por gestion de ventas con empresas piiblicas, la
bonificacién se recibe a través de notas de crédito utilizadas como descuentos en
la compra de mercaderia a este proveedor.

Y. PARTICIPACION DE_LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno,
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
exfranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientios permanenies de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el ejercicio
econdmico 2018 la tarifa del impuesto a la renta sera del 25% (Ver Nota BB).
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Y. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
[MPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacién igual o
superior al 50% del capital social. Cuando la participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

L.as sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de ia tarifa del impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia gue
mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empieo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumenio de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del gjercicio impositivo posterior a aguel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo del
impuesto sobre la renta.

El impuesto causado que se muesira a continuacién no constituye un impuesto
generado por las Compafiias sujetas a consolidacion en si, proviene de la suma
de los impuestos de cada Compafifa sujeta a consolidacién. A continuacion un
detalle de los impuestos causados consolidados:

Al 31 de diciembre de

Compaiiia sujeta a consolidacién 2017 2018
Tecnillanta S.A. 72,322 30,663
Norllantas Cia. Ltda. 42 710 115,081
115,032 145,744

2017 2016
Utilidad contable 55,554 267,724
Ajustes de consolidacion 26,597
Utilidad antes de impuestos 55,554 294,321
Mas: Impuestos diferidos 3,412
Menos: Participacion de los trabajadores 31,348 44,660
Utilidad gravable 24,206 253,073
Mas: Gastos no deducibles (1) 459,218 373,640
Menos: ingresos exentos 27,012
Base imponible para impuesto a la renta 483,424 588,701

Impuesto a la renta causado (2) 115,032 145,744
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Y. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

Z.

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

(1) Incluye principalmente US$49,632 (US$240,192 en el 2016) de gasto no
deducible por provisién de cuentas incobrables al exceder el 1% maximo que
permite la normativa tributaria, US$350,857 por el reconocimiento del valor
neto realizable y obsolescencia de inventario y en el 2016, US$34,168 por
depreciacién de la maquinaria cuyos porcentajes de depreciacion exceden los
maximos permitidos por la Ley.

(2) Tecnillanta S.A. aplica la tarifa del 25% de impuesto a la renta por cuanio no
cumple con el deber de informar sobre la participacién de sus accionistas
mientras que Norllantas Cla. Ltda. aplica la tarifa del 22% de impuesto a ia
renta.

CONTROL. SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gque simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafia relacionada.

Aquelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacidén conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

¢ Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
América.

¢ Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

e Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

e Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos,
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Z. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:(Continuacion)

= Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo

fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casaos seftalados
en los articulos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno,

b. El sujeto pasivo:

= Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cero;

»  Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de
la Produccién, Comercio e Inversion;

= Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de
utilidades;

= Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico;

= Se dediqgue a la exploracion o explotacién de recursos
naturales no renovables;

= Tengan titulares de derechos representativos de su capital gue
sean residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables,

AA. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS:

La Compafia Tecnillanta S.A, mantiene los siguientes contratos y acuerdos
principales:

Contrato para la provisién de neumaticos con los servicios de identificacion,
marcacion, _enilantaje, alineacién y balanceo para los vehiculos livianos y
pesados de |a EP Petroecuador a nivel nacional: El 19 de mayo de 2015, la
Compafiia suscribié un contrato con la EP Pefroecuador cuyo objeto es la
provisién de neumaticos con los servicios de identificacién, marcacion,
enliantaje, alineacion y balanceo para los vehiculos livianos y pesados de la
EP Petroecuador a nivel nacional, en los centros de atencién del proveedor
mas cercano al fugar de operacién de EP Petroecuador o en las instalaciones
de EP Petroecuador mediante atencién con unidad mévil. El plazo de este
contrato es de tres afios contados desde la fecha de suscripcidn. El precio de
este contrato es de US$1,022,165 sin IVA.
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AA. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS: (Continuacian)

Adauisicion de 700 neumndticos para a fiota de buses articulados Volvo B10m
y B12m pertenecientes a la Empresa Publica Metropolitana de Transporte de
Pasajeros de Quito (EPMTPQ):El 22 de julic de 2014 la Compafiia suscribio
un contrato con la EPMTPQ en el cual se obliga a suministrar 700 neumaticos
para buses articulados Volvo B10M y B12M de propiedad de la EPMTPQ en
perfecto estado, listos para su uso y a entera satisfaccion de la Contratante,
en las bodegas de la EPMTPQ, previa enirega de la factura, inspeccion e
ingreso con acta entrega recepeidn a bodega de repuestos.

BB.LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, eniré en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion
Financiera, que entre otros cambios incluye los siguientes:

Exenciones de impuesto a_la renta para_microempresas: Gozaran de la
exencién sélo aguellas microempresas que se constituyan a partir de la
vigencia de esta ley.

Deducciones de impuesto a la renta: Se aplica deduccién a los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no tienen provisién en afios anteriores.
Se mantiene la deducibilidad por provisiones corrientes que deban registrarse
por este concepto, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por
empresas especializadas, ni que se refieran al nimero de afios de los
trabajadores.

Obligacién _a llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para
personas naturales y sucesiones indivisas, para estar obligado a llevar
contabilidad (ingresos del afio anterior superiores a US$300 mil), incluyendo
ademas a profesionales, comisaritas, representantes y ftrabajadores
auténomos en general. Sin embargo, debera considerarse ademas que
estardn también obligados a llevar contabilidad ias personas naturales y
sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos del ejercicio anterior,
sean superiores a los limites que se encueniran establecidos en reglamento.

Determinacion por la Administracién Tributaria; Se establece la aplicacion de
determinacién presuntiva o por coeficientes, por parte del Servicio de Rentas
Internas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.

Impuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA Gnico para sector
bananero.

Porcentaje de tarifa de impuesto a la renta de sociedades: Se incrementa la
tarifa al 25% vy la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al
28%, segun la proporcionalidad de capital establecida.
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BB.LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA

GESTION FINANC!ERA (Continuacion)

Reinversién de utilidades: Cuando [as sociedades con socios 0 accionistas en
paraisos fiscales, que debido al régimen juridico de cualquier jurisdiccién en
que residan ios socios, se permita registrar un titular nominal o formal, debera
obligatoriamente informar el beneficiaric efectivo, caso contrario no se dara
por cumplida la abligacién ante el Servicio de Rentas Internas.

Se establece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de
impuesto a la renta para microempresas,

Se mantiene el beneficio de reduccién de 10 puntos a la tarifa de IRTA,
Unicamente para la reinversién de compafiias exportadoras habituales,
productoras de bienes y de turismo receptivo, cuyo componente accionario
nacional sea de por io menos el 50%.

Reduccion tarifa impuesto a ia renta en Desarrollo, Ciencia, Tecnologia e
Innovacién: La reduccion por este concepto soélo aplicara en la reinversion de

sociedades productoras de bienes.

Reduccibn tarifa para micro y pegueiias empresas y exportadores habituales:
Estas sociedades mantendran el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta.
Solo para el caso de exportadores habituales, la condicion es mantener o
incrementar el empleo. El procedimiento los establecera el CPT.

Anticipo de Impuesto Renta: El calculo de anticipo de acuerdo con la férmula
de los componentes del Estado de Situacién Financiera y de Resultados, no
aplicaré para las personas naturales y sucesiones indivisa que, estando
obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para
este caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

Calculo de anticipo: No formaran parte del calculo de anticipo de impuesto a
la renta las decimotercera y decimocuarta remuneraciones y aportes
patronales.

Devolucion de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse
que la devolucién del anticipo fue indebida.

Anticipo de Impuesto a la renta — Rubros exciuidos del calculo de anticipo de
impuesto a la renfa: Se especifica la exclusién de montos de activos, costos y
gastos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacién de
nuevo empleo, y adquisicién de activos productivos. Ademas, que el cambio
de propiedad de los activos que ya se encuentran en funcionamienio no
constituye inversion nueva, por tanto, los activos para efectos de aplicacién
de este beneficio deben ser totalmente nuevos.

Retencion en la fuente de dividendos v utilidades a beneficiarios efectivos
residentes _en Ecuador: Mientras no se demuestre que el Ultimo nivel
accionario pertenezca realmente al beneficiario efectivo, no se dara por
cumplida la obligacion.
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BB.

CcC.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANGIERA: (Continuacitn)

e Devolucién de IVA medios electrénicos: En la devolucion de IVA por uso de
medios electrénicos se elimina la devolucién por uso de tarjetas de débito y
crédito.

¢ Base impuesto consumoes especiales {ICE); Se indica que para determinar la

base de calculo del ICE podria ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o
precios referenciales, segun se establezca mediante resolucion para el efecto.
Se incluye sancidn por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

¢ Definicién de exportador habitual: El reglamento especificara las condiciones,
limites y requisitos para calificar a un contribuyente como exportador habitual.

e Emisién de comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que
se obligada la utilizacién del sistema financiero de 5mil a 1mil.

e Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificard por
segmentos de la economia la aplicacion de regimenes simplificados para
efectos de cumplimiento tributario.

¢« Exenciones ISD: La exencién en pago de ISD por valores para cubrir costos y
gastos por enfermedades catastréficas se establece en el 100% de lo portado
o transferido al exterior, previa aprobacion de tramite de exoneracion.

e Devolucidn ISD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucién sobre el
saldo de ISD que los exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de
importaciones de materias primas y bienes de capital. Estos seran los que
consten en el listado del CPT.

e Incentivo estabilidad_fributaria _en confratacion _de inversion: Se incluye
también para inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva,
tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI (25% tarifa general
para sociedades).

e Determinacion presuntiva: La determinacién presuntiva se aplicaria no
solamente en procesos de Determinacion Fiscal, sino también para la emision
de Liguidaciones de pago v resoluciones por aplicacion de diferencias.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS:

La Compafiia Tecnillanta S.A. mantiene contratos de arrendamientos operativos
no cancelables que se pagardn en los siguientes plazos:

Afos terminados al

2017 2016
De 0 a1 afio 200,607 146,543
De 2 a 5 afios 1,236,525 1,025,589
(N 1,437,132 1,172,132

(1) Incluye los arrendamientos de las 9 sucursales que posee la compaiiia en
fodo la ciudad de Quito y sus alrededores. La mayoria de los contratos son a
5 afios con la posibilidad de extenderse por 5 periodos mas.
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DD. FUSION POR ABSORCION

La normativa legal vigente define la fusién de sociedades como la reunién de dos
0 mas sociedades en una sola que las sucede en todos sus derechos y
obligaciones, y a la cual se incorporan la totalidad del patrimonio y accionistas de
los entes fusionados. Mediante la tltima Junta General de Accionistas celebrada
en el 2017, se aprobd la fusién por absorcidon de Tecnillanta S.A. con su
relacionada National Tire Experts S.A., la cual sera efectiva en el transcurso del
primer trimestre del afic 2018.

EE.HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros
consolidados adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién
de la Administracion de las Compafiias sujetas a consolidacion, puedan afectar la
presentacion de los estados financieros o que requieran ser revelados.



