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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
TECNILLANTA S.A.
Quito, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de TECNILLANTA S.A., los
cuales incluyen el estado sobre la posicién financiera al 31 de diciembre de 2015,
y los estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el
afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacion financiera explicativa (Expresados en USDélares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacién y preséntacién razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error;
la seleccién y aplicacion de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucién de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no
absoluta, para determinar si los estados financieros se encuentran libres de
errores materiales. Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para
obtener evidencia suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que puedan
afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracion de
estos riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion
y presentacién razonable de los estados financieros, lo que le permite disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compafiia. Una auditorfa también evallia las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracion, asi
como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinién.
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Opinién:

4. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
TECNILLANTA S.A,, al 31 de diciembre de 2015, asi como de los resultados de
sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Parrafo de Enfasis:

5. Los estados financieros por el ejercicio econémico terminado al 31 de diciembre
de 2014 fueron auditados por otros auditores cuya opinién sin salvedades, se
emitié el 21 de febrero de 2015, se presentan con fines comparativos.

A fFEcs. <

12 de febrero de 2016 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compaifiias, Valores
y Seguros No.015




I S.A.
EST S LA P N FINANCIERA

(Expresados en USD6lares)

o B Al 31 de diciembre de
I 2015 2014
= ACTNOS L |
ACTIVOS CORRIENTES: - o T
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota G) 296,513 | 371,148 |
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota H) 3244151 3,124,359 |
Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota I) 94,465 | 60,710 |
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas (Nota T) 316,966 | 579,778
___|Activos por impuestos corrientes - _ T | 89,501
_“Llnventano (NotaJ) o - — 1,689,918 1_5_34_421.
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 5,642,013 5,760,005
ACTIVOS NO CORRIENTES: B 11 ]
Propledad y equipo (Nota K) - 842238 | 893,847 |
Inversiones en Acciones (Nota L) 144,528 144,528
[TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 986,766 1,038,375
I TOTAL DE ACTIVOS - - B 6,628,779 6,798,380
..... PASIVOS Y PATRIMONIO _ — I C—
PASIVOS CORRIENTES: - B ] - '
Obligaciones con instituciones financieras B B _ 15,493
Porcion corriente de obligaciones con instituciones financieras (NotaR) | | 173,677 332,490 |
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota M) 414,725 205,503
Otras cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota N) 44,386 | 131,733
Pasivos por impuestos corrientes (Nota O) 60,459 118,808
Cuentas y documentos por pagar relacionadas (Nota 1) A — | i 3071124 | 3,280,004
Pasivos acumulados (Nota P) 103,452 134,080
TOTAL PASIVOS CORRIENTES - I 3,867,823 | 4,218,112
PASIVOS NO CORRIENTE: ) I ]
' Provision por beneficios a empleados (Nota Q) ) 28,883 | 25,794
‘Obligaciones con instituciones financieras (Nota R) I 141,701 315,378
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 170,584 341,172
TOTAL PASIVOS 4,038,407 4,559,284
[PATRIMONIO (Nota S) L -
Capital pagado - ' 1603971 | 1,453,969
Reserva legal L ' IR 257,737 221,518
| |Aportes futuas caplﬁacmnes ) 9,800 9,800
| Ajuste NIIF primera vez - (161,146) (161,146)
Resultados acumulados 880,010 714,955
[ TOTAL PATRIMONIO o - — 2,590,372 2,239,006
TOTA PASIVOS Y PATRIMONIO 6,628,779 6,798,380
L S ] | ]
f\ - , S _ i
S | .. 44 A -
__“ amayo || Miriam Paredes | —
/ W/ Geqéﬁé-eﬁneral Contadora General

Vea notas a los estados financieros



TECNILLANTA S.A.

ESTADOS DE RE

S

(Expresados en USDélares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Nota U)

COSTO DE VENTAS: (Nota V)
UTILIDAD BRUTA
GASTOS:

Gastos de venta y distribucién (Nota W)
Gastos administrativos (Nota X)

UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS
Otros ingresos ( Nota Y)

OTROS GASTOS
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacién de los trabajadores en las
utilidades (Nota Z)
Impuesto a la renta (Nota Z)
Impuestos diferidos
UTILIDAD NETA

Reserva legal

UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS

UTILIDAD NETA POR PARTICIPACION

2 /
Ve i
a. te General

Afios terminados al
31 de diciembre de

2015 2014
15,917,652 15,643,951
13,024,563 13,029,188

2,893,089 2,614,763
1,490,498 1,338,846
654,057 581,227
2,144,555 1,920,073
748,534 694,690
105,746 97,790
256,814 211,966
597,466 580,514
89,620 87,077
156,045 131,911
526 667
351,275 362,193
36,219

351,275 325,974
0.19 0.17

Miriam Paredes
Contadora General

Vea notas a los estados financieros
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TECNILLANTA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectiva pagado a proveedores y empleados
Ofros ingresos
Interes pagados
15% participacion trabajadores
Impuesto a la renta
Otros gastos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién (incremento) en otros activos financieros
Intereses recibidos
Compras de activos fijos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) ACTIVIDADES DE

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Intereses y comissiones pagado

Incrememento (Disminucion) de sobregiros bancarios

Disminucion de prestamos (neto)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE® AL EFECTIVO AL FINAL

Afos terminados al
31 de diciembre de

2015 2014
16,073,837 15,458,179
(15,248,164) (15,503,277)
105,746 97,790
(256,814)
(89,620)
(156,571)
(328,531)
428,414 (275,839)
15,493
31,167
(155,066) (103,775)
(155,066) (57,115)
(15,493)
(332,490)
(347,983)
(74,635) (332,954)
371,148 704,102
296,513 371,148

Miriam Paredes
Contadora General

Vea notas a los estados financieros



TECNILLANTA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2015 2014
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 351,275 362,193
Ajustes por:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 201,779 188,070
Bajas de propiedad, planta y equipo 4,896
Provision para cuentas incobrables 70,756 118,244
Ajustes por impuestos diferidos 526 (667)
Provisidn por jubilacion 3,089 (6,035)
Pérdida en venta de activos disponibles para la venta 169
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo (10,374)
632,321 651,600
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas y documentos por cobrar 156,183 (256,785)
Inventarios (155,497) (31,908)
Otros activos (28,087) 137
Beneficios sociales (26,269) 17,641
Cuentas y documentos por pagar (150,237) (656,524)
(203,907) (927,439)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 428,414 (275,839)




TECNILLANTA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresadas en USD Délares)

A. TECNILLANTAS.A.:

La Compaifiia fue constituida bajo leyes ecuatorianas en el afio 1979. Su
objetivo principal es la comercializacion de llantas, tubos y defensas de marca
Continental General Tire y otros accesorios para toda clase de vehiculos o
maquinaria y el establecimiento de talleres de reparacion de vehiculos de
servicios afines.

Los productos que comercializa la Compafila son comprados
aproximadamente el 92% (99% en el 2014) a Continental Tire Andina S.A. y
Ercoparts Trading S.A., compaifiias relacionadas con accionistas y administracion
comun. :

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido emitidos con autorizacion de la Administracion de la Compafila, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacidon utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion de cumplimiento: La Compafila mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2015), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico: los activos se registran por el valor del efectivo y otras
partidas pagadas; los pasivos se registran al valor de los productos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes
al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentaciéon de la Compaiiia.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:



TECNILLANTA S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafifa. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facimente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversion serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicién.

Instrumentos financieros:

¢ Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes y relacionadas:
Corresponden a los montos adeudados por la venta de bienes en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a doce meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

La Compafila reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

La Compafia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacién para determinar si
existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 39. El deterioro de la cartera establecido en el
analisis y valoracion, se carga a resultados conira una cuenta de
provisién para cuentas de dudosa recuperacion, como lo establece el
parrafo 63 de la NIC 39. La cartera que se considera irrecuperable o
perdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se
constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacidn
de ias cuentas por cobrar.

Compaiiias relacionadas: Las transacciones con partes relacionadas se
registran de acuerdo a los términos establecidos entre las partes, los mismos que
se usan con terceros.

Propiedad y equipo: Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicion.
Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de
produccién o alargan la vida util del activo, se capitalizan.
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TECNILLANTA S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

La vida util estimada de propiedades y equipos es como sigue:

Tipo de activo Anos
Mejoras y locales de arriendo 10
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 5
Equipos de computacion 3
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5

El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se lo registra en
los resultados del afio, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida util y el método de depreciacion de los elementos de equipos se
revisan al cierre de cada ejercicio econémico anual, tal como requieren los
parrafos 51 y 60 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se ajustan de forma
prospectiva.

La Administracién no establecié un valor residual al costo de los equipos,
considerando que su valor recuperable al término de la vida util, no es
significativo.

El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se lo registra en
los resultados del afio, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida utit y el método de depreciacion de los elementos de equipos se
revisan al cierre de cada ejercicio econémico anual, tal como requieren los
parrafos 51 y 60 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se ajustan de forma
prospectiva.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los inmuebles se contabilizan
por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacién, menos la depreciacion acumulada y el valor acumulado de las
perdidas por deterioro de valor (de existir). Las revaluaciones se efectuan de
manera regular, para asegurar que el valor en libros no difiera significativamente
del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre
el que se informa.

Los incrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en ofro resultado integral y se acumulan en el
patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacién de equipo. En caso
de que se produzca una reversiéon de un decremento por una revaluacion del
mismo activo, esta se reconoce en el resultado del periodo.

Los decrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacién se reconocen en el resultado del periodo, salvo que existiera
saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacién con ese activo, en cuyo
caso se reconocen en otro resultado integral.
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TECNILLANTA S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacidn)

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este Ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo.

Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del

15% de la utilidad contable anual antes del impuesto

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Ingresos: Se reconocen en el estado de resultados cuando es probable
que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a la Compaiiia y
el monto del ingreso puede ser medido confiablemente. El ingreso por servicios de
seguridad y vigilancia, es reconocido de acuerdo con el método del devengado,
segun lo establece el parrafo 27 de la NIC 1, esto es, cuando los servicios son
prestados.

Dividendos: Los dividendos distribuidos a los accionistas se reconocen en
el afio en que se aprobo la distribucion.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Costo _de ventas: Se reconoce cuando se consumen los bienes, con
relacion a los ingresos asociados.

Utilidad por accién: La utilidad por accién ha sido calculada sobre la base
del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiia
no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades
basica y diluida por accién son las mismas.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - Nuevas
normas_internacionales de informacién_financiera y enmiendas vigentes: Las
politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas internacionales de informacién financiera:

¢ NIC 36 — Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros
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TECNILLANTA S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

 NIC 39 — Novacion de derivados y continuacién de la contabilidad de
coberturas

e NIC 19 ~ Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los
empleados

* NIIF 2 — Pagos basados en acciones; Definicién de condicién necesaria
para la irrevocabilidad de la concesion

e NIIF 3 - Combinaciones de negocios: Contabilidad de
contraprestaciones contingentes en una combinacién de negocios

* NIIF 8 — Segmentos de operacion: Agregacién de segmentos de
operacion y conciliacion del total de los activos de los segmentos sobre
los que se deba informar con los activos de la entidad

* NIIF 13 — Medicion del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar
y por pagar a corto plazo

* NIC 16 — Propiedades, planta y equipo: Método de revaluacién —
reexpresion proporcional de la depreciacién acumulada

* NIC 24 — Informacion a revelar sobre partes relacionadas: Personal
clave de la gerencia

e NIC 38 — Activos intangibles: Método de revaluacién - reexpresion
proporcional de la amortizacion acumulada

o NIIF 1 — Adopcidén por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera: Significada de “NIIF vigentes”

* NIIF 3 — Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para
negocios conjuntos

 NIIF 13 - Medicion del valor razonable: Alcance del parrafo 52
(excepcion de cartera)

¢ NIC 40 — Propiedades de inversién: Aclaracion de la interrelacion entre
la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de
inversion o propiedad ocupada por el propietario

La adopcién de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compaiiia.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - Normas
internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes: A
continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compaiiia:




13

TECNILLANTA S.A.

C.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Normas Fecha de entrada en
vigencia ~
1 de enero de 2016

Enmienda a la NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”, con relacién a la
contabilizacién de adquisiciones en operaciones conjuntas
Enmiendas a la NIC 16 "Propiedades, plantas y equipo” y NIC 38
"Activos intangibles", con relacion a la aclaracion de los métodos 1 de enero de 2016
aceptables de depreciacion y amortizacion

Enmienda a la NIC 41 "Agricultura”, con relacién a las plantas

productoras 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 27 “Estados financieros separados”, con

relacion al método de la participacion en los estados financieros 1 de enero de 2016
separados

Enmiendas a la NIIF 10 “Estados financieros consclidados” y NIC
28 "Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con relacién
a la venta o aportacién de activos entre un inversor y su asociada
0 negocio conjunto

Enmiendas a las NIIF 10 "Estados financieros consolidados”, NIIF
12 "Informacion a revelar sobre participacion en otras entidades” y
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con 1 de enero de 2016
relacién a la aplicacion de la excepcién de consolidacién en las
entidades de inversion

Enmienda a la NIC 1 "Presentacién de los estados financieros",
con relacion a la inlciativa sobre informacion a revelar 108 Brers e 20i(
NIIF 9 “Instrumentos financleros” 1 de enero de 2018
NIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”; Esta
norma tiene vigencia por entidades cuyos primeros estados
financieros conforme a las NIF correspondan a un periodo que
comience a partir del 1 de enero de 2016.

NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2017

A la fecha, la gerencia de la Compaiiia se encuentra analizando el impacto
gue las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé que
la adopcidn de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compapiia, con el proposito de determinar la valuacion
y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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D.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Estimaciéon de vidas utiles de edificios, maquinarias vy _equipos: La
estimacion de las vidas Gtiles y el valor residual se efectlian de acuerdo a lo

mencionado en la parte pertinente en la Nota C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacién
Financiera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compafiia estd
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

La administracion cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito, disefiados a nivel corporativo. La Gerencia General y
la Gerencia Comercial son los principales responsables de la implementacién de
estas politicas y procedimientos a nivel local. A la fecha de los estados
financieros, aproximadamente el 43% de la cartera esta por vencer y el 6% tiene
entre 0 y 30 dias vencida.

Los bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo adecuados, con
una calificacion minima de “AA-".

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

Los flujos de efectivo derivados de la actividad comercial que realiza la
Compaiiia son la principal fuente de liquidez. La Comparifa monitorea el riesgo de
un déficit de liquidez utilizando un flujo de caja proyectado a corto plazo. El
departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Compaiila con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion, al
mismo tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer
uso de ellas en caso de ser requerido.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacioén)

Riesgo de mercado: Elriesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuaciéon de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros
riesgos de precio.

La Compariia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas
por las fluctuaciones de las tasas de interés; por otro lado, para mitigar el riesgo
de dichas fluctuaciones en el financiamiento, la Compafia ha conseguido
préstamos a largo plazo con una tasa fija. Asi mismo, todas las transacciones son
efectuadas en délares de los Estados Unidos de América.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia no tiene una exposicion
una exposicion significativa al riesgo de mercado.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compariia es asegurar
una calificacién de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafifa gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcidn a los cambios en las condiciones
economicas. Af in de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compaiia
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafiia.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 _ 2014
Caja 1,677 1,940
Bancos locales (1 294,836 369,208
296,513 371,148

(1) A continuacion un detalle de esta cuenta:

Al 31 de diciembre de

Banco N° de cuenta 2015 2014
Banco la Produccion S. A. 5061059 286,619 117,077
Banco del Austro S.A. 17611402 6,076 252,131
Banco Solidario S.A. 1751010940 2,141

294,836 369,208
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Elsaldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Clientes . (1) 3,403,178 3,387,854
Voucher por cobrar- (3) 175,224
(-) Provisién para cuentas incobrables (4) 334,251 263,495
' 3,244,151 3,124,359

(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a
continuacién:

Al 31 de diciembre de

Vencimiento 2015 2014

Por vencer 1,475,266 2,250,478

De 0 a 30 dias 195,052 357,026

De 31 a 60 dias 206,657 148,294

De 61 a 90 dias 206,785 59,845

Mas de 91 1,319,418 ___B72.211
(2) 3,403,178 3,387,854

(2) Este saldo se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Lalama Proafio Vinicio Alejandro 254,027 70,795
Pefroamazonas Ecuador EP 221,680 299,010
Constructora Villacreces Andrade

S.A. 110,714 9,371
Construcciones y Servicios de

Mineria Consermin S. A. 93,005

Celorio Gordon Rosa Elvira 76,870 6,870
Jarrin Carrera Cia. Ltda. 66,680 41,135
Corporacion Favorita 61,024 32,617
Mareauto S.A. 56,896 31,331
Lépez Sanchez Anthony Martin 38,634 1,478
Sociedad Latinoamericana de

Construccion S.A. Solac S A. 36,931 36,931
Sanchez Andrade Ervin Manuel 36,476 4,268
Martinez Plaza Katiuska Ménica 36,100 10,443
Cooperativa de Transporte Flor

del Valle 36,080

Aguas Garcia Lorena Beatriz 35,772 35,772
Sociedad Civil Multipack S. C. 34,866 34,866
Tevcol Cia. Ltda. 34,575 32,866
Gtmarketingtire S. A. 33,884

Compaiiia Agroinmobiliaria

Adelphos S.A. 33,321

Toalombo Espin Marfa Mercedes 33,268 30,348
Otros 2,072,375 2,639,753

3,403,178 3,387,854
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
{Continuacién)

(3) En la cuenta voucher por cobrar est4 conformada principalmente por valores
pendientes de cobro a: Diners Club por USD$212,696, Banco del Austro por
tarjeta de crédito por USD$1,174, Interdin por USD$48,483, Visa Pacifcard por
USD$105,389.

(4) A continuacién el detalle del movimiento de la provision:

Al 31 de diciembre de

_ 2015 2014
Saldo Inicial 263,495 263,495
(+)Provision 70,756
334,251 263,495

l. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

2015 2014

Cuentas por cobrar trabajadores 10,189
Cuentas por cobrar ex trabajadores 17,704
Prestamos empleados 2,525
Anticipos empleados 39,274
Anticipos proveedores 25,682
Anticipos otros 9,280 6,875
Otros 43,646

94,465 60,710

J. INVENTARIO:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Producto terminado llanta nacional 1,002,327 964,040
Producto terminado llanta importado 512,205 469,494
Producto terminado reencauche 77,094 37,320
Producto terminado tubos 13,869 9,360
Producto terminado defensas 3,274 4,017
Talleres en proceso 2,739 914
Producto terminado aceites y 32,257
lubricantes 12,965
Producto terminado baterias 19,151 11,062
Producto terminado otros 36,296 34,543

1,699,212 1,543,715

(-) Provisién por lento movimiento y
valor neto de realizacion (1) 9,294 9,294
1,689,918 1,534,421
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J. INVENTARIO: (Continuacion)

(1) A continuacién el detalle de la valoracion de inventarios:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Provisién de inventarios por valor
neto de realizacion 5,627 5,627
Provision por deterioro fisico 3,767 3,767
(2) 9,294 9,294

(2) No existié movimiento en la provisién por valor neto de realizacién y provisién
por deterioro fisico en los afios 2015y 2014.

K. PROPIEDAD Y EQUIPO:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Saldo al Saldo al
Cuentas 01/01/2015 Adiciones Bajas 31/12/2015
Mejoras en
propiedad
arrendada 1,123,516 (261,760) 861,756
Equipos de oficina 20,162 (9,539) 10,623
Muebles y Enseres 101,085 356 (59,902) 41,539
Maquinaria y
Equipo 620,295 (1) 151,239 (172,565) 598,969
Equipos de
computacién 307,366 2,542 (237,267) 72,641
Herramientas 33,419 (33,419)
Vehiculos 132,473 929 133,402
2,338,316 155,066 (774,452) 1,718,930
{(-) Depreciacion
acumulada 1,444,469 201,893 (769,670) 876,692
893,847 (46,827) (2)  (4,782) 842,238

(1) El detalle de las adiciones incluye principalmente maquinarias y equipos como
son: balanceadora WBE 4110 por USD$3,050, recicladora AC34778 por
USD$5,623, 2 balanceadoras de ruedas WBE USD$5,629, alineador, regulador
impresién, monitor de balanceo por USD$13,500, alineador proline por
USD$10,200, alineador de camara por USD$18,440 y accesorio de proteccion
eléctrica y dsp 40tx, Alineador USD$20,525,

(2) La baja corresponde principalmente al ajuste realizado de acuerdo con la toma
fisica de activos fijos realizado durante el mes de diciembre, que identifica la
baja de costos por US$755,934 y depreciacion acumulada por US$756,470

L. INVERSIONES EN ACCIONES:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Renovallanta S.A. (1) 1,080 1,080
Norllanta Cia. Ltda. (2) 143,448 143,448

144,528 144,528
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L. INVERSIONES EN ACCIONES: (Continuacion)

(1) Corresponde a acciones por US$1,715 mantenida en Renovallanta S.A. que
corresponde al 1% del total de acciones.

(2) Corresponde a acciones por US$55,590 mantenida en Norllanta Cia. Lida. que
corresponde al 51% del total de acciones.

M. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Proveedores locales (1) 414,725 205,503
414,725 205,503

(1) Este saldo se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Freire Villavicencio Gloria Elizabeth 97,912 11,061
Lubrival S,A, 32,729
Cruz Roja Ecuatoriana Quito 31,455
Tecnova S A, 26,345 10,457
Mareauto S A, 22,582 6,189
Wheel Tube Cia, Ltda, 18,231
Kingtyre S A, 17,246
Heinsohntech S, A, 16,323 8,076
Compaiiia Limitada De Inversiones 13,524 3,565
Fabrica de Baterias Fabribat Cia,
Ltda, 10,216
Patifio Jativa Alejandro Marcelo 8,658
Grupo Mercantil Edmarcal Cia, Lida, 8,023 2,105
Otros 111,481 164,050

414,725 205,503

N. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Obligaciones con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (1) 20,320 15,245
Provisiones por pagar 3,884
Ingresos diferidos 3,412 246
Otros pasivos financieros 5,131
Otras cuentas por pagar 11,639 116,242

44,386 131,733
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N. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
(Continuacioh)

(1) Este saldo se detalla a continuacién:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Aportes al IESS 15,456 12,250
Prestamos al IESS 4,071 2,388
Fondos de Reserva 793 607
20,320 15,245

O. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

2015 2014

Retenciones en la fuente de impuesto a
la renta (1) 23,748 24,993
Retenciones de IVA 18,245 5,344
Impuesto a la renta del periodo (Nota Z) 15,885
IVA en compras 2,581 85,585
Impuestos diferidos N 2,887

60,459 118,809

(1) Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta originadas en
compras del periodo.

(2) Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado
originadas en compras del periodo.

P. PASIVOS ACUMULADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Beneficios Sociales 13,832 47,003
Participacién de los trabajadores en las
utilidades (Nota X) 89,620 87,077
103,452 134,080

Q. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de
2015 2014

Jubilacién Patronal (1) 28,883 - 25,794
28,883 25,794




21

TECNILLANTA S.A.

Q. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)

(1) A continuacién un detalle del movimiento:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo Inicial 25,794 31,829
(-) Utilizaciones 6,035
(+) Provision o 3,089
28,883 25,794

Para la determinacion del pasivo por jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio registrados al 31 de diciembre de 2015, se consideré una tasa anual de
descuento del 8.68%, tasa de incremento salarial del 14.21%, tasa neta de
conmutacion actuarial del -4.84%, contingencias de muertes, invalidez y rotacién
indicadas en el IESS 2002.

R. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Corresponde a préstamo concedido por la Corporaciéon Financiera Nacional el 26
de noviembre de 2011 por US$300,000, con fecha de vencimiento 30 de
septiembre de 2016, y tasa de interés anual de 9,06%,

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo 315,378 647,868
(-) Porcion corriente de obligaciones
bancarias 173,677 332,490
Saldo a largo plazo 141,701 315,378

S. PATRIMONIO:

Capital social: Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 14 de marzo de 2015, se resolvi6 aumentar el capital social de la
Compaiiia por US$150,000 de acuerdo a su porcentaje de participacion.

El Capital social representa USD$1,603,971 acciones ordinarias y nominativas,
suscritas y pagadas, con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Aportes para futuras capitalizaciones: Son aportes en efectivo realizados por
los accionistas.

Ajuste NIIF primera vez: Se registran los ajustes realizados a la provision para
cuentas incobrables y a los bienes inmuebles, y el reconocimiento de los contratos
de arrendamiento mercantil como arrendamiento financiero, como principales
criterios al adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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S. PATRIMONIO: (Continuacion)

Regult_ados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos,

T. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

A continuacién se presenta un resumen de los saldos con compaifias y partes
relacionadas:

Al 31 de diciembre de

Pais Transacclon 2015 2014
Cuentas por cobrar corrientes:
Fausto Andrade Ecuador  Préstamo (1) 86,463 86,463
Continental Tire Andina S,A, Ecuador Comercial 2,161
Continental Andean Region S,A, Ecuador Comercial 92,503 232,534
NationalTire Experts S,A, Ecuador Comercial 123,973 251,178
Norllanta Cia, Ltda, Ecuador  Comercial 2,762 3,274
Renovallanta S,A, Ecuador  Comercial 4,303 1,421
Andrés Tamayo Ecuador  Comercial 32
Tecnicentro del Austro S,A,
Tedasa Ecuador Comercial 3,854 3,854
Tecniguay Tecnicentro Guayaquil
S\A, Ecuador Comercial 915
Segurillanta S A, Ecuador Comercial 1,052
316,966 579,776
Al 31 de diciembre de
Pais Transaccion 2015 2014
Cuentas por pagar corrientes:
Continental Tire Andina S,A, Ecuador Comercial 2,695,042 3,117,827
Erco Parts Trading S,A, Ecuador  Comercial 16,296 35,412
Renovallanta S,A, Ecuador  Comercial 216,153 115,044
Norllanta Cia, Ltda, Ecuador  Comercial 807
Tecniguay Tecnicentro Guayaquil
S,A, Ecuador Comercial 128
Segurillanta S,A, Ecuador Comercial 1,519 262
National Tire Experts S,A, Ecuador Comercial 108,037
Tecnicentro del Austro S,A,
Tedasa Ecuador Comercial 2,564 20
Asesoria Gerencia y Proyectos
Agypro S A, Ecuador Comercial 4,146
Tac Continental Tire Andina S,A, Ecuador Comercial 26,107 10,112
Dividendos por pagar 1,325 1,327

3,071,124 3,280,004

A continuacién el detalle de las transacciones con compafiias y partes
relacionadas:
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T. SALDOS Y

TRANSACCIONES

CON

COMPANIAS

RELACIONADAS: (Continuacién)

Ingresos facturados:
Renovallanta S.A.

Matinal Tire Expers S.A.

Tecniguay Tecnicentro de Guayaquil S.A.

National Tire Expers S.A.
Continental Tire Andea Region
Norllanta Cia. Ltda.
Continental Tire Andina S.A.

Compra de mercaderia:
Nationaltire Experts S.A.

Tecnicentro Del Austro S.A.Tedasa
Continental Tire Andina S.A.
Segurillanta S.A.

Ercoparts Trading S.A.
Renovallanta S.A.

Norllanta Cia. Ltda.

Asistencia técnica:

Asesoria Gerencia y Proyectos Agypro
S.A

Continental Tire Andina S.A.

Y
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PARTES

Anos terminados al
31 de diciembre de

31/12/2015 31/12/2014
0,688 23,594
222,286
817
126,977
933,263
1,504 4,915
7,942 21,840
146,928 1,205,898
99,345 11,745
2,993 9,143
10,746,548 11,231,132
2,648 2,193
17,596 115,100
512,218 421,611
736
11,382,084 11,790,924
12,229
109,888 100,836
122,117 100,836

(1) Corresponde al préstamo realizado al Sr. Fausto Andrade (accionista) quien
fallecié desde hace 4 afos aproximadamente, este valor estd en proceso de
negociacion con los herederos para su respectivo pago.

INGRESOS ORDINARIOS

Defensas

Amortiguadores

Producto terminado reencauche
Producto terminado llanta nacional
Producto terminado llanta importada
Producto terminado baterias
Producto terminado repuestos
Producto terminado lubricantes
Producto terminado tubos

Material promocional

Servicios de taller

Anos terminados al

31/12/2015 31/12/2014
23,526 40,145
2,605

613,709 559,819
13,265,267 11,418,457
1,411,327 3,010,761
137,130 117,704
44,707 105,161
117,955 30,712
45,054 135,832
4,286

258,977 218,469
15,917,652 15,643,951
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V.

COSTO DE VENTAS

Defensas
Amortiguadores
Producto terminado reencauche

Producto terminado llanta nacional
Producto terminado llanta importada

Producto terminado baterias
Producto terminado repuestos
Producto terminado lubricantes
Producto terminado tubos
Material promocional

Servicios de taller

GASTOS DE VENTA Y DISTRIBUCION:

Personal

Servicios contratados

Tac 1% asistencia técnica
Mantenimientos
Arriendos

Publicidad

Seguros

Servicios basicos
Transporte, movilizacién y viaje
Fletes

Legal

Depreciacion

Cuentas incobrables
Suministros y Materiales
Oftros

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Personal

Servicios contratados
Mantenimientos

Arriendos

Baja de inventarios
Publicidad

Seguros

Flete

Servicios basicos
Transporte, movilizacién y viaje
Depreciacion

Suministros y Material3,es
Legal

Impuestos

Otros
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Aiios terminados al

31/12/2015 31/12/2014
28,466 32,073
2,089
488,792 486,843
10,718,126 9,326,782
1,090,678 2,530,582
110,957 90,526
98,840 142,196
91,393 21,628
54,299 112,761
9,389
343,012 274,265
13,024,563 13,029,188

Afios terminados al

31/12/2015 31/12/2014
552,916 469,801
20,609 109,372
109,888
100,657 84,866
317,637 278,922
11,368 2,476
62,957 36,710
43,381 43,973
35,057 37,365
700
174
119,707 114,819
83,290 118,244
12,942 16,384
20,089 25,040
1,490,498 1,338,846

Afnos terminados al

31/12/2015 31/112/12014
357,307 267,114
79,791 159,098
10,374 7,242
27,228 40,882
71,448
761 417
13,788 8,049
483
16,040 9,892
12,662 10,748
9,715 9,969
3,771 3,977
5,488 2,718
26,641 18,402
18,560 42,719
654,057 581,227
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Y. OTROS INGRESOS:

Anos terminados al
31/12/12015 31/12/2014

Interés clientes 534

Intereses bancarios 3312 1,264

Ingresos diversos 97,400 96,502

Venta de activos 4,500 24
105,746 97,790

Z. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan
ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su
base imponible,

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la
Renta sobre el

monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de magquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su
actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados
con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacién productiva e incremento de empleo, para lo cual deberan
efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos
que se estableceran en el Reglamento de la Ley,

El aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion,

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los
trabajadores el pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad,
antes del calculo del impuesto sobre la renta,

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compaiiia y la base imponible del impuesto a la renta
de la Compania, fue el siguiente:
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Z. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién) I

2015 2014
Utilidad antes de participacién de
trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta 597,466 580,514
Menos: Participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compaiiia 89,620 87,077
Utilidad gravable 507,846 493,437
Mas: Gastos no deducibles 203,796 116,488
Menos: Rentas Exentas 2,901 12,074
Mas: 15% Participacion trabajadores
atribuibles a ingresos exentos 413 1,823
Menos: Otros ingresos exentos (dividendos
recibidos) 682
Mas: Gastos para ingresos exentos 145 603
Base imponible para impuesto a la renta 709,299 599,595
Impuesto a la renta causado 156,045 131,911

(1) A continuacién la conciliacion entre el impuesto a la renta causado y por

pagar:
2015 2014

Impuesto a la renta causado 156,045 131,911

Menos: Anticipo determinado correspondiente al

ejercicio fiscal corriente (112,201) (123,884)

Diferencia entre impuesto a la renta causado y

anticipo (43,844) 8,027

Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago 112,201 123,884

Menos: Retenciones en la fuente que le realizaron

en el ejercicio fiscal 115,855 126,480

Crédito Tributario de afios anteriores 24,305 95,022

Impuesto por pagar 15,885 (89,591)

Segun el articulo 79 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, cuando el impuesto a la renta causado es menor que
el anticipo calculado, este Ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la
renta y por ende el que debera ser considerado para la liquidacién del impuesto,

El impuesto a la renta causado es de US$156.045 (US$131,911 en el 2014) y el
anticipo calculado es de US$112,201 (US$123,884 en el 2014), por lo que el
primero es definitivo.

AA. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
perfodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, -
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiiia relacionada,
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AA. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia,

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podré solicitar
mediante requerimientos de informacidbn a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley,

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacién tanto del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

e Aportes patrimoniales en efectivo, en doélares de los Estados Unidos de
América,

s Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

s Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

« Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos,

« Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos sefalados
en los articulos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno,

b. El sujeto pasivo:

* Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cero;

= Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cédigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversion;

» Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de
utilidades;

= Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico;

» Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos
naturales no renovables;
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AA. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

BB.

CcC.

= Tengan fitulares de derechos representativos de su capital
que sean residentes o estén establecidos en paraisos
fiscales,

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

* Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

* Realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables,

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No, SC,ICI,DCCP,G,14,003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiiias expidié las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafifas y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas,

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptiia de la mencionada consolidacién
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafilas y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas,

La Compafiia es parte de un Qmpo economico, cuya matriz es Andujar S.A.
empresa que debera efectuar la consolidacién de los estados financieros.

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS:

« Contrato de asistencia técnica: El 9 de octubre de 2014 se firmé un adendum al
contrato de asistencia técnica que la Compariia mantiene con Continental Tire
Andina S,A, en el cual las partes acordaron la fijaciéon de los honorarios por
concepto de asistencia técnica a partir de septiembre de 2014 en el 0,93% del
total de las ventas que Tecnillanta S,A, obtenga, El plazo del contrato es
indefinido,

La asistencia técnica comprende asesoria en diferentes areas, las mas
importantes se detallan a continuacion:

= Asesoria_societaria: Comprende asesoria juridica en esta area, el
manejo de los libros de acciones y accionistas y de titulos de acciones;
el registro de transferencias de acciones y la comunicacién a la
Superintendencia de Compaiiias, la preparacidon de sesiones de junta
general y la redaccion de las correspondientes actas, ejecucion de
tramites societarios resueltos, emision y registro de nombramientos,

= Asesoria_comercial: Definicion de politicas comerciales, apoyo en la
relacién con los distribuidores y asesoria publicitaria,
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CC. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS: (Continuacién)

Financiera: Planeamiento y control de la liqguidez mediante analisis de
flujos de caja y evolucién de deuda, evaluacion de rentabilidad de
puntos de venta, preparacién y evaluacion de proyectos de inversion,
evaluacion y control de presupuestos, _

Tesoreria: Negociacién, apoyo, consecucion de garantias, control de
vencimientos y coordinaciéon en general de operaciones crediticias con
los bancos

Credito: Establecimiento de politicas de crédito

Contabilidad: Apoyo en el drea contable, asesoria en temas tributarios,
mejoramiento de sistemas de contabilidad,

Asesoria de recursos humanos: Asesoria e implementacion de politicas
relacionadas con sueldos y salarios mas beneficios legales,
Asesoria_de sistemas: Desarrollo, matenimiento e implementacién de
sistemas informaticos,

Asesoria de manufactura: Workshops, charlas al cliente final, auditorias
técnicas y conocimiento del proceso del producto, anaisis cuantitativo y
cualitativo de materia prima,

DD. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinion de la

- Administracién de la Compafifa, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados,



