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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

21 de febrero del 2015
A los Accionistas y Miembros del Directorio de Tecnillanta S.A.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de Tecnillanta S.A., al 31
de diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, va sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempeiiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion erronea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la compaiiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la compafiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)
Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Tecnillanta S.A., al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, y los estados de resultados integrales de sus operaciones, de
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Enfasis en Asunto

De acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 27, la
compafiia por requerimiento del Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de
Compafiias del Ecuador, presenta los Estados Financieros adjuntos separados y no
consolidados con los estados financieros de la compafiia Norllantas Cia. Ltda., en donde
posee una participacion del 51% (Véase Nota 3a ).

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2014, se emite por separado.

TDUARDO RODRIGUEZ C.

Registro de la Superintendencia

de Compatfiias SC-RNAE-223 Socio
Licencia profesional
No. 26606

/A



TECNILLANTA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

MNotas

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 4
Cuentas por cobrar:
Deudores comerciales 5
Compafiias relacionadas 6
Empleados
Activos por impuestos corrientes 7
Otras activos no financieros 9
Menos: estimacion por deterioro 16

Total documentos y cuentas por cobrar
Inventarios 8
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad y equipo, neto 10
Inversiones en acciones 11

Total de activos no corrientes

Total de activos

1/12/2014  31/12/201
371.148 704.102
3.387.855  2.363.254
579.777 1.268.698
10.189 22.933
89.591 108.949
43.645 90.438
4111057  3.854.272
(263.495) (145.251)
3.847.562 3.709.021
1.534.421 1.502.513
6.875 7.012
5.760.006  5.922.648
893.847 967.938
144.528 144,528
1.038.375 1.112.466
6.798.381 7.035.114

E-t o = _ _ . .

Las notas adjuntas de la 1 a la 27 forman parte integral de los estados financieros



TECNILLANTA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)
(Continuacion)

Notas
PASIV A O
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros
Porcion corriente de obligacién de largo plazo I3
Cuentas por pagar:
Cuentas por pagar comerciales 12
Compafiias relacionadas 6
Pasivos por impuestos corrientes 7
Pasivos por ventas diferidas 14
Otros pasives no financieros 15
Total documentos y cuentas por pagar
Prestaciones y beneficios sociales 16
Total pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones bancarias de largo plazo 13
Beneficios Definidos por jubilacian patronal 16y 17
Pasivos por impuestos diferidos 21
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO
Capital 18
Aportes Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal 19
Resultados Acumulados
Resultados NIF Primera Vez 20

Total Patrimonio

Total de pasives y patrimonio

1/12/2014 31/12/2013
15.493 -
332.490 143.214
347.983 143.214
197.232 648.477
3.288.276 3.412.454
115.922 135.553
72.443 11,770
43,326 165.472
3.717.201 4.373.726
150.042 132,401
4.215.226 4.649 341
315.378 473.089
25.794 31.829
2.887 3.554
344.059 508.472
4,559,285 5.157.813
1.453.969 1.166.103
9.800 9.800
221.518 189.489
T14.955 673,053
(161.146) (161.146)
2.239.096 1.877.301
6.798 381 7.035.114
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Las notas adjuntas de la 1 a la 27 forman parte integral de los estados financieros



TECNILLANTA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL POR FUNCION
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dblares estadounidenses)

MNoias 2014 2013
Ingresos de actividades ordinarias 23 15.714.964 17.105.047
Coslo de ventas (13.100.201) (14.593.381)
Ganancia bruta 2.614.763 2.511.666
Gastos de ventas 24 (1.431.089)  (1.305.108)
Gastos de administracion 25 (572.334) (597.507)
Ganancia de actividades operacionales 611340 609.051
Otras ganancias (pérdidas):
Intereses pagados (105.120) (101.075)
Pérdida en venta de activos fijos (18.406) (27.181)
Reverso de provision Ministerio del Interior
del afio 2013 15 45.174 =
Varios, netos 47.526 76.823
Ganancia antes de participacion de los
trabajadores e impuestos ) 580514 557.618
Participacion de los trabajadores 22 (B7.077) (83.650)
Impuesto a la renta corriente 21y 22 (131.911) {155.585)
Impuesto a la renta diferido 21 667 1.911
Resultado integral total del afio 362.193 320.294
Acciones comunes ordinarias
Ganancia por accion ordinaria (US §) 0,01 0,01
MNumero de acciones 36.349.227 29.152.576

Las notas adjuntas de la 1 a la 27 forman parte integral de los estados financieros



TECNILLANTA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Saldo al | de enero del 2013
Incremenio de Capital
Apropiacion de reserva legal
Resultado inegral del gjercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2013
Apropiacion de reserva legal

Dividendos declarados
Véase Mota 18)

Incremento de Capital
(Véase Mota 18)

Resultado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2014

Capital serva  Aporte Futura Aflos e NIIF
569.480  173.006 606.423 369244  (161.146)  1.557.007
596,623 (596.623) X
16,483 (16.483) =
320294 320,294
166,103 180.489 9,800 673.055  (161.146) 1.477.301
32.029 (32.029)
. {144.132) (144.132)
287.866 . {144.132) 143.734
- 362,193 362,193
1453969 221.518 4,800 714.955 (161.146)  2.239.006

Las notas adjuntas de la 1 a la 27 forman parte integral de los estados financieros



TECNILLANTA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

(Continuacion)

014 201
Conciliacion del resultado integral con el efectivo neto
(utilizado) proviste por actividades de operacidn
Resultado integral del gjercicio 362.193 320.294
Ajustes que concilian con el resultado integral con el
efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de
operacion:
Depreciacion de propiedades v equipos 188.070 205.424
Estimacion deterioro de cartera 118.244 74.461
(Reverso) Provision para jubilacion patronal (6.033) 4.641
Utilidad en venta de activos fijos (10,374) (18.365)
Baja de activos fijos 69 -
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
{Incremento) en cuentas por cobrar (256.785) (631.523)
(Incremento) en inventarios (31.908) (336.442)
Disminucion (Incremento) en gastos pagados por anticipado 137 (898)
(Disminucion) Incremento en cuentas por pagar {(656.524) 589.421
Incremento en beneficios sociales 17.641 4. 886
Disminucidn por pasivos impuestos diferidos (667) {1.911)
Total de ajustes al resultado integral {638.032) (70.308)
Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de

operacidn (275.839) 249,988

Las notas adjuntas de la | a la 27 forman parte integral de los estados financieros



TECNILLANTA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

2014 2013
Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 15.458.179 16.473.524
Efectivo pagado a proveedores, compaiiias relacionadas y
empleados (15.503.277)  (15.961.958)
Intereses recibidos 97.790 82512
Intereses pagados (110.210) (106.765)
Participacion a empleados (87.077) (83.650)
Impuesto a la renta (131.244) (153.675)
Flujo neto de efectivo (utilizado) provisto por actividades
de Operacion (275.839) 249988
Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adqguisicion de propiedades y equipos (132.554) (73.946)
Preducto de la venta de propiedades plama y equipo 28.179 45.546
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion (103.775) (28.400)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Incremento sobregiros 15.493 -
Disminucion en obligaciones bancarias - 1.192
Incremento en obligaciones de largo plazo 31.565 428,644
Dividendos declarados (144.132) -
[ncremento de capital 143.734 -
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 46.660 429.836
Efectivo y equivalentes de efectivo:
{Disminucion) incremento neto del efectivo (332.954) 651.424
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 704.102 52.678
Efectivo y equivalentes al final del afio 371.148 704.102
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=

Las notas adjuntas de la 1 a la 27 forman parte integral de los estados financieros



TECNILLANTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1979. Su objeto
principal es la comercializacién de llantas, tubos y defensas de la marca Continental
General Tire y otros accesorios para toda clase de vehiculos o maquinaria vy el
establecimiento de talleres de reparacion de vehiculos y de servicios afines.

Los productos que comercializa la compaiiia son comprados aproximadamente el 92%
(99% en el 2013) a Continental Tire Andina S.A. y a Ercoparts Trading S.A.,
compaiias relacionadas con accionistas y administracion comin (Véase Nota 6).

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaifiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

e« Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compaiiia realiza una estimacién para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

» Estimaciones para inventarios en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de mantenimiento y repuestos en mal estado y
obsoletos es determinada en base al analisis de la antigliedad de los items.

* Vida itil de bienes de uso

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado (para vehiculos), de acuerdo a la vida atil
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida o
incrementada,



NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

s Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable, Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia,

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compafiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) (Ver adicionalmente Nota 20), las
cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones vy utilice ciertos supuestos
para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

De conformidad a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 “estados
financieros separados”, la compafiia prepara y presenta estados financieros
separados, por lo que las inversiones en subsidiarias se contabilizan al costo.

b. Efectivo equivalente

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos (Véase
Noia 4).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

¢. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un
mercado activo. (Véase Nota 5).

La politica contable de la Compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales
a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Se constituye una provision por el deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia
no podrd cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las
cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades financieras del
deudor y el incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mas de 365
dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto
de la provision es el valor en libros del activo. La provision es deducida del valor en
libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral en el
rubro Gastos de Administracion. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja
contra la cuenta de deterioro de activos financieros.

d. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo es
determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en ¢l curso ordinario de las operaciones, menos los gastos
variables de venta que sean aplicables. La provision del valor neto de realizacion y
otras pérdidas en el inventario, se calcularin para cubrir eventuales pérdidas al
relacionar el costo con el valor neto de realizacion, esta provision se puede dar por
obsolescencia, como resultado del andlisis efectuado a cada uno de los rubros que
conforman el grupo de inventarios (Véase nota 8)

e. Propiedad y equipo

Se muestra al costo historico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucion sistematica del impete
depreciable del activo a lo largo de su vida atil. (Véase Nota 10)

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de propiedad y equipo, como también los  intereses  por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados a la inversion
vayan a fluir a la compafiia vy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenciones y son
registrados en el estado de resultados integrales cuando son incurridos.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacidn)

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro (Véase Nota 10).

Deterioro de los actlivos no financieros

Los activos que tienen una vida atil indefinida, terrenos, no estin sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable, Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y
su valor de utilizacién econdmica. Con el propdsito de efectuar la evaluacion en
cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el
cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras
de efectivo™). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en
cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

Inversiones en acciones

Las inversiones en compaiilas, se registran al cosio, que es inferior al valor
patrimonial proporcional, de las compaiiias emisoras, (Véase Nota 11).

Los dividendos en efectivo se llevan a ingresos cuando se perciben o son declarados
por la compaiiia emisora.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su *costo amortizado™. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado
consolidado de resultados integrales.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado
de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el
momento en que €l activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Tecnillanta 5.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del proposito para el
cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

e Préstamos que devengan intereses,
o Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos
corrientes a menos que Tecnillanta S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los creéditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con
excepeion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no
corriente.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del gjercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directaments en el
patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacion de
negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el afio 2014 y 2013 que es del 22% sobre la utilidad gravable. (Véase
notas 21 ¥ 22).

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias. (Véase Nota 21).



NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

j. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de
la Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas,
devoluciones y descuentos.

La Compaifiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a
la Compafiia y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compaifiia, segin se describe debajo. Se considera que el monto
del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compaiiia basa
sus estimados en los resultados histéricos, tomando en consideracion el tipo de
cliente, el tipo de transaccién y las especificaciones de cada acuerdo comercial.
(Véase nota 23)

Tecnillanta S.A. clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:

- Venta de Llantas Nacionales e Importadas

- Venta de Repuestos y Accesorios

- Servicio de Reencauche y Taller

- Venta de Tubos y Defensas Importadas

= Venta de Aceites v Lubricantes, Baterias, Amortiguadores y Malerial Promocional
- Venta de Bujias, Aros, Filtros y Accesorios

k. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las panancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados integral. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios
ya han sido otorgados. (Véase Nota 16 y 17)

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaifia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la wiilidad anual. Se efectia la
provision para este pago con cargo a los resultados del ejercicio, (Véase Nota 22).

l.  Administracion del riesgo financiero
La naturaleza del negocio de la compaiiia y su estructura financiera no representan

riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes
riesgos potenciales del negocio.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Riesgo de Mercado.- Su principal mercado son clientes locales dedicados
prestacion de servicio de transporte con quienes ha llegado a consolidar sus
lazos comerciales. Adicionalmente ha realizado estudios de apertura de nuevos
mercados, actualmente la compafiia estd abriendo gran parte de sus ventas hacia
el Sector Publico sin embargo este presenta restricciones en la adjudicacion de

contratados con empresas consolidados en el mercado tal como es Tecnillanta
S.A.

Los principales productos que la compaiiia comercializa son neumdticos de las
marcas del grupo Continental al respecto es importante mencionar que los
precios de venta son canalizados por la compafiia Continental General Tire,
situacién que generan desventajas competitivas frente productos importados de
procedencia asidtica.

Riesgo de liquidez.- El periodo promedio de crédito de la compaiiia es de 90
dias, la recuperacion se la realiza en promedio a los 60 dias, la facturacion se
encuentra distribuida aproximadamente en 250 clientes. En general los pagos
son recibidos con relativa puntualidad, permitiendo contar con el capital de
trabajo suficiente para cubrir las operaciones de la empresa, por lo que el riesgo
asociado a una eventual falta de liquidez de la compaiia no es significativo,

m. Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las NIIF | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio del
“Significado de NIIF Vigentes” 2014,

NIIF 3. Combinacién de negocios — Excepciones al | Periodos anuales iniciados en o después del | de julio del
alcance para negocios conjuntos 2014,

NIIF 13 Medicidn del Valor Razonable — Alcance del [ Periodos anuales iniciados en o despuéds del 1 de julio del
phrrafo 42 (excepcion de carlera) 2014.

NIC 40 “Propiedades de inversion” — Aclaracidn de la

interelacidn entre la NIF 3 y la NIC 40 al clasificar una

propiedad como propiedad de inversion o propiedad | Periodos anuales iniciados en o despuds del | de julio del

ocupada por el propietario 2014,

La Administracion estima que la aplicacién de estas normas no ha tenido un
impacto significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

NOTA 4- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, compn:ndpn:

2014 2013
LS§ Us§
Cajas
Cajas chicas 1.940 1.890

mrmmmes s —— o m—————

Total Caja 1,940 1.890




NOTA 4- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Conlinuacidn)
2014 2013
Uss Ls§
Bancos
Banco Pichincha - 250,121
Banco Produbanco 117.078 6.915
Banco Solidario - 2.845
Banca del Austro 252.130 442,331
Total Bancos 369.208 T02.212
Total efectivo v equivalentes 371,148 T04.102

S = =3P E =

NOTA 5- DEUDORES COMERCIALES — CLIENTES

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de
diciembre:

2014 2013
uss USs
Corriente 2250479 1.675.159
Vencido de:
0 - 30 dias 157.026 164.257
31 - 60 dias 148.294 65.186
61 — 90 dias 50,845 41.846
91 — 360 dias 243,359 194219
Mas de 360 dias(1) 329.852 222.587
1.137.37a 688.095
Total cartera (2) 3.3R7.855 2.363.254

(1) Cuentas por cobrar clientes mayores a un afio incluye:

a. US$ 150.792 de cartera en poder de abogados quienes se encuentran efectuando las
gestiones de cobro correspondientes.

b. US$ 34.866 cartera generada en el afio 2012 a Sociedad Civil Multipack S. C.,
sobre las cuales se encuentra en negociacion con los herederos del accionista
fallecido Fausto Andrade.

¢. US$S 36.931 cartera generada en el afio 2012 a Sociedad Latinoamericana de
Construccion S.A, SOLAC S.A., empresa que se encargard de cancelar las facturas
pendientes mediante un contrato de publicidad en vallas, led's —pantallas gigantes,

d. La provision por deterioro de cuentas por cobrar que mantiene la compaiiia al 31
de diciembre del 2014 asciende a US$ 263.495; de acuerdo a la administracién no
se espera incurrir en pérdidas importantes, adicionales a las cubiertas por la
provision para estimacion por deterioro.

(2) Las cuentas por cobrar comerciales clientes estin medidas al costo amontizado, por lo
que incluyen un reconocimiento del interés implicito por US§ 5.754.



NOTA 6 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Tal como se indica en la nota 1, aproximadamente el 92% (99% en ¢l 2013) de los
productos que la compaiiia comercializa son comprados a Continental Tire Andina S.A. y
a ERCO PARTS TRADING, compaiiias con accionistas y administradores comunes;
ademas la empresa recibe servicios de asesoria comercial, financiera.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias
relacionadas durante los afios 2014 y 2013:

204 2013

uss uss
Compras de productos lerminados 12.378.944 14.533.704
Honorarios pagados por asesoria 100.836 101,750
Intereses pagados 42.842 69.017

Los saldos por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas al 31 de diciembre,
comprenden:

2014 2013
uss uss
CUENTAS POR COBRAR
Compailias relacionadas
Continental Andean Region 232335 (1) 1.121.168
Mational Tire Experts 5.A, 251178 -
Morllantas Cla, Lida. 3274 589
Tecniguay Tecnicentro de Guayaquil S A, - 1.381
Renovallanta S.A. 1.421 45915
Tecnicentro del Austro Tedasa 3.854 3.854
Segurillanta S, A, 1.052 1.052
Continental Tire Andina S.A. - 304
ioni
Fausto Andrade 86.463 (2) 04 435
Total compafiias relacionadas y acclonista 579777 1.268.698
CUENTAS POR PAGAR
Corto Plazo
Compaias Relacionadas
Continental Tire Andina 5.A. 3127939 () 2.982.707
Ercoparts Trading S.A. 35412 10,744
Renovallanta S.A. 115.044 111.962
Tecniguay S.A. - 2.088
Mationaltire Experts S.A. 8.257 -
Tedasa 5.A. 20 -
Segurillanta S.A. 263 2.692
MNorllantas S.A. 14 1332
Total compafiias relacionadas 3.286.949 311,525
Accionistas por pagar
Patricio Divalos 37 37
Consuelo Alvear 39 270
Orlando Jaramillo B99 622

Total accionistas- dividendos 1.327 929



NOTA 6 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

(Continuacion)
2014 2013
Us$ uss
ANTICIPO CLIENTES
Continental Tire Andean Region - 3001000
Total anticipo clientes - 300.000
3.288.276 3412454

—— p—

(1) Cartera originada por la participacion de la compaiiia en las licitaciones de
instituciones publicas a través de Continental Andean Region para la venta de
producto; Como garantia existen los contratos celebrados con las instituciones
publicas.

(2) Corresponde a un préstamo efectuado al accionista fallecido por un plazo 3 afios,
cabe indicar que esta deuda esta siendo negociada con los herederos.

(3) Crédito garantizado con un pagaré a una tasa del 10.1% anual a favor de Continental
Tire Andina S5.A.

MNOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

2014 2013
Uss uss
ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTES
Retenciones en fuente del impuesto a la renta afio 2010 - 13.929
Retenciones en fuente del impuesto a la renta afio 2011 63.286 65.285
Retenciones en fuente del impuesto a la renta afio 2012 24,305 29.735
89,591 OB, 940
PASIVQ POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al valor agregado - VA por pagar 85.585 106.796
Retenciones de [VA 5.344 8.512
Retenciones en fuente 24.993 20.245
115.922 135.553

- SoENEE S

NOTA 8-  INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:



NOTA 8-  INVENTARIOS

(Continuacion)

2014 2013

LSS LSS
Llantas 1.433.534 1.327.902
Servicio de Reencauche 37.320 76.617
Aceiles y grasas 12.965 10,553
Defensas 4.7 6,128
Tubos 9.360 19,587
Otros accesorios 37.225 61.726

1.534.421 (1) 1.502.513

EECE=EE EEEL

(1)  Incluye US$ 9.294 de la estimacion de inventarios de lento movimiento de acuerdo
con las politicas establecidas por la Compaiiia

NOTA 9- OTROS ACTIVO NO FINANCIEROS

Otros Activos no financieros al 31 de diciembre comprenden:

2014 2013

LSS LS §
Préstamos y Anticipos a Ex Empleados 15720 (1) 26.205
Reclamos al Servicio de Rentas Internas - 33.970
Garantins 24.672 23.672
Anticipo Proveedores 1253 3917
Mros menores - 674

43.645 0438

(1) Valores originados por préstamos, descuentos, faltantes de inventario entregados a
ex empleados que se encuentran en proceso legal para gestiones de cobro.

NOTA 10- PROPIEDAD Y EQUIPO

A continuacion se presenta el movimiento de propiedad y equipo durante los afios 2013 y

2014:
+) = (+) =
Saldo al 31 de Saldo al 31 de Saldo al 31 de ﬁ\"ﬂu
diciembre del Retivpsy  diciembre del Retirosy  diciembre del
2012 Adiciones  Hajns 2013 Adiciones  Bajay 2014 anog
USS Uss US§ LSS uss uss uss
Mejoras en locales 2.3
armendados 1.083. 564 - . 1.083.564 39953 - 1.123.517
Magquinasia y equipos 625.138  333M4 {13.070) 645432 27932 (19.649) 653715 S
Muebles, enseres y 3-10
equipos 355,789 9376 - 365,165 11.827 (1.222) 375770
Vehiculos 186966 31195 (58.970) 15919 . (26.719) 132472 5
2.251.447 73045 (72.040) 2.253.352 9712 (47.590) 2.285.4M
Menos: Depreciacion
Acimulada (1.124.850) (205.423) 44 859 {1.265.414) (1885.070) 29.015 {1 444 469)
_ 1.126.597 (131.478) (27.181) 967938 (10B358) (1B57%) 241,005
Activos en Irinsito
Licencias

. - - - 52842 . 52.842
1126597 (131478) _ (27.181) 967038 (55.516)  {18.575) 893 847
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NOTA 11-  INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2014, comprenden:

de Valor  Patrimonial
Compaia Participacion  Nominal  Proporeional
% US$ us$
Morllantas Cia. Ltda. (1) 51.00 55.590 197.520
Renovallanta S.A. .09 1.698 4.120

(N Corresponde al valor patrimonial del afio 2014 sobre estados

preliminares de la subsidiaria,

NOTA 12- PROVEEDORES

Al 31 de diciembre estan constituidos de la siguiente manera:

2014

Uss§
Sygmus Seguridad Privada Cia. Lida. 69.240
Rejapon S.A. 25.212
Freire Villavicencio Gloria Elizabeth 11.061
Seprom Cia Lida, 10.820
Tecnova 5.4, 10457
Alkosto S.A. 8.526
Tractomag 5.A. 8.490
Tinajero Cisneros Pedro 1.569
Centro Automotriz Gustavo Moya Baca -
Comercial Cisneros Imporiadora Kumho
Gambussi S.A. -
Otras menores 51.857
Total 197.232

g

NOTA 13- PASIVOS FINANCIEROS

2013
Uss

23611
55.791
85918
8.641
351.970
47.019
7005
68,522

-------------

648.477

Sl Lo

Valor en
Libros
Uss

143.448
1.080

144.528

—_mEE=

financieros

L.as obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2014, representan el saldo

pendiente de las obligaciones con las siguientes entidades:

Tasa de Porcidn
interés corriente

Anual uss

Banco del Austro

Crédito pagadero en dividendos mensuales con

vencimiento final en julio del 2017 (1) 10,21% 157.711

Banco del Austro

Crédito pagadero en dividendos mensuales con

vencimiento final en diciembre del 2015 (1) 10,21% 174.779
332.490

Porcién
largo plazo Total
315,378 473.089
174.779
315.378 647,868

WS



NOTA 13-  PASIVOS FINANCIEROS
(Continuacion)

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuacion:

Valor
Ailo USS
2015 332.490
2016 173.677
2017 141,701

647.868

(1) Este crédito se encuentra garantizado con un contrato de prenda comercial sobre los
bienes muebles (maquinaria) de la compafiia por un valor total de LS$386.087.

NOTA 14 - VENTAS DIFERIDAS

Incluye al 31 de diciembre del 2014 US$ 72.200 de mercaderia pendiente de entrega sobre
carta de negociacion de venta que fue facturada en el mes de diciembre del 2014 a la
compafiia Transporte de Combustible lzurieta V. Cia. Ltda., por concepto de 200 llantas
que se despachardn durante el afio 2015.

NOTA 15-  OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.

Los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

2014 2013

uss Uss
Provisiones Varias 4.226 130800 (1)
Sueldos por Pagar 25071 18.982
Intereses por Pagar 7.696 10.023
Otros Menores 6.333 5.605

43.320 165.472

(1) Durante el afio 2013 incluia US$ 125.335 correspondiente a provisiones por Convenio
de Prestacion de Servicios suscritos entre Continental Tire Andean Region S.A. ¥
Tecnillanta, que tenia la finalidad de garantizar la prestacion del servicio de
alineacion y balance y enllantaje al Ministerio del Interior, dichos servicios fueron
para cubrir la adjudicacion del contrato que obtuvo la empresa Continental Tire
Andean Region. Dicho convenio se liquidd durante el afio 2014, y el exceso de
provision del afio 2013 por un valor de US$ 45.174 fue reversado durante el afio
2014 con cargo a los resultados del gjercicio como otros ingresos.
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NOTA 16-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es ¢l movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiifa durante el afio
2014:

Saldo al 1° Saldo al 31
de enero del Pagosy /o dediciembre
2014 Incremento Utilizaciones  del 2014

Corrientes
Prestaciones y beneficios Sociales (1) 132.401 386.944 (369.303) 150.042
Estimacion por deterioro de cartera 145.251 118.244 - 263.495
Provisién por deterioro de inventario 9.294 - - 9.294
Largo Plazo
Reserva para jubilacion patronal 31.829 - (6.035) 25.794

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones,
aportes al IESS y participacitn de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 17-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren ¢l pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Seghn se indica en ¢l estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo™
y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas parametros
establecidos en el Cadigo de Trabajo y en el contrato colectivo la tasa de conmutacion
actuarial del afio 2014 y 2013 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la compaiiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la
reserva matemdtica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es
Como sigue:

2014 2013
Valor presenie de la reserva actuarial:
Trabajadores con 10 afios de servicio 13.175 6.860
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 12.619 24,969
Total provision segin cdlculo actuarial 25.794 31.829

NOTA 18- DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS Y AUMENTO DE CAPITAL

Mediante Acta de Junta General de Accionista celebrada el 20 de marzo del 2014 se
resuelve: a) En lo que corresponde a las utilidades del afio 2013 se resuelve luego de
transferir el 10% de reserva legal, se declare un dividendo equivalente al 50% a favor de
los accionistas esto es por la suma de US$ 144.132 y b) aumentar el capital suscrito de la
compaiiia hasta por la suma de US$ 288.264, con cargo a los siguientes conceptos USS
144,132 de las utilidades del ejercicio 2013 y US$ 144.132 mediante compensacion de
crédito con la participacion de los accionistas.
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NOTA 18- DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS ¥ AUMENTO DE CAPITAL
(Continuacion)

De acuerdo a la escritura de aumento de capital inscrita en el registro Mercantil con fecha 4
de noviembre del 2014, se establece un incremento de US$S 287.866 mediante la
capitalizacién de las utilidades correspondientes al afio 2013 por USH 144.132 y
compensacién de créditos por USS 143.734.

Al 31 de diciembre del 2014, el capital suscrito de la compafiia de la compafiia por un

valor de US$ 36.349.227 esta representado por 36.349.227 acciones de valor nominal de
US$ 0,04 cada una

La utilidad por accion es calculada dividiendo el resultado integral del ejercicio de la
compafiia sobre el nimero de acciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

MNiamero de

Mombre de accionista Accinnes Participacion %
Andujar 8.4 25320018 69,66%
Pablo Andrés Tamayo Saldafa 5612475 15, 44%
Herederos-Fausto Xavier Andrade Zapata 5.326.872 14,65%
Vicente Orlando Jaramillo Figuerca 62.672 0,17%
Julia del Consuelo Alvear Madrid 27.190 0,07%
Total 36.349.227 100%

NOTA 19- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el

50% del capital suscrito. La reserva legal constituida puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

MOTA 20 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE  INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NITF.

Mediante resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011 se
resuelve:

Expedir el reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas. Reserva de
capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superdvit por revaluacion de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
superdvit por valuacion, utilidades de compaiiias holding y controladoras; y designacion
e informe de peritos.
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NOTA 20 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)
(Continuacion)

ARTICULO PRIMERO.- DESTINO DEL SALDO ACREEDOR DE LAS CUENTAS
RESERVA DE CAPITAL, RESERVA POR DONACIONES Y RESERVA POR
VALUACION O SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES.- Los
saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva
por donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacion de Inversiones;
saldos que s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del 4ltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la compaiiia.

ARTICULO SEGUNDO.- SALDO DE LA SUBCUENTA RESULTADOS
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF.- Los ajustes provenientes_de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIF” completas y de la Norma
Internacional de Informacidén Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo
gjercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia; de registrar un saldo deudor en la
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF”, éste podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Producto del proceso NIIF, la compaiiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcion NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2014 de USS 161.146.
NOTA 21 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2014, 31 de diciembre del 2013 se han reconocido pasivos por
impuestos diferidos por US § 2.887 y US$ 3.554, y su detalle es el siguiente:



NOTA 21 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuacion)

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2014 31/12/2013
Pasivos diferidos relativo a vehiculos 2,887 3.554
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b) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante los afios
2014 y 2013

Movimientos en pasivos por Impuestos Diferidos Al 31/12/2004  Al: 31/12/2013

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 3.554 54635
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos -

Decremento en Pasivos por Impuestos Diferidos {667) (1.911)
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 2887 3.554

SoEmmmE e Ee——————

¢) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2014 y 2013, se muestra a

continuacion:
2014 2013
uss LUS$
Impuesto diferido
Depreciacion de vehiculos (66T} (1.911)
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NOTA 22- IMPUESTO A LAS GANACIAS Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2014 y 2013:

2014 M3
Participacion Participacion
de Impuesto a de Impuesto §

Trabajadores laRents  Trabajadores la Renta

Utilidad antes de participacion de
trabajadores SRO.514 SRO.514 557618 557618

Provision del salario digno 50

Base para participacion a trabajadores 580514 - 557.66%

15% en participacion 87077 (87.077) £3.650 (83.650)
Mis - Gastos no deducibles (1) 116,488 233715
Mas - Gastos Incurridos para Generar

Ingresos Exentos 604 2
Mis- 15% Participacidn de trabajadores

atribuibles o ingresos exentos 1.B23 f
Menos - Otras ingresos exentos

(dividendos recibidas) {12.756) (484)
Base para impuesto a la renta 599,596 707.207

Impuesto a la renta (22%) 131.911 155.585

.- ] 1 ] ===



NOTA 22-

{Continuacion)

IMPUESTO A LAS GANACIAS Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

(1) Los gastos no deducibles correspondientes al afio 2014 comprenden: Gastos sin
sustento tributario US § 25,102, Depreciacion de Activos US § 931, Deterioro de
Cartera US $ 86.629; Interés Implicito en cuentas por cobrar clientes US §

3.826.

b) Conciliacitn del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador ¥ la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:

2014 2013
Importe Im
Pareinl LUss S Parcial L3 o
Impuesto en el estado de resultados
(1asa efectiva) 131911 26,73% 155.586 32.83%
Impuesto tedrico (lasa nominal) 108,556 22,00% 104273 22,00%
Resulado contable anles de Impussto 493,437 - - 473968 - -
Tasa nominal 22% = - 2%
Diferencina 23355 4.711% S1313  10.83%
iferencias:
Gastos no deducibles 116,488 25627 5.19% 233715 51417 10.45%
Ingresos exentos, neto (10.329) {2.272) {0,46%) (A76) (104)  {0,02%)
23355 4.T3% S1.313  10,83%
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La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2014 y 2013 corresponde a
la tasa de impuesto a las sociedades del 22% que las entidades deben pagar sobre
sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del
impuesto a la renta del afo 2014 es 26,73% (32,83% para el afio 2013)

NOTA 23 -

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 por
linea de negocio se detallan a continuacion:

Llantas Nacionales
Llantas Importadas
Reencauche
Servicios de Taller
Baterias

Tubos Importados
Defensas Importadas
Otros servicios

Aceites y Lubricantes

Aros

Material Promocional

2014

11.418.457
3010761
550819
291.634
117.704
135.832
40.146
30.544
30.713
23.654
4.285

2013
12.479.122
4911.125
780,804
303,429
206,533
159316
75.018
53.915
50304
18.078
9.732



NOTA 23 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
(Continuacidn)

2014 2013
Filtros 4.135 7.851
Pastillas de Frenos 2.037 5.679
Audio y Seguridad 6,399 5.4%90)
Accesorios Vehiculos 8.783 5.286
Amortiguadores 2.605 1766
Ligquides y Aditivos 246 627
Bujias 83 359
Otros 27127 19,603

Total 15714964 17.105.047

NOTA 24 - (GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2014 2013
Sueldos ¥ beneficios sociales 426,445 341,843
Jubilacidn patronal y desahucio 11.666 31.276
Alquileres ¥ oiros servicios IRT.530 350.012
Mantenimiento 84.866 78.507
Combustible 15.321 15,910
Fletes ¥ movilizacion 22,745 18,284
Depreciacion 114,819 136405
Estimacién deteriore de cartera 118.244 TT.498
Publicidad y propaganda 934 1.9403
Suministros y materiales 9,625 G439
Servicios Basicos 43,973 45.337
Impuestos v tramites judiciales 174 11.034
Seguros 38.002 45,142
Eventos v licitaciones 1.136 4,464
Comisitn tarjeta de crédito 90,620 T6.658
Ofros gaslos 64,089 01396
Total 1.431.089 1.305. 108

e e AN EET e

NOTA 25 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por el afio 2014 y 2013 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2014 2013
Sueldos v beneficios sociales 255.752 299,507
Suministros ¥ malteriales 3.767 3.634
Servicios Contratados " 155.658 107,447
Desahucio 241 21.425
Alimentacion 0414 G776

Mantenimiento 7.242 7.354
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NOTA 25 - GASTOS DE ADMINISTRACION

(Continuacion)

2014 2013
Fletes ¥ movilizacidn 5488 5.341
Servicios Basicos 0,892 10,173
Impuestos ¥ trdmiles judiciales 19,068 9,689
Seguros 8.049 7.190
Seguridad vy vigilancia 6158 5.658
Depreciacidn 9269 10,868
Alquileres 40,882 36,776
Ciastos bancarios 8.846 2,853
Otros gastos 28.908 59.816
Total 572.334 597,507

MNOTA26- REFORMAS TRIBUTARIAS

1)

2)

3)

En el mes de mayo del afio 2001, se emitid la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecio una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones v beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
s¢ hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo gjercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan cdnyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no hay sido contrato para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos v utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habra retencion ni pagoe adicional del Impuesto a la Renta.

Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes
en el Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por
tanto efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los
distribuye,
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NOTA 26 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

4) El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cddigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacién varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

5) El 24 de noviembre del 2011, se publicd la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecologicas, sociales y
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto a
la Salida de Divisas, del 2% al 5%.

6) El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares
deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de dolares
debera presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Durante el afio 2013 la compaiia presenté el Anexo e Informe de Precios de
Transferencia de las operaciones celebradas entre partes relacionadas locales y del
exterior al Servicio de Rentas Internas. Del analisis efectuado por la compaiiia se
concluye que Tecnillanta S.A. cumple con el principio de plena competencia.

A la fecha de emision de los estados financieros la administracion junto con sus
asesores legales y tributarios se encuentra analizando las operaciones con partes
relacionadas locales y domiciliadas en el exterior, para la presentacion del Anexo e
Informe de Precios de Transferencia por el periodo fiscal 2014 y, consideran que la
aplicacion de la normativa de precios de transferencia no afectard la base imponible y
consecuentemente el impuesto a la renta causado por la compaiifa en el afio 2014,

NOTA 27 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.
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NOTA 27 - EVENTOS SUBSIGUIENTES
(Continuacion)

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 21 de febrero del 2015 y serdn presentados
a los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



