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A ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

| de marzo del 2013

A los Accionistas v Miembros del Directorio de Tecnillanta S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de Tecnillanta S.A., al 3|
de diciembre del 2012. v los correspondientes estados de resultados integral. de cambios
en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha v un resumen
de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Gerencia de la Compaiia por los estados financieros

Lo Gerendia es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con fas Normas Internacionales de Informacion Financiera, Esta
responsabilidad incluye: el disenar, implementar y mantener ¢l control interno relevante
a la preparacion v presentacion razonable de los estados tinancieros que estén libres de
representaciones errdneas de importancia relativie va sea debido a fraude o error:
seleccionando v aplicando politicas contables apropiadas, v haciendo estimaciones
contables que sean rasonables ¢n fas circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
¢ticos asi como que planeemos v desempeiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estian libres de representacion errdnea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempeiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados linancieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor. incluvendo la evaluacion de los riesgos
de presentacion errdnea de importancia relativa de los estados financieros. va sea debido
; a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgzo. el auditor considera ¢econtrol
interno relevante a la preparacion v presentacion razonable de los estados lnancieros de
la compaiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias. pero no con el lin de expresar una opinion sobre la elfectividad del
control interno de la compaiiia. Una auditoria tambien incluye. evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas v lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suliciente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria con salvedades,



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENIMENTES (Continuacion)

Opinion

En  nuestra opinidn los  estados  linancieros  arriba  mencionados  presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes. la situacion  financiera  de
Teenillanta S.A. al 31 de diciembre del 2012, § sus estados de resultados integrales. de
cambios en el patrimonio v sus Mujos de electivo por el afo terminado en esa lecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Asuntos de Enfasis

Sin calilicar nuestra opinidn. informamos que lal como se explica con mas detalle en la
Nota 18, los estados financieros correspondientes al ano terminado €l 31 de diciembre
2012 son los primeros que la compaiiia ha preparado aplicando NIF. Con fines
comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al aio
terminado el 31 de diciembre de 2011 v saldos del estado de situacion financiera al | de
enero del 2011 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2012,

Las cifras que se presentan con fines comparativos. ajustadas conforme a NIIF, surgen
de los estados financieros correspondientes a los afos terminados ¢l 31 de diciembre de
2001 v 2000 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel
momento, sobre los que emitimos informes con una opinion sin salvedades, el 18 de
Febrero del 2012 v el 25 de Febrero del 2011, respectivamente. Los efectos mas
significativos de o adopeion de las NIIF sobre la informacion financiera de la
Companiia se describen en la Nota 18,

De acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No, 27. la
compaiia por requerimiento del Servicio de Rentas Internas v Superintendencia de
Compaiiias del Feuador. presenta los Estados Financieros adjuntos separados v no
consolidados con los estados financieros de la compaiia Norllantas Cia. Lida., en donde
posee una participacion del 31%.

Informe sobre otros reguisitos legales v normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia
por ¢l aio terminado al 31 de diciembre del 2012, se emite por separado.
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TECNILLANTA S.AL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS
Adtive corriente:
Electivo » equivalentes de clective
Cuentas por ¢ohrar
Deudores comerciales
Compariias relacionadas
Emplendos
Activos por impuesios corrienles
Orras activios no financieros
Menos: estimueiin por deterion
Fotal documentos v cuentius porcobrar
Inyentirios
Total setives correntes
Inmovilizado material, neto
Inversiones ¢n awiones
Gastos pagados por anticipado
Activos por impuestos diferidos

Toval de-activos

g
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Las notas adjuntas de la | a la 23 forman parte integral de los estados financieros



TECNILLANTA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)
(Continuacidn)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Pasiva Corriente;
Sabregiros
Pasivo financieros corrienles
Pasivo Minanciero porcion corriente de largo
plazo

Cuentas por pagar;
Cuentas por pagar comerciales
Compadiias relacionadas
Pitsivos por impiestos corrientes
Pasivos por ventas diferidas
Otros pasivos no financieros

Total documentos ¥ cuentas por pagar
Prestaciones v beneficios sociales
Total pasivo comiente
Pasivos a largo plazo:
Pasivos linancieros de largo plazo
Benelicios Definidos por jubilacion patronal

Pasivos por impuestos dileridos

Total pasivos
Patrimonio, estado adjunto

Total de pasivos ¥ patrimonio

MNotas

12y 13
14
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Las notas adjuntas de la 1 a la 23 forman parte integral de los estados financieros



TECNILLANTA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en dolares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Ciastos de ventas
Giastos de administracion

Ltilidad operacional

Otras ganancias (pérdidas):
Intereses pagados
Dividendos ganados
Pérdida en venta de activos fijos
Varios, netos

Utilidad antes de participacion de
los trabajadores ¢ impuestos

Participacion de los trabajadores
Impuesto a la renta

Resultado integral total del afo

Acciones comunes ordinarias
Ganancia por accion ordinaria (LS §)
Nimero de acciones

Notas 012
19 14.903.385
(12.700.485)
2.202.900
20 (1.160.546)
2 (504.259)
338.095
(1537.688)
(14 105)
1.292
367.394
17 (35147
4w 17 (147.625)
164.822
0.012
14.237.000

011

15.375.743
(13.449.611)

(1.035.207)
(349.209)

341,718

(46.969)
31.172

320 867

{57.337)
(67.511)

205.019

0.014
14.237.000

o

Las notas adjuntas de la 1 a la 23 forman parte integral de los estados financieros



TECNILLANTA S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONICO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{ Expresados en dolares estadounidenses)

Hesultudos
Eguerya de Aporte Acumulados
Caplial Capital  Reserva Futurs Adbirs aurE

Suscrite  Adicionat)  Legal  Capitalizacion Anteriores  primeravez  Lotul
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Las notas adjuntas de la 1 a la 23 forman parte integral de los estados linancieros



TECNILLANTA S.A.

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

012 2011
Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Resultado integral del ejercicio 164.822 205.019
Ajustes que concilian con el resultado integral con el
electivo neto provisto por actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades v equipos 259.865 212.126
Estimacion deterioro de cartern 45.290 13.000
Provision para jubilacion patronal 7.281 7.167
Bajas de activos fijos {59.870) -
Pérdida (utilidad) en venta de activos fijos 14.105 (9.588)
Cambios en activos v pasivos de operaciones;
Incremento en cuentas por cobrar (604 .873) (25(.833)
Incremento en inventarios (21.419) (793.556)
Disminucion ¢n gastos pagados por anticipado 11.739 24.903
Incremento en cucntas por pagar 252,799 742,461
Disminucion en beneficios sociales (6.269) (4.706)
Disminucion (incremento) por activos impuestos diferidos 41.609 {5.095)
Incremento (disminucion) por pasivos impuestos diferidos 3.040 (1.112)
Total de ajustes al resultado integral (56.703) (63.251)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 108.119 139768
o

Las notas adjuntas de la | a la 23 forman parte integral de los estados financieros



TECNILLANTA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en dolares estadounidenses)

{Continuacion)
2012
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones en activo 1ijo (305.469)
Adiciones de inversiones -
Producto de la venta de activo fijo 7.803
Dividendos recibidos -
Ciectivo neto utilizado en actividades de inversion (497.664)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
(Disminucion) Incremento de sobregiros bancarios (154.144)
Incremento pasivo financiero corriente 142.022
{Disminucion) incremento pasivo financiero largo plazo {161.666)
Aportes futuras capitalizaciones 596.623
Ajuste de reliquidacion de impuestos -
Efectivo neto provisto en actividades
de financiamiento 422 835
In¢remento (disminucion) neto del efectivo 33.290
Efective v equivalente de efective al inicio del ado 4. 388
Efectivo v equivalente de efectivo al final del ano 32.678

b=d

(568.492)
(35.067)
19.152

k4 I e,

(573.235)

[54.144

200,111

Las notas adjuntas de la | a la 23 forman parte integral de los estados linancieros



TECNILLANTA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(C'ifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA | - OPERACIONES

La compaiia fue establecida bajo las leves ecuatorianas en el afio de 1979, Su objeto
principal es la comercializacion de llantas; wbos v defensas de la marca Continental
General Tire ¥ otros accesorios para toda clase de vehiculos o maquinaria v el
establecimiento de talleres de reparacion de vehiculos y de servicios afines.

Los productos que comercializa la compaiia son comprados aproximadamente el 91%
(92% en ¢l 2011) a Continemal Tire Andina S.A. v a Ercoparts Trading S.A.
companias relacionadas con accionistas v administracion comin (Véase Nota 6),

NOTA2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de comahilidad que sigue la compaiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NHF) (Ver adicionalmente Nota 19), las
cuales requieren que la Gerencia efectiic ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos
pary determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financicros v para efectuar las revelaciones, que s¢ requicre presentar en las mismas. la
Gerencia considera que las estimaciones v supuestos utilizados fueron los adecuados en
tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
linancieros. son Hevados en dolares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros v Hevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Intermnacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“1ASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos v condiciones. de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo equivalente

La politica es considerar ¢l efectivo v equivalente del efectivo los saldos en caja. en
bancos. los depositos a plazos en entidades financieras v otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez. con un vencimiento original de tres meses o menos (Véase
Nota 3).



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

¢

(Continuacion)

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un
mercado activo. (Véase Nota 4).

La politica contable de la Compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales
a su ovalor justo vy posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el
método de interds efective. Se constituye una provision por el deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia
no podrd cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las
cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades financieras del
deudor y el incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mas de 90
dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. EI monto
de la provision es el valor en libros del activo. La provision es deducida del valor en
libros v el monto de la pérdida es reconocida en el ¢stado de resultados integral en el
rubro Gastos de Administracion. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja
contra la cuenta de deterioro de activos financieros.

Inventarios

Los inventarios. se presentan al costo oal valor neto realizable. el menor. El costo es
determinado mediante el método promedio ponderado, El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos
variables de venta que sean aplicables. La provision del valor neto de realizacion v
otras pérdidas en el inventario. se calcularian para cubrir eventuales pérdidas al
refacionar el costo con ¢l valor neto de realizacion. esta provision se puede dar por
obsolescencia, como resultado del anilisis efectuado a cada uno de los rubros que
conforman ¢l grupo de inventarios (Véase nota 7)

Inmovilizado material

Se muestra al costo histdrico menos las depreciaciones acumuladas v, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del ejercicio en  base a la distribucion sistematica del importe
depreciable del activo a lo largo de su vida (til. (Véase Nota 8)

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del inmovilizado material, como también los  intereses” por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calilicados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion
vayan a fuir a la compafia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenciones y son
registrados en el estado de resultados integrales cuando son incurridos.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

Los valores v la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro (Véase Nota 8).

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida atil indefinida. terrenos. no estan sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos gue estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en coanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta v
su valor de utilizacion economica. Con el proposito de efectuar la evaluacion en
cuanto a su deterioro. los activos son agrupados considerando el menor nivel para el
cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras
de efective™). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en
cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

Inversiones en acciones

Las inversiones en compafiias. se registran al costo. que ¢s inferior al valor
patrimonial proporcional. de las compaiiias emisoras. (Véase Nota 9).

Los dividendos ¢n efectivo se llevan a ingresos cuando se perciben o son declarados
por la compaiia emisora.

Pasivos linancieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion,
Tras su reconocimiento inicial. se valorizan a su “costo amortizado™. La diferencia
entre el valor neto recibido v el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™.

Los intereses pagados v devengados que corresponden a pasivos [limdncieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en ¢l estado
consolidado de resultados integrales.

Los intereses pagados v devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado
de situacion financiera en la cuenta del activo calificable gue corresponda hasta el
momento en que el activo caliticable se encuentre disponible para su uso.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

Tecnillanta S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito para el
cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

o Préstamos que devengan intereses.
o Acrcedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de sitvacidn financiera como pasivos
corrientes a menos que Teenillanta S A. tenga ¢l derecho incondicional de diferir el
pago de fa obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los
estados linancieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documemados adeudados a acreedores. Se presentan en ¢l pasivo corriente con
excepeion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros. los cuales son presentados en el pasivo no
corriente.

Impuesto a las ganancias ¢ impuestos diferidos.

Ll gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente v el impuesto diferido, Bl impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcion, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. en otros resultados integrales o provienen de una combinacion de
nEgOCios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el afio 2012 que es del 23% sobre la utilidad gravable v el 13% sobre
las utilidades a ser reinvertidas durante el siguiente ejercicio economico haciendo
uso de la deduccion de los diez puntos porcentuales sobre estos resultados (Veéase
notas 14 v 17).

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos ¥ pasivos ¥ _sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion v la tash del
impuesto vigente.

Para determinar ¢l impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que. de acuerdo
con la legislacion tribularia vigente. se debe aplicar en el aio en que los pasivos por
impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberin ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada.



NOTA2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Las pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias, (Véase Nota 14).

J-  Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios. incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes ¢n el curse ordinario de las actividades de
la Compaiii. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas.
devoluciones v descuentos.

La Compaiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable gue los beneficios economicos futuros fluyan a
la Compaiia y s¢ hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compafia, segun se describe debajo. Se considera que el monto
del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compaiiia basa
sus estimados en los resultados historicos. tomando en consideracion el tipo de
cliente, el tipo de transaccion v las especificaciones de cada acuerdo comercial.
(Véase nota 19)

Teenillanta S.A. clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:

e Venta de Llantas Nacionales e Importadas

o Venta de Repuestos y Accesorios

s Servicio de Reencauche v Taller

e Venta de Tubos y Defensas Importadas

e Venta de Aceites v Lubricantes, Baterias. Amortiguadores y Material Promaocional
o Venta de Bujias, Aros, Filtros y Accesorios

k. Beneficios a empleados

o
El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal) es determinado utilizando
el Métedo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias v pérdidas
actuariales se¢ reconocen en ¢l estado de resultados integral. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida ¢n que los beneficios
va han sido otorgados. (Véase Nota 13)



NOTA 2 -
(Continuacion)
igipacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

la compania debe reconocer a sus

trabajadores una cifra equivalente al 15% de la wilidad anual. Se efectia la
provision para este pago con cargo a los resultados del ¢jercicio. (Véase Nota 17).

Nuevas Normas ¢ Interpretaciones que  han
financieros

Nuevos pronunciamientos contables v su aplicacion

sido adoptadas en estos estados

Enmiendas a NIIFs

Fechas de aplicacion obligatorias

Hiperinllugion severa

setivos Hinancieros

NIC 12, Impoestos diferidos - Recuperacion del activo subyacenie.

NHF L iRevisada), Adopeion de las NHF por primera ver - (1)
Eliminacion de lechus lijadas parn sdopiadores por primern vee - (i)

NIF 7. Instrumentos financieros. Reveluciones - Translerencias de

enero de 2012,

Julinn che 2000 1,

julio de 2011,

Periodos anunles iniciados en o despues del 17 de
Perindos anuales iniciados en o después del 17 de

Periodos anuales iniciados en o despuds del 1° de

LLa Administracion estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto
significativo en los montos reportados en ¢stos estados financicros.

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion ann no estd vigente:

Nuevas NITF

Fecha de aplicavion abligatoria

MNUF 9, Instrumentos fnancicnos
NIF 1, Bstados Hnancieros consolidados
NIIF 11 Acucrdos ¢onjuntos

NIF 12, Revelaciones de partivipaciones ¢n otes entidades,

Muoevas NIF

Periodos anuales inicindes en o después del
2015,
Periodos anuales infciados en o después del
20013,
Periodos anuiles infciados en o despues Jdel
2013,
Peridios anuales iniciados en o después Jdel

2003,

17 de enero de

1* de enero de

1° de enero de |

1 de enero de

Fecha de aplicacion obligatoria .

NEC 27, (200 1) Estados Dnancieros sepanidos,

NIC 28 (20110 Inversomes en asiciinbis 3
COnUNLos

neguios

MNIF 13, Mediciones de valor ruswable

Periodos anuales iniciados en o despudsy del
2013,
Periodos anuales iniciados en o despuds Jdel
2013,
Periodos anvales Tniciados en o despues del
2013,

1% de engro de
1% de enero de

17 de ener de




NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Enmiendas a NIF

Ftﬁ'hn rh' nplirnch’ln nhligatoria

MWIC 1L Presentacion de estudios Nnancieros - Presentacion
de componentes de viros resuliodos imegrales.

NIC 19, Beneficios a los empleados (2011

MWIC 32, Instrumentos Tinancienys: Préstacion - Aclaracion
de regquerimientos pama ¢l peten Je activies v pasivos
linancieros

NUF 7. Instrumentos  financieros:  Revelnciones -
Maodilicaciones a revelaciones acercn de  neteo de activos
v pusivis financieros

NIUF L NIF 1T oy NHE 12 Estados  financicrvs
consolidados,  Acuerdos, conjuntos v revelaciones de
purticipaciones  on otms eptidindes - Culas para la
trunsicion

Emidades de Inversion - Modileacion a NHE 10, Estados
Mnancleros  consolidados: NHF 12, Revelaciones de
participaciones ¢n otros entidades ¥ NIC 27 Estados
financicros separados

Periodos anuules iniciados en o después del 17 de julio de
2042,
Periodus anuales iniciados en o después def 17 de julio de
2013,

Periodos anuales imiciados en o despuds del 17 de julio de
2004,

Periodos anuales iniciados en o después del 19 de julio de
2003,

Peripudos mnuales intciados en o despuds del 19 de julio de
2013,

Periodos anuales iniciados en o despuds del 17 de julio de
2014,

| Nuevas Inlem aciones
CCINIE 20, Costos de Lh.,shmu: en lo fase de produccion |

dle i mina de superfivie

Periodos anuales iniciados en o despuds del 17 de enero de
M3

La Administracion de la Compaiiia estima que la futura adopecion de las Normas.
Enmiendas ¢ Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los

estados financieros de Tecnillanta S.A.

NOTA 3 - EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:

Cajas
Cajas chicas
Caja general

Total Caja

Bancos

2012 2011
Us§ US$

1.640 1.491
600(1) -
..... e g
2.240 1491
50.438 17.897
52.678 19.388

Total efectivo y equivalentes



NOTA3- EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
{Continuacion)

(1) Corresponde al efectivo recaudado los Gltimos dias del mes de diciembre en cada
una de las sucursales que maneja la compaiia. Valores que son depositados en las
cuentas bancarias de la compaiia los primeros dias del ano 2013,

NOTA4 - DEUDORES COMERCIALES  CLIENTES

A conlinuacion s¢ presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de
diciembre:

2012 2011

LSS UsS
Corriente 2.040.002 1. 838,780
Vencido de:
0 = 30 dias | 86570 193,934
31 - 60 dias 43987 -
61 —90 dias 2.157 5.058
91- 120 dias 10.439 -
Mas de 120 dias( 1) 51.896 29477

295.049 I2R.4649

Total cantera 2.335.141

2.067.249

(1) Incluye US § 10.500 (USS 9.292 ¢n ¢l 2011) de cartera en poder de abogados para las
gestiones de cobro. De acuerdo a la administracion no s¢ espera incurrir en pérdidas
importantes, adicionales a las cubiertas por la provision para cuentas de dudoso cobro
de USS 70.790.

(2) Las cuentas por cobrar comerciales clientes estan medidas al costo amortizado, por lo
que incluven un reconocimiento del interés implicito por USS 30,

NOTA § - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Tal como se indica en la nota 1, aproximadamente el 91% (92% en el 201 1) «de los
productos que la compania comercializa son comprados a Continental Tire Andina S.A. y
a ERCO PARTS TRADING. compafias con accionistas y administradores comunes;
ademis la empresa recibe servicios de asesoria comercial, linanciera.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiias
relacionadas durante los afos 2012y 201 1:



NOTA 5 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
(Continuacion)

2012 2011

Bheh LSS
Compras de productos terminados 11.890.406 12,891 836
Honorarios pagados por asesoria B8.237 82.064
Honorarios cobrados por asesoria 15000 19000
Intereses cobrados 6.423 6.286

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiias relacionadas al 31 de diciembre.
comprenden:

2012 2011
Us % US§
CUENTAS POR COBRAR
Compaiiias relacionadas
Continental Andean Region 496.095 (1) 194870
Norllantas Cia, Ltda. 10,560 12.495
National Tire Experts S.A. . 1,320
Tecniguay Tecnicentro de Guavaquil S.A. - 27.661
Accionista
Fausto Andrade BoA63 (2) 80463
Total companias relacionadas y accionista 593.118 322.809
CUENTAS POR PAGAR
Corto Plazo
Companias Relacionadas
Continental Tire Andina S.A. 3063333 (3) 2.475.702
Ercoparts Trading S.A. 42.861 504.966
Renovallanta 5 A. | 57.681 131.505
Tecniguay S.A. 5.093 -
Mationaltive Experts S.A, 82 -
Tedasa 5. A, 65 =
Sepurillanta S.A, 29 1.432
Total companias relacionadas 3.269:144 3113605
o
Accionistas por pagar
Patricio Davalos 37 37
Consuelo Alvear 270 270
Orlando Jaramillo 622 622
Total accionistas- dividendos 929 G924

3.270.073 3.114.534
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NOTA 5 - IRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPARIAS
RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
(Continuaciin)

(1) Cartera originada por la participacion de la compaiia en las licitaciones de
instituciones pablicas a través de Continental Andean Region para la venta de
producto. Como garantia existen los contratos celebrados con las instituciones
publicas.

(2) Corresponde a un  préstamo efectuado al ex - accionista por US$ 85.000 a 3 afos

plazo. cabe indicar que esta deuda esti siendo negociada con las acciones de los
herederos.,

(3) Crédito garantizado con un pagare o una tasa del 10L1% anual a favor de
Continental Tire Andina S.A.

NOTA 6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

2012 2011
Uss LUs$
ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTES
Impuesto al valor agregado - IVA por cobrar 84.926 -
Retenciones en fuente del impuesto a la renta ano 2009 33232 33.232
Retenciones en fuente del impuesto a la renta ano 2010 13.929 13.929
Retenciones en fuente del impuesto a la renta afo 201 | 63.285 65.285
Retenciones en fuente del impuesto a la renta ano 2012 36.513 -
233 885 112.446
PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 150.455 321
Retenciones de IVA 4.178 12,132
Retenciones en fuente 14.345 18.563
16U 178 31016
-

NOTA 7 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre. comprenden:



NOTA 7 -

INVENTARIOS

(Continuacion)

Llantas

Servicio de Reencauche

Aceites y prasas
Defensas

Tubus

Otros aceesorios

2012
USS

1.030.3%4
=3, 184
OS50

7.004
22911

T2.526

Yy (2)

2011
LSS

996.859
13.401
12.593

4.626
14,840
10235

1. 144.650

{1y Al 31 de diciembre del 2012 existe un valor de USS 240.085 de inventarios
dados en garantia de obligaciones bancarias a través de un contrato de prenda
comercial sobre mercaderias. (Véase Nota 10),

(2) Incluve LSS 9.294 de la estimacion de inventarios de lento movimiento de
acuerdo con las politicas establecidas por la Compaiia

MNOTA S - INMOVILIZADO MATERIAL
A continuacion se presenta ¢l movimiento de propicdad v equipo durante los aflos 2011
2012:
Sl ol | de Sk ol | e & 31 de & al3
e 010 Ajede  ener el JO01 [} Betirss y © Bailrn s diviemisre del
Alitwmis e locabes snoudmbos £Th M . 47 1 nGE e | i | KT il
Aelibupiniimmn v it A OEn 56 D) BT M (ST R Ay 440 I AR i B 635107
Mueblies emseis y sijuipis R LS - T SEAT iEl AT LU e FEETHG
Vel Lises A41E b T | Adj ’H-H T Akl AT 4T [ 1% % A3 RE 1 dy "y
| ADY Gl % | RIEL T ELE (XA T T T e T T
e o Clorg IRy TSI (20 TR (I 2S0RAN) RIS §) 4SSN
Lo b L] kT S P Tl Til 0 s LT DET Y LAY 'i'*.h;p-.; [T
MNOTA G - INVERSIONES EN SOCIEDADES
Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2012, comprenden:
3 Porcentaje Valor Valor
de Valor Patrimonianl “£n
Compafiia Participacion ~ Nominal  Proporcional Libros
% LSS LS$ LSS
Marllantas Cia, Lida. 51.00 S50 | B7.540 143,448
Renovallanta S.A. (.09 20() | (180

144528

Lida
Ll
(EFLE

k3



NOTA 10-  PASIVOS FINANCIEROS

Carrientes

Los pasivos linancieros corrientes al 31 de diciembre del 2012, representan basicamente
obligaciones adquiridas con entidades financieras locales con plazos de hasta 365 dias con
vencimientos finales en agosto del 2013. devengan lasas de interés que van del 9.63% al
9,76%.

Largo Plazo

Los pasivos financieros de largo plazo al 31 de diciembre del 2012, comprende un crédito
adquirido en ¢l Banco Bolivariano, pagadero en 18 dividendos mensuales con vencimiento
final en abril del 2013, a una tasa del 9.63%. Este crédito se encuentra garantizado con un
contrato de prenda comercial sobre los bienes muebles (mercaderias) de la compaitia por
un valor total de US$ 240.085. Para el efecto la compadia Andujar S.A. v el Ing. Fausto
Andrade (ex - gerente general) se constituyen en deudores solidarios ¥ lanos pagadores de
las obligaciones presentes v futuras que havan contraido a favor del Banco Bolivariano
LA

NOTA 11 -  VENTAS DIFERIDAS

Representa mercaderia pendiente de entrega. sobre contratos de venta facturados por
requerimicnto de los clientes en el mes de diciembre del 2012, la entrega de mercaderia se
electuard durante ¢l afio 2013,

NOTA 12-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente ¢s ¢l movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiia durante el afio
2012:

Saldo-al 17 de Saldo al 31 de
enero del Pagos v (o diciembre del
2012 Ingrementi Ltilizaeivnes 2012

Corrientes
'restaciones ¥ benelicios
Sociales (1) U3.TRS 357361 (36363 87,516
Estimacion por deterions de canera 255000 43,290 - 0,790
Provision por deterfors de inventario 53527 3706 . ;H_.‘.*ﬂ
Lirgo Pl
Reserva purs jubilaciin patronal 14ty 7281 . 27.187

(1 Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos. vacaciones,
aportes al IESS v participacion de los trabajadores en las utilidades.
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NOTA 13- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leves laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleados a aguellos trabajadores que hayan completade por lo menos veinte anos de
trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resuhlados del gjercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el meétodo utilizado es el denominado “prospectivo”
vy las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado v demas pardmetros
establecidos en el Codigo de Trabajo v en el contrato colectivo la asa de conmutacion
actuarial del ano 2012 v 2011 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la compania, los que cubren a todos los empleados ¢l valor presente de la
reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2012 v 2011 es
COMO sigie:

2012 2011

Valor presente de 1o reserva aetuarial:
Trabajadores con 10 afos de servicao 2.7 Xiw2
Trabagsdones nwenos de 10 alvs de seryvicio 24.343 17.514
Fotal prowision segan cibeulo actimrial 2LiE7 19,906

—_— e = e ——

NOTA 14-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

i)

Impuestos Dileridos

Activax por Impnwestos Diferidos

La NIC 12 Impuesto sobre las Ganancias exige ¢l reconocimiento de activos por
impuestos diferidos. cuando sea probable que la empresa disponga de ganancias
fiscales en el futuro para realizar el activo por impuestos diferidos, Cuando una
empresa tenga un historial de perdidas, habri de reconocer un activo por impuestos
diferidos solo en la medida que tenga diferencias temporarias imponibles en cuantia
suficiente, o bien disponga de otro tipo de evidencia sobre la existencia de beneficios
fiscales disponibles en ¢l futuro, Mediante circular del Servicio de Rentas Internas No,
NAC ~ DGECCGC12-00009, establece que aquellos gastos que fueron considerados
por los sujetos, pasivos como no  deducibles para efectos de la declaracion del
Impuesto a la Renta en un determinado ¢jercicio fiscal. no podran ser considerados
como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia npresta
prevista en la normativa tributaria vigente. v ¢l gjercicio impositivo de este tributo ¢s
anual, comprendido desde el 1% de enero al 31 de diciembre de cada afio; en
consecuencia la compafiia reverso en el ano 2012 el activo por impuesto diferido.

A continuacion se detallan los movimientos ocurridos durante el periodo 2012:



NOTA 14- ACTIVOSY PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuacion)

Activos por lmpuestos Diferidos 311272012 31122011 011/2011

.-'\L'T.i'nl:'lﬁ |'l-l|:|r]|1l:|':|lluﬁll.'-.~. Diteridos relutivos g depreciacion de (38K} 4811 31873

maquinaria

Activis por Impuestos Dileridos relotivos ventas diferidas (6.383) 6,383 9,824

Activos por Impuestos Dileridos relativos ol reconocimiento de

Jubilacion patronal 13.561) 3561 1985

Activos por Impuestos Diferidos relativos a baja de magquinaria (2.832) 2432 2832

Beversion deactivo por impuesto diferido 41.600 - -
36514

Total Actives por lmpuestos Diteridos - 41604

Pasives por Impuesios Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos Tuturos
respecta de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre del 2011 v | de enero del 2011 se han
reconocido pasivos por impuestos diferidos por LSS 5,465, US$ 2,425 v US$ 3,537, v
su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31122002 31422011 DIALe
Pasivos dileridos relativo a vehiculos 5465 2.425 3.337
Total Pasives por Impuestos Dileridos 5465 2425 3:337

b} El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos activos durante los afios 2012

v 2011;

Muovimientos en activos por Impuestos Diferidos Al: 31A122012 Al: 31712720118
Activos por Impucstos Diferidos, saldo inieial 41,600 A4
Incremento en Activos por Impuestos [iferidos - R.534
DPecrementos en Activos por Impuestos Diferidos (4 1.005) (3439

Total Activos por lmpuestos Diferidos. salde linal - 41009
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NOTA 14-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacion )
Movimientos en pasiv I os Dife Al: 3171272012 Al: 317122011
Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 2425 35837
Ineremento en Pasivos por Impueestos Diferidos 3040 831
Precremento en Pasivos por lmpuestos Dileridos - NRRY

Total Pasives por Impuestos D teridos., saldir final 5405 2435

¢) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afos 2012 v 2011, se
muesira a continuacion:

2012 2011

LSS 15
Cinsto por impuesto corrente |V éose nota 17) 12 4976 73718
Tl gasto por impuesio corrienic 102976 13718

Impucsto diferido

Depreciacion de vehiculos i {1903
Dhepreciogion de maguinaria 2883 (6.958)
Ventas diferidus 6,385 34y
Peprevipeion venta de vehivulos (274) LA

Depreciacion de activos dades de baja 2 R32 -
Juhilacion patronal 3.561 11.576)
Total impisesto diferido a lis ganancias 44049 16.207)
Tonal Ciusto hmpuesto u fa rents 147625 67.511

EES=mae BT

d) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador v la tasa de
efectiva de impuestos aplicable a la Compaiia, se presenta a continuacion:

002 _ 2011
Importe Iprte
Pareial Liss e Parcial 1188 "
¥ o
Impuesto en el estado de resuliados (s
electiva | TRATA 25.12% k) Kt 21.67%
Impuesto tedrico (sa nominal j T1.863 23.00M% TT8978 24,00%
Resultado contable antes de impuesto 2,447 324007
Tasa nominal 23% Xy

Diterencia G610 2.12% (5.112) {2.33%)

- S T T b - - T
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NOTA 14-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

{Continuacion)
2042 2011
Importe lmporte

Parcial LIS§ Y Parciul LS o
Explicacion de las diferencius:
Ciastos no deducibles 41.492] R 3099 20.032 4 H0R 1. 48%
Deduccion por trabajadorves discapacitados (1LG17) (2.442) (LT8%) (:528) (2.191) (16T
Peduceion por incremento neto de empleos - R 5 - (L)%
[mgresos exentos, nelo (2564 {550) LRI (04,3003 ) [RLA A (3 4%

28.740 G610 2.12% (33.799) (7.573) (2.33%)

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2012 v 2011 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 23 v 24% respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa
efectiva del impuesto a la renta del afo 2012 es 15.67% (23.83% para el afo 201 1)

NOTA 15-  APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 12 de septicmbre del 2012 se resuelve
incrementar el capital en US$ 600.000 de los cuales al 31 de diciembre del 2012 han sido
cancelados un total de USS 596,623, la compaiia al momento se encuentra tramitando la
correspondiente escritura para su registro en el Registro Mercantil.

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2012 por US$ 569.480, esta
representado por 14.237.000 acciones ordinarias de valor nominal de USS 0,04 cada una.

La utilidad neta por accion es calculada dividiendo el resultado del ejercicio de la
Compariia sobre el nimero de acciones ordinarias.

NOTA 16- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia. la Compaiia debe apropiar por lo menos el 0%
de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal constituida puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.
o

NOTA 17- IMPUESTO A LAS GANACIAS Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por los anos 2012 y 201 |:



NOTA 17- IMPUESTO A LAS GANACIAS Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADLES
s 2012 = 2on e
Participacion de Impueto o ls articipacion de Impugsio 3 b
Teabajadore Rentu Trabajadorc Menta

Lipifidad antes de participoicin de irabajadons 3075 37504 k3 Rt b | K22
Provvisiin il salario digna 2
Base para participacion o wabajadiies 2676460 KM
FA%en participacian 35147 (35147 57337 (87.337)
Mis — Cistos i deduiciblies 4192 0,032
Menos - Ingresos exenios (dividendos recibidos {2.564) {44, 303)
Ml Deduccwm  por emplesidos

discapacilados {1H1 Ty (9.528)
Rase porn impocsio a b renls MLITE 200108
Ipasesto a L remia 230 TRATA 4% 659 Bl
Anticipo caleulado — Pago definitiva 12976 () TLI8

(a) De acuerdo al ar. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que ¢l anticipo calculado, este
tltimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta: por consiguiente el
anticipo declarado en el casillero 879 del formulario 101 de la declaracion de
impuesto a la renta del aio 2011 por un valor de USS 102.976, se conviente en pago
definitivo de impuesto a la remta.

AFL[('H\CH‘)H DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIF" POR PRIMERA VEZ

NOTA I8 -

La Resolucion No.OB.G.DSC.O10 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compaiias, dispone que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, serdn de aplicacion obligatoria por parte de ks compafiias v entidades
sujetas al control v vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias v establecio el
cronograma de aplicacion obligatoria de las Nommas Internacionales de Informacion
Financiera N1IF. 7

De acuerdo a dicho cronograma Teenillanta S.A.,  prepara sus estados financieros en base
a NIF a partir del | de enero del 2012 v se establece el afo 2011 como periodo de
transicion.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2012 se han considerado coma los
de primera aplicacion de NIIF, presentando los estados financieros al 31 de diciembre del
200 | para efectos comparativos en la misma normativa,



NOTA |8 - M’I.l('.f‘t(.'l("]Nr DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacion)

La transicion de los estados financieros de la Compaiiia ha sido llevada a cabo mediante la
aplicacion de la NIF | Adopeidn por primera vez de las Nomas. Internacionales de
Informacion Financiera. v considerando los ajustes de primera aplicacion retroactivamente
desde la fecha adoptada por Tecnillanta S AL estoes al | de enero del 2011,

NIIF 1 permite a los adoptantes por primera vez ciertas exenciones de los
requerimientos generales. Tecnillanta S.A aplico las siguientes exenciones:

- NIC 27: Uso del valor razonable como costo atribuido de la inversion de
Norllantas 8. A, utilizando el importe en libros en esa fecha segin la NEC.

- NIC 19: Utilidades y pérdidas actuariales acumuladas por pensiones v desahucio
se han reconocido directamente en resultado acumulado al | de enero del 2011,

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF, requiric de una serie de
modificaciones en presentacion v valuacion de las normas aplicadas por la Compaia hasta
el 31 de diciembre del 2011, va que ciertos principios v requerimientos de NIHF son
substancialmente diferentes a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio al 1 de enero v 3| de diciembre
del 2011 (ano de transicion a las NITF).
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NOTA 18 - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA =NIHF” POR PRIMERA VEZ
{Continuacion)

(1) Reconciliacion del patrimonio bajo normativa anterior (NEC) v bajo NIIF al | de

enero y al 31 de diciembre del 201 1:

J122001 LRI i

Patrimonio de acoerdo a NEC 956, THH TO5,862
Ajustes a NIHE:

Aguste recalenlo depreciacion muaguinarii {13104} {ua} {99.423)
Ajuste recaleulo depreciaciin vehiculos 10233 (a) 8,700
Ajguste recaleulo depreciacion en venla de edificio A6 (a) -
Aguste de reconpeimiento de ventas diferidas (27.75%) (b} (42,701}
Aguste por baga de actives gue no cumplen criterios NITF < maguinaria {12873y e} [12873)
Ajguste por bajo'de activos gue no cuamplen eriterios NI - vehiculivs {2.625) () [2.625)
Ajuste reconocimicnto ol costo de las inversiones {23.4840) (el -
Ajuste Provision Jubilacion Patronal { Lis | B4y i) {9,021
Ajuste Impuestos Deleridos FUIRE i 324977
Tutal Ajustes (1] 14a) (114.976)
Fatvimonio de aewerdo 2 NITF TU5.562 00880

fu)

(b)

Revisiiin de vida atil de los activos: Tecnillanta S.A. reviso y se determinaron
nuevas vidas Otiles para los items de maguinaria (3 afos) y vehiculos (3 afos
con un valor residual del 20%). La Compaiia ha considerado, el costo
depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de
transicion. ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a
NIIF,

Ventas diferidas: Segin la NIC 18 establece que “los ingresos ordinarios
procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos v registrados en los
estados Mnancieros cuando se cumplen todas vy cada una de las siguientes
condiciones™: (a) la empresa ha translerido al comprador los riesgos v ventajas,
de tipo significativo. derivados de la propiedad de los bienes: (b) la empresa no
conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad. ni retiene el eontrol
efectivo sobre los mismosi(c) el importe de los ingresos ordinarios puede ser
valorado con fiabilidad;(d) es probable que la empresa reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion: v (e) los costes incurridos, o por
imcurrir, en relacion con la transaccion pueden ser valorados con fiabilidad,
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NOTA I8 - APLICACION DE LLAS NORMAS INTERNACIONALES DE

(c)

(d)

INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
{Continuacion)

Reconocimiento de activos: De acuerdo con la NIF | Adopeion por Primera
ver de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, una entidad
reconocerd en su estado de sitvacion financiera de apertura todos los activos v
pasivos cuyo reconocimiento sea requerido por las NIHF. Para el reconocimiento
de los activos las NIIF. pide tener en cuenta lo siguiente:

“Los beneficios econdomicos [uturos de un activo son su potencial para contribuir
directa o indirectamente. a los flujos de efectivo v de equivalentes al efectivo de
la entidad. Esos flujos de efective pueden proceder de la utilizacion del activo o
de su disposicion.” Y “Una entidad reconocerd un activo en el estado de
situacion financiers cuando sea probable que del mismo se obtengan beneficios
economicos futuros para la entidad v, ademas. el activo tenga un costo o valor
gue pueda ser medide con fiabilidad. Un activo no se reconocerd en el estado de
situacion financiera cuando no se considere probable que. del desembolso
correspondiente, s¢ vavan a obtener beneficios economicos en el futuro mas alld
del periodo actual sobre ¢l que se informa. En lugar de ello, esta transaccion dard
lugar al reconocimiento de un gasto en ¢l estado del resultado integral (o0 en el
estado de resultados. si se presenta).”

Inversiones en acciones: La inversion (ue posee la Compaiia en Norllantas
SA.. ¢s un inversion sobre la cual Tecnillanta S.A. posee control, de acuerdo
con lo establecido en la NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados.
el “Contral ex el poder para divigir las politicas financieras y de operacion de
una entidad, para obtener beneficios de sus actividades™

Cuando una entidad eclabore estados financieros separados, contabilizard las
inversiones en  subsidiarins, entidades controladas de  forma  conjunta ¥
asocindas: (a) al costo, o (b) de acuerdo con la NIC 39,

La NIC 39. en su pirrafo 46, Ineral c. establece: “Despues del reconocimiento
imicial, wna entidlad medivg lox activos financieros,  incluvendo  aguellos
derivados que sean activos, por sus valores razonables, sin deducir los costos de
transaceion en gue pueda incurrie en la disposicion del active, salve para los
siguientes activos financieros:

fer) prestamos v cnentas por cobrar, ol como se los define en ol parrafo Er e
v imedivan al costo qmortizado wilizando ¢l método de Ta rava de miterés
¢fectiva;

nversiones mamenidas hasta el vencimiento, ial como se las define en ¢

by inversiones mamtenidas hasta el vencimiento, dal coma se lay define en el
parrafo Y. que se medivan al costo amortizade wtilizando el método de la
fasa de imterés efectiva; v
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NOTA 18 - AI’I.i{"A("i{}?\l DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NHF” POR PRIMERA VEZ
{Continuacion)

fe) fas inversiones en instrumentos de patvimonio gue no tengan un precio de
mercodo cotizado de un mercado aotive v cuvo valor raconahle no pueda ser
mediclo con fabilidad v oy instrumentox derivados gue estén vineulados a
dichos instrumentos de patrimonio no cotizados v gue deben ser liguidadios

Aplicando la exencion de la NIIF 1. con respecto a las Inversiones en subsidiarias,
entidades controladas de forma conjunta v asociadas, la cudl establece:

S wna entidad que adopta por primerva vez las NHF midiese esta inversion ol
costo de acuerdo con la NIC 27, medivdg exa inversion en s estado de sitwacion
Sfinanciera separado de apertura conforme a lay NIIF mediante uno de los
SEgHentes impories,

fer) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27 0

fh) el costo atribuidao. El costo atribuido de esa inversion sera;

(i} st valor razenable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de
transicion de la entidad a las NIIF en sus estados financieros separados. o

(i el importe en Libros en exa fecha seetin los PCGA anieriores,

Tecnillanta S.A. tomo la exencion de la NHF 1, v dejo registrado el valor de la
inversion al importe en libros de acuerdo a PCOA anteriores, esto ¢s al 31 de
diciembre del 2010 por US$ 144,528

fe) Incremente en la obligacion por beneficios definidos: Segin NI, la
Compaiiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion
patronal) para todos sus empleados, con base en un céleulo actuarial. el cual
considera como variables: las tasas de mortalidad, tasa de rotacion de los
empleados. tasas de interés. fechas de jubilacion. efectos por incrementos en los
salarios de los empleados. asi como el efecto en las variaciones en las
prestaciones, derivados de los cambios en inflacion. La Compaiia eligio como
politica contable posterior el método de la banda de fluctuacion para el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas actuariales.

() Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocjmiento
de impuestos diferidos usando ¢l método del balance que estd orientado al
caleulo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un pasivo y su
valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos
senerados por la aplicacion de las NIF, han significado la determinacion de
diterencias temporarias que fueron registradas como pasivos por impuestos
diferidos.



NOTA 19 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2012 v 2011 por
linea de negocio se detallan a continuacion:

2012 2011

Llantas Nacionales 10.937.717 10.772.39]
Llantas Importadas 2,379,136 3. 180.940
Baterias 199,701 132.226
Reencauche 516.350 285.39]
Servicios de Taller 344,321 351.354
Aceites y Lubricantes 62.368 60.239
Tubos Importadoes 154,298 147.628
Defensas Importadas 62.003 55.283
Aros 38.203 3.419
Sonax 128 215
Audio v Seguridad 20,714 -
Material Promocional I1.988 10.496
Accesorios Vehiculos 12.736 4.705
Amortiguadores 16.320 23846
Bujias 3.309 2.99]
Filtros 15.979 10.729
Otros servicios 68.441 272433
Liquidos y Aditivos 3.664 2,048
Pastillas de Frenos 0.756 1.257
Varios 46.253 57.954

Total 14.903.385 15.375.745

NOTA 20- GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2012 2011
Sueldos v beneficios sociales 370.691 324424
Alguileres y otros servicios 256.976 188.445
Mantenimiento 31.163 16,602
Combustible - 13,185 P
Fletes v movilizacion 33950 30.727
Depreciacion 116.776 160.058
Estimacion deterioro de cartera 43.290 1 3000
Publicidad v propaganda 78.747 51.642

Pasan 033,503 818.083
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NOTA 20- GASTOS DE VENTAS

{Continuacion)

2012 2011

Vienen §33.593 BI8.083
Suministros ¥ materiales 30,113 25410
Servicios Basicos 15.625 13.373
Impuestos y tramites judiciales 100 5.240
Seguros 44,954 35109
Eventos v licitaciones 5.195 f.416
Comision tarjeta de erédito [ 14.906 83,168
Otros gastos 16.060 48.408

Total 11600546 |.035.207

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente
en los siguientes rubros:

2012 2011
Sueldos v benelicios sociales 321.806 271.068
Suministros ¥ materiales 4.397 4.034
Mantenimiento 33.808 24.202
Fletes y movilizacion 9.126 14.231
Servicios Basicos 54,193 124.020
Impuestos v tramites judiciales 15,349 8.672
Seguros 8.831 [1.652
Depreciacion |8.323 1 7.683
Publicidad y propaganda |9 400 30.435
Gastos bancarios 3.388 3754
Otros gastos 15.638 39.369

Total 504239 549209

NOTA 22- REFORMAS TRIBUTARIAS

En el mes de mayo del afic 2001. se emitic la Ley de Reforma al Régimen
Tributario. ¥ que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a larenta.
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno. publicado en diciembre del
2001 establecio entonces que las sociedades calculardn el impuesto a la renta
aplicando la tarifa del 15% sobre ¢l valor de las utilidades que se reinviertan en ¢l
pais v el 25% sobre ¢l resto de las utilidades,



NOTA 22 -  REFORMAS TRIBUTARIAS

& )

(Continuacion)

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Securidad Social originadas, por incremento neto
de empleos. por el primer gjercicio econdmico en que se produzcan v siempre que
se havan mantenido como tales seis meses conseculivos © mas dentro del
respectivo ejercicio.

by El 1500 adicional de las remuneraciones v benelicios sociales sobre Jos gue se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos,
Durante el afo 2012 la compaiia se acogid a este beneficio tributario por un valor
de USH 10,617.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno. entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes ¢l Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion. o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habrd retencion mi pago adicional del impuesto a la Renta.  Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en ¢l
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe. debiendo por tanto
efectuarse  la correspondiente retencion en la fuente  por parte de quien los
distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cadigo Organico de la Produccion.
Comercio ¢ Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los gue se mencionan;

- Reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la Renta para
Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada ano, ejercicio fiscal 2011
(24%). 2012 (23%) a pantir del 2013 en adelante (22%).

- Deduccion para el caleulo del Impuesto a la Renta de la compensacion adicional
para ¢l pago del salario digno. La Compensacion Economica es de cgracter
temporal. pagada como aporte obligatorio hasta aleanzar el Salario Digno! esta

Compensacion Econdmica no serd parte integrante de la remuneracion, no
constituye ingreso gravable para el régimen de seguro social, mi para el impuesto
a la renta del trabajador: y, constituye gasto deducible para el empleador (Art. 10
Ley Orginica de Régimen Tributario Interno):



NOTA22-  REFORMAS TRIBUTARIAS

{Cominuacion)

Deducciones adicionales para el cilculo del Impuesto a la Renta. como
meecanismos para incentivar la mejora de productividad. innovacion y para la
produccion eco-eficiente (uso de tecnologins ambientalmente limpias v de
energias alternativas no contaminantes v de bajo impacto),

Son deducibles los pagos de intereses pagados al exterior por concepto de
créditos concedidos por instituciones financieras internaciones, siempre que los
intereses no excedan las tasas de interds miximas referenciales fijadas por el
Banco Central del Ecuador, el crédito se haya registrado en ¢l Banco Central del
Ecuador; y el erédito lo otorgue una institucion financiera no domiciliada en
paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion: no es necesario
aplicar retencion en la fuente del 23%,,

Exoneracion del anticipo al Impuesto a la Renta por 3 afos para toda inversion
nueva (Nujo de recursos destinados a incrementar el acervo de capital de [a
economia, mediante una inversion efectiva en activos productivos, permitiendo
un mayor nivel de produccion de bienes v servicios).

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas sobre pagos al exterior por
créditos externos, cuando hayan sido otorgados por instituciones financieras no
domiciliadas en Paraisos Fiscales. v no relacionada; que tengan un plazo mayvor
a un afo: v, que la tasa de interés sea menor a la activa referencial autorizada por
el Banco Central del Ecuador,

El 24 de noviembre del 20011, se publicod la Lev de Fomento Ambiental v
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental. mejorar los procesos de produccion. para lo cual se

realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales v

economicas, entre los principales aspectos tenemos ¢l incremento del Impuesto a

Ia salida de divisas. del 2% al 5%,

El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N* NAC-DGERCGC 13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hava efectuado operaciones con

partes relacionadas locales v/o domiciliadas en el exterior, dentre de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares
deberin presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, o

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de dolares
deberi presentar adicionalmente al Anexo. el Informe Integral de Precios de
Transterencia.



NOTA 23 -  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiia. ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia en febrero 16 del v serin presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



