IMPRODECU IMPORTADORA DE PRODUCTOS DE CUERO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares de los E.U.A.)

1.

INFORMACION GENERAL

IMPRODECU IMPORTADORA DE PRODUCTOS DE CUERO S.A. fue
constituida el 27 de Mayo de 1995 en la ciudad de Guayaquil, su actividad
econdmica principal estd orientada a la venta al por mayor y menor de
materias primas para la industria del cuero.

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2017,
han sido autorizados por la Administracion para su emision y puestos a
disposicion del Directorio para su respectiva aprobacién para finalmente ser
expuestos ante la Junta General de Accionistas que se realizara dentro de los
plazos establecidos en la Ley de Companias para su modificacién y/o
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017
fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas en sesién del 18 de
Abril del 2018.

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre
del 2009.

2.1.- Bases de Elaboracion

Los estados financieros han sido elaborados en base al criterio del costo
historico.

2.2.- Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compania son expresadas en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros son expresados en dblares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de
la Compainia.




2.3.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos locales y/o del
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo corriente y
los sobregiros bancarios.

2.4.- Activos y Pasivos Financieros

La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“cuentas y documentos por cobrar comerciales” y “otras cuentas y documentos
por pagar’; y, clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas y

documentos por pagar comerciales”, “otras cuentas y documentos por pagar” y
“obligaciones con instituciones financieras”.

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado
de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacion financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de la
Compania. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

La compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacion, inicialmente son medidos a
su valor razonable menos cualquier costo atribuible a la transaccién.
Posteriormente los activos y pasivos financieros se registran a su costo
amortizado.

2.4.3.- Deterioro de Activos Financieros

La Comparnia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de irrecuperabilidad
inherente al otorgamiento de créditos directos con sus clientes, esta
provision es a razon del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al
31 de Diciembre del 2017.




2.4.4.- Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.5.- Otras Cuentas por Cobrar

Representadas principalmente por anticipos a partes relacionadas vy
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amortizado.

2.6.- Inventarios

Los inventarios se registran al menor entre su costo o valor neto de
realizacion. El valor neto de realizaciéon es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos sus costos de importacion y los gastos de
comercializacion y distribucion. El sistema de valoracion de inventarios
utilizado por la Compania es el promedio ponderado.

2.7.- Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico menos
depreciacion acumulada y deterioro del valor si lo hubiere. El costo incluye el
valor de adquisicion o construccion del activo. Los costos posteriores a la
adquisiciéon solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
economicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compania y éstos
puedan ser medidos con fiabilidad. Los pagos por concepto de reparaciones o
mantenimiento son reconocidos en el resultado del periodo en que se
incurran,

A excepcién de los terrenos, las propiedades, planta y equipos se deprecian
bajo el método lineal basado en la estimacion de su vida 0til y no se considera
un valor residual ya que la Administracion de la Compariia estima que el valor
de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida util,
sera irrelevante. Las estimaciones de la vida util y valor residual son revisadas,
y ajustadas si es necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a
continuacion:




Edificios 20 anos

Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 anos
Maquinaria y Equipos 10 afos
Muebles y Enseres 10 anos
Equipos de Computacion 3 anos
Vehiculos 5 afos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

2.8.- Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta
corriente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales.

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula aplicando la tasa
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo
en que se devenga. La ley tributaria vigente establece una tasa de impuesto
a la renta a razén del 22% sobre las utilidades gravables y 12% si existe
reinversion de utilidades.

Desde el afio 2010 entré en vigencia el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el ano precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor al anticipo minimo, este ultimo constituira el impuesto a
la renta definitivo.

Para el ano 2017 la Compania registr6 como impuesto a la renta el
impuesto causado por el valor del 22% de las utilidades gravables que es
mayor sobre el anticipo del Impuesto a la Renta.

2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases
tributarias de un activo o pasivo y la base determinada por aplicacion de las
NIIF en los estados financieros.




El impuesto a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva
vigente a la fecha del estado de situacién financiera y que se estima seran
aplicables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o
el pasivo por impuesto a la renta diferido se pague.

2.9.- Beneficios a los empleados

2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

La participacion a los trabajadores sobre las utilidades: Calculada a razén
del 15% sobre la utilidad contable de acuerdo a la legislacion laboral vigente
en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislacion laboral vigente
en el Ecuador.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion laboral vigente en el Ecuador.

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

Jubilacion Patronal: La Compaiiia tiene un plan de beneficios definidos para
jubilaciéon patronal, de acuerdo a la legislacién laboral vigente en el
Ecuador.

Desahucio: En los casos de terminacién de la relacién laboral el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
altima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo a la legislacién
laboral vigente en el Ecuador.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa
certificada y se reconocen en el costo o gasto del afo. Las hipotesis
actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.




2.10.- Provisiones

La Compania reconoce provisiones cuando tenga una obligacién presente,
legal o implicita, como resultados de sucesos pasados; hay posibilidad de que
exista la salida de recursos para liquidar la obligacién y que dicho monto
pueda ser medido con fiabilidad.

2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos y/o prestacion de servicios en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE
y los descuentos otorgados al cliente.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econémicos fluyan hacia la Compafnia, que estos beneficios puedan
ser medidos con fiabilidad y que cuando se haga la entrega del bien o se
preste el servicio se transfieran los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y/o el goce del servicio prestado.

La Compainia genera sus ingresos principalmente por la venta al por mayor y
menor de materias primas para la industria del cuero.

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en
los estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas
y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por
fuentes externas calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el
célculo actuarial de Jubilacion Patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
(Nota 2.9.2.)

e Propiedades, Planta y Equipos: La determinacién de las vidas utiles y
valor residual se evaluan al cierre de cada afo. (Nota 2.7.)




4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1.- Riesqo Pais
El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la

Compania dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y
economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

4.2.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como:
tasas de interés y precios de productos produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de activos o la valoracion de pasivos.

Las politicas en la Administracion de estos riesgos son establecidos por la
Compania, esta define estrategias especificas en funcion de los analisis
periédicos de tendencias de las variables.

4.3.- Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un
cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe
cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide
con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de la
Compania estd sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposicion. Adicionalmente, cualquier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos
de corto plazo.

4.4.- Riesgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compafia
estda expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas,
principalmente por sus cuentas por cobrar.

4.5.- Riesgo de los activos

Los activos fijos de la compafia se encuentran cubiertos a través de pdlizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante de ello, cualquier dafo en los activos puede causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.




EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicién de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del
2017 y 2016, es la siguiente:

| 2017 | | 2016 |
Caja Chica A 1.206,01 6.896,59
Bancos 375.357,60 500.544,66
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 376.563,61 507.441,25

A Efectivo y Equivalente de Efectivo 376.563,61

Caja 1.206,01

Caja Chica- Oficina 1.000,00

Caja Chica Ambato 206,01

Bancos Locales 375.357,60

Banco del Pichincha cta.cte. 119.897,70

Banco Pichincha cta. Internacional 23.809,03

Produbanco 5.522,04

Banco Internacional Cta. Cte. 225.747,63

Banco Internacional Cta. Ahorros #1700792539 381,20

ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los Activos Financieros, al 31 de Diciembre del 2017 y
2016, es la siguiente:

| 2017 | | 2016 |
CxC Comerciales No Relacionados B 2.144.681,67 1.282.566,00
CxC Comerciales Relacionados 0,00 36,80
Otras CxC a No Relacionadas C 1.176.343,13 241.306,86
(-) Provision por Cuentas Incobrales -44.628,83 -44.628,83
Total Activos Financieros 3.276.395,97 1.479.280,83

B Cuentas por cobrar clientes no relacionadas  2.144.681,67

Diaz Montiel Geovanny Renato 134.889,47

Jami Armas Joes Ondina 122.892,45

Criollo Sailema Christian De Jesus 73.398,84

Coelsa Cia. Ltda. 52.293,31

Vivanco Ihiguez Henrry Patricio 52.256,99

Criollo Chaglla Luis Gonzalo 49.621,92

Jami Jacho Francisco Sebastian 44.509,04

Jami Armas Daysi 36.239,62




Cc

Importadora Quimi Piel Aldnu Cia.Ltda.
Moyolema Criollo Norma Rocio
Senicueros S.A.

Armas Hurtado Maria Esperanza
Cajamarca Morocho Silvio Rodrigo
Ferrearmijos S.A

Rosero Ocana Laura

Mufoz Mena Lucia Del Consuelo
Gtm-Ecuador S.A.

Villacis Zamora Abel Noé
Sailema Moyolema Carlos Fausto
Otros Clientes

Otras CxC a No Relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar empleados

Anticipo a Proveedores del Exterior
East Fortune Enterprise Co. Ltd
Hangzhou Top Trade Cp Lid
Ding Yao International Co. Ltd

Shaoxinghuayao Nail Manufacturing Plant

Elastosul Filme Industria De Plasticos Ltda.

Tecnisul Mecatronica Ltda.
Skytep Trading Ltd
Zhejiang Ronpeng Imp. & Exp. Co. Ltd

International Suppliers Of Chemicals And Lab Prc

Shyh Yung Fa Fishery Equipment Inc.

Suzhou Sialer Textile Technology Co. Ltd
Sinai White Portland Cement Co. S.AE.

Anticipo a Proveedores del Locales

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

36.131,38
36.073,67
35.804,68
33.358,45
33.333,09
29.854,06
28.782,23
28.384,85
28.235,64
27.136,62
26.490,79

1.234.994,57

1.176.343,13

293,75
4.022,47

1.171.812,80

358.975,13
207.023,87
43.023,64
127.800,00
35.056,00
24.715,96
8.035,20
12.880,00
20.200,00
37.190,00
266.241,00
30.672,00
214,11

La composicion de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre
del 2017 y 2016, es la siguiente:

Crédito Tributario Imp. A la Renta
Total Activos por Impuestos Corrientes

8. INVENTARIOS

| 2017 | | 2016 |
0,00 3.664,34
0,00 3.664,34

La composicidon de los Inventarios, al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, es la

siguiente:




10.

11.

Mercaderias en Transito
Materia Prima
Productos en Proceso
Productos Terminados
Total Inventarios

2017 | | 2016 |
0,00 366.097,22
32.587,40 178.423,03
0,00 26.977,31
65.428,33 1.211.928,04
98.015,73 1.783.425,60

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicién de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre del
2017 y 2016, es la siguiente:

Primas de Seguros Prepagadas

Otros

Total Gastos Pagados por Anticipado

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicion de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre del
2017 y 2016, es la siguiente:

Depositos en Garantia
Otros

Total Otros Activos Corrientes

| 2017 [ | 2016 |
6.434,14 7.405,47
3.308,93 1.561,37
9.743,07 8.966,84

| 2017 [ | 2016 |
0,00 13.400,00

1.012,58 1.012,58

1.012,58 14.412,58

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

La composicién de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del
2017 y 2016, es la siguiente:

No Depreciables
Terrenos
Total de PPE No Depreciables

Depreciables
Edificios

Maquinaria, Equipo, Instalaciones y Adecuaciones

Construcciones en Curso

Muebles y Enseres

Equipos de Computacion
Vehiculos

QOtros Propiedades, Planta y Equipo
Total de PPE Depreciables

(-) Depreciacion y Deterioro

(-) Depreciacion Acumulada de PPE al Costo
(-) Depreciacion y Deterioro Acumulados
Total Propiedades, Planta y Equipos, Neto
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2017 | Adiciones Deducciones 2016 |
Adquisiciones | Ajustes (Fusion) Ventas | Bajas y/o ajustes

205.517,00 180.000,00 0,00 0,00 0,00 25517,00
205.517,00 180.000,00 0,00 0,00 0,00 25.517,00
0,00 0,00 0,00 0,00 15359543 15359543

1.158.163 54 90.030,40 0,00 0,00 0,00 1.068.133,14
445.794,38 11.999,74 0,00 0,00 0,00 433.794 64
31.767,98 0,00 0,00 0,00 0,00 31.767,98
102.299,25 0,00 0,00 0,00 0,00 102.299,25
490.548,92 41.955,36 0,00 30.348,21 0,00 478.941,77
154.003,16 0,00 15359543 0,00 0,00 407,73
2.382.577,23 143.985,50 153.595,43 30.348,21 153.595,43 2.268.939,94
-1.151.237,71 0,00 -189.370,39 0,00 -25.096,72 -986.964,04
-1.151.237,71 0,00 -189.370,39 0,00 -25.096,72 -086.964,04
1.436.856,52 323.985,50 -35.774,96 30.348,21 128.498,71 1.307.492,90



12. PROPIEDADES DE INVERSION

La composicién de las Propiedades de Inversion, al 31 de Diciembre del 2017
y 2016, es la siguiente:

| 2017 Adiciones Deducciones 2016
Adquisiciones Ajustes Ventas l Bajas y/o ajustes
No Depreciables
Terrenos 0,00 0,00 0,00 27.200,00 0,00 27.200,00
Total Propiedades de Inversion 0,00 0,00 0,00 27.200,00 0,00 27.200,00

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre
del 2017 y 2016, es la siguiente:

| 2017 | | 2016 |
CxP Comerciales No Relacionados D 130.750,83 706.404,00
CxP Comerciales Relacionados 0,00 1.416,80
Otras CxP a No Relacionadas E 149.033,70 177.373,98
Total Ctas y Doc por Pagar 279.784,53 885.194,78

D Cuentas y Documentos Por Pagar 130.750,83

Locales 126.659,53

Quimpac Ecuador S.A. Quimpacsa 30.910,90

Corporacién Nexum Nexumcorp S.A. 20.819,56

Fabrica De Envases S.A. Fadesa 12.666,44

Jara Garcia Jorge Bolivar 12.500,00

Corpetrolsa S.A. 11.186,18

Resiquim S.A. 7.292,92

Rapsecon S. A. 7.197,30

Seguros Equinoccial S. A. 6.786,33

Hansaplast S.A. 4.234,55

Asesores Y Proveedores De Productos Industri: 3.350,88

Fabrica De Diluyentes Y Adhesivos Disther C.Lt: 2.898,72

Otros Proveedores 6.815,75

Proveedores Varios 4.091,30

E Otras Cuentas Por Pagar no Relacionados 149.033,70

IVA en ventas a crédito 116.756,08

IVA y Retenciones por pagar 12.244,36

Otras Cuentas Por Pagar 20.033,26
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14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La composicion de las Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de
Diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente:

Locales

Total Obligaciones con Instituciones Financieras

15. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley Tributaria vigente en el Ecuador, la tasa impositiva para el
impuesto a la renta es del 22%. A continuacion se detalla la conciliacién de la
utilidad contable y la utilidad gravable:

12

2017 | | 2016 |
2.646.782,78 2.285.398,50
2.646.782,78 2.285.398,50
Banco Pichincha
.. Fechade
No. Operacion Valor L.
Vencimiento
2736416-00 450.000,00 ene-18
Banco Internacional
. Fechade
No. Operacion Valor L.
Vencimiento

170301224 300.000,00 mar-18

170301238 400.000,00 may-18

170301248 100.000,00 jun-18

170301249 300.000,00 jun-18

170301257 100.000,00 jul-18

170301258 100.000,00 jul-18

170301260 100.000,00 ene-18

170301267 200.000,00 ago-18

170301270 250.000,00 sep-18

170301280 200.000,00 oct-18

170301281 200.000,00 oct-18

170301286 200.000,00 oct-18

170301293 200.000,00 nov-18

170301300 200.000,00 dic-18

170301307 100.000,00 dic-18



16.

17.

2017 | | 2016
Utilidad antes PT e Imp. a la Renta 427.682,35 14.166,38
Participacion a Trabajadores -64.152,35 -2.124,96
(+/-) Diferencias Permanentes (1) 235.295,13 49.573,09
(+/-) Diferencias Temporales 0,00 0,00
(-) Amortizacion de pérdidas tributarias de anos anteriores -19.241,93 0,00
Utilidad Gravable 579.583,20 61.614,51
Impuesto a la Renta Causado 127.508,30 13.555,19
Anticipo Determinado 72.633,42 89.009,13
Anticipo Pendiente de Pago 67.130,72 88.635,85
(-) Retenciones en la Fuente que le Realizaron en el Ejercicio Fiscal -89.734,99 -67.130,72
(-) Crédito Tributario por ISD -32.214,34 -21.505,13
Saldo a Favor 0,00 0,00
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio 56,27| | 0,00]

(1) Las diferencias permanentes estan compuestas principalmente por los Gastos No Deducibles Locales.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicién de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2017 y

2016, es la siguiente:

2017 | 2016 |
Participacién a Trabajadores por Pagar del Ejercicio 64.152,35 2.124,96
Part. a Trab. por Pagar afios anteriores 381,20 863,18
Obligaciones con el ESS 16.276,50 14.104,40
Otros Beneficios a Empleados 104.633,87 93.700,24
Total Beneficios a Empleados 185.443,92 110.792,78
PATRIMONIO

17.1.- Capital

El capital social de la Comparnia esta compuesto por 150.800 acciones cuyo

valor nominativo es de USD $ 1,00 cada una.

17.2.- Reserva Legal

La Ley de Companias establece que se asigne al menos un 10% de la utilidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital
social. Dicha reserva no esta disponible para pago de dividendos, Unicamente
puede ser utilizada para aumentar el capital social con la respectiva
aprobacion de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2017 es de $72.077,98.

17.4.- Resultados Acumulados

El saldo de los resultados acumulados, a excepcion de los valores registrados
como “Ajustes por Aplicacion de NIIF por Primera Vez”, esta a disposicion de
los accionistas de la Compania y puede ser utilizado para distribucion de
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18.

dividendos y ciertos pagos como reliquidacion de impuestos, etc. Al 31 de
diciembre del 2017 es de $1.668.540,21.

17.5.- Resultados del Ejercicio

El resultado del ejercicio al 31 de diciembre del 2017 es de $195.101,79.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2017 y el 18 de Abril del 2018, fecha en que la
administracion autorizd los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caracter financiero contable o de otra indole que afecten en forma
significativa la interpretacidén de los mismos.
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