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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de
IMPRODECU IMPORTADORA DE PRODUCTOS DE CUERO S.A.

1. Opinién

He auditado los Estados Financieros de la compaiia IMPRODECU
IMPORTADORA DE PRODUCTOS DE CUERO S.A. que comprenden el Estado
de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2019, Estado de Resultado, Estado
de Cambio en el Patrimonio y el Estado de Flujo de Efectivo correspondiente al
gjercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los Estados
Financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales la situacion financiera de la compania IMPRODECU
IMPORTADORA DE PRODUCTOS DE CUERO S.A. al 31 de diciembre del 2019;
asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el Patrimonio Neto de
los Accionistas y el Flujo de Efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF
PYMES).

2. Fundamento de la Opinién

He realizado mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
mas adelante en la seccién de Responsabilidades del Auditor en relacién con la
auditoria de los Estados Financieros. Soy independiente de la entidad de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de Estados
Financieros en Ecuador, y he cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria que
he obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para mi opinion.

3. Responsabilidades de la administracién _en relacién con los Estados
Financieros

La administraciéon de la entidad es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), asi como el control interno que la administracion
de la entidad considere necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de
la valoracién de la capacidad de la entidad para continuar como empresa en
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funcionamiento, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados a la
continuidad del negocio, y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento como base contable, a menos que la administracion pretenda
liquidar la empresa o cesar las operaciones, 0 bien no exista ofra alternativa
realista.

La administracion de la entidad es responsable de la supervision del proceso de
informacién financiera de la compaiiia.

4. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los Estados
Financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contenga mi opinidn. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detectara una incorreccion material cuando existiere. Las incorrecciones
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podrian influir razonablemente en las
decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
auditoria, aplicaré mi juicio profesional y mantendré una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, y como parte de mi responsabilidad
manifiesto:

o Identifiqué y valoré los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefié y, apliqué procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos y obtuve evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinién. El
riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas
elevado que en el caso que la misma sea resultante de errores, ya que el
fraude puede implicar la colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion del control interno.

e Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de
las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre
la eficacia del control interno de la entidad.

e Evalué la adecuacioén de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada
por la administracion.



e Conclui sobre el uso adecuado por parte de la administracion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y determinamos en base a la
evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como una
empresa en funcionamiento. Si concluyo que existe una incertidumbre
material, estoy obligado a exponer en mi informe de auditoria, las
correspondientes revelaciones relacionadas con los estados financieros o,
si tales revelaciones no son adecuadas, que expreso una opinion
modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar
como una empresa en funcionamiento.

e Evalué la correspondiente presentacion general, estructura y contenido de
los estados financieros, incluyendo las revelaciones y si los estados
financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en una
forma que logren su presentacion razonable.

5. Informe sobre otros requerimientos leqales y reglamentarios.

La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de
recepcion y percepcion de IMPRODECU IMPORTADORA DE PRODUCTOS DE
CUERO S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019, se emite por
separado, una vez que la compania nos proporcione los anexos respectivos en las
fechas previstas por la Administracién Tributaria, sin que esto represente que tal
obligacién se encuentre vencida.

Guayaquil, 19 de Junio del 2020.

/
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ESF1DE2
IMPRODECU IMPORTADORA PRODUCTOS DE CUERO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en délares de E.U.A.)
[ NoTas | | 2019 | 2018 |
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentss al Efectivo 5 82083269 333.548,66
Activos Financieros o 3.168317.59 377753366
Actvos por Impuestos Comentes 7 6663793 7.430,70
Invertarios ] 863.477,97 7417607
Gastos Pagados por Anticipado 9 1183931 11.996,25
Otros Activos Comentes 10 16.727 49 16.727 49
Total Activos Corrientes 4.947.832,98 4,521.412,83
Activos No Corrientes
Propiedades, Planta y Equipo; Neto 11 2.248.898,06 1.527.685,42
Total Actives No Corrientes 2.248.898,06 1.527.68542
TOTAL DE ACTIVOS 7.196.731,04 6.049,098,25
ESF2DE2
RO 11 T. ODU 8 RO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en délares de E.U.A.)
| NOTAS | | 2019 | 2.018 ]
PASIVOS
Pasivos Corrientes
Cuentas y Documentos por Pagar 12 536 694,67 67207613
Obligaciones con Instituciones Financieras 13 3.937.15412 2648.25935
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio 14 193,73 0,00
Beneficios a los Empleados 15 163.631,53 197.110.99
Total Pasives Corrientes 4.637.674,05 3.517.446 47
Paslvos No Corrientes
Cuentas y Documentos por Pagar 0,00 0,00
Obligacionas con Istituciones Financieras 0,00 0,00
Ingresos Diferidos 0,00 0,00
Ctron Activos Comlentes 0,00 0,00
Total Paslvos Ne Corrientes 0,00 0,00
TOTAL DE PASIVOS 4.837.674,05 3.517.446 47
PATRIMONIO
Capital Social 16.1 150.800.00 150.800,00
Aportes Socios Futura Capitalizacion 16,2 180.000,00 180.000,00
Reservas 16.3 75.400,00 75.400,00
Resutados Acumulados 1o.4 211545178 1.921.367,78
Resuitado del Ejercicio 16.5 27.405.21 194.084 00
TOTAL DE PATRIMONIO NETO 2.559.056,99 2.531.651,78
TOTAL DE PASIVO + )A‘l’klﬂdﬂlo NETO 7.196.731,04 6.049.008,25

Sr. Comelio

ampoverde Fapia - Representante Legal
MPRODECU IMPORTADORA PRODUCTOS DE CUERO S A.




ERITDEL
IMPRODECU IMPORTADORA PRODUCTOS DE CUERO S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 'Y 2018

(Expresado en délares de EU.A.)
[ NOTAS | | 2019 ¥4 2018 |
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ingresos de Actividades Ordinarias 17 10.304.787 54 11.983.416,11
() COSTO DE VENTA
Costo de Venta -8.200.304 42 -9.419.827 56
(=) Utilidad Bruta en Ventas 210448312 2.663.688,66
(+) Otros ingresos 12.064,09 2282286
(-) GASTOS
(-) Gastos de Venta -1.091.510,14 -1.264.761,96
(-) Gastos de Administracion 625.589,72 67422925
(-) Gastos Financieros -262.139,04 -248.987 85
Total de Gastos -1.879.238,90 -2.187.978 86
(=) Utilidad antes de Participacion a Trabajadores e Impuesto a las Ganancias 137.308,31 398.432,66
(-) Participacion a Trabajadores -20.596,25 -59,764,88
(-) Impuesto a las Ganancias -89.306,85 -83.536,87
(=) Utilidad Neta del Ejercicio 27.406,21 194.084,00
(+/-) Otros Restitados Integrales del Ao 0,00 0,00
{=) Resultado Total Integral del Ailo 27.406,21 194.084,00
Elaborado por: N A )
‘. ra / Z—7
> A S

C.P.A. Hosé Edy do Estra General Sr. Comelio gé overde Tépia - Representante Legal

IMPRODECU IMPORTADORA PR@DUCTOS DE IMPRODECU MPORTADORA PRODUCTOS DE CUEROSA.

CUERQSA

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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P
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresado en délares de E.U.A)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
{+) Cobros por Actividades de Operacion
Cobros procedentes de la ventas de bienes y/o prestacidn de Servicios
Otros ingresos de aclividades ordinarias
Otros cobros por actividades de operacién
{-) Pagos por Actividades de Operacién
Pagos a proveedores por suministro de bienes yio servicios
Pagos a empleados
Pagos por primas de seguro
Otros pagos por actividades de operacion
(-) Dividendos pagados
(+) Dividendos cobrados
(-) tereses pagados
(+) Intereses cobrados
(-) Impuesto a las ganancias pagados
(+/-) Otras entradas (salidas) de efectivo

Elujos procedentes (utilizados) en actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
(+) Venta de Propiedades, Planta y Equipos

{-) Adquisicién de Propiedades, Planta y Equipos

{+) Venta de Ofros Activos a Largo Plazo

(+/-) Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos procedentes (utilizados) en actividades de inversion

ELUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(+/-) Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos procedentes (utilizados) en actividades de financiacién

Incremento (variacién) de Efectivos y Equivalentes al Efectivo
{+) Efectivos y Equivalentes al Efectivo al lnicio del Periodo

(=) Efectivos y Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y FLUJOS DE OPERACION
Utilidad (Pérdida) antes PT e Imp. Renta

(-) Ajustes por Gastos de Depreciacién y Amortizacion

(-) Ajustes por Impuesto a las Ganancias

(-) Ajustes por Participacin a Trabajadores

(<) Otros Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo.

Cambios en Activos y Pasives de Operacion
{-} Variacién CxC Comercialas

(-} Variacién Otras CxC

(-} Variacién Anticipo a Proveedores

(-) Variacion inventarios

(-} Variacién Otros Activos Corrientes

(+) Variacion CxP Comerciales

{+) Variacion Otras CxP

{+) Variacién Beneficios a Empleados

Flujos de efectivo cedentes de (utilizados en) actividades de cion

Validacién Flujo de Efectivo Actividades de Operacién

EFE1DEL

S.A.
2.019 ] 2.018 |
10.872.575,13 11.992.450,91
0,00 0,00
12.064,09 22.822,86
-6.806.833,95 -9.285.990,36
-573.184,73 -576.856,16
-29.065,25 -25.028,49
-1.184.445,17 -1.412.289,40
0,00 0,00
0,00 0,00
-254.556 63 -242.131,66
0,00 0,00
-86.306,85 -91.022.84
1.352.005,12 -547.049,33
1.299.261.76 -166.084,47
0,00 155.245,57
811.967,73 -284.213 85
0,00 0,00
0.00 61.047,80
£11.967,73 67.520 A8
0,00 190.000,00
0,00 190.000,00
487.284,03 43.014,95
333.548,66 376.563,61
820.832,69 333.548.66
137.308,31 398.432,55
90.755,09 38.139,38
-89.306,85 -83.535,87
-20.596,25 -50.764,88
0,00 -61.047,80
567.787,59 5.034,80
17.778,75 517.603,19
156,94 -2.253,18
-489.301,90 -276.160,34
0,00 -15.714.91
117.227,63 409.997 54
1.270.934,67 -16.285,64
-33.479,46 11.667,07
1.299.261,76 -166.094 47
0,00 0,00
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Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




IMPRODECU IMPORTADORA DE PRODUCTOS DE CUERO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares de los E.U.A.)

;

INFORMACION GENERAL

IMPRODECU IMPORTADORA DE PRODUCTOS DE CUERO SA. fue
constituida el 27 de Mayo de 1995 en la ciudad de Guayaquil, su actividad
econémica principal esta orientada a la venta al por mayor y menor de
materias primas para la industria del cuero. Siendo el Representante Legal el
Sr. Cornelio Campoverde Tapia Pantaleén por un periodo de 5 afios.

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2019,
han sido autorizados por la Administracién para su emisién y puestos a
disposicion del Directorio para su respectiva aprobacion para finalmente ser
expuestos ante la Junta General de Accionistas que se realizara dentro de los
plazos establecidos en la Ley de Compafias para su modificacion y/o
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2019
fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas en sesion del 28 de
mayo del 2020.

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias de conformidad con la Resolucion

SC.DS.G.09.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre
del 2009.

2.1.- Bases de Elaboracion

Los estados financieros han sido elaborados en base al criterio del costo
histérico.

2.2.- Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia son expresadas en la
moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros son expresados en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compaiiia.



2.3.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos locales y/o del
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo corriente y
los sobregiros bancarios.

2.4.- Activos y Pasivos Financieros

La Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“cuentas y documentos por cobrar comerciales” y “otras cuentas y documentos
por cobrar”; y, clasifica sus pasivos financieros en las categorias: “cuentas y

documentos por pagar comerciales”, “otras cuentas y documentos por pagar” y
“obligaciones con instituciones financieras”.

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado
de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacion financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de la
Compafiia. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

La compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacion, inicialmente son medidos a
su valor razonable menos cualquier costo atribuible a la transaccion.
Posteriormente los activos y pasivos financieros se registran a su costo
amortizado.

2.4.3.- Deterioro de Activos Financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de irrecuperabilidad
inherente al otorgamiento de créditos directos con sus clientes, esta
provision es a razén del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al
31 de Diciembre del 2019.



2.4.4.- Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.5.- Otras Cuentas por Cobrar

Representadas principalmente por anticipos a partes relacionadas y
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amortizado.

2.6.- Inventarios

Los inventarios se registran al menor entre su costo o valor neto de
realizacién. El valor neto de realizacién es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos sus costos de importacion y los gastos de
comercializacién y distribucion. El sistema de valoracién de inventarios
utilizado por la Compaiiia es el promedio ponderado.

2.7.- Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico menos
depreciacion acumulada y deterioro del valor si lo hubiere. El costo incluye el
valor de adquisicion o construccion del activo. Los costos posteriores a la
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiia y éstos
puedan ser medidos con fiabilidad. Los pagos por concepto de reparaciones o

mantenimiento son reconocidos en el resultado del periodo en que se
incurran,

A excepcion de los terrenos, las propiedades, planta y equipos se deprecian
bajo el método lineal basado en la estimacion de su vida Gtil y no se considera
un valor residual ya que la Administracion de la Compafia estima que el valor
de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida util,
sera irrelevante. Las estimaciones de la vida util y valor residual son revisadas,
y ajustadas si es necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a
continuacion:
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Edificios 20 anos

Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 anos
Maquinaria y Equipos 10 anos
Muebles y Enseres 10 anos
Equipos de Computacion 3 anos
Vehiculos 5 anos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

2.8.- Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta
corriente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales.

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula aplicando la tasa
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga. La ley tributaria vigente establece una tasa de impuesto
a la renta a razén del 25% sobre las utilidades gravables y 15% si existe
reinversion de utilidades.

Desde el afio 2010 entré en vigencia el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funciéon de las cifras
reportadas el afo precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecioé que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor al anticipo minimo, este ultimo constituira el impuesto a
la renta definitivo.

Para el aino 2019 la Compafia registr6 como impuesto a la renta el
impuesto causado por el valor del 25% de las utilidades gravables.

2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases

tributarias de un activo o pasivo y la base determinada por aplicacién de las
NIIF en los estados financieros.
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El impuesto a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva
vigente a la fecha del estado de situacién financiera y que se estima seran
aplicables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o
el pasivo por impuesto a la renta diferido se pague.

2.9.- Beneficios a los empleados

2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

La participacién a los trabajadores sobre las utilidades: Calculada a razodn
del 15% sobre la utilidad contable de acuerdo a la legislacion laboral vigente
en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislacién laboral vigente
en el Ecuador.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion laboral vigente en el Ecuador.

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

Jubilacién Patronal: La Compaiiia tiene un plan de beneficios definidos para
jubilacion patronal, de acuerdo a la legislacion laboral vigente en el
Ecuador.

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacion laboral el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo a la legislacion
laboral vigente en el Ecuador.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa
certificada y se reconocen en el costo o gasto del afo. Las hipétesis
actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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2.10.- Provisiones

La Compaiiia reconoce provisiones cuando tenga una obligacion presente,
legal o implicita, como resultados de sucesos pasados; hay posibilidad de que
exista la salida de recursos para liquidar la obligacién y que dicho monto
pueda ser medido con fiabilidad.

2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos y/o prestacion de servicios en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE
y los descuentos otorgados al cliente.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdémicos fluyan hacia la Compafia, que estos beneficios puedan
ser medidos con fiabilidad y que cuando se haga la entrega del bien o se
preste el servicio se transfieran los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y/o el goce del servicio prestado.

La Compaiia genera sus ingresos principalmente por la venta al por mayor y
menor de materias primas para la industria del cuero.

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en
los estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas
y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el
calculo actuarial de Jubilaciéon Patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
(Nota 2.9.2))

e Propiedades, Planta y Equipos: La determinacion de las vidas Utiles y
valor residual se evaltiian al cierre de cada ano. (Nota 2.7.)
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4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
4.1.- Riesgo Pais

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la
Compafifa dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y
economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

4.2.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como:
tasas de interés y precios de productos produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de activos o la valoracion de pasivos.

Las politicas en la Administracion de estos riesgos son establecidos por la
Compania, esta define estrategias especificas en funcién de los analisis
periddicos de tendencias de las variables.

4.3.- Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un
cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe
cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide
con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de la
Compania estd sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposicion. Adicionalmente, cualquier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos
de corto plazo.

4.4.- Riesgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compaiiia
estda expuesta al riesgo de credito por sus actividades operativas,
principalmente por sus cuentas por cobrar.

4.5.- Riesgo de los activos

Los activos fijos de la compaiia se encuentran cubiertos a través de pdélizas
de seguro pertinentes, cuyos téerminos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante de ello, cualquier dafio en los activos puede causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

6.

La composicion de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del
2019 y 2018, es la siguiente:

2019 | | 2018 |
Caja Chica A 1.184,00 1.053,52
Bancos 819.648,69 332.495,14
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 820.832,69 333.548,66

A Efectivo y Equivalente de Efectivo 820.832,69

Caja 1.184,00

Caja Chica- Oficina 1.000,00

Caja Chica Ambato 184,00

Bancos Locales 819.648,69

Banco del Pichincha cta.cte. 192.654,39

Produbanco 295.054,13

Banco Intermacional Cta. Cte. 331.940,17

ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los Activos Financieros, al 31 de Diciembre del 2019 y
2018, es la siguiente:

CxC Comerciales No Relacionados B
Otras CxC a No Relacionadas C
(-) Provision por Cuentas Incobrales

Total Activos Financieros

2019 | |

2018

1.567.859,28
1.645.087,14
-44.628,83

2.135.646,87
1.686.515,62
-44.628,83

3.168.317,59

3.777.533,66

Cuentas por cobrar clientes no relacionadas 1.567.859,28

Femrearmijos S.A

Vivanco Ifliguez Henrry Patricio
Diaz Montiel Geovanny Renato
Chica Ordofiez Maria Leovina
Brenntag Ecuador S.A.

Jami Amas Joes Ondina
Sanchez Arias Carolina Maribel
Granitecsa S.A.

Canallotex S.A.

Senicueros S.A.

Otorongo Comejo Julia Dorinda
Calle Gonzalez Josefina Narcisa
Pinzén Rosillo Vicenta

70.055,98
52.256,99
46.208,44
42.814,64
40.369,07
33.387,24
31.601,16
30.399,17
29.626,05
27.602,99
25.513,81
23.208,38
22.807 46
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Otorongo Cornejo Julia Dorinda
Calle Gonzalez Josefina Narcisa
Pinzén Rosillo Vicenta
Comercial Yolanda Salazar Cia. Ltda.
Guevara Reinoso Galo Geovanny
Navarro lzurieta Santiago Javier
Zapata Muioz Cristhian Andres
Comercial Asaga S.A.
Gavilanez Palacios Willer Olmedo
Vivanco liliguez Eduardo
Andaluz Anas Rina Cecilia
Rodriguez Cevallos Fausto
Gtm-Ecuador S.A.
Jami Jacho Francisco Sebastian
Armas Hurtado Maria Esperanza
Piedra Parodi Gino Raul
Industrial Latina S.A.
Otros Clientes
Otras CxC a No Relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar empleados
Anticipo a Proveedores del Exterior
East Fortune Enterprise Co. Ltd
International Suppliers of chemicals ans Lab
Agregados Calcacereos S.A
Univar Export Senices Global
Elastosul Filme Industria De Plasticos Ltda.
Tecnisul Mecatronica Lida.
Perstorp Specialty Chemicals Ab
Si Group INC
Nitsui Plastics, INC
Snetor Chimie
Suzhou Sialer Texiile Technology Co. Ltd
Oxide Chemicals, INC
The Dow Chemical Company
Sinai White Portland Cement Co. SAE.
Anticipo a Proveedores del Locales
Anticipo Importaciones
Anticipos Viaticos H/C

25.513,81
23.208,38
22.807,46
22.770,09
22.758,10
21.472,73
20.625,25
20.511,84
19.762,22
19.711,42
19.217,45
18.230,27
16,840,95
15.884,01
15.599,47
14.607,44
24.313,93
819.702,73

1.645.087,14

438,61
1.600,57
1.5687.221,40
355.222,90
20.500,00
36.886,28
5.330,85
26.279 64
8.436,92
43.875,00
58.520,00
145.007 66
81.631,40
381.569,49
150.432,90
176.063,36
97.465,00
54.743,89
964,17
118,50
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicién de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre
del 2019 y 2018, es la siguiente:

[ a9 ] [_2m ]
Crédito Tributario VA 66.637,93 0,00
Crédito Tributario Imp. A la Renta 0.00 7.430,70
Total Activos por Impuestos Corrientes 66.637,93 7.430,70

8. INVENTARIOS

La composiciéon de los Inventarios, al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, es la
siguiente:

| 2019 | | 2018 |
Mercaderias en Transito 240.866,07 334.905,95
Materia Prima 220.892,00 0,00
Productos en Proceso 0,00 19,547 12
Productos Temminados 401.719,90 19.723,00
Total Inventarios 863.477,97 374.176,07

Nota: Para el afo fiscal 2019, no participamos en la toma de inventarios.
9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre del
2019y 2018, es la siguiente:

[ 2019 | | 2018 |
Primas de Seguros Prepagadas 8.289,78 6.818,48
Otros 3.549,53 517777
Total Gastos Pagados por Anticipado 11.839,31 11.996,25

10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicion de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre del
2019y 2018, es la siguiente:

| 2018 . 2018 |
Otros 16.727,49 16.727 49
Total Otros Activos Corrientes 16.727,49 16.727,49

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

La composicion de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del
2019y 2018, es la siguiente:
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[ s ] Adicones Deductiones |
Adquisiciones | Ajustes Ventas | Bajas yfo djustes

No Depreciables
Temenos 205517,00 000 000 000 000 20551700
Total de PPE No Depreciables 206.517,00 000 000 00 0,00 206517,00
Depreciables
Maquiraria, Equipo, Instalaciones y Adecwaciones 1158.16354 000 000 000 000 1158.163 54
Consiruociones en Curso 1.347.96507 79459613 000 000 000 53.365 %4
Muebles yEnseres NT6T % 000 000 000 000 176798
Equipos de Compuiacion 1022925 000 000 000 000 10229925
Vehicuos 52538567 14176446 000 12439286 000 0801407
Otros Propiedades, Piarta y Equipo 15793173 000 000 000 000 15793173
Total de PPE Depreciables 332051324 $36.360,69 0,00 12439286 000 26511.545 54
{+} Dopreciacién y Deterioro
) Depreciacion Acumuada de PPE al Costo 128043218 000 19404430 40326021 000 118937709
() Depreciacién y Deterioro Acumulados 126015218 000 -134.04430 40328921 000 -1.183.377,09
Total Propiedades, Planta y Equipos, Neto 22468506 336.38059 +134.044,30 210866 00 162768642

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre
del 2019 y 2018, es la siguiente:

[ 2019 | | 2018 |
CxP Comerciales No Relacionados D 423.520,74 540.748,37
Otras CxP a No Relacionadas E 113.173,93 131.327,76
Total Ctas y Doc por Pagar 536.694,67 672.076,13
D Cuentas y Documentos Por Pagar 423.520,87
Locales 305.757,94
Quimpac Ecuador S.A. Quimpacsa 120.655,24
Piza Vargas Lorenzo 44.462,36
Criollo Sanchez Jonnathan Gustavo 37.167,68
Corpetrolsa S.A. 22.558,60
Fabrica De Envases S.A. Fadesa 17.347,65
lara Garcia Jorge Bolivar 8.843,76
Rapsecon S. A. 7.375,50
Compaiiia De Carga Pesada Reina Del Cajas 5.167,80
S.A. Comcaperecasa
Corruch.ecsa Corrugados Chilenos 4.818,34
Ecuatorianos S.A.
Explast, Extrusiones Pldsticas S.A. 4.176,19
Otros Proveedores 33.184,82



Exterior 109.913,25

Bax Chemicals Export Overdeas 27.392,00
Hangzhou Top Trade Co Ltd 38.713,12
Spot Trading Import-Export Srl 6.566,13
Huars Hongkong Limited 13.392,00
Shandong Fufeng Perstorp Chemical Co., Ltd. 23.850,00
Proveedores Varios 3.059,45
Tarjera Visa Internacional 4.790,23
E Otras Cuentas Por Pagar no Relacionados 113.173,93
IVA en ventas a credito 101.856,03
IVA y Retenciones por pagar 9.915,18
Otras Cuentas Por Pagar 1.402,72

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La composicién de las Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de
Diciembre del 2019 y 2018, es la siguiente:

[ 2019 | | 2018 |
Bancos Locales 3.937.154,12 2.648.259,35
Total Obligaciones con Instituciones Financieras 3.937.154,12 2.648.259,35
Banco Pichincha
No. Operacién Valor Fecfha-de
Vencimiento
3450666-00 300.000,00 mar-20
3503112-00 200.000,00 may-20
Produbanco
No. Operacion Valor Feliha.de
Vencimiento
20200258119000 200.000,00 abr-20
20200260381001 500.000,00 nov-20
20200270370000 500.000,00 dic-20
20200277933000 500.000,00 dic-20
Banco Internacional
No. Operacién Valor Feclhan-de
Vencimiento
170301437 200.000,00 ene-20
170301438 200.000,00 ene-20
170301451 200.000,00 feb-20

170301452 200.000,00 mar-20
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170301483 200.000,00 may-20

170301500 300.000,00 jul-20
170301516 200.000,00 jul-20
170301525 400.000,00 ago-20
170301544 400.000,00 oct-20
170301549 200.000,00 oct-20
170301557 200.000,00 nov-20

14. IMPUESTO A LA RENTA

15.

16.

De acuerdo a la Ley Tributaria vigente en el Ecuador, la tasa impositiva para el
impuesto a la renta es del 25%. A continuacién se detalla la conciliacién de la

utilidad contable y la utilidad gravable:

| 2019 | 2018
Utilidad antes PT e Imp. a la Renta 137.308,31 398.432,55
Participacion a Trabajadores -20.596,25 -59.764,88
(+/-) Diferencias Permanentes (1) 24051532 38.016,68
(-) Amortizacion de pérdidas tributarias de afios anteriores 0,00 -57.725,78
Utilidad Gravable 357.227,38 318.958,57
Impuesto a la Renta Causado 89.306,85 79.73964
Anticipo Determinado 0,00 8353587
Anticipo Pendiente de Pago 0,00 83.535,87
(-) Retenciones en la Fuente que le Realizaron en el Ejercicio Fiscal -81.682 42 -90.966,57
(-) Crédito Tributario de afios anteriores -7.430,70 0,00
Saldo a Favor 0,00 7.430,70
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio 193,73 0,00

(1) Las diferencias permanentes estan compuestas principalmente por los Gastos No Deducibles Locales.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicion de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2019 y

2018, es la siguiente:

| 2019 | 2008 |
Participacion a Trabajadores por Pagar del Ejercicio 20.596,25 59.764,88
Part. a Trab. por Pagar afios anteriores 0,00 776,70
Obligaciones con el IESS 15.880,98 14.355,18
Oftros Beneficios a Empleados 127.154,30 12221423
Total Beneficios a Empleados 163.631,53 197.110,99

PATRIMONIO

16.1.- Capital

El capital social de la Compaiiia estd compuesto por 150.800 acciones cuyo

valor nominativo es de USD $ 1,00 cada una.
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Accionistas Capital % Participacion

Campoverde Sandoval José Eduardo 120,00 0,08%

Campoverde Sandoval Ronald Fernando 12.620,00 8,37%

Campoverde Tapia Pantaleon Cornelio 107.740,00 71,45%

Sandoval Becerra Laura Maria 30.320,00 20,11%
150.800,00

16.2.- Aporte para futura capitalizacion

Al 31 de diciembre del 2019 la empresa IMPRODECU S.A. tiene un Aporte
para Futura Capitalizacién de $190.000,00.

16.3.- Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece que se asigne al menos un 10% de la utilidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital
social. Dicha reserva no esta disponible para pago de dividendos, Unicamente
puede ser utilizada para aumentar el capital social con la respectiva
aprobacion de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2019 es de $75.400,00.

16.4.- Resultados Acumulados

El saldo de los resultados acumulados, a excepcion de los valores registrados
como “Ajustes por Aplicacion de NIIF por Primera Vez’, esta a disposicion de
los accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para distribucion de
dividendos y ciertos pagos como reliquidacion de impuestos, etc. Al 31 de
diciembre del 2019 es de $2.115.451,78.

16.5.- Resultados del Ejercicio

El resultado del ejercicio al 31 de diciembre del 2019 es de $27.405,21.
. INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS

La composicion de los Ingresos por Actividades Ordinarias, al 31 de Diciembre
del 2019 y 2018, es la siguiente:

| 2019 T 1 2018 |
Ventas de Bienes 10.304.787,54 11.983.416,11
Total Ingresos Actividades Ordinarias 10.304.787 .54 11.983.416,11

. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2019 y la fecha de aprobacién de los Estados
Financieros por los Accionistas de la empresa (28 de mayo del 2020), no han
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ocurrido hechos de caracter financiero contable o de otfra indole que afecten
en forma significativa la interpretacién de los mismos.

Después de esta fecha, hubo un evento a nivel mundial que es el VIRUS
COVID-19, inici6 a finales del afio 2019 y tuvo su rapida expansion alrededor
del mundo y originé que el 11 de marzo del 2020 la ORGANIZACION
MUNDIAL DE SALUD (OMS) declarara al COVID-19 como una PANDEMIA. El
Ecuador se ha visto muy afectado por esta situacion, razén por la cual el 16 de
marzo del 2020 el Presidente de la Republica del Ecuador emite decreto No.
1017 declarando el estado de excepciéon por calamidad publica en todo el
territorio Nacional y se establecieron varias medidas de prevencién y control
con el propésito de controlar la situacibn de emergencia sanitaria, entre las
cuales se incluyeron:

a. Restriccion de la circulacion en el pais de personas y vehiculos

b. Suspensién del transporte aéreo y terrestre de personas a nivel nacional e
internacional

¢. Suspension de la jornada laboral presencial del sector publico y privado
con la salvedad para los sectores estratégicos.

A la fecha de elaborar el presente informe de Auditoria Externa se mantiene el
estado de excepcién a nivel nacional en la Republica del Ecuador.
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