VIZHNAY , ASOCIADOS
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
EMPALIT S. A.

Hemos auditado ef balance general que se adjunta de EMPALIT S. A., al 31 de Diciembre del
2001, y los correspondientes estado de resuitados, cambios en el patrimonio de 10s accionistas y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son de
responsabilidad de fa Administracién de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemaos {a auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta (as
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. incluye también la evaluacion de
las normas ecuatorianas de contabilidad utitizadas y de las estimaciones significativas hechas por
la Administracion, asi como también, evaluar la presentacion de los estados financieros en
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidon, basados en nuestro examen, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
EMPALIT S. A., al 31 de Diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones y de flujos de
efectivo por el aito terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad descritas

en la nota 1.

En la nota 1 se menciona las medidas econdmicas adoptadas por ias autoridge
2000, para establecer el esquema de dolarizacion de la economia y o€
financieros de sucres a dolares de los Estados Unidos de Norteameérica.
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EMPALIT S. A.

Balance General

31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U.S. dolares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 3) 1,353.91
Cuentas por cobrar (nota 4) 7,054.87
Companias relacionadas (nota 5) 24 .860.95
TOTAL 31,915.82
Inventarios (notas 1y 6) 38,331.32
FPagos y gastos anticipados 3,918.50
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 75,120.55
PROPIEDADES, NETO (notas 7) 661,180.25
CARGOS DIFERIDOS (notas 8) 69,428.23
TOTAL ACTIVO 805,729.03

Ver notas a los estados financieros



EMPALIT S. A.

Balance General

31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U.S. dolares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar (nota 9) 18,453.67
Compainias relacionadas (nota 5) 464 ,391.34
Impuestos por pagar (nota 10) ~63.13
TOTAL PASIVO CORRIENTE 482,908.14
TOTAL PASIVO 482,908.14
PATRIMON!IO

Capital social (nota 11) 200.00
Reserva de capital (nota 12) 457,687.15
Perdida del ejercicio -1395,066.26
TOTAL PATRIMONIO 322,820.89

Pasivo contingente (nota 13) , )

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 805,729.03

Ver notas a los estados financieros



EMPALIT S. A.

Estado de Resultados

Por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U. S. dblares)

Ventas netas 187,256.91
Costo de ventas 283,823.94
PERDIDA BRUTA 06,567.03

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracion 15,409.43
Diferencial cambiario 23,089.80
TOTAL GASTOS 38,499 .23
PERDIDA DEL EJERCICIO ( nota 14) 135,066.2=6

Ver notas a los estados financieros



EMPALIT S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Ano terminado el 31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U. S. dolares)

CAPITAL SOCIAL (nora 11)

Saldo inicial _200.0_0
Saldo Final 200.00

RESERVA DE CAPITAL (nota 12)
Reexpresion monetaria

Saldo Inicial 362,364.34
Transferencia de pérdidas de anos anteriores -47.877.79
Saldo Final 314.486.55

Reserva por revalorizaciéon del patrimonio

Saldo Inicial 143 200.60
Saldo Final 143.200.60
Total Reserva de Capital 457.687.15

PERDIDAS DE ANOS ANTERIORES

Saldo [nicial -47.877.79
Compensacion con reexpresion monetaria 47,877.79
Saldo Final -
PERDIDA DEL EJERCICIO -135,066.26
TOTAL 322,820.89

Ver notas a los estados financieros



EMPALIT S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Ano terminado el 31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U. S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
PERDIDA NETA

AJUSTES POR:

Gastos que no constituyen desembolsos:
Depreciacion de activos fijos

Amortizacion de cargos diferidos
Amortizacion de seguros

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en compaiias relacionadas por cobrar

Aumento en pagos anticipados

Disminucioén en inventarios

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en companias relacionadas por pagar

Disminucion en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
EFCTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 3)

Ver notas a los estados financieros

-135,066.26

66,7/48.32
24,486.72
561.76

-43,269.46

-3,020.12
-7,110.37
-2,364.05

26,261.16
1,213.92
29,623.24
-864.05

470.27

470.27
883.64

1,353.91



EMPALIT S. A.

Notas a los estados financieros

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Objeto Social

La compania fue constituida el 23 de Septiembre de 1994, de acuerdo con las leyes
de la Republica del Ecuador, la actividad principal es la cria, produccién, cultivo y
comercializacion del camarén en diferentes especies y tamanos; en la camaronera
ubicada en la parroquia El Morro, Cantén Guayaquil, Provincia del Guayas.

D. Bases de Presentacidn

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas
que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacion con
[a presentacion de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren despuées
de {a fecha del balance, contabilizacion de errores fundamentales y cambios en
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros

Nno son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para ta preparacion de ios estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos utilizados en la preparacion de los
estados financieros de anos anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad - NEC,

C. Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio ponderado, que no
excede del precio justo, es |la cantidad por la que un activo podria ser intercambiado
entre un comprador informado y dispuesto y un vendedor informado y dispuesto, en
una transaccion en libre competencia, (nota 6).



d.

EMPALIT S. A.

Notas a l0s estados financieros, continuacion

Propiedades

i_as propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacion del sucre, con respecto al dolar
de los Estados Unidos de Norteameérica, en el mercado de intervencion. A partir de
1991 hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcidn a la variacion porcentual en
el indice de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a Marzo del 2000, se

ajustd en base a la NEC 17 (nota 7).

Participacion Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo la compaiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen

Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tarifa

impositiva del 25% sobre su base imponible.

Reserva Legal

La L.ey de Comparitias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por io menos el 50% del capital
pagado de la compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso
de liquidacion de la compainia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

Reqistros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compariia se llevan en idioma espanol y expresado en
dolares de los Estados Unidos de Norteamerica, que es la unidad monetaria de la

Republica del Ecuador.



EMPALIT S. A

Notas a 10s estados financieros, continuacion

Esquema de Dolarizacion

El 10 de Enero del 2000, debido a las condiciones politicas y econdémicas, el Gobierno
ecuatoriano adopto el esquema de dolarizacion de la economia, fijando el tipo de
cambio en S/. 25.000,00 por cada doélar U.S.$, como se indica en la Ley de
Transformacion Economica del Ecuador, aprobada el 13 de Marzo del 2000.

El exito del nuevo esquema de dolarizacion del pais depende de las medidas que
adopte el Gobierno para que el proceso de recuperaciOn econémico pueda
consolidarse y mantenerse a futuro.

Conversion de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion NEC 17.

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, ajustd las partidas no monetarias del
balance general, al 31 de Marzo del 2000, fecha de transicion; las cuentas tales
como:. pagos anticipados, propiedades y patrimonio, excepto el resuitado en el
periodo de transicion.

En el ejercicio economico del ano 2001, las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC y los organismos de control gubernamental no requieren que l0s estados
financieros sean ajustados.



EMPALIT S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

2. INDICE DE PRECIO AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio economico del 2001 fue de 22.44%.

3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2001, el saldo es el siguiente:

Bancos U.S.$ 1,353.01

4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2001, es como sigue:

Anticipo a companias de servicio U.S.$ 5427.73

Otras cuentas por cobrar 1,627.14

——

TOTAL U.S.$ 7,054.87




EMPALIT S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

5. COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos con compaiias relacionadas al 31 de diciembre del 2001, asi:

POR COBRAR

Zopic S. A. U.S.$ 1,251.31

Camaronera de la Costa Oeste, Costaoeste S. A. ~23,609.64

TOTAL 24,860.95
POR PAGAR

Expalsa, Exportadora de Alimentos S. A. 457 664.45

Plumomt 8. A. 6,710.68

Limasol S.A. ‘ 16.21
TOTAL U.S.$ 464,391.34

L. as cuentas por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas, no generan intereses y no
tienen fecha especifica de vencimiento.

6. INVENTARIOS

Un resumen de 10s inventarios al 31 de Diciembre del 2001, es el siguiente:

Fertilizantes US$ 1616.26
Balanceado 318.09
Produccion en proceso 36,084.05
Lubricantes y combustibles 312.92

i

TOTAL U.S.§ 38,331.32



Notas a los estados financieros, continuacion

EMPALIT S. A.

PROPIEDADES
L.OS movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por ef afio terminado el 31 de Diciembre del 2001, fueron como
sigue:
SALDOS TRANSFE- SALDOS
COSTO 31/12/00 ADICIONES RENCIAS 34/12/01
Terrenos U.S.% 68,352.76 - - 68,352.76
Piscinas 04 118.42 - - 94,118.42
Estacion de bombeo 15,281.77 - -2,700.36 12,581.41
Muebles y equipos de oficinas 613.50 - - 613.50
Vehictilos 2,230.17 - - 2,230.17
Embarcaciones 1,125.47 - - 1,125.47
Puentes y muelles 2,620.99 - - 2,620.99
Edificios 258.82 - - 258.82
Herramientas 237.02 - . 237 .02
Helipuerto 181.80 - - 181.80
185,020.72 - -2.700.36 182,320.36
CORRECCICN MONETARIA
Terrenos 292,7086.34 - - 292 706.34
Piscinas 390,432.35 - - 390,432.35
Estacién de bombeo y equipo 54.420.49 - -15,316.71 38,103.78
Muebles y equipos de oficina 2,767.90 - - 2,767.90
Vehiculos 5,180.47 - . 5,180.47
Embarcaciones 0,367.86 - - 5,367.86
Puentes y muelles 8,246.28 - - 8,246.28
Edificios 17710 -~ - 177.10
Herramientas 822.43 - - 822.43
Helipuerto 263.23 - - 263.23
760,384.45 - -15,316.71 745,067.74
027.388.10

——— — e = — —

TOTAL 945,405.17 - -18,017.07

_— ey e

—— —

Menos depreciacion acumutada:

Costo * 128,344.60 13,505.64 -91,886.43 49,963.81
Correccion monetaria 89,132.00 53,242.68 73,869.36 216,244 04
Total 217 ,476.60 66,748.32 -18,017.07 266,207 .85
Propiedades, neto U.8.9 727,828.57 -66,748.32 - 661,180.25

Edificios y helipuerto se deprecian al 5% anual, piscinas, muebles v equipos de oficina, puentes y muelles, vy
herramientas al 10% anual, vehiculos, embarcaciones, estacion de bombeo al 20% anual, bajo el método de linea recta.

El terreno corresponde a 58.91 hectareas ubicada en el sector Sabana Grande de la Parroquia Chongdn del Cantén
Guayaquil, Provincia del Guayas seg(n escritura plblica de compra-venta celebrada el 30 de Junio de 1998.

El derecho a uilizacion del terreno fue adquirido por medio de cesion otorgada por la compaiia Camarones de Pefiasco
(Camasco) S. A. a favor de Empalit S.A., mediante acuerdo interministerial No. 2328 de Julio 10 de 1986, renovado
mediante acuerdo Interministerial No. 077 de Abril 20 de 1998, por el tiempo de 10 afios.



EMPALIT S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

8. CARGOS DIFERIDOS

Los saldos de los cargos diferidos, al 31 de diciembre del 2001, es como sigue:

Gastos preoperacionales U.S.$ 5,040.55
Programa analisis camaronera 1,943.82
Diferencial cambiario 1999 115,440 .26
Amortizacion de cargos diferidos -53,005.40
TOTAL UJ.S.$ 69,428.23

El diferencial cambiario por actualizacién de activos y pasivos en moneda exiranjera se
registra a los resultados del ano. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, al 31 de
Diciembre de 1999, la compaiiia difirid las pérdidas en cambio, que se amortizaran en cinco
anos a partir del 2000. Durante el 2001, amortiz6 U.S.$ 23,089.85.

9. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2001, por clasificacion
principal, es como sigue:

Cuentas por pagar proveedores U.S.9 6,060.28

Cuentas por pagar comparias de servicio 12,393.39

TOTAL U.S.% 18,453.67



EMPALIT S. A.

Notas a l0s estados financieros, continuacion

10. IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el aflo terminado el 31 de Diciembre del 2001, es

como sigue:
SALDO SALDO
31/12/00 DEBITOS CREDITOS 31/12/01
Retencidon en |a fuente U.S.% 262.56 1,725.69 1,5612.93 49.80

Retencion en la fuente del
Impuesto al valor agregado 675.12 2221.38 1,559.59 13.33

Py S il _—

TOTAL U.s.$ 937.68 _ 394707 307252 63.13

11. CAPITAL SOCIAL

Segun Resolucion No. 95-2-1-1-0005527 de Agosto 18 de 1995 emitida por Superintendencia
de Compainias e inscrita en el Registrador Mercantil en Octubre 5 del mismo afio, el capital
social de la compania quedo conformado en U.S.9% 200.00, representado por 5.000 acciones
de U.S.$ 0.04 cada una, totaimente suscritas, como sigue:

U.S.
Accionistas % Dolares
Carlos Rosales Pino 08 196.00
Camarones del Penasco (Camasco) S.A. 2 B 4.00
Total 100 200.00

L.a Superintendencia de Companias por medio de la resolucion No. 99.1.1.3.008, del 7 de
Septiembre de 1999, establecido en U.S.$ 800, el monto minimo de capital suscrito para las
compaiias anonimas. La resolucion No. 01.Q.1J.016, del 28 de Diciembre del 2001, amplia
el plazo para la formalizacion del incremento del capital hasta el 31 de Diciembre del 2002.



EMPALIT S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

12. RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de Diciembre del 2001, el saldo es el siguiente:

Reexpresion monetaria

Saldo [nicial U.S.9 362,364.34
Transferencia de pérdidas de anos anteriores -47,877.79
Saldo Final 314,486.55

Reserva por revalorizacion del patrimonio

Saldo inicial 143,200.60
Saldo Final 143,200_.6_0
TOTAL U.S.9 457 687.15

La compaiia acogiéndose a lo establecido en la resolucion de la Superintendencia de
Compaitia No. 01.Q.ICI.017 publicado en el registro oficial No. 483 del 28 de Diciembre del
2001 compensd las pérdidas acumuladas con el saldo acreedor de la cuenta Reserva de
Capital.

13. IMPUESTO A LA RENTA

Los registros contables de la compainia hasta ta fecha no han sido fiscalizados por las
autoridades de impuestos. De acuerdo con las disposiciones legales, las autoridades de
impuestos tiene la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la
compania dentro de los tres ainos anteriores a partir de Ia fecha de presentacion de la uitima
declaracion.

14, PERDIDA DEL EJERCICIO

Al 31 de Diciembre del 2001, la compania tiene pérdida bruta por U.S.$ 96,567.03 y pérdida
del ejercicio, neto por U.S.$ 135,066.26, se origina basicamente por el virus White Spot,
denominado también mancha blanca que afecté la produccion de la larva del camardn en
las piscinas camaroneras, mientras los costos fijos se mantuvieron.



