INFORME DEL COMISARIO

Guayaquil, Mayo 08 de 2004

A los seinores Miembros del Directorio
y Accionistas de
MERLOT S.A.

En cumplimiento de las disposiciones legales vigentes en relacién a mi funcién de
Comisario de MERLOT S.A., por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2003
presento a continuacion el respectivo informe.

1.

He revisado el Balance General de MERLOT S.A. al 31 de diciembre de 2003 y
los correspondientes estados de resultados y de evolucion del patrimonio por el
afto terminado a esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros basado en ia revision que se practico.

L.os estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacidn financiera de MERLOT S.A. al 31 de
diciembre de 2003, los resultados de sus operaciones y los cambios producidos
en el patrimonio por el ano terminado en esa fecha de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados.

La Compaitia ha dado cumplimiento a normas generales, estatutarias y
regiamentarias asi como a resoluciones de la Junta General de Accionistas; la
colaboracion prestada para el cumplimiento de mis funciones ha sido siempre en
los mejores téerminos.

Los libros de actas, de Junta General y de Directorio, asi como el libro de
acciones y accionistas y los libros de contabilidad, se llevan de acuerdo con lo
que establecen ias normas legales pertinentes.

El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con o que
establece la Ley de Companias en su articulo No.321.

El sistema de control interno impiementado por fa Compafiia proporciona una
razonable seguridad en cuanto a los registros contables para la preparacion de
los estados financieros. El concepto de seguridad razonable, reconoce que el
costo de un sistema de control contable no deberia exceder del monto de los
beneficios que se derivan del mismo y ademas reconoce que la evaluacion de

estos factores necesariamente requiere estimaciones y juicios por parte de la
Gerencia.
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Para finalizar, deseo expresar mi agradeci %tocaqbs Sefnores Accionistas, por la
confianza en mi depositada, misma qu&dda hecho’ posible la presentacion del

presente informe. ;{53"%
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