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Auditores Independientes
& Consultores de Negocios’

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista y Junta de Directores de
ALLTECHNOLOGY DEL ECUADOR S.A.:

1. Hemos - auditado el balance general adjunto de ALLTECHNOLOGY DEL
ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2000 (que incluye activos por USS$. 325,897,
pasivos por US$. 320,196 y patrimonio del accionista por US$. 5,701), y los
correspondientes estados de resultados (que incluye ingresos por USS$. 571,676, costo y
gastos por US$. 589,532 y pérdida del ejercicio por USS$. 17,856), de evolucion del
patrimonio del accionista y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de ALLTECHNOLOGY
DEL ECUADOR S.A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros, basada en nuestra auditoria.

2.  Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia presenta provision para cuentas incobrables
por USS. 8,794, dicha provision es menor en USS. 6,937 a la que, en nuestra opinion es
requerida, considerando que la Compaifiia no ha estimado los efectos de los juicios
instaurados en contra de dos clientes por US$. 23,350 (nota 3), sobre los cuales existe
incertidumbre respecto a su recuperacion y por USS$. 4,056 correspondientes a la Casa
Matriz de la Compailia, Alltech Inc. USA, sobre los cuales no existe documentacion
sustentatoria que permita ejecutar la cobranza de la cuenta (nota 3). En nuestra opinién
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, requieren la constitucién de la
provisién para cuentas incobrables con cargo a los resultados del afio por eventuales
pérdidas en cuentas por cobrar. Sila Compaiifa hubiera efectuado la provision, al 31 de
diciembre del 2000, habrian disminuido las cuentas por cobrar en USS$. 6,937 y habria
aumentado el déficit acumulado en el mismo importe.

4.  En nuestra opinidén, excepto por lo mencionado en el parrafo 3, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de ALLTECHNOLOGY DEL ECUADOR S.A. al 31 de
diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el aiio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
précticas contables, aprobadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador.

Correspondent of

ROWIand ' Guayaquil: Edificio Induauto, Av.Quito 806 y 8 de Octubre Piso 5, Oficinas §01 y 503
Teléfonos: 280158 - 280159 - 296281 + Fax: 296912 + Casilla: 09-01-9453 + E-mail: sanchez@telconet.net
An assaciation of independent Quito: Pasaje Aleman 150 y Calle German Alemdn, Piso 3 + Telfs.: 251165 - 251253 « Fax: 451761

accounting firms throughout the warld Casilla: 17-17386 « E-mail: Isanchez@andinanet.net



e

)

| Aot

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que
ALLTECHNOLOGY DEL ECUADOR S.A. continuard como un negocio en marcha.
Como se informa en la nota 1 a los estados financieros, la Compaiiia ha sufrido pérdidas
recurrentes en sus operaciones, y tiene deficiencia en su capital de trabajo que nos hace
pensar que existan importantes dudas acerca de su habilidad para continuar como un
negocio en marcha. Los planes de la Gerencia con relacion a estos asuntos, igualmente
estan descritos en la nota 1. Los estados financieros no incluyen ninglin ajuste que
pudiera resultar de esta incertidumbre.

La crisis econdémica en Ecuador generada por factores naturales, politicos, sociales e
iliquidez en sus mercados financieros, fue acentuada en el afio 1999, sin embargo en el
afio 2000 la economia ecuatoriana presentd cierta estabilidad por la mejora en los
precios del petroleo, reduccion de porcentajes en tasas de interés y la dolarizacion de la
economia. En razén de la crisis economica, el 9 de enero del 2000 el gobierno
ecuatoriano decreto la dolarizacién de su economia adoptando el Délar de los Estados
Unidos de América, como moneda de curso legal en el Ecuador. No obstante, se
mantiene la incertidumbre econdémica del Pais la cual depende de las medidas que
adopte el gobierno para su recuperacion y reactivacion, por lo tanto los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compafiia a
partir de marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados
financieros en Dolares de los Estados Unidos de América, de conformidad con lo
dispuesto por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC No. 17.

Abril 5 del 2001
Guayaquil - Ecuador
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ALLTECHNOLOGY DEL ECUADOR S.A.
(UNA SUBSIDIARIA DE ALLTECH INC. USA)

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles, equipos y vehiculos

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:
Capital social

Reserva de capital

Déficit acumulado

TOTAL PATRIMONIO -

| TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DEL

ACCIONISTA

Ver notas a los estados financieros

(Délares)

10,964
123,081
140,748

2,500

277.293

44,664

3.940

325,897

318,100

2,096

320,196

200
27,7117

( 22.216)

5,701

325.897
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ALLTECHNOLOGY DEL ECUADOR S.A.
(UNA SUBSIDIARIA DE ALLTECH INC. USA)

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS

INGRESOS:

Ventas, netas 9
Resultado por exposicion a la inflacion - REI 8
Otros ingresos 10

TOTAL

COSTO Y GASTOS:

Costo de venta

Gastos de ventas

Gastos administrativos

Diferencia en cambio, neta

Depreciaciones

Otros gastos : 4

TOTAL

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

(Dolares)

520,670
29,566
21.440

571,676

314,946
108,736
111,829
18,748
10,651
24,622

589.532

( 17,856)
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ALLTECHNOLOGY DEL ECUADOR S.A.
(UNA SUBSIDIARIA DE ALLTECH INC. USA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Diferencia en cambio, neta

Intereses recibidos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION

Compra de muebles, equipos y vehiculos

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion
Disminucién neta de efectivo

Efecto de las tasas de cambio

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

(Délares)
550,006
( 529,041)
( 18,748)
338

2,555

(22427
L_;_224i2_2)
(19872

25,134

5702

10,964
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ALLTECHNOLOGY DEL ECUADOR S.A.
(UNA SUBSIDIARIA DE ALLTECH INC. USA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Délares)
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 17,856)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
Ingresos o gastos: que no originan entrada o salida de
fondos:
Baja de inventarios (nota 4) 24,622
Depreciaciones y amortizaciones 10,651
Resultado por exposicién a la inflacién - REI ( 29.566)
Subtotal ( 12.149)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Aumento en cuenta por cobrar ( 7,962)
Aumento en inventarios ( 43,381)
Aumento en gastos anticipados - ( 1,164)
Aumento en otros activos ( 320)
Aumento en cuentas por pagar 65,0612

Aumento en gastos acumulados por pagar

1,919

Subtotal

14,704

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

— 2555

Ver notas a los estados financieros
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ALLTECHNOLOGY DEL ECUADOR S.A.

(SUBSIDIARIA DE ALLTECH INC. USA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

ALLTECHNOLOGY DEL ECUADOR S.A..- Es una subsidiaria de Alltech Inc.
USA, constituida el 13 de septiembre de 1996 en Guayaquil - Ecuador ¢ inscrita en el
Registro Mercantil en esa misma fecha. Su objetivo principal es la comercializacion,
formulacion, empaque y distribucién de todo tipo de bienes manufacturados dentro o
fuera del Ecuador, en especial de productos, componentes, elementos, materias primas y
otros materiales relacionados con los sectores quimico-farmacéutico, bioldgico y
bioquimico de uso veterinario; alimentos y complementos alimenticios para animales.

Operaciones.- Durante los Gltimos afios la Compaiiia ha sufrido pérdidas recurrentes en
sus operaciones y presenta capital de trabajo negativo por US$ 42,903. Las
expectativas de la Gerencia para el aflo 2001, son generar utilidades mediante la
optimizacién de recursos.

Base de presentacién.- La Compafiia mantiene sus registros contables en Délares de los
E.U.A. de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y para aquellas situaciones especificas
que no estan consideradas en las NEC, se siguen las politicas o practicas contables
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, la Federacién Nacional de
Contadores, con la aprobacion de la Superintendencia de Compaiiias, emitié la NEC
No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados y
convertidos de Sucres a Dolares de los E.U.A., moneda de curso legal adoptada en la
Reptblica del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000, en consecuencia los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000 son reportados en Ddlares
delos E.U.A..

Aunque las NEC, requieren de informacién financiera comparativa, los estados
financieros adjuntos no incluyen este tipo de presentacion, debido al cambio en la
moneda de reporte ocurrida en marzo del afio 2000, y en razén de que las normas

vigentes y principalmente la NEC No. 17, no obliga a realizar ajuste alguno sobre
periodos anteriores.

El resumen de las normas contables y su aplicacion a los estados financieros, es
mencionado a continuacion:

Transacciones en moneda extranjera.- Los activos, pasivos y transacciones en moneda
extranjera fueron expresadas en Sucres hasta el 10 de enero del 2000 a la tasa vigente en
el mercado libre de cambios a esa fecha. La utilidad o pérdida en cambio originada por
el ajuste contable de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera, fue
llevada a los resultados del periodo en el cual variaron las tasas de cambio.

Inventarios.- Estan valorizados al método promedio y su costo no excede del valor de
mercado.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Muebles. equipos y vehiculos.- Estdn registrados al costo de adquisicién corregido
monetariamente y por indice especial de correccién de brecha hasta el 31 de marzo del
2000, cuyos saldos en Sucres a esa fecha, fueron convertidos a Dolares de los E.U.A. a
la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1,00. Las adiciones a partir del 1 de abril del
2000, son registradas al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los muebles,
equipos y vehiculos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando
como base la vida util estimada de estos activos, segun los siguientes porcentajes
anuales:

Activos Tasas
Mobiliario, equipos de oficina y de comunicacién 10%
Equipos de computacion y vehiculos 20%

Reserva de capital.- Incluye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacién del
patrimonio y reexpresién monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del indice
especial de correccién de brecha por la aplicacion de la NEC No. 17. La
Superintendencia de Compaifiias no ha emitido normas especificas relacionadas con el
uso de esta cuenta, para propdsitos de capitalizacién, compensacion o las previstas en
caso de devolucién a los socios o accionistas.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A.

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Empresa fueron preparados en
Délares de los E.U.A., aplicando los procedimientos establecidos en la NEC No. 17, y
consistié en ajustar los saldos de las cuentas no monetarias del balance general al 31 de
marzo del 2000, para posteriormente aplicar a los estados financieros de esa fecha, una
tasa de cambio de S/. 25.000 por USS$. 1.00. Los procedumentos de ajuste y conversién
fueron los siguientes:

(a) Correccién monetaria: Aplicada para reconocer la inflacion, entre el 1 de enero del
2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflacién de
32.81%. Los efectos de la correccién monetaria de las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron
registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposicién a la
Inflacion — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la cuenta
“Reserva de Capital”.

(b) Indice especial de correccion de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y patrimonio, basdndose en la variacién porcentual del indice de
devaluacion acumulada y el indice de inflacién acumulada, desde el 31 de diciembre
de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior hasta el 31 de
diciembre de 1999, cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial “Reserva de
Capital” y el efecto correspondiente al indice de brecha entre las tasas de inflacién y
devaluacion desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de marzo del 2000, fue
registrado en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposicion a la
Inflacion — REI”.
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A. (Continuacion)

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 1
de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el afio terminado el 31 de diciembre de
1999, no estén sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma.

Debido a que la contabilidad no proporciona equivalentes en Doélares de los E.U.A. al
31 de diciembre de 1999, la Compailia para propésitos de preparar los estados de
evoluciéon del patrimonio del accionista, de flujos de efectivo y ciertas notas
revelatorias, asigné equivalentes en Dolares de los E.U.A. a los referidos saldos
iniciales en Sucres a la tasa de cambio de S/. 25.000 por USS$. 1,00; no obstante que en
marzo 28 del 2001, la Superintendencia de Compaifiias expidié el Reglamento para
convertir extracontablemente a Ddlares de los E.U.A. los estados financieros al 31 de
diciembre de 1999 Unicamente para fines de presentacién y elaboracién de los estados
de evolucion del patrimonio y flujos de efectivo del afio 2000. La Administracién
considera que el efecto entre la aplicaciéon de esta disposicion y la utilizada por la
Compaifiia no seria significativa en la presentacion de los estados financieros.

CUENTAS POR COBRAR

' (Ddlares)
Clientes 120,299
Impuestos (Retenciones en la fuente) 5,239
Compaiiia relacionada:

Alltech Inc. USA 4,056
Anticipos a proveedores 2,172
Empleados 109
Subtotal 131,875
Menos: Provision para cuentas incobrables ( 8.794)
Total ' 123,081

Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y tienen vencimiento de treinta
dias plazo. En tanto que la correspondiente a compaiiia relacionada, proveniente de
afios anteriores, no genera intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar a clientes incluyen US$. 23,350
adeudados por Laboratorios Vitamix S.A. (US$. 18,050) y Balanceados Vigor S.A.
(USS$. 5,300), miembros de un grupo econdmico, los cuales se encuentran demandados
por la Compailia y cuyos juicios estdn en etapa de prueba y uno de ellos ha sido apelado
y estd en conocimiento de la Corte Superior de Justicia. Al 5 de abril del 2001, el
Asesor Legal de la Compafiia continua con estos procesos y no han emitido ninguna
conclusidn al respecto.

Durante el afio 2000, el movimiento de la provision para cuentas incobrables fue el
siguiente: :
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

(Délares)
Saldo inicial 15,891
Castigos (7097

Saldo final 8.794
De acuerdo con andlisis de cartera efectuado por la Compaiifa en noviembre 10 del
2000, fueron castigadas diversas cuentas de clientes que cumplian con la condicion de
mas de 120 dias de vencidas. La provisidén para cuentas incobrables no incluye a
Laboratorios Vitamix S.A. y Balanceados Vigor S.A.

INVENTARIOS

(Délares)
Linea veterinaria 110,122
Importaciones en transito , 30,626
Total 140,748

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia efectud baja de inventarios por USS$. 49,244
correspondientes a productos caducados no aptos para la venta. Este ajuste fue
contabilizado 50% con cargo a resultados del afio 2000 y 50% con cargo a déficit
acumulado en el patrimonio. Al 5 de abril del 2001, el referido registro contable esta en
proceso de justificacion ante el Servicio de Rentas Internas (SRI).

MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS. NETO

Durante el afio 2000, el movimiento de muebles, equipos y vehiculos, fue el siguiente:

... MOVIMIENTO ...

Saldos Aplicacion

ajustados NEC No. 17 Saldos
al 01/01/00 (nota 2) Adiciones (nota 8) al 31/12/00

. ... (Dolares) . . ..
Vehiculos N 12,246 17,000 15,819 45,065
Equipos de computacion 5,725 2,685 3,961 12,371
Mobiliario y equipos 3,640 1,856 3,669 9,165
Bombas de aplicacién 0 386 0 886
. Subtotal 21,611 22,427 23,449 67,487

Depreciacidén acumulada ( 5.103) ( 10,651) (7069 ( 22.823)

Total | 16,508 11,776 ‘ 16,380 44,664
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CUENTAS POR PAGAR
(Délares)
Compaiiias relacionadas:
Alltech Inc. USA 242,577
Alltech Inc. Brasil 52,154
Alltech Inc. Pera 3,840
Proveedores 14,723
IESS : 1,183
Impuestos 3,623
Total ’ ___318.100

Las cuentas por pagar a compaiifas relacionadas no generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento. En tanto que las correspondientes a proveedores, no generan
intereses y tienen vencimiento de 30 dias plazo.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia debié incrementar su capital social a USS.
800, monto minimo fijado por la Superintendencia de Compaiifas mediante
Resoluciones No. 99.1.1.1.3.008 y No. 00.Q.1.J.016 de septiembre 16 de 1999 y
noviembre 29 del 2000, respectivamente. De acuerdo con disposiciones legales
vigentes emitidas por el referido 6rgano de control, este plazo fue ampliado hasta junio
30 del 2001. Esta ampliacion también es aplicable para convertir el capital social de
Sucres a Délares de los E.U.A, asi como el correspondiente libro de acciones y
accionistas. Al 31 de diciembre del 2000, el Gnico Accionista de la Compaifiia es
Alltech Inc. USA

EFECTOS CONTABLES EN LA APLICACION DE LA NEC No. 17

El efecto en los estados financieros al 31 de marzo del 2000 por la aplicacion de la NEC
No. 17 fue el siguiente:

Resultado por  Reserva por
exposicion revalorizacion Reexpresion

ala inflacion del patrimonio = monetaria Total
.. .. (Dolares) . . . .
Inventarios " 21,407 35,523 56,930
Muebles, equipos '

y vehiculos (nota 5) 4,421 11,959 16,380
Patrimonio ( 1,123) ( 1,782) 2,905 0
Resultados acumulados 4,861 (27174 ( 22.313)
Total 29,566 ( 1,782) 23213 50,997

De acuerdo con los requerimientos de la NEC No.17, los saldos de las cuentas Reserva
por Revalorizaciéon del Patrimonio (US$. 1,782, més saldo inicial acreedor de USS$.
6,286) v Reexpresion Monetaria (USS$. 23,213), son transferidos a la cuenta de

_patrimonio Reserva de Capital.
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VENTAS, NETAS

(Délares)
Linea veterinaria 542,200
Otras 505
Subtotal 542,705
Menos:
Descuentos ( 20,298)
Devoluciones en ventas ( 1,737)
Total 520,670

La compafiia no tiene por politica otorgar descuentos en sus ventas. Sin embargo,
durante el afio 2000, fueron autorizados descuentos al cliente India S.A. a razén del
30% y 35% y al cliente Industria Pesquera Santa Priscila a razon del 5%.

OTROS INGRESOS

(Ddlares)
Ajuste de inventarios 12,466
Reingreso de cheques girados y no cobrados 5,292
Nota de crédito del Servicio de Rentas Internas — SRI 2,139
Otros (Partidas menores a US$. 600) 1,543
Total 21440
IMPUESTO A LA RENTA

Al 5 de abril del 2001, las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los
afios 1999 y 2000, no han sido revisadas por las autoridades fiscales. La Gerencia
considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no
seran significativas.

En agosto 18 del 2000, la Ley para la Promocion de la Inversion y de la Participacion
Ciudadana (TROLE II) derogd el 0.80% del ICC - Impuesto a la Circulaciéon de
Capitales. Sin embargo en circular de la misma fecha, el SRI dispuso se contintie con la
retencion del impuesto exclusivamente hasta el 31- de diciembre del 2000. Al 5 de abril
del 2001, la referida circular ha sido declarada inconstitucional por el Tribunal Fiscal
Distrital de Quito y apelado por el SRI ante el Tribunal Constitucional, quien no ha
emitido resolucion al respecto. De existir tal resolucién, el impuesto retenido en exceso
podria ser objeto de devolucién al contribuyente mediante tramite administrativo de
pago indebido.
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