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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Socios de
Alltech Ecuador Cia. Ltda.:

I nforme sobr e los estados financier os

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Alltech Ecuador Cia. Ltda. que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal tnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Alltech Ecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

Deloitte & Tovdhe

Quito, Abril 21, 2014 Adriana Loaiza
Registro No. 019 Socia
Licencia No. 17641




ALLTECH ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2013 2012
(en U.S. doélares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 242,226 214,495
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 5

cobrar 661,534 493,906
Inventarios 6 1,197,431 1,155,826
Activos por impuestos corrientes 10 82,139
Otros activos 7 34,845 60.208
Total activos corrientes 2,218,175 1,924.435
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Mobiliario y equipo 8 180,500 178,000
Activos por impuestos diferidos 10 539 539
Otros activos 7 4,458 6.456
Total activos no corrientes 185.497 184.995
TOTAL 2,403,672 2,109.430

Ver notas a los estados financieros

Juan Carlos Rodas
Gerente General



Diciembre 31,

PASIV TRI I Notas 2013
(en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales 9 90,078 22,180
Pasivos por impuestos corrientes 10 4,571 13,298
Obligaciones acumuladas 12 77.060 85.347
Total pasivos corrientes 171.709 120.825

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion por beneficios definidos y total pasivos

no corrientes 13 11,839 11.299
Total pasivos 183.548 132.124
PATRIMONIO: 15
Capital social 201,500 201,500
Reserva legal 40,019 40,019
Utilidades retenidas 1.978.605 1735987
Total patrimonio 2,220,124 1.977.306
TOTAL 2,403,672 2.109.430
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~ Ximeng Carrerd Alicia Pasquel
Gerente Administrativa Contadora General
Financiera
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ALLTECH ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
(en U.S. dolares)
INGRESOS 3,710,411 3,724,420
COSTO DE VENTAS 16 2.457.900 2,518.957
MARGEN BRUTO 1,252,511 1,205,463
Gastos de administracion 16 (653,974) (532,325)
Gastos de ventas 16 (286.526) (342,395)
Otros ingresos 6.694 5.768
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 318,705 336,511
Menos gasto por impuesto a la renta: 10
Corriente 75,887 83,601
Diferido 2.152
Total 75.887 85.753

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL —242.818 —250,758

Ver notas a los estados financieros
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/ Juan Carlos Rodas 7 Ximena Carrerd Alicia Pasquel
b’/ Gerente General Gerente Administrativa Contadora General
Financiera



ALLTECH ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Reserva Utilidades
social legal retenidas Total
...(en U.S. délares)...

Saldos al 31 de diciembre del 2011 201,500 20,646 1,722,156 1,944,302
Utilidad del afio 250,758 250,758

Reinversion de utilidades (17,754) (17,754)
Distribucién de dividendos (200,000)  (200,000)
Transferencia 19.373 (19.373)

Saldos al 31 de diciembre del 2012 201,500 40,019 1,735,787 1,977,306

Utilidad del afio 242,818 242,818

Saldos al 31 de diciembre del 2013 201,500 40,019 1,978,605 2,220,124

Ver notas a los estados financieros
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Juan Carlos Rodas Ximena Qérrera [ Alicia Pasquel «5-
Gerente General Gerente Administrativa Contadora General
Financiera




=i~

ALLTE D

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012
(en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 3,532.452 3.957,781
Pagado a proveedores y compaiiias relacionadas (3,306,186) (3.831,501)
Impuesto a la renta (166,854) (144,660)
Otros ingresos 6.694 5,768
Flujo de efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de 66.106 (12,612)

Operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Adquisicion de mobiliario y equipo y flujo de efectivo

utilizado en actividades de inversién

38,375) 60,738

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados y flujo de efectivo

utilizado en actividades de financiamiento - (200.000)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neta durante el afio 27,731 (273,350)
Saldos al comienzo del afio 214,495 487.845
SALDOS AL FIN DEL ANO 242,226 214,495

Ver notas a los estados financieros

]

.

odas
Gerente General

_’///

Y =T S )
Ximerfa Carrera | Alicia Pasquel _6-

Gerente Adfninistrativa Contadora General
Financiera



ALLTECH ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Alltech Ecuador Cia. Ltda. fue constituida en el Ecuador el 25 de julio de 1996 e inscrita en el
Registro Mercantil el 13 de septiembre del mismo afio. Su domicilio principal es en la ciudad de
Quito, en la Calle E6 65-97B y Avenida Eloy Alfaro. Sus principales socios son Lyonsall LLC, Cia.
Sociedad en Comandita de Espafia y All-Technology Holdings Limited de Irlanda,

La principal actividad de la Compaiiia, es la comercializacion, formulacién, empaque y distribucién
de todo tipo de bienes manufacturados o no, dentro o fuera del Ecuador, en especial de productos,
componentes, elementos, materias primas y otros materiales relacionados con los sectores quimico-
farmacéutico, bioldgico, y bioquimico de uso veterinario; alimentos y complementos alimenticios
para animales, productos para el sector agropecuario y en general, cualquier producto, materiales,
bienes o elementos relacionados con los sectores sefialados y otros que fueren parte de su objeto
social.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compafiia alcanza 14 empleados en los dos
afios, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,



2.3

2.4

2.5

pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad real en la
venta.

Mobiliario y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de mobiliario y equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo del mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, el mobiliario y equipo son registrados al costo menos la depreciacién acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Meétodo de depreciacion y vidas iitiles - El costo o valor revaluado de mobiliario y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.



2.6

2.7

2.5.4

A continuacién se presentan las principales partidas de mobiliario y equipo y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Item Vida iitil (en afios)
Vehiculos 5-7
Muebles y enseres, equipos de oficina 10
Equipos de computacion, equipos (bombas de aplicacion) 3

Retiro o venta de mobiliario y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.



2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.8 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacioén del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal - El costo de los beneficios definidos
(jubilacién patronal) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocmiento de la ganacias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se refleja inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2  Participacion a empleados - La Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los empleados en las utilidades de la Compaififa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.9.3 Bonos a los empleados - La Compaiia reconoce un pasivo para bonos a todos sus
empleados. La base para el cdlculo de los bonos al personal administrativo es el valor
de su salario nominal, para el drea comercial en base a cumplimiento de los target de

ventas y la gerencia administrativa en base al cumplimiento de pardmetros financieros y
administrativos.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

-10 -



2.11

2.12

2.13

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.13.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados.

2.13.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
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sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiifa reconoce su participacion en el
activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.14 Pasivos financieros emitidos por la Compaiiia - 1.os pasivos financieros se clasifican como

2.15

2.16

pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.14.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.14.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacién Enero 1, 2013
de activos subyacentes

Enmiendas a la NIC 19 Beneficios a los empleados Enero 1, 2013

La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas.
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas
pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la
NIIF 7 NIIF 9 y revelaciones de Enero 1, 2015
transicion
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos
y activos financieros Enero 1, 2014

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluy6
los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
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3.

estados financieros.

Requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de
la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios
en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida. Segun la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como
valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta de resultados.

La Administracién de la Compaiiia no considera que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacién de
los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC
32, tendrdn un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia, en razén a que
la Compaiifa no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos

-13 -



3.2

3.3

3.4

identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligacion por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligacién por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cédlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio con la informacién
proporcionada por la administracién de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés
que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaififa se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos de gobierno.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento.

Estimacion de vidas iitiles de mobiliario y equipo - La estimacién de las vidas ttiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

...(en U.S. ddlares)...

Caja chica 600 600
Bancos 241,626 125,241
Valores por depositar 88,654
Total 242,226 214.495
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

...(en U.S. ddlares)...

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 642,473 460,043
Compaiiias relacionadas:
Alltech Venezuela S.C.S 41,105 46,745
Alltech Inc. 1,154
Provisién para cuentas dudosas (23,213) (12,882)
Subtotal 661,519 493,906
Cuentas por cobrar a empleados 15
Total 661,534 493,906

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 365 dias o mds en base a un andlisis individual del cliente debido a que
de la experiencia histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mds de 365 dias no son
recuperables. La estimacién de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con la
antigiiedad de cada deudor y sus caracteristicas.

Cambios en la provisién para cuentas dudosas - Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas
fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

...(en U.S. ddlares)...

Saldos al comienzo del afio 12,882 12,882
Provision del afio 10,378
Castigos _47
Saldos al fin del afio 23213 12,882

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

ESPACIO EN BLANCO
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
...(en U.S. ddlares)...

Productos terminados 968,072 842,139
Materia prima 158,797 87,155
Material de empaque 18,657 21,518
Importaciones en transito 58,601 217,141
Provisién para obsolescencia (6,696) (12,127)
Total 1,197,431 1,155,826

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos como costo de ventas en el

estado de resultado integral ascienden a US$2.4 millones en los dos afios.

Los movimientos de la provisién para obsolescencia de inventarios fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision
Bajas

Saldos al fin del afio

ESPACIO EN BLANCO

... Diciembre 31,...

2013 2012
...(en U.S. ddlares)...
12,127 4,799
71,275 12,113
(76,706) (4,785)

6,696 12,127
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7. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

...(en U.S. ddlares)...

Gastos pagados por anticipado:

Anticipos a proveedores 14,754 33,844
Seguros 1,891 15,080
Otros 18,200 11,284
Subtotal 34,845 60,208
Garantias entregadas por locales arrendados 4,458 6.456
Total 39,303 66,664
Clasificacion:

Corriente 34,845 60,208
No corriente 4,458 6,456
Total 39,303 66,664

8. MOBILIARIO Y EQUIPO
Un resumen de mobiliario y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

...(en U.S. ddlares)...

Costo 259,101 236,348
Depreciacién acumulada (78,601) (58,348)
Total 180,500 178,000
... Diciembre 31,...
2013 2012
...(en U.S. ddlares)...
Clasificacion:
Vehiculos 127,328 119,178
Equipos (bombas de aplicacion) 40,723 45,705
Equipo de computacién 10,035 6,833
Equipo de oficina 1,901 5,771
Muebles y enseres 513 513

Total 180,500 178,000



Los movimientos de mobiliario y equipo fueron como sigue:

Equipos
(bombas de Equipo de Equipo de Muebles y
Vehiculos aplicaciéon)  computaciéon oficina enseres
... (en U.S. ddlares) ...
Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2011 100,577 87,921 60,046 18,661 15,491
5,436
Adquisiciones 41,747 5,630 6,080 1,845
Ajustes 19,753
Ventas (20,654) (25.613) (55.048) (11,482) (14,042)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 141,423 67,938 10,434 13,259 3,294
6,975
Adquisiciones 31,400
Ventas (15.607) 15)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 157,216 67,923 17,409 13,259 3,294
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2011 (17,680) (23,661) (48,730) (8,557) (10,279)
Eliminacién por las ventas 20,061 6,913 49,705 5,190 9,183
Ajustes (20,062)
Gasto por depreciacion (4,565) (5.484) (4.576) (4.121) (1.685)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (22,246) (22,232) (3,601) (7,488) (2,781)
Eliminacion por las ventas 15,608 14
Gasto por depreciacion (23.250) (4,982) (3,773) (3.870)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (29.888) (27.200) (1.374) (11.358) (2,781)

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

...(en U.S. ddlares)...

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 36,383 22,180
Proveedores del exterior 365
Compaiiias relacionadas:
Alltech Inc. 51,980
Biotechnology S.R.L. 875
Alltech de México, S.A. de CV 475
Total 90,078 22,180

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es de 60 dias desde la fecha de la factura.
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Total

282,696
60,738

19,753
(126,839)

236,348
38,375

(15,622)

259.101

(108,907)
91,052
(20,062)
(20.431)

(58,348)
15,622
(35.875)

(78.601)



10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
...(en U.S. délares)...

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario de impuesto a la renta y total 82,139 -
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 8,828
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 2,151 2,054
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 2,420 2416
Total 4,571 13,298

10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue

2013 2012
...(en U.S. ddlares)...

Utilidad segtin estados financieros antes 318,705 336,511
de impuesto a la renta

Gastos no deducibles 26,236 26,973
Utilidad gravable 344 941 363,484
Impuesto a la renta causado (1) 75,887 83,601
Anticipo calculado (2) _31,695 _36.803
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados _75,887 _83.601

(1) De conformidad condisposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacién (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Son susceptibles de revision por parte de la Administracién Tributaria las declaraciones de
impuesto a la renta de los afios 2010 al 2013.
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10.3

10.4

10.5

Movimiento de la provision (crédito tributario) de impuesto a la renta - Los movimientos de
la provision de (crédito tributario) de impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
...(en U.S. délares)...
Saldos al comienzo del afio 8,828 69,887
Provision del afio 75,887 83,601
Pagos efectuados (166,854) (144,660)
Saldos al fin del ano (82,139) 8,828

Pagos efectuados - Corresponde retenciones en la fuente e impuesto a la salida de divisas.

Saldos del impuesto diferido - 1.os movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Saldos al ~ Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio
...(en U.S. ddlares)...

Aifio 2013
Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Mobiliario y equipo y total activo por
Impuesto diferido 539 - 53

O

Aiio 2012
Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Mobiliario y equipo y total activo por
Impuesto diferido 2,691 (2,152) 53

O

Aspectos tributarios:

Cédigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de 2010, se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y
23% respectivamente

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD
se increment6 del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el
uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compafifas o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten
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11.

12,

en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Crédito tributario por el Impuesto a la Salida de Divisas - Mediante Registro Oficial No. 859
del 28 de noviembre del 2012, el Comité de Politica Publica Tributaria incluy6 dentro del
listado de materias primas, insumos y bienes de capital a las premezclas como partidas que
pueden ser utilizadas como crédito tributario cuando se realicen los pagos del impuesto a la
salida de divisas por las importaciones correspondientes. Consecuentemente, a partir del afio
2013 y finales del 2012, la Compaiiia consider6é como crédito tributario de impuesto a la renta
los pagos de ISD efectuados por la compra de los referidos bienes.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estdn obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2013
y 2012 no superaron el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

...(en U.S. ddlares)...

Participacién a empleados 56,242 59,384
Provisiones para gastos 4,626 13,756
Beneficios sociales 16,192 12,207
Total 77,060 85,347

Participacién a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades de la Empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a empleados fueron como sigue:

2013 2012
...(en U.S. ddlares)...
Saldos al comienzo del afio 59,384 92,515
Provision del afio 56,242 59,384
Pagos efectuados (59,384) (92,515)
Saldos al fin del afio 56,242 59,384

-21 -



13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte y cinco aflos o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

2013 2012
...(en U.S. délares)...
Saldos al comienzo del afio 11,299 9,460
Costo de los servicios 3,160 3,820
Costo por intereses 117 147
Ganancias sobre reducciones (2,737 (2,128)
Saldos al fin del afno 11,839 11,299

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso
de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2013 2012

. %...
Tasa(s) de descuento 8.68 8.68
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.5 4.5
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia Administrativa y Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a los socios medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiifa, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaififa. La Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos. La Compafifa tinicamente realiza transacciones con
compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estin compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas actividades y 4dreas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

14.1.2 Riesgo de liquidez - La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compaiifa. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.3 Riesgo de capital - L.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el

rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

ESPACIO EN BLANCO
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14.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

14.3

14.4

mantenidos por la Compaiifa es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

...(en U.S. ddlares)...

Activos financieros medidos al costo

amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 242,226 214,495

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 661,534 493,906

Total 903,760 708,401
Pasivos financieros medidos al costo

amortizado:

Cuentas por pagar comerciales (Nota 9) y total 90,078 22,180

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién de la Compafiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos financieros se
determinan de la siguiente forma:

Mercado no activo: técnica de valuacién - Si el mercado para un activo financiero o pasivo
financiero no es activo, la Compaiiia establece el valor razonable empleando técnicas de
valoracién que incluyen el uso de informacidn disponible sobre transacciones recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos
sustancialmente similares y/o el andlisis de flujos de efectivo descontados basado en
presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

15. PATRIMONIO

15.1

15.2

Capital social - El capital social autorizado consiste de 201,500 participaciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacién y un derecho a los
dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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15.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2012

... (en U.S. ddlares) ...

2013

Utilidades retenidas - distribuibles 1,898,627
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF (18,467)
Reservas segin PCGA anteriores:

Reserva por valuacién 72,182

Reserva de capital 27,717
Total 1,980,059

1,654,355

(18,467)

72,182
27,717

1,735,787

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El

saldo deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio

economico concluido, si los hubiere.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por

valuacién o por valuacién de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién

de la compaiiia.

16 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

2012

...(en U.S. ddlares)...

sigue:

2013
Costo de ventas 2,457,900
Gastos de administracion 653,974
Gastos de ventas 286,526
Total 3,398.400

ESPACIO EN BLANCO

2,518,957
532,325
342,395

3.393.677
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17

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Consumo de inventarios 2,378,036 2,367,171
Gastos por beneficios a los empleados 326,009 333,370
Costos produccién 65,289 113,294
Participacién empleados 56,242 59,384
Gastos por seguros 39,209 40,695
Impuestos, tasas y contribuciones 13,303 29,751
Gasto por arriendos 31,110 22,542
Gastos por depreciacion 35,875 20,431
Otros gastos 453,327 407,039
Total 3,398,400 3,393,677

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

17.1 La Compaiiia como arrendatario

17.1.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de oficinas y bodegas cuyo periodo de arrendamiento oscila alrededor
de 2 afios. Todos los contratos de arrendamiento operativos mayores a 5 afios
contienen cldusulas para revisiones de mercado cada 5 afios. La Compaiiia no tiene la
opcidn de comprar las oficinas y bodegas arrendadas a la fecha de expiracion de los

periodos de arrendamiento.
17.1.2 Pagos reconocidos como gastos

2013

2012

(en U.S. ddlares)

Pagos minimos de arrendamiento y total 54,712

ESPACIO EN BLANCO
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18 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2013 y 2012, la Compaifiia realizé las siguienes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes
2013 2012 2013 2012
... (en U.S. ddlares) ...
Alltech Inc. 159,715 1,689,375 1,917,483
Alltech do Brasil Agroindustrial Ltda. 704,865 285,798
Alltechnology Perta S.R.LL 5,152
Alltech de Argentina 874
Total - 159,715 2,395,114 2,208,433

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compaiifa.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidardn en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningtin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

18.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Beneficios a corto plazo 7,268 9,566
La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

19 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 21 del 2014)
no se produjeron eventos que en opinioén de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

20 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiia en abril 21 del 2014 y serdn presentados a los Socios para su aprobacion.

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Socios sin modificaciones.
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