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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
Alltech Ecuador Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Alltech Ecuador Cia. Ltda., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de
los socios y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compatiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinioén sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria. - T SUPLRINTENDENC T
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Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Alltech Ecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 2, la
Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicién financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Alltech Ecuador Cia. Ltda. de acuerdo con principios de contabilidad y
practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

ée/(a; /fé & iovhe. ' W
Quito, Febrero 24, 2012 Rodrigo Lopez
Registro No. 019 Licencia No. 22236
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L
PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS SOCIOS Notas 2011 2010
en U.S. dolares
° ( )
PASIVOS CORRIENTES:
: Cuentas por pagar 8 561,094 587,561
| Participacion a empleados 9 92,515 94,570
: ® Impuesto a la renta 10 69,887 79,289
| Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 12 99.229 63.031
! Total pasivos corrientes 822,725 824.451
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: . 13
Capital social 201,500 1,500
® Reserva de capital 27,717 27,717
Reserva legal 20,646 300
Reserva por valuacion 72,182
Utilidades retenidas 1,640,724 1.473.807
Patrimonio de los socios 1.962.769 1,503,324
L
! TOTAL 2,785,494 2,327,775
°
D
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ALLTECH ECUADOR CiA. LTDA.

®
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
°® Notas 2011 2010
(en U.S. dodlares)
VENTAS NETAS 4,264,439 3,755,246
COSTO DE VENTAS 14 2,757,381 2.363.983
o
MARGEN BRUTO 1,507,058 1,391,263
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 14 883.475 765,695
UTILIDAD DE OPERACIONES 623,583 625,568
@
OTROS GASTOS, NETO (6.826) (14.756)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 616,757 610,812
® MENOS:
Participacion a empleados ‘ 9 92,515 94,570
Impuesto a la renta 10 136,979 113.974
Total 229.494 208,544
PY UTILIDAD NETA 387,263 402,268
SUPLRINTLNDENCT Y ;
° DE COMPANIAS |
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Ver notas a los estados financieros _ i
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ALLTECH ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 4,250,148 3,683,142
Pagado a proveedores y compaiiias relacionadas (3,929,359) (3,081,352)
Participacién a empleados (94,570) (98,403)
Impuesto a la renta (146,381) (125,533)
Otros gastos, neto (6.826) (14.007)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 73.012 363.847

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de mobiliario y equipo y efectivo

neto utilizado en actividades de inversion (54,526) (49,125)
CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio 18,486 314,722
Saldos al comienzo del afio 469,359 154,637
SALDOS AL FIN DEL ANO 487,845 469,359
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SUPLRINTEN DT

* DE(XHWPANL%S

13 ABR. 202
OPERADOR 1o |
QUITO ’ !

B

(Continua...)




ALLTECH ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011

2010

(en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 387,263
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de mobiliario y equipo 25,128
Provisién para cuentas dudosas 6,406
Provision para obsolescencia de inventario 4,799
Bajas de mobiliario y equipo 1,836
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (15,351)
Inventarios (311,396)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar : (23,947)
Cuentas por pagar (26,467)
Participacion a empleados (2,055)
Impuesto a la renta (9,402)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 36.198

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 73,012

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTARON

402,268

15,772
8,446

749

(72,104)
(53,396)
2,385
99,625
(3,833)
(11,559)
(24.506)

363.847

MOVIMIENTO DE EFECTIVO:
Valuacién de vehiculos (Nota7) 712,182 -
Sbl';i_-i{{.\"% ENFENS
DE COMPAN{ A~
Ver notas a los estados financieros 13 ABR. 2012
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ALLTECH ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1-

OPERACIONES

Alltech Ecuador Cia. Ltda. fue constituida en el Ecuador el 25 de julio de 1996, e inscrita en el
Registro Mercantil el 13 de septiembre del mismo afio. Sus principales socios son Lyonsall LLC, Cia.
Sociedad en Comandita de Espaifia y All-Technology Holdings Limited.

La principal actividad de la Compaiiia, es la comercializacién, formulacion, empaque y distribucion
de todo tipo de bienes manufacturados o no, dentro o fuera del Ecuador, en especial de productos,
componentes, elementos, materias primas y otros materiales relacionados con los sectores quimico-
farmacéutico, biolégico, y bioquimico de uso veterinario; alimentos y complementos alimenticios
para animales, productos para el sector agropecuario y en general, cualquier producto, materiales,
bienes o elementos relacionados con los sectores sefialados y otros que fueren parte de su objeto
social.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compafiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una
provisién para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de
un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicién que no excede a los correspondientes valores
netos de realizacion. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de venta.




Valuacion de Mobiliario y Equipo - Se muestran al costo de adquisicién para equipo de oficina,
muebles y enseres, equipos de computacion y bombas de aplicacién y a valores de mercado para
vehiculos en base a lo facultado por disposiciones legales. La valuacién a valores de mercado fue
realizada de conformidad con tales disposiciones. Estos activos se deprecian de acuerdo con el
método de linea recta en funcidn de los afios de vida util estimada de 10 para equipo de oficina,
muebles y enseres y vehiculos, 3 para equipos de computacién y bombas de aplicacion.

Provisiones para Participacién de Empleados e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacién de empleados y 24% (25% para el afio
2010) para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - Mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la
Superintendencia de Compaiifas establecié el cronograma de implementaci6n obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos a
su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Alltech Ecuador Cia. Ltda. utilizaré las NIIF
a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transicion.

CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2011 2010
(en U.S. ddlares)
Caja 10,164 1,029
Dep06sitos en cuentas corrientes locales 477,681 468.330
Total 487,845 469,359

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2011 2010
(en U.S. ddlares)

Clientes locales 679,776 705,432
Compailias relacionadas:
Alltech Perti 17,840
Alltech do Brasil 50,402
Provision para cuentas dudosas (12.882) (14.921)
Total (" : SUPISR[I\?'!‘!:‘.T\!_Bi:.\\i'i. v 717,296 708,351
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Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

® 2011 2010
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 14,921 6,475
| Provision 6,406 8,446
° Bajas ’ (8,445) -
| ..
Saldos al fin del afio 12,882 14,921
5. INVENTARIOS
¢ : . .
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,... "
2011 2010
(en U.S. délares)
@
' Productos terminados ‘ 543,379 312,244
Materia prima 321,919 133,378
Material de empaque 11,110 15,658
Importaciones en transito 459,475 574,241
® Provision para obsolescencia (4,799) (1 1,034)
Total D 1331,084 1,024,487
Los movimientos de la provisién para obsolescencia de inventarios fueron como sigue:
® 2011 2010
‘ (en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio ‘ : 11,034 34,219
: Provisién 4,799
i Bajas (11,034) (23.185)
®
Saldos al fin del afio 4,799 11,034
®
e T e
bb PLRINTEN DENCIA “.\':
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i
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6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

7.

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Anticipo a proveedores

Seguros pagados por anticipado
Garantias aduaneras

Empleados

Otros

Total

MOBILIARIO Y EQUIPO

Los movimientos de mobiliario y equipo fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones

Reavalto (1)

Bajas

Depreciacion

Saldos netos al fin del afio

... Diciembre 31,...

2011 2010
(en U.S. ddlares)
25,976 11,486
13,165 14,377
3,681
9,971 45
10,902 ' 5.418
60,014 35,007
2011 2010
(en U.S. délares)
85,743 53,139
54,526 49,125
72,182 _
(1,836) (749)
(25.128) (15.772)
185,487 85,743

(1) En base a lo facultado en la Resolucién No. 00Q.ICI.013 de la Superintendencia de Compafiias
durante el afio 2011, la Compaiiia registré una valuacién a valores de mercado de vehiculos,
practicada por un profesional independiente. Dicha valuacién produjo un incremento de US$72
mil, el cual fue registrado con crédito al patrimonio (Reserva por Valuacién).

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Compaiiias relacionadas:
Alltech Inc.
Alltech Brasil

Total

13 ABR 200 |
OPERADOR 19 ‘
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... Diciembre 31,...
2011 2010
(en U.S. délares)
45,844 39,650

52,495
462,755 511,431
36.480
561,094 587,561
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9. PARTICIPACION A EMPLEADOS

® De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
de la Compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades hquldas o contables. Los movimientos de la
provision para participacion a empleados fueron como sigue:

2011 2010
® (en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio ' 94,570 98,403
Provisién del afio 92,515 94,570
Pagos efectuados (94.570) (98.403)
¢ ~ Saldos al fin del afio o 92,515 94,570

10. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 24%

@ A (25% para el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 14% (15% para el afio 2010)
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se
declararon o distribuyeron a favor de socios nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a
retencion adicional alguna. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de socios
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o en

° jurisdicciones de menor 1mposmon se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la
renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2011 2010
° (en U.S. dolares)
Utilidad segun estados financieros, neta de participacion a
Empleados 524,242 516,242
Gastos no deducibles 55,111 53,712
Incremento neto de empleados - (19,891)
® Reversion de provision considerada como gasto no deducible
en afios anteriores (8.607) (14,166)
Utilidad gravable 570,746 535,897
Impuesto a la renta 14% (15% en el 2010)  —- 30,000
Impuesto a la renta 24% (25% en el 2010) 136,979 83,974
®
Impuesto a la renta cargado a resultados 136,979 113,974
Py (AR
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Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. doblares)
Saldos al comienzo del afio 79,289 90,848
Provision del afio 136,979 113,974
Pagos efectuados (146.381) (125.533)
Saldos al fin del afio 69,887 79,289

Pagos Efectuados - Corresponde al pago de las retenciones en la fuente e impuesto a la salida de
divisas ISD.

Son susceptibles de revision por parte de la Administracién Tributaria las declaraciones desde el afio
2007 al 2011.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013.

Deduccioén del 100% adicional para el calculo de impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos
por “Medianas Empresas”.

Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

. Lareduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pagos
al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en
este Cédigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado -
Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

«  Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la base de datos del
SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por presuncién
se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como
exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta. »

. Se establece el impuesto ambiental a la contaming
cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehigu]

DE COMPAN{AS |
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11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas
a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el
afio 2011, no superaron el importe acumulado mencionado.

12. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2011 2010
(en U.S. ddlares)

Provisiones para gastos 26,416 30,336
Bonificacién a empleados 35,649 23,835
Beneficios sociales 5,418 3,145
Retenciones en la fuente e IVA 4,744 5,715
Otras cuentas por pagar 27.002

Total 99,229 63,031

13. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 201,500 participaciones (1,500 participaciones
para el afio 2010) de US$1.00 valor nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccidén monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva por Valuacién - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la
valuacién a valores de mercado de ciertas partidas de mobiliario y equipo (véase Nota 7). El saldo
acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado
total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas. —
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14. TRANSACCION SIGNIFICATIVA CON COMPANIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la principal transaccioén con compaiiias relacionadas fue la
compra de inventarios por US$2,555,958 y US$2,669,424, respectivamente.
15. GARANTiAS
Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia mantenia entregados vehiculos como garantia de las
operaciones de leasing que la Compafiia mantenia con una institucioén financiera local por US$38 mil.
16. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisi6n de los estados financieros (febrero 24 del

2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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