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CENTURIOSA S. A.

Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2007

Informe de los Auditores independientes

Estados financieros auditados:

Balance General

Estado de Resultados

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros
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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

C.P.A BELGICA NAJERA NUNEZ
AUDITORA EXTERNA INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores de
CENTURIOSA S. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de CENTURIOSA S.A,, al 31 de
Diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros son de responsabilidad de la Administracién de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones inciuidas en los
estados financieros. Incluye también la evaluaciéon de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracién, asi como
también, evaluar la presentacion de los estados financieros en conjunto. Consideramos
gue nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situaciéon financiera de
CENTURIOSA S. A., al 31 de Diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas de
contabilidad descritas en la nota 1.
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CENTURIOSA S. A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2007
(Expresado en U.S. dblares)

ACTIV

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 3)
Clientes (nota 4)

Compafias Relacionadas (nota 5)
Otras cuentas por cobrar (nota 6)
Inventarios (notas 1, y 7)

Pagos y gastos anticipados (nota 8)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, NETO (nota1y 9)
OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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159,686.06
917,280.60
100,558.13
208,531.53
1,488,269.07
142,317.06

3,016,642.45

666,018.83

63,772.14

3,746, 433.42

IN€. ALEJANDRO PIEDRA
CONTADOR GENERAL
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CENTURIOSA S. A.

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. délares)

PASIVO
PASIVO CORRIENTE:

Documentos por pagar (nota 10)
Cuentas por pagar (nota 11)

Gastos acumulados por pagar (nota 12)
Impuestos por pagar (nota 1, 13y 16)
TOTAL PASIVO CORRIENTE

DEUDA A LARGO PLAZO (nota 14)

PASIVO DIFERIDO (nota 15)
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal (nota 1)

Reserva de capital (nota1)
Utilidades acumuladas

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo Contingente (nota 16)

Ver notas a los estados financieros

I
Qs
Ly
o
2

(g

p——
SR. ERNESTO AMADOR
REPRESENTANTE LEGAL

CERCIATR
/&‘\REelsmos DE o\

SOCIEDADES

- T MAY 7008

SUaypQu:

390,961.00
775,881.56

58,512.76
129,850.20

1,355,205.52

1,242,315.60

770,616.08

3,368.137,20

10.800.00
8.307.36
50.603.93
152,941.23
1565,643.70

378,296.22

3,746,433.42

CONTADOR GENERAL
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CENTURIOSA 8. A.

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. délares)

Ventas Netas

Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS:

Gastos de Administracion y ventas
Gastos Financieros

TOTAL DE GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL

Otros ingresos

RESULTADO DEL EJERCICIO

15% Participacion Trabajadores (nota 1y 12)
25% Impuesto a la renta (nota 1y 16)
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros
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7,246,459.32

6,157,279.03

1,089,180.29

689,916.27
155,808.64

845,724.91

243,455.38
22,198.51

265,653.89
39,848.08
70,162.11

155,643.70 /
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CENTURIOSA S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. d6lares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial

Saldo final

RESERVA LEGAL
Saldo inicial

Saldo final

RESERVA DE CAPITAL
Saldo inicial

Saldo final

UTILIDAD ACUMULADA

Saldo inicial

Transferencia Utilidad 2006

Saldo Final

RESULTADO DEL EJERCICIO

15% Participacion de Trabajadores (nota 1)
25% Impuesto a la Renta (nota 1)

Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

ZGENCTADN
%" REBISTROS DE

SQCIEDANES

1 MAY 7008

i o

10.800.00
10,800.00

8,307.36
8,307.36

50,603.93
__ 5060393

138,062.15
14,879.08

—

152,941.23

265,653.89
-39,848.08
-70,162.11

155,643.70

378,296.22
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CENTURIOSA S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el ario terminado el 31 de Diciembre del 2007
(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS

AJUSTES POR:
Gastos gque no i desembolsos:

Depreciaciones de activos fijos
Provision para cuentas incobrables

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en compaiiias relacionadas
Aumento en otras cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios

Aumento en pagos anticipados
Aumento en otros activos
Disminucién en cuentas por pagar
Aumento en impuestos por pagar

Disminucion en gastos acumulados por pagar
Disminucién en pasivos diferidos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién Documentos por pagar

Aumento en Pasivo a Largo Plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio det periodo

Efectivo y sus equivaientes al final del perfodo

Ver notas a los estados financieros

B2 e 02 Aol

265,653.89

51,030.53
21,387.25

338,071.67

-125,935.97
-71,690.55
-48,606.56

41,125.43
-4,906.05
-33,123.00
246,561.17
11,133.13

-5,057.65
169,774.96

177,796.66

-17,857.46

-17,857.46

-117,379.82
12,226.77

-105,153.05

54,786.15
104,899.91

SR. ERNESTO AMADOR

REPRESENTANTE LEGAL
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CENTURIOSA 8. A.

Notas a los estados financieros

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Objeto jal

La compaiiia estd constituida en el Ecuador desde el afio 1996 y su actividad es Ia
importacion, venta, de aires acondicionado, electrodomésticos, repuestos, accesorios y
servicio de mantenimiento.

. Bases de Presentacién

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formaimente todas las Normas
internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas que no
estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a seguirse como
normas de contabilidad en et Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacién con la
presentacion de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren después de la
fecha del balance, contabilizacion de errores fundamentales y cambios en politicas
contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros no son
comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la preparacion de los
estados financieros de aflos anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

. Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio, que no excede del
precio justo, es la cantidad por la que un activo podria ser intercambiado entre un
comprador informado y dispuesto y un vendedor informado y dispuesto, en una
transaccion en libre competencia, (nota 7).

K
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CENTURIOSA 8. A.

Notas a los estados financieros

. Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacién del sucre, con respecto al déiar de
los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de intervencién. A partir de 1991
hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcién a la variacion porcentual en el indice
de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a Marzo del 2000, se ajustd en base
a la Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 17 (nota 9).

Participacion Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compariia debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado como
apropiacioén a los resultados del periodo en que se originan.(nota 13)

impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
interno y su Regiamento, y con las resoluciones de caracter general y obligatorio emitidas
por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tarifa impositiva del 25% sobre
su base imponible.(nota 16)

- Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor del
10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital pagado de la
compafiia. Dicha reserva no esté sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la
compafiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Registros Contables y Unidad Monetaria
Los registros contables de la compariia se llevan en idioma espafiol y expresado en

ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

2
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CENTURIOSA S. A.

Notas a los estados financieros

uema de dolarizacién

El 10 de Enero del 2000, debido a las condiciones politicas y econémicas, el Gobierno
ecuatoriano adopt6 el esquema de dolarizacién de la economia, fijando el tipo de cambio
en S/. 25.000,00 por cada dolar U.S.$, como se indica en la Ley de Transformacion
Econdémica del Ecuador, aprobada el 13 de Marzo del 2000.

El éxito del nuevo esquema de dolarizacién del pais depende de las medidas que adopte
el Gobiermno para que el proceso de recuperacion econémico pueda consolidarse y
mantenerse a futuro.

Reserva de tal

Algunos efectos de la aplicacién de la NEC 17 (Conversion de Estados Financieros para
efectos de Aplicar Esquema de dolarizacién) fueron registrados originalmente en las
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y reexpresion Monetaria, y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
establacié dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variaciéon de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) en los
fres Gltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre : Inflacién anual
2007 232%
2006 287 %
2005 436 %

F
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CENTURIOSA S. A.

Notas a los estados financieros

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de Diciembre de 2007, el detalle es el siguiente:

Caja US$ 3320327
Bancos:

Nacional 110,552.55

Extranjero 15,930.24

126,482.79

TOTAL U.S.$ 159,686.06

CUENTAS POR COBRAR -CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar, es como sigue:

Clientes US$ 993816.19
Provision para cuentas incobrables -76,535.59
TOTAL US$ 917,280.60

Las cuentas por cobrar cliente representan facturas principaimente por ventas y servicios
de instalaciones de aire acondicionado con plazo de 30 hasta 150 dias

COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por cobrar compafiias relacionadas, es como sigue:

Servicenturiosa US.$ 6,371.47
Centuriosa Instalaciones S.A. 94,186.66
TOTAL U.S.$__100,558.13

Las transacciones entre compafiias relacionadas se realizan al mismo costo que para
clientes no relacionados

&Z
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CENTURIOSA S. A.

Notas a los estados financieros

TRAS CUEN POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2007, es como sigue:

Empleados U.s.$ 53,873.32
Deudores Varios 154,658.21
TOTAL US.$__ 208,531.53
INVENTARIOS
Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2007, es el siguiente:
Mercaderia en general US$ 1,025,00552
Importaciones en transito 463,263.55
TOTAL US$ 1,488,269.07

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2007, es el
siguiente.

Seguros Us.s$ 13,702.96
Depésitos en garantia 1,180.00
Impuesto a la renta de aflos anteriores 31,961.65
Retenciones en la fuente 95,472.45
TOTAL uss 142,317.06

G
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CENTURIOSA S. A.

Notas a los estados financieros

PROPIEDADE

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2007, fueron como sigue:

TANGIBLES
COSTO

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Vehiculos us.s

Muebles y Equipo de
Oficina

Equipo y
Herramientas Taller

Equipos de computa-
cién

TOTAL

Menos depreciacién
acumulada:

Costo

TANGIBLES NETO U.S.§

BAJAS Y/O
SALDOS ADICIONES TRANSFE TRANSFE- SALDOS
3112/06 RENCIAS RENCIAS 311207
103.540.00 103,540.00
392,876.05 100,193.84 493,069.89
63.397.43 63,397.43
80,493.71 534.82 -35,110.39 45918.14
57,501.51 2,463.37 -12,266.36 47,698.52
58,384.62 2,402.00 -15,175.30 45,611.32
41,784.59 6,347.22 -32,741.17 15,390.64
797,977.91 11,747.41  100,193.84 -95,293.22  814,625.94
192,869.84 51,030.53 14,374.74 -109,668.00 148,607.11
605,108.07 -39,283.12  85,819.10 14,374.78  666,018.83

Muebles y equipos de oficina, Equipos y herramientas de taller se deprecian al 10%,
vehiculos al 20% bajo, equipos de computacion y licencias 33% bajo el método de linea

recta.

12
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CENTURIOSA S.A.

Notas a los estados financieros

10. DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de documentos por pagar a corto plazo al 31 de diciembre del 2007, es como

sigue:

BANCOS
BOLIVARIANO

Operacion No.
CCi007004260

PH0000085625
CCI007008240
CCI007008140
CCI007008151
CCI007007721
CCI007007730

PRODUBANCO
CCI0000778

TOTAL

FECHA
INICIO

06-12-07
06-12-07
14-12-07
14-12-07
14-12-07
21-11-07
21-11-07

19-12-07

FECHA
VCTO.

10-01-08
10-01-08
14-02-08
21-01-08
21-01-08
05-01-08
27-02-08

19-01-08

JASA

5%
12%
5%
5%
5%
5%
5%

13.8%

VALOR

US$ 47,074.00
40,000.00
54,621.00
49,720.00
49,940.00
50,696.00
63,910.00

" 355961.00

35,000.00

U.S.$ 390,961.00

Estos préstamos estan garantizados con bienes de la compafiia y del accionista.

F
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12.

CUENTAS PAGAR

CENTURIOSA S.A.

Notas a los estados financieros

Un resumen de documentos por pagar al 31 de Diciembre del 2007, es como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Otros Pasivos

TOTAL

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2007, es como

sigue:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondo de Reserva
Aporte Individual

Aporte Patronal, IECE-
SECAP

Participacion Trabajadores
Némina por Pagar
Préstamos Quirografarios

TOTAL

CQ/

uUss$ 229,067.28
494,112.41

52,002.73

uss$ 775,182.42

SALDOS SALDOS
31-12-06 DEBITOS CREDITOS  31-120

US$ 77933 660220 640293  580.06
1,783.88 252858  2617.33 1,87263
5,980.49 7256 327376 9,181.70
352659 581838 579566 3,503.87
56825  7,101.70  7,184.33  650.88

169079 2312953 23617.07 2,178.33
9,382.54  9,38254 3984808 39,848.08

- 4964100 49,641.00 -

20642  4319.93 481072  697.21

U.S$ 2391829 10859641 143,190.88 58512.76

14
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CENTURIOSA S. A.

Notas a los estados financieros

IMPUESTO POR PAGAR

El saldo de los Impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2007 es

como sigue:

impuesto Valor Agregado Cobrado

Retencion fuente LV.A

Retencion 1%

Retencioén 2%

Retencion en la Fuente 5%
Retencion 8%

Retencion en la fuente Seguros
Impuesto a la renta empleados
Retencién Fuente de Activo Fijo
Impuesto a la renta

TOTAL

H

SALDOS SALDOS
311206 DEBE HABER  31-12-07

- 1,262,143.48 1,301,718.39 39,574.91

8,157.56 122,601.07 12872362 14,280.11

1.2256.17  10,749.86 9,546.03 21,34
- 2045534 2446886 4,013.52
857.06 4,442.70 3,685.64 -

- 5,665.18 743729 1,772.11

1.30 78,10 84,07 7.27
9.50 106.39 105.72 8.83
156.73 3563.28 347.55 10.00

38,288.64 3828864 70,162.11 70,162.11

48,554.96 1,464,884.04 1,546,179.28 129,850.20

15
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CENTURIOSA S. A.

Notas a los estados financieros

14. DEUDA A LARGO PLAZ

Los saldos de la deuda a largo plazo al 31 de Diciembre del 2007 es como se indica:

BANCOS

Bancos Locales:
PRODUBANCO
Operaci6n # 5188000
Operacién # 4668000
BOLIVARIANO

Banco Extranjero:

UNITED EUROPEAN BANK  23-11-2007

CEIBCAPITAL
ACCIONISTA

15. PASIVOS DIFERIDOS

FECHA FECHA
INICIO VCTO.
21-09-2005  16-07-2012
22-08-2005  07-07-2008
26-09-2005  26-01-2009
14-11-2008
22-06-2006  22-05-2016
TOTAL

JASA VALOR
10.72% US$ 23457384
10.59% 4,604.70
10.00% 28,351.31
267,529.85

7.75% 802,387.35
10,3838% 82,067.76
90,330.64

1,242,315.60

Los anticipo de clientes al 31 de Diciembre del 2007 es como se indica:

Anticipos de clientes

$ 770,616.08

Corresponden a valores recibidos de clientes en efectivo que no han sido facturados y cuyas
obras estan pendientes de terminacién al cierre del ejercicio 2007.

va
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CENTURIOSA S. A.

Notas a los estados financieros

16. IMPUESTO A LA RENTA

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad antes participacién trabajadores
Menos:
15% Patrticipacion trabajadores

Mas:
Ajustes por gastos y costos no deducibles

UTILIDAD GRAVABLE
UTILIDAD GRAVABLE
TOTAL uUss$ 280,648.44

Tasa de
Impuesto

25%

uss$

uss$

265,653.89
39,848.08
225,805.81
54,842.63
280,648.44

impuesto a la
Renta causado

70,162.11

Los registros contables de Centuriosa S.A. no han sido fiscalizados, por las autoridades de
impuestos de acuerdo a disposiciones legales; las autoridades tributarias tienen la facultad
para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compaiiia; dentro de ios tres
anlos siguientes a partir de la fecha de presentacion, y en seis afos desde la fecha en que
vencid el plazo para presentar la declaracién, cuando fos tributos no se hubieren declarado

en todo o en parte.

2
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