C.P.A BELGICA NAJERA NUNEZ
AUDITORA EXTERNA INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junts de Directores de
CENTURIOSA S. A,

Hemos auditado el balance general que se adjunta de CENTURIOSA S.A,, al 31 de
Diciembre del 2003 y los correspondientes estado de resultados, cambios en el
patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros son de responsabilidad de la Administracién de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basados en nuestra auditorfa.

Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con normas de auditorfa generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la anditorfa para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la
mdmuamwmteutalasmﬁdadmymdaammcluidasenlosemdosﬁmmm
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la Administracion, asf como también, evaluar la
presentacion de los estados financieros en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de CENTURIOSA S. A., al 31
de Diciembre del 2003, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el
aﬁotlemﬁnadoenesafwha,dewnfmmidadmnnormasdecombiﬁdaddesaimsmla
nota 1.
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RNAE No.439 RNC No. 24594

AVDA. CARLOS LUIS PLAZA DANIN Y PEDRO J. MENENDEZ GILRERT
TELEFONO 2291716-2841546-097846271 CASILLA 0901-6618 GUAYAQUIL - ECUADOR §. A.
a:mail belglcanalera@ivahoo.com




CENTURIOSA 8. A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2003

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 3)
Cuentas por Cobrar:

Clientes (nota 4)

Compatiias Relacionadas (nota 5)
Otras cuentas por cobrar (nota 6)
TOTAL

Inventarios (notas 1,y 7)

Pagos y gastos anticipados (nota 8)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, NETO (notaly 9)
OTROS ACTIVOS (nota 10)

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

218.903.46

359.915.74
28.530.22

79.639.85

468.085.81.

803.370.99

64.584.95

1°554.945.21

119.929.81

59.082.55

1.733.957.57




CENTURIOSA 8. A.
Balance General

Al 31 de Diciembre del 2003
(Expresado en U.S. d6lares)

PASIVO
PASIVO CORRIENTE:

Documentos por pagar (nota 11)
Cuentas por pagar (nota 12)

Gastos acumulados por pagar (nota 1y 13)

Impuestos por pagar (nota 1, 14y 17)
TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZO

Deuda a largo plazo (nota 15)
PASIVO DIFERIDO (nota 16)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal (nota 1)

Reserva de capital (notal)
Utilidades acummuiadas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo Contingente (nota 17)

Ver notas a los estados financieros

339.557.22
647.450.10
18.909.69
41.500.51

1.047.417.52

36.974.41

460.917.73

1.545.309.66

10.800.00
6.035.87
50.603.93
121.208.11

188.647.91

1.733.957.57




CENTURIOSA 8. A
Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2003
(Expresado en U.S. ddlares)

Ventas Netas 4.150.897.12
Costo de Ventas 3.298.124 .56
UTILIDAD BRUTA 852.772.56
GASTOS:

Gastos de Ventas 483.449.01
Gastos de Administracién 312.089.45
Gastos Financieros 36.981.07
TOTAL DE GASTOS 832.519.53
UTILIDAD OPERACIONAL 20.253.03
Otros egresos 11.629.00
RESULTADO DEL EJERCICIO 8.624.03
15% Participacién Trabajadores (nota 1 y 13) 1.293.60
25% Impuestoalarenta (nota 1, 14 y 17) 25.186.78
PERDIDA DEL EJERCICIO 17.856.35

Ver notas a los estados financieros




CENTURIOSA 8. A,
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2003

(Expresado en U.S, délares)
CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial
Saldo final

RESERVA LEGAL
Saldo inicial
Apropiacion Reserva Legal afio 2002 (nota 1)

Saldo final

RESERVA DE CAPITAL
Saldo inicial
Compensacion de pérdida del ejercicio (nota 1)

Saldo final

UTILIDAD ACUMULADA

Saldo inicial

Transferencia de Utilidad del afio 2002
Apropiacién Reserva Legal afio 2002
Ajustes afio 2002

Saldo Final

RESULTADO DEL EJERCICIO

15% Participacion de Trabajadores (nota 1)
25% Impuesto a la Renta (nota 1,14y 17)
Compensacion con reserva de capital

Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

10,800.00

__10,80000

3.481.05

__ 25582

__ 603587

68,460.28

-17.856.35

50.603.93

99.905.58
25.54823
-2.554.82

-1.690.88

121.208.11

8.624.03
1.293.60
-25.186.78

17.856.35

188.647.91




CENTURIOSA 8. A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por ¢l aflo terminado el 31 de Diciembre del 2003

(Expresado en U.S. d6lares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RESULTADO DEL EJERCICIO

Ingresos que no requieren desembolsos
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Disminucién en cuentas por cobrar

Disminucién en cuentas por cobrar compafiias relacionadas
Disminucién en otras cueatas por cobrar

Aumento en inventarios.

Aumento en pagos anticipados

Aumento en cargos diferidos

Disminucién en cuentas por pagar

Disminucién en impuestos por pagar

Aumento en beneficios sociales por pagar
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en documentos por pagar

Aumento en anticipo de obra

Disminucién de deuda a largo plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes a! principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final det periodo (nota 3)

Ver notas a los sstados financieros

8.624.03

31.366.70
14.379.71
-1.670.50

52.699.94

36.505.82
4.270.13
94.752.16
~41.596.30
-49.406.71
-50.271.31
~449.720.00
-180.89
3.690.46

. -399256.70

«37.134.63

-37.134.63

250.172.40
460.917.73

-221.805.45

489.284.68

52.893.35

166.010.11
218.903.46




CENTURIOSA S. A.

Notss a los estados financieros

L. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Obieto Social

Lacompaniaestéconsumndamdﬁmadordesdeelanol%ysnacuvndadesh
importacion, venta, de aires acondicionado, electrodomésticos, repuestos ,
accesorios y servicio de mantenimiento.

b. Bases de Presentacién
Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Nonmas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Intemacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas
que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveerdn los lineamientos a
seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacion
con la presentacién de estados financieros ,contingencias y sucesos que ocurren
después de la fecha del balance, contabilizacion de emrores fundamentales y
cambios en politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados
financieros no son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacién de los estados
financieros adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la
preparacién de los estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

¢ Inventarios

Los inventarios estén valorizados bdsicamente al costo promedio, que no excede
del precio justo, es Ia cantidad por la que un activo podria ser intercambiado entre
un comprador informado y dispuesto y un vendedor informado y dispuesto, en una
transacci6n en libre competencia, (nota 7).




CENTURIOSA S. A.

Notas a los estados financieros

d. Propicdades

Las propiedades estén valorizadas al costo de adquisicion ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacién del sucre, con respecto al
délar de los Estados Unidos de Norteamérica, en ¢l mercado de intervencién. A
partir de 1991 hasta 1999, el factor de gjuste fue hecho en fimcién a la variacién
porcentual en el indice de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a
Marzo del 2000, se ajusté en base a la Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
17 (nota 9).

e. Participacién Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo la compafifa debe distribuir entre sus
trabajadores ¢l 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta.  Este beneficio
es registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.(nota
13)

. Impussio 3 la Renta

Lmsoaedadesmonalesoenrmptasdommhadasonoendpais,qneobtenm
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de cardcter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estardn sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.(nota 17)

8 Beoserva Legal

La Ley de Compafifas del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compafifa. Dicha reserva no esté sujeta a distribucién excepto en caso
de liquidacién de la compafifa; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

Los registros contables de la compafiia se llevan en idioma espafiol y expresado en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Repiiblica del Ecuador.




CENTURIOSA 8. A.

Notas a los estados financieros

L Esquema de dolarizacién

El 10 de Enero del 2000, debido a las condiciones politicas y econémicas, el
Gobiemo ecuatoriano adopté el esquema de dolarizacion de la economfa, fijando el
tipo de cambio en S/. 25.000,00 por cada délar U.S.$, como se indica en la Ley de
Transformacién Econémica del Ecuador, aprobada el 13 de Marzo del 2000.

El éxito del nuevo esquema de dolarizacién del pais depende de las medidas que
adopte ¢! Gobiemo para que el proceso de recuperacion econdmico pueda
consolidarse y mantenerse a futuro.

Reserva de Capital

Algunos efectos de 1a aplicacién de la NEC 17 (Conversion de Estados Financieros
para efectos de Aplicar Esquema de dolarizacion) fueron registrados originalmente
en las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y reexpresion Monetaria;

y luego los saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de
Capital,talcomolo&stableciédichanom

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios
al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC)
en los tres Gltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre ; Inflacién anual

2003 6.0%
2002 9.36%

2001 22.40%




CENTURIOSA S. A
Notas a los estados financieros

3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de Diciembre de 2003, el detalle es el siguiente:

Caja USS 9.844.9

Bancos:

Nacional 171.709.96

Extranjero 37.348.54
209.058.50

TOTAL US.$ 218.903.46

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2003 es como sigue:

Clientes US.$ 35991574
TOTAL U.S.$ 359.91574

Las cuentas por cobrar cliente representan facturas principalmente por ventas y
servicios de instalaciones de aire acondicionado con plazo de 30 hasta 150 dias

5. COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por cobrar compafiias relacionadas al 31 de diciembre
del 2003, es como sigue:

Servicenturiosa US.$ 2853022

TOTAL US.$ 2853022

10




CENTURIOSA 8. A
Notas a los estados financieros

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

I{nmsmnmdelasoh'ascuentasporoobmawl de Diciembre del 2003, es como

sigue:
Empleados US$ 1096224
Deudores Varios 68.677.61
TOTAL US.$ 79.639.85
7. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2003, es e siguiente:
Mercaderia en general US.$ 363.765.14
Inventarios en Obras 337.758.71
Importaciones en trénsito 101.847.14
TOTAL US.$ 803.370.99

8. PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2003, es el
siguiente,

Seguros USS$ 13.891.42
Depésitos en Garantia 10.876.40
Retenciones en la fuente 39.817.13

TOTAL USS$  64.584.95

1




CENTURIOSA 8. A

Notas 2 los estados financieros

9. EROPIEDADES

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31
de Diciembre del 2003, fueron como sigue:

SALDOS TRANSFE SALDOS
COSTO 31-12-02 ADICIONES RENCIAS  31-12-63
Vehiculos US.$S 109.509.86 13.919.64 -8.188.15 115.241.35
Muebles y Equipo de 76,792.15 13.527.21 -31.869.55 5844981
Oficina
Equipos. y Herramien- 38,436.31 6.877.35 -84.63 45.229.03
tas de Taller
Equipos de computa- 9,540.22 281043 37.795.36 50.146.01
cién
TOTAL 23427854  37.134.63 -2.346.97 269.066.20
Menos depreciacion
acumulada;
Costo 119,973.22 31.366.70  2.203.53 149.136.39

PROPIEDADES,NETO US.S 114,308.32 $.767.93  -143.44 119.929.81

Muebles y equipos de oficina, Equipos y herramientas de taller se deprecian al 10% ,
vehiculos al 20% bajo, equipos de computacién 33% bajo el método de linea recta.

12




CENTURIOSA SA.

Notas a los estados financieros

10. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos al 31 de Diciembre del 2003, es el siguiente:

Programas de Computacién USS$ 936124
Geofelder S.A, 49.721.31
TOTAL US.$ 59.082.55

11. DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de documentos por pagar a corto plazo al 31 de diciembre del 2003, es

como sigue:

FECHA FECHA
BANCOS INICIO YCTO., TASA YALOR
BOLIVARIANO
Operacién No.
27050 18-01-02 160104 1429 USS$S 242038
45344 22-08-03 25-10-04 1733 68.566.69
47032 22-08-03 25-10-04 16.00 160.000.00
48685 15-12-03 15-01-04 16.90 37.450.99
TOTAL 268.438.06
Produbanco
Carta de crédito
#00603007601 22-12-03 22.03-01 15.70 50.000.00
Pichincha 17-10-03 11-09-03 16.89 21.119.16

TOTAL US.$ 339.557.22

13
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13.

CENTURIOSA S.A.

Notas a los estados financieros

CUENTAS PORPAGAR

Un resumen de documentos por pagar al 31 de Diciembre del 2003, es como sigue:

Proveedores locales USS$ 23234962

Proveedores del exterior 415.100.48

TOTAL USS$ 647.450.10

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El mov?miento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2003, es

como sigue:

SALDOS SALDOS
31-:1202 DEBITOS  CREDITQS 3:12:03

Décimo tecer sueldo uss 394.59 5.982.17 6.470.76 883.18
Décimo cuarto sueldo 2,890.74 4.499.97 432365 271442
Vacaciones 1,675.40 2.467.48 3.18145 238937
Fondo de Reserva 1,477.98 3.515.69 411156  2.073.85
Aports Individual 65039 1182281  11.912.46 740.04
Aporte Patronal, IECE-SECAP 81021 1488641 1431554 239.34
Participacién Trabsjadores 6,030.66 6.144.20 1.609.00  1.495.46
Némina por Pagar - 9129173 10462865  7.336.92
Otros beneficios - 1.037.11 _ 1.037.11
TOTAL USS__13.929.97  146.610.46__ 151.590.18  18.909.69

14




CENTURIOSA S. A

Notas a los estados financieros

4. IMRUESTO PORPAGAR

El saldo de los Impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del
2003 es como sigue:

SALDOS SALDOS

31-12-02 DEBITOS CREDITOS 31-12-03

Impuesto Valor Agregado Cobrado 6.607.38 56595597  572.799.04 13.450.45
Retencion fuente LV.A 17940 1031624 1170889  1.572.08
Retencion 1% 971.50 742256  7.08097 59991
Retencitn en la Foente 5% 10334 297173 313459 26620
Retencion en la Fuente 8% - 1.228.95 1.333.91 104.96
Retencitn en la fuente Seguros 13.68 54.66 4421 323
Impuesto a la renta empleados - . 31473 31473
Impuesto 1% Activo Fijo . 4635 48.55 2.20
Impuesto a la renta 8.625.51 8.625.51 2518678 25.186.78
TOTAL 16.500.81  596.621.97 621.621.67 41.500.51

1. DEUDA A LARGO PLAZO
Los saldos de Ia deuda a largo plazo al 31 de Diciembre del 2003 es como se indica:

Geofelder S.A US.$S__ 36.974.41
TOTAL USS$ 3697441

Representa deuda por la compra de una oficina a través de Ia Inmobiliaria Geofelder
S.A., con contrato de compra venta de alicuota de dominio cuyo tiempo de duracién
es de 18 meses.

15




CENTURIOSA S.A.

Notas a los estados financieros

16. PASIVOS DIFERIDOS

Los anticipo de clientes al 31 de Diciembre del 2003 es como se indica:

Anticipos de clientes USS  460.917.73
TOTAL 460.917.73

Corresponden a valores recibidos de clientes en efectivo que no han sido facturados
y cuyas obras estdn pendientes de terminacion al cierre del gjercicio 2003.

17. IMRUESTO A LA RENTA

CONCILIACION DE IMPUESTOS
Utilidad antes participacién trabajadores Us.$ 8.624.03
Menos:
15% Participacién trabajadores 1.293.60
7.330.43
Mis:
Ajustes por gastos y costos no deducibles 93.416.69
UTILIDAD GRAVABLE USs$ 100.747.12
Tasa de Impuesto a la
UTILIDAD GRAVABLE Impugstec  Renis causado
25.186.78
TOTAL USS$ 100.747.12 25%

Los registros contables de Centuriosa S.A. no han sido fiscalizados, por las
autoridades de impuestos de acuerdo a disposiciones legales; las autoridades
tributarias tienen la facultad parma revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la
compatfifa; dentro de los tres afios siguientes a partir de la fecha de presentacién, y en
seis afios desde la fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracion, cuando
fos tributos no se hubieren declarado en todo o ¢n parte.
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