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Guavaquil - Ecuador

DICTAMEN DE LOS AUMMTORES INDEPENDIENTES

L

A los accionistas
CENTURIOSA S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinion:

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CENTURIOSA S.A., los cuales incluyven
¢l estado de situacion financicra al 31 de diciembre de 2013, v los estados de resultados
integrales, cambios en el patrimonio ¥ flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

2, FEn nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio ¥ de la situacion financiera de CENTURIOSA
S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos
de efectivo comrespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base de la opinidn:

3. Uemos llevado a cabo nuestra auditoria de scuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades con relacion con esas normas se detallan mas adelante en la
seccion "Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros™. Somos
independientes de la Compaiia de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por
sus siglas en inglés), ¥ hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de conformidad
con estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditeria que hemos obtenido constituye
una base suficiente y apropiada para nuestra opinidn.

Otros asuntos:

4. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, fueron auditados por otros auditores, cuya
opinién sin salvedad fue emitida ¢l 15 de marzo de 2018.

Asuntos clave de auditoria:

5. Asuntos ¢lave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto, v en la formacion de nuestra opinién al respecto, sin expresar una opinién por
separado sobre los mismos.
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Asan;m clave de ;@F

| Valuaciin de cuentas por cobrar clientes

Tal como se indica en la Nota [ de los estados

financieros, el 34% de las cuentas por cobrar
cligntes presenta vencimiento por mas de 361
dias. La recuperacion de las cuentas por
cobrar cllentes v o valuacion de la
correspondiente  provision por deterioro de
lus cuentas por cobrar clientes es un asunio
significativo d¢ auditoria dado el juicio gue
aplica la Administracién de la Compania.

¥

[ Procedimientos de auditoria para atender
| &Sie ayinly

Evaluamaos el proceso de recuperacion de las
cuentas por cobrar clientes, asi como de la
constitucion de la respectiva provision por
deteriorn.

La evaluacion de lo apropiado de la provision
por deteriorv  de cuentas por cobrar
comerciales  compremdic  los  sipuientes
procedimientos de auditoria:

Confrontamos lo apropiado v razonable del
juicio aplicado por la Gerencia General en su
evaluacion de la provisidn por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales;

Verificamos los cobros posteriores a la fecha
de lns estados financieros;

Evaluamos la evidencia obtenida del informe
del asesor legal sobre los juicios cuvo
parracinio legal se encuentran a su cargo;

Evaluamos el perfil de wuna seleceion
significativa  de  clientes v el enmtorno
econdmico aplicable a estos clientes; y,

Consideramos o precivion  histérica  al
provectar la provision por deterioro de las
cuentas por cobrar clientes.

Concluimas que la valuacion de las cuentas
por cobrar cliente es apropiada en todos los
aspectos significativos.

Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

6.

=]

8.

La Administracion s responsable por la preparacion v presentacién razonable de estos estados
financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF),
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion v mantenimiento del control interno
que permita la elaboracion de estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a

fraude © error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la

capacidad de la Compafila para continuar

como negocio en marcha, revelando, segin

corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a menos que pretenda liguidar
la empresa o cesar operaciones, 0 no tenga otra alternativa mds realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacion de informacion

financiera de la Compafiia.
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Responsabilidades del Anditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9,

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude o error, ¥ emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detectard una incorreceion material cuando exista. Una incorreccion puede surgir por
fraude o error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar
gue influya en las decisiones econémicas de los usuarios sobre los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerde con las Normas Intemacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional ¥ mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

10.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los estados
financieros, va sea por fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de
auditoria que responden a €s0s riesgos, v obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material por fraude es mas alto que para una resultante de error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales, tergiversaciones,
o la anulacién del control interno.

10.2  Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control inteme de la
Compaiiia.

10.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v revelaciones relacionadas realizadas por la Administracidn.

10.4 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y. en base a la
evidencia de anditoria obtenida, si existe una incertidumbre significativa relacionada con
eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiia para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos & la conclusién de
que existe una incertidumbre significativa, tenemos [a obligacién de llamar la atencidn
en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo. eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compaiiia no pueda continuar como un negocio ¢én marcha.

10.5 Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan razonablemente las
transacciones v eventos subyacentes.

. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compadiia, entre otros asuntos, el

alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

12.

UYenls GonSI TN % HUOITINE

La Compafia cumplié con sus obligaciones vigentes ante el Mercado de Valores
correspondientes al periodo 2018 dentro de los plazos previstos, excepto por la
implementacion del proceso de homologacion contable en su sistema de informacion para
ajustar sus Estados Financieros al Plan de Cuentas dispuesto mediante resolucion CNV-
002-2014 publicada en el Registro Oficial Suplemento 223 del 10 de abril de 2014. En la
Seccion Il del presente informe de auditoria, se detalla el cumplimiento de estas
obligaciones segiin los requerimientos de la Ley de Mercado de Valores para el auditor
externo. Dicha Ley no ha especificado los procedimientos que debe aplicar ¢l auditor al
respecto, por lo que hemos aplicado nuestro criterio y juicio profesional para disefiar
procedimientos orientados a cumplir en €rminos generales con los requerimientos de la
Ley de Mercado de Valores. Eventualmente, estos procedimientos podrian ser no
compartidos por ¢l organismo regulador correspondiente.

De¢ conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia ¢n su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinion al respecto se emitici en un
informe por separado.

SC-RNAE-815 Whigdpper Narvéez Salas
26 de tebrero de 2019 Socio
Registro222611
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CENTURIOSA S.A.

(Expresados en USDolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota H)
Cuecntas y documentos por cobrar no relacionados (Nota [)
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota X) "
[nventarios (Nota J)
Servicios ¥ olros pagos anticipados
Activos por impucsios comenies (Nota K)
Crtros activos comieales
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propicdades, maquinarias y equipos (Nota L)
Cucntas y documentos por cobrar no relacionados (Nota M)
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota X)
Depésitos en garantia
Propicdades de inversion (Nota N)
Otros activos no corrientes (Nota ()

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Porcion corricate de obligaciones emitidas (Nota P)
Cucntas v documentos por pagar no relacionados (Nota )
Cuentas y documentos por pagar reacionados (Nota X)
Anticipos de clientes
Otras obligacioncs corrientes (Nota R)
Otras provisiones
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Oblgaciones cruitidas (Nota P)

Provisiones por beneficios a empleados (Nota 5)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota T)
Capital social
Rescrva legal
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

hbrcarlf i
g s e e

Vea notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de

2018 2017
388,553 1,135,808
1,348,277 1,371,614
68,161 117,328
2,716,879 2,596,433
35,138 53465
210,218 198,571
32.323 15.195
4,819,549 5,488,434
553,225 599,004
573,662 573,662
75,000
11,160 11209
267,329 285261
242.809 235734
1,723,185 1,724 870
_A& #_?'213 34
495451 715,366
792550 42620
6,836 7,160
25485 25 656
218,481 193.805
(2,43 60,581
1,600,845 1,945,194
1,031,376 1,526,827
274,928 252322
1,306,304 1,779,149
100,000 100,000
50,000 50,000
3485585 3.338.961
3,635,585 3.488 961
6,542,734 7.213.304
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CENTURIOSA S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDakires)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Venta de equipos v materiales
Prestacion de servicios
hros ingresos

COSTO DE VENTA:
Costo de cquipos v matcrialcs
Costo de servicios
UTILIDAD BRUTA
ASTOS:
Admimistratives (Nota U)
Ventas (MNota V)
Financicros
UTILIDAD OFERACIONAL

OTROS INGRESOS (COSTOS) NO OPERACIONALES, NETO (Nota W)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en las wlilidades (Mota Y)
Impuesto a Ia renta (Nota Y)

UTILIDAD NETA ¥ RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO
UTILIDAD POR ACCION

(.é t.f.’o@'z ,E%ﬁ- ?xmf-}’..?t‘)

Afios terminados al
31 de diciembre de
HN1E 2017

0,417 447 6,197,057
199,449 T2404
639 49%
6,617,535 06,270,019
4567215 4,351,268
148 421 108203
4715636 4459471
1,901,399 1510548
632718 (55,457
%94, 508 TE3B95
175,136 171,749
1.722 360 1.all 101
179,539 199 447
a3 164 67451
272,708 266, 898
40 900 40035
T3.676 56,992
158,126 169,571
17

5r. Ermesto AWador Tequierdo
Gerente General

Vea notas a los Estados Financieros

Contador GGeneral
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CENTURIOSA S.A,
ESTADOS DE FLUJIOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDélares)

Ailos terminados al
31 de diciembre de
2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 6,252 986 5,905,611
Efectivo pagado a proveedores v empleados (6222,121) {6,010.511)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 30,865 (104.900)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adicion propiedades, maguinarias v equipos (51,059) {22,188)
Adicion propiedades de inversion {8,000)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION (59.149) {22.188)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: :
Emision de obligaciones 1.966.390
Pagos de emision de obligaciones {715,366) (434,063)
Pagos de dividendos (100,000)
Préstamos bancarios, neto {698 _DG0)
Pagos beneficios 2 empleados, neto (3.605) {25.7640)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (718.971) 708.507
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO
Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (747.255) 581419
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 1.135,808 552,389

AL INICTIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 1.135.808

P
- -
if.‘%'-; ¢ é}fﬁM%
~ Sr. Emesto Amador Irguierdo
Gerente General

Vea notas a los Estados Financieros
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CENTURIOSA 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTTV

(Expresados en USD6lares)

Afios terminados al
31 de dicicmbre de
2018 2017
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 158,126 169871
Ajustes por:
Dieterioro de mventario 3.833
Depreciacifn propiedades, maquinarias v equipos 96,838 121,200
Depreciaciim propiedades de inversion 14,520
Ajustes depreciacion propiedades, magquinarnias v equipos {12.270)
Amortizaciém seguros 70,224 70,266
Ajuste jubilacion patronal {9,986)
Provisitn jubilacion patronal 24,778 25,080
Provision bonificacién por desalucio 11,419 10,720
Deterioro de cuentas por cobrar 5,665 15437
Baja de deterioro acumulado de cuentas por cobrar {55.459)
371,584 348,678
WVariacion en aclivos v pasivos corrienles
Cuentas ¥ documentos por cobrar, neto (8.161) {21.300)
Inventarios, neto (120.426) (543,303)
Servicios v olros pagos anhicipados (71,897) (80.291)
Activos por impuestos cormientes (11,647} (37,169)
Oiros activos (4,154) 14767
Cuentas y documentos por pagar, neto {150,400) 307,790
Anticipos a chientes (172} 5,103
Otros pasivos 26,138 825
(340,719) {453,578)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION {104,900

( =-£-«:€M§/£»f€m%x\

i :
Sr. Emesto Amadestaguierdr——— iy Alefandro Piedra Ramirez

Gerente General Contador General

Vea notas a los Estados Financieros
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CENTURIOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en US Ddlares)
CENTURIOSA 5.A.: 3

I.a Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante Escritura Piblica
del 24 de julio de 1996 ¢ inscrita en ¢l Regstro Mercantil el 20 de agosto del mismo ane
segim Resolucion No. 96-2-1-1. Su actividad principal es la compra y venta de sistemas
acondicionados de aire al por mayor y menor, asi como también accesorios y repuestos.

[.a Compaifiia es una sociedad anomima, donde emite obligaciones. A efecto de
estas obligaciones, la Compaifiia tuvo que someterse a una calificacién por parte de una
empresa calificadora de riesgos; la tltima actualizacién de la calificacion es “AA”.

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado al

31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacion de fecha 14 de enero de 2019
por parte del Cerente General de la Compafnia, y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacién defimitiva,

ION DE LOS ESTADOS FINAN

A continuacion, se describen las bases de preparacidn utilizadas para elaborar los
estados financieros adjuntos:

Declaracion de cumplimiento: [.a Compafiia mantiene sus registros contables de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el
Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés)
vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos, que también han sido utilizadas en
la preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo historico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados no comentes, que
son valorizadas en basc a métodos actuariales. En el caso del costo historico, los activos se
registran por el importe del efectivo v otras partidas pagadas; los pasivos se registran al
importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer ¢l pasivo
en ¢l curso normal de la operacion.

Moneda local; El Délar de Estados Unidos de América (LJSD) es la moneda de uso
local en la Repiblica del Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compania.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién, mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la
Administracién en la preparacidn de los estados financieros adjuntos:
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CENTU A S.AL

[ 9

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Efectivo v eguivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depositos
a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que
son ficilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
ricsgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion sera equivalente al efectivo

cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de adquisicion.

Actives financieros; Comprenden las cuentas por cobrar clientes, otras cuentas y
documentos por cobrar y cuentas por cobrar a companias relacionadas, todos estos
clasificados como “préstamos v cuentas por cobrar”. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se
mcluyen en ¢l activo corriente, pues son exigibles en menos de doce meses. La Compaiiia
meonoce un active financiero en ¢l cstado de situacién financiera a la fecha de la

negociacion,

L.as cuentas por cobrar clientes se oniginan en la venta al por mayor y menor de
todo tipo de sistermas acondicionadores de aire, asi como también accesorios y repuestos en
€l curso normal de operaciones. Su reconocimiento inicial ¥ medicion posterior es 2 su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (no devengan intereses y se
recuperan hasta en 60 dias).

L.os documentos por cobrar se consideran a los cheques recibidos sean a la Vista o
Post datados. Se recibird Jos documentos siempre y cuando sean del Socio del Negocio y se
haya hecho la respectiva verificacion en los buros de crédito, bajo ningin concepto se
podré recibir de terceras personas, ¥ no se podra recibir documentos mayores a la fecha de
vencimiento de la factura, todo plazo adicional implica postergacién y comesponde
autonzacidn de la Gerencia.

Deterioro de activos financieros: La Compafiia reconoce una correccion de valor
por pérdidas crediticias esperadas sobre sus activos financieros, estableciendo un deterioro
de sus cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas por cobrar comerciales.

La Compafiia calcula ¢l deterioro en base a indicadores histéricos de cartera no
recuperada en funcion de las ventas anuales.

La Compania considera una pérdida crediticia como el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que debe recibir segin ¢l contrato v los
flujos de efectivo que espera recibir. La pérdida por deterioro de valor se reconoce en los
resultados del periodo.



2R RRRRRRRRRRRRRRR R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRY

12

CENTURIOSA S.A.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
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Deterioro de activos no financieros: Para determinar si se ha deteriorado el valor
del activo intangible, la Compafiia aplica la NIC 36. El valor de un active se deteriora
cuando su importe en libros excede a su importe recuperable. La Compatfiia evalua, al final
de cada periodo sobre ¢l que se informa, si existe algin indicio de deterioro del valor de su
aclivo intangible. Para cfectuar esta evaluacion, la Compaiiia considera como minimo las
fuentes externas e internas de informacion que se indican en la NIC 36.

I.a medicion del importe recuperable del activo implica determinar el mayor entre
el valor razonable menos costos de disposicion y el valor en uso. El importe en libros del
activo intangible se reduce hasta que alcance su importe recuperable, si y solo si, este
importe recuperable es infenor al importe en libros. Esa reduccidn es una pérdida por
deterioro del valor que se¢ reconoce inmediatamente en el resultado del periodo.

Pasivos financieros; lLos pasivos financieros s¢ clasifican en las siguientes
tegorias: Cuentas por pagar proveedores y obligaciones por deuda emitida. Los pasivos
financieros con proveedores locales y extranjeros s¢ onginan en la adquisicion de
acondicionadores de aire y sus derivados. Las cuentas por pagar proveedores se incluyen en
el pasivo corriente, se cancelan dentro de un plazo de 90 dias. Las obligaciones por deuda
emitida se clasifican en corriente y no comriente de acuerdo con los vencimientos
especificados en las respectivas tablas de amortizacion durante el plazo de vigencia de las
Mmismas.

La Compaiiia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion vy se reconocen cuando se compromete a pagar ¢l pasivo.

El reconocimiento inmicial y medicién posterior de las cuentas por pagar
proveedores es a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
generan intereses y son pagaderas hasta en 90 dias.

El reconocimiento inicial y medicién posterior de las obligaciones por deuda
emitida a su costo amortizado, utilizando las tasas de interés establecidas en el prospecto de
emision de obligaciones. Los costos financieros se reconocen en el estado de resultados
ntegrales en el bro “Gastos Financieros” en el periodo en que se devengan.

Un pasivo s¢ elimina del estado de situacién financiera cuando las obligaciones
especificadas en el contrato se han extinguido porque la deuda ha sido pagada, cancelada, o
expirado.

Inventarios; Los inventarios son presentados al costo de adquisicion. Son valuados
al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su
costo de adquisicién. El andlisis por obsolescencia se determinard al final de cada periodo,
en ¢l momento que s¢ realicen la toma fisica de mventario. El porcentaje estimado de
obsolescencia es determinado por la Gerencia. En caso de retiro de inventario obsoleto,
estos deben ser reconocidos como una pérdida por deterioro de valor en el resultado del
€] ETCICIO.

Propiedades, maquinarias v equipos: Su reconocimiento inicial s al costo de
adquisicién. Las erogacioncs por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de pmduc-:u.':-n 0
alargan la vida dtil del activo, se capitalizan. .
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El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccidn
de los activos. Los desembolsos posteriorss a la compra o adquisicion s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compafifa v los costos pueden ser medidos razonablemente, Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o manienimientos y
son regisirados en resultados cuando son incurndos.

La vida atil promedio estimada de estas propiedades, maquinarias y ecuipos es la

siguienie;

Vida itil em

__ Tipo de activo oo lABOR: . 96

Edificios 20 5

Instalaciones 10 1i

Vehiculos 3 20

Muebles y enseres 10 10

Maquinanzs y equipos 10 0

Equipos y herramientas 10 10
Equipos de computacion 3 33.33

El gasto por depreciacion de las propiedades, maquinarias y equpos se lo remistra
en los resultados del afio. De igual manera las pérdidas y ganancias por la ventz, que s¢
calcula comparando la contraprestacion cbtenida con ¢l valor en libros.

La vida util y el método de depreciacién se revisan al cierre de cada ejercicio
econdmico anual, respectivamente. Si procecde, se ajustan de forma prospectiva. Por otra
parte, cuando el valor en libros de un activo excede 2 su monto recuperabie, este s
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

La Administracién no establecid ua valor residual al costo de las propiedades,
magquinarias y equipos, considerando que su valor recuperable al témmino de la vida Gtil, no
es significativo,

Los intereses y otros costoc de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando
estén relacionados con la construccién de activos calificables.

Propiedades de inversién: Estan compuestas por oficinas, en donde se obtiene
rentas, plusvalias 0 ambas, en lugar de para su uso en la produccion o suministro de bienes
0 servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en el curso ordinario de los
negocios. Las propiedades de inversién se miden por el método del costo y se deprecian
tomando como base su vida util estimada, que esta considerada en 20 anos. La depreciacion
s¢ la reconoce en el resultado del ejercicio.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre la
base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan ¥ pagan de
acuerdo a la legislacion laboral vigente.

La participacién de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente.
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(Continuacién)

patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan segiin estudio preparado por un
perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el costo del
servicio presente relacionado s¢ determina en basc al método de la unidad de crédito
proyectada. Las provisiones s¢ registran contra resultados del periodo.

Provisiones corrientes: Se reconoce una provisién cuando (i) tiene una obligacidn
presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, (i) es probable que tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal
obligacién, v (iii) puede hacerse una estimacion fiable del valor de la obligacion. El valer
reconocido como provision a la fecha de los estados financieros, es [a mejor estimacion de
la Administracion del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente.

Impuesto corriente; El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula medianie
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible.

De acuerdo con la normativa tibutaria vigente, las sociedades constituidas en ¢!
Feuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en ¢l pais ¥ los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domuciliadas, que obtengan
ingresos gravables, estdn sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en el 2017) sobre s
base imponible. Sin embargo, para las sociedades que tengan la condicion de micro v
pequefias empresas, se mantendrd la tarifa del 22%.

No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% (25% en ¢l 2017) cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes ¢
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o supenor al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a l2 naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacidn
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 509, la tarifa de 25%
aplicara sobre la proporcion de la base impenible que corresponda a dicha participacidn, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La tarifa impositiva aplicable a la Compafiia es del 28% (25% en el 2017), pueste
que uno de sus accionistas directos con una participacion igual al 50% esta domiciliado en
un paraiso fiscal.

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a la renta,
que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio,
definido por la administracién tributaria. La devolucion total o parcial de la diferencia entre
el anticipo ¥ el impuesto a la renta causado, podrd ser solicitado una vez termunado el
ejercicio fiscal y presentada la declaracion de impuesto a la renta.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: La Compafifa reconoce
ingresos de actividades ordinarias de sistemas acondicionados de aire, asi como también
accesorios y de acuerdo con la NIIF 15 en ¢l curso normal del negocio. La obligacién de
desempefio por la venta de sistemas acondicionados de aire, accesorios y repuestos, se
satisface al momento en que el bien es entregado y transferidos los riesgos al cliente; en ese
momento se reconoce el ingreso.
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Costos y gastos ordinarios: Se¢ registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Gastos financieros: Se originan en préstamos con instituciones financieras locales v
por ia emision de titulos de valor de la Compania para inversion y capital de trabajo. Los
gastos por interesss se contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren.

Utilidad por aceion: La utilidad por aceidén ha sido caleulada sobre la base del
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del estado de
situacién financier=. A la fecha de los estados financieros, la Compafiia no tieac
instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las ganancia basica y diluida por
accion son las mismas.

Correceién de errores; De acuerdo a la NIC 8, el error correspondicnie a un pericdo
anterior sc corregird mediante la reexpresion retroactiva, salve que sea impracticable
determinar efectos en cada periodo especifico o el efecto acumulado del error. También un
error puede surgir al reconocer, presentar o revelar la informacion de los elementos de los
estados financiercs, v son las omisiones e inexactitudes cn los estados financieros de una
compafiia, para uno o mas periodos anteriores, resultantes de un fallo al emplear o de un
error al utibzar informacidn fiable disponible en el momento.

La Compania durante el afio 2018, efectud una correccidn de error, esto, debido s
que las propiedades de inversidn se miden por el método del costo pero no habia
rzconocido la depreciacion desde la fecha que reconocié micialmente dichas propiedades.

“sta comreccion afectd 2 la cuenta depreciacion acumulada de propiedades de inversion v
resultados acumulados; no se presentan estados {inancieros reexpresados, porgue el efecio
no &s significativo (Ver Nota N).

Nugvos pronunciamientos para 2518: Los siguientes estén vigentes por primera vez
rara periodos que comiencen el 1 de enerode 2018:

* Dos nuevas Nomas: NIIF 9 Instrumentos Financieros; y la NIIF 15 Ingresos de
Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes;

= Una modificacion: Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieres con la NITF 4
Contralos de Seguro;

« Moudificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones; v la NIC 40
Propiedades de Inversidn;

« Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2014-
2016; y,

» Una Interpretacién: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extanjerm v
Contraprestaciones Anticipadas.

I.a Administracion de la Compaiia ha realizado el andlisis respectivo con relacion
a la nueva normativa:
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NIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes: Las obligaciones de desempefio por la venta de sistemas acondicionados de aire,
asi como también accesorios y rcpucstos, se satisface al momento en que ¢l bien es
entregado ¥ transfendos los riesgos al cliente, en ese momento se reconoce ¢l mgreso. Con
base en lo antes expuesto, se concluyd que los efectos de la implementacion de los cambios
de 1a NIIF 15 no generan un impacto sigmficativo mdés alld de nuevas revelaciones que
deberan rcalizarse, esto debido a que el tratamiento contable para el reconocimiento de los
ingresos bajo NIC 18 es consistente con los requenimientos de la nusva norma.

NIIF 9 - Instrumentos financieros: La Compaiiia ha determinado un deterioro por
pirdidas crediticias basado en aquellos saldos con antigiiedad mayor a un afio. Con base en
lo antes expuesto, se concluyd que los efectos de la implementacion de los cambios de la
NIIF 9 generan un impacto significativo, esto, debido al crecimiento de morosidad de la
cartera vencida.

La adopeidn de la NIIF 9, requirid un cambio en la reclasificacion de los
instrumentos financieros, ahora todos los activos v pasivos financieros se clasifican al costo
amortizado. Sin embargo, no existe incidencia en su valoracion.

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compaiia.

Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al | de enero de 2018;
A continzacion, se epumeran las normas internacionales de informacién financicra y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisidn de los
estados financieros de la Compania:

e NIF 16 Arrendamientos: Establece los principios para el reconocimiento,
medicion, presentacion e informacién a revelar de los arrendamientos. La NIIF
16 mtroduce un modelo de contabilizacidn para los amendatanios Gmico v
requiere que un amrendatario reconozea activos y pasivos para todos los
arrendamientos con un plazo superior a 12 meses, a menos que el activo
subyacente sea de bajo valor. Se requiere que un arrendatario reconozca un
activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo arrendado
subyacente y un pasive por arrendamiento que representa su obligacion pare
hacer pagos por el arrendamiento, La NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requerimientos de contabilidad del arrendador de Ja NIC 17 Amrendamientos.
Por consiguicnte, un arrendador continuard clasificando sus amrendamientos
como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros, y contabilizari
esos dos tipos de arrendamientos de forma diferentes.

o NIIF 17 Contratos de Seguro: Se aplica a: los contratos de seguro, incluyendo
los contratos de reaseguro emitidos por una entidad; contratos de reaseguro
mantenidos por una entidad; y los contratos de inversion con componentes de
participacion diserecional emitidos por una entidad que emite contratos de
Seguro.
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o CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias: Afade a los requerimientos de la NIC 12 Impuesto a las Ganancias
la especificaciéon de como reflejar los efectos de la incertidumbre en la
contabilizacion de impuesto a las ganancias cuando no estd claro como aplicar
las leyes fiscales a una transaccion o circunstancia concreta, o no estd claro si la
autoridad fiscal aceptars el tratamiento fiscal de una entidad.

s Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con Compensacion  Negativa
(Modificaciones a la NIIF 9): Aclara que activos financieros coneretos con
caracteristicas de cancelaciéon anticipada que pueden dar lugar a una
compensacion negativa razonable por la terminacién anticipada del contrato,
son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor razonable con cambios
en otro resultado integral, en lugar de wvalor razonable con cambivs en
resultados.

e Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos
{Modificaciones a la NIC 28;: Aclara que las entidades contabilizarin las
participaciones a largo plazo en una asociada 0 negocio conjunto- al que no se
aplica el método de la participacién-usando la NIIF 9 antes contabilizar las
pérdidas o pérdidas por deterioros de valor aplicando la NIC 28.

= Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2015-2017; Contiene moditicaciones
a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios, NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, NIC 12
Impuestos a las Ganancias y NIC 23 Costos por Préstamos.

Las modificaciones a la NIIF 13 aclaran que cuando una entidad obtiene el
control de un negocio que €3 una operacidn conjunta, medird nuevamente la
participacién mantenida en ese negocio.

Las modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando una entidad obticne ¢l
control conjunto de un negocio que €5 una operacion comjunta, medird
nuevamente Ja participacion mantenida en ese negocio.

Una de las modificaciones a la NIC 12 aclara que una entidad comtabilizard
todas las consecuencias de los dividendos en ¢l impuesto a las ganancias de la
misma forma independientemente de la manera en que surja el impuesto,

Una de las modificaciones a la NIC 23 aclara que cuando un activo que cumple
los requisitos estd listo para su uso previsto o venta, una entidad trata los
préstamos pendientes realizados para obtener ese activo como parte de los
prestamos generales.

La Administracién de la Compafiia prevé que la adopcion de estas normas no
tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros y
sus revelaciones, puesto que ¢n su mayoria no son aplicables a su operacion.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la
exposicion de eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las
estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son
razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados acluales podrian difenir de
dichas estimaciones.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Admnistracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza ¢l valor de los activos y pasivos para
determinar 51 existe algin indicio de que estos hubieran sufrido una pérdida por deterioru.
En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece ¢l activo o pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento
financiero en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambie en lus
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando ¢l valor con cargo a resultados con
¢l limite del valor en libros que ¢l activo o pasivo hubicra teanido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro. :

Provisiones para jubilacién patronal v desahucio: El wvalor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de vanos

factores que son determinados eén funcién de un cdlculo actuarial basado en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar ¢l valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en
¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el cileulo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio. La tasa de
descuento utilizada es el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad en e
mediano plazo existente en el Ecuador.

Estimacion de vidas utiles de las propiedades. maguinarias y equipos: La
estimacion de las vidas ttiles se efectdan de acuerdo con lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacidn, se revela la naturaleza y ¢l alcance de los riesgos que surgen de los
instrumentos financieros a los que la Compafiia estd expuesta a la fecha de los estados
financieros adjuntos:

Riesgo de crédito: Las politicas de administracion de riesgo crediticio ¢s generado
por la Gerencia General y Jefe de Crédito y Cobranzas. El resgo de crédito surge del
efectivo y equivalente de efectivo, asi como de la exposicién al crédito si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y a las transacciones
comprometidas. "
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacion)

La Compafila mantiene politicas para ¢l olorgamiento de créditos directos v
aceptacion de clientes, relacionados con limites de erédito, capacidad de endeudamiento,
comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguinmento, cobranzas y deterioro, en log
casos aplicables. L.a Compaiiia analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por
cada cliente. Adicionalmentc analica permanentemente ¢l comportamiento de pago
histérico de los clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los
limites de crédito se establecen en funcién de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracion su historial y las garantias otorgadas.

El riesgo de crédito ¢s admimistrado por la Gerencia General y Jefe de Crédito v
Cobranzas. La exposicion al riesgo de crédito de la Compariia estd relacionada
principalmente por las caracteristicas individuales y demogriificas de cada cliente, ya que
estos factores pueden afectar el niesgo de crédito, particularmente en las actuales
circunstancias econdmicas. No obstante, no existe concentracion significativa de riesgo de
credito.

El efectivo en bancos se¢ mantiene en entidades financieras cuya calificacidn de
ricsgo otorgada por terceros independientes s “AAA-".

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos fimancieros, que
son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La Administracién hace un constate seguimiento de las previsiones y necesidades
de efectivo de la Compaiiia con la finalidad de determinar si cuenta con suficiente efective
para cubrir sus necesidades operativas y de inversion al tiempo que trata de tener
habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de ser requendo.

Mas del cincuenta por ciento (50%) de las ventas de la Compaiiia son cobradas en
un tiempo inferior a 120 dias, lo que crea un flujo de efectivo periddico, el cual ¢s
depositado inmediatamente en las cuentas corrientes de la Compafiia La Administracién
revisa la posicion diana del efectivo, efectuando proyecciones semanales y anuales, con ¢l
objetivo de anticipar las necesidades de efectivo de forma oportuna.

Por lo general, la Compafiia se asegura de mantener suficiente efectivo disponible,
incluyendo los saldos en lineas de crédito, para cumplir ¢con sus gastos de operacion
durante un periodo de noventa (90) dias, incluyendo el pago a instituciones financieras.

Riesoo de mercado: El nesgo de mercado es ¢l nesgo a las pérdidas del valor de un
activo asociado a la fluctuacidm de su precio en el mercado, y estd asociado al nesgo de
tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio.

La Compaiiia no mantiene inversiones en valores que se pueden ver afectadas por
las fluctuaciones en tasa de interés. La Compafiia ha conseguido préstamos con
mnstituciones fmancieras a tasa de interés reajustables cada 90 dias en atencion a la tasa
activa efectiva referencial del segmento comercial prioritanio corporative, En el caso de las
obligaciones emitidas, la tasa de interés s fija. Asl mismo, todas las transacciones son
efectuadas en dolares de los Estados Unidos de América.
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F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compaiia es asegurar una
calificacion de erédito solida e indices de capital saludables para sustentar su negocio y
maximizar ¢l valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su estructura de capital y
realiza ajustes en funcidn a los cambios en las condiciones economicas,

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula como la deuda neta dividida entre ¢l capital total. La deuda neta se calcula
como el total de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones emitidas, cuentas por pagar
comerciales y a compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El
capital total se caleula como ¢l “patnimonio neto” mas la deuda neta, Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

2018 L

Proveedores 792,550 942,626
Obligacionistas 1,526,827 2,242,193
Compailias relacionadas 6.836 _ 7.160
Total deuda 2326213 3191979

(-) Efectivo y equivalentes de efectivo e 388553 1,135,808
Deudansta 1,937.660 2,056,171

Total patrimonio neto 3,750,167 348896l
Capital total 5.687.827 5545132
Ratio de apalancamiento 34.07% 37.08%

"ACTION DE INST

G C

A continuacién, s presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2018 2007

No No
_Corriente  corriente  Corriente  _ corricnte
Activos financieros medidos al costo:
Efectivo v equivalentes do efective 388,553 1,135,808

Actives financieros medidos al costo amortizade:
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 1,348277 573,662 1371614 573,662

Cuentas y documentos por cobrar relacionados 68,161 75000 117328 :
Total activos financicros 1,504 99] £48.662 E.ﬁlﬁﬁ_ﬂ_ 573,662
Pasivos financicros medidos al costo amortizado:

Emisiones de deuda 495,451 1,031,376 715,366 1526827

Cuentas y documentos por pagar proveedores 792,550 942 626

Cuentas y documentos por pagar relacionados 6836 760 000
Total pasivos financicros 1.294.837 1.031.376 1,665,152 1.526.827

= [l valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales
y relacionados, v cuentas por pagar proveedores vy relacionados, no difiere
significativamente de su costo amortizado debido a la naturaleza de corto plazo de estos
Instrumentos.

= Las tasas de imterds anual de las emisiones de deuda, es fija: Il ¥ LLI emisién de
obligaciones es 8.00% por lo cual equivale a su costo amortizado. .
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H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 -

Caja 7,739 35,810
Bancos locales (1) 346,268 1,053,095
Banco del extenior (2) 25,652 46,903
Inversiones temporales 8,894 Ly 4 A _
388,553 1,135,808

(1) Comresponde a los saldos conciliados que se m

bancanas:
Cuenta

__ Bancos corriente
Banco Bolivariano C.A. 5019078
Banco de la Produceidn
S5.A. Produbanco 2006026997
Banco del Pacifico S.A. 4891317
Banco Guayaguil S.A, 11092438
Banco Internacional
S.A. 1300603735
Banco Pichincha C.A. 3117148304

antienen en las siguienies cuentas

Al 31 de diciembre de
EE . RN o A
97,783 569,684
30,372 16,656
2,382 10,499
97,581 230,004
43,778 157,709
74372 68453
346,268 1,053,095

(2) Corresponde al saldo conciliado de la cuenta corriente 137708406 en Pacific National

Bank, NA.

I. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

Clientes (1)
Documentos por cobrar (2)
Tarjetas de crédito

(-) Deterioro acumulado de cuentas por
cobrar 1

2018 == R
1,067,129 897,324
300,923 488,143
L7 1,584
1,369,379 1,387,051
onam. . 15437
1,348,277 1,371,614

(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a continuacién:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
De 0 a 30 dias 585,084 355,507
De 31 2 60 dias 1,338 13,696
De 61 90 dias 478 11,262
De 91 a 120 dias 7,785 3,201
De 121 2 360 dias 110,316 174,914
Mas de 361 dias 3R . 33R7M4
1,067.129 §97.324

(2) Los vencimientos de los documentos por cobrar s¢ detallan a continuacion:
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L. CUENTAS Y DOCUMENTOS

POR _COBRAR NO RELACIONADOS:

(Continuacion)

Afos anteriores
Enero 2018
Fehrero 2018
Marzo 2018
Diciembre 2018
Enero 2019
Eebrero 2019
Marzo 2019

(3) El movimiento fue el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Incremento

{-) Bajas

Saldo fimal del afio

J. INVENTARIOS:

Equipos y materiales
Mercaderia en trinsito

(-) Deterioro acumulado de inventario

Al 31 de diciembre de

2018 - 2017
17,104
309,035
126,329
Y 35,675
74,286
195,719
29,097
= 1,821
300,923 488,143

Al 31 de diciembre de

e T
15,437 55,459

5,665 15,437

=il 55,459
21,102 15.437

___ Al31 de diciembre de

2018 2017
(1) 2,378,855 2,195,188
o 341,857 405,098
2,720,712 2,600,286

@ ____ 3833 3833
2,716,879 2,596,453

)L HIHHIIILILHIIIIRLHLDLLESILLTLRIIIIRLLLLLELLLLLLLLLY

(1) Corresponde principalmente a condensadores, evaporadores y consolas de aires
acondicionados de marca Lennox v York

(2) Se origina en base al analisis efectuado por la Administracién de la mercaderia sm
rotacién del afo 2012.

K. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 55,807
Retenciones en la fuente de Impuesto a la :
Renta (1) 151,213 82210
Impuesto al Valor Agregado 33,402
Impuesto a la Salida de Divisas (2) 50,109 20615
Anticipo de Impuesto a la Renta - 8,896 6,537

210218 198,571

(1) Corresponde a retencion en la fuente que le han efectuado a la Compariia.

(2) Cormresponde a pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de equipos
que dan derecho a crédito tributario. .
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CENTUR
1. PROPIEDADES MAQUINARIAS Y EQUIPOS:
F1 movimiento s ¢l siguiente:
e Mussteben 3 Macjiimarias y Eapuipas § Fusipes

s o= i _ ] o, ElL__._} A . Jdatipsieile Teisl
ot
Sl ul #1541 TATY SELNIY g b ] T AT L LATLERY
Ay e — =, o A I — | AT ot g
kil il L K5 IR TELEGT &op e LT 511 LAY [T [T -l [CIAT] T
[t e el = 13 [ ] AIH B =
Tkt f A 2T = 3 LT F o H LILAL e - ... o e e
) Dot e
=T =T
Nabda wl okl 0] BHT pait = b 11 TH ST e LR 153,480 TI]E7)
ticlainm i M L 41ms 4.1 156 W For i
ChAjude n e e R — ) S
Falria ot 3] 123017 1T - [EXE KL 130 Tekia [EERCH e
Arkaln iy L Lam Ak vl L i il e hw
sealila wl 11-13- 3010 _ o Zagn LT v EE— ] T — Y1 - TCY 1
aldle w1411 347 [ 2T a ad L mm E Ml 0T s 144
ey sz " denam | pan s T | o— .
L TREL TR [ ¥ ﬂ [ g I AT am S0 F

(1) FEl gasto por depreciacion se reconocid en gastos admimstrativos por USS80.2482
(US$94,557 en el 2017) y gastos de venta por US$16,590 (US$14,373 en el 2017).

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Corresponde a saldos adeudados por Centuriosa Instalaciones S.A. INSTACENSA, con
vencimiento mayor a un afo, generados por la venta de mercaderia efectuada en afios
anteniores. Con fecha 22 de febrero de 2016, se establecieron las condiciones para la
recuperacion de la cartera a 3 afios plazo a una tasa de interés del 12.5% anual.

TEDADES DE INVERS

El movimiento de las propiedades de inversion es el siguiente:

Costo
Saldo al 01-01-2017 @ as5o
Saldoal 31-12-2017 285261
Adiciones i 8,090
Saldo al 31-12-2018 203:35]
(=) Depreciacién acumulada
Saldo al 01-01-2017
Adiciones e e
Saldo al 31-12-2017
Adiciones 14,520
Ajustes por depreciacion no registrada (*) " o BISES
Saldo al 31-12-2018 26,022
Saldo al 01-01-2017
Saldo al 31-12-2017 e oy 285,261
Saldo al 31-12-2018 267.329

(*) Saldo por correccidn de error. Ver Nota (.

(1) Corresponde a bien inmueble recibido en calidad de dacién de pago y transferencia de
dominio, en pago por deudas comerciales contraidas por Centuriosa Instalaciones S.A.
INSTACENSA. (Ver Nota AA).
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0. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de

; 2018 017
Velero (1) 197,099 197,099

Descuento diferido por emision de
obligaciones (2) 15,614 19,747

C'omision diferida por emisidn de

obligaciones @ ' 300% 38,888
242 B09 255,734

(1) Corresponde al costo de adquisicion de velero y adiciones posteriores incurnidas por
parte de la Administracion de la Compaiiia, segiin escritura de compraventa de 17 de
abril de 2012.

(2) Corresponde a la cuenta correctora para el reconocimiento de descuentos y comisiones
provenientes de la enusién de obligaciones.

P. OBLIGACIONES EMITIDAS:

El movimiento de las obligaciones originadas por la emisién de titulos valores fue como

sigue a coniinuacion:
____Al31 de diciembre de
2018 W7
Segunda emision (Ver Nota Z) 64,952 349,817
Tercera emisién (Ver Nota Z) 1461875 1892376
1,526,827 2,242,193
(-) Porcidn corriente ) qusdsl: - 715368
1,031,376 1,526,827
Q. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembrede
LR SR <L
Proveedores locales 72,667 37477
Proveedores del exterior (1) 642,157 862,021
Tarjetas de crédito B AR - 1 .
792,550 ___ 942,626

(1) Corresponde a la importacion de condensadores, evaporadores y consolas de aires
acondicionados de marca Lennox y York

R. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2007
Con la administracion tributaria (1) 48,120 48,700
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio
(Ver Nota Y) 73,676 56,992
Con ¢l Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 14,233 12,107
Beneficios sociales (2) 41,546 35,971
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (Ver Nota Y) 40906 40,035
218,481 . . 193,805




2R R AR R R R R R 212222 2222 22 2 2 2 R 1R R AR R R R R R R R R Y

25
CENTURIOSA S.A.
R. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacion)
(1} Eldetalle de esta cuenta s como sigue:
Al 31 de diciembre de
2018 ALY
Impuesto al Valor Apregado 38,335 38,911
Retenciones en la fuente del Impuesio ala
Renta 4,270 3,881
Fetenciones en la {fuente de Impuesto al .
Valor Agregado Aes %515 5,908
48,120 48.700
{2) El detalle de esta cuenta es como sigue:
 Al31dediciembre de
2018 2017
Décimo tercera remuneracicn 2,807 2720
Décimo cuarta remuoneracion 11,435 10,460
Vacaciones 26437 22402
Fondo de reserva LY 389
41,546 35,971
5. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
_ Al3l dediciembrede
e sl L T
Provision para bonificacién por desahucio (1) 79,295 71,481
Provision para jubilacion patronal 7 R |, k.43 F 150,841
g 274 928 252322
{1} El movimicnto de la provision para bonificacion por desahucio es el siguiente:
Al 31 de diciembre de
2018 AL 2k i
Saldo al inicio del ano 71,481 67,581
Costo laboral (*) (3) 11,419 10,720
(-) Pagos e g 6,820
Saldo al final del ano 70.295 71,481
(2} El movimiento de la provision para jubilacion patronal es el siguiente:
___Al31 dediciembrede
_ 2018 Sl S e
Saldo al inicio del ano 180,541 174 701
Costo laboral (*) (3) 24,778 25,080
(-} Reverso (Ver Nota W) 0986
(-) Pagos (I Ry o I 18,940
Saldo al final del ano 195.633 180,841

{(*) El activo por impuesto diferido, no se reconocid en los estados financieros; su
efecto no es sigmificativo.

{3} Estos valores se reconocieron en el resultado del periodo en la cuenta de gastos
administrativos por USS18,061 (USEL15,009 en el 2017) y gastos de venta por
USS817,178 (US$17,842 en el 2017).

Para determinar el pasivo por bonificacién por desahucio y jubilacién patronal, se considerd
una tasa anual de descuento del 6.75% (6.75% en 2017), tasa de incremento salarial del
3.5% (3.5% en 2017), tasa de rotacion del 2.50% (2.63% en 2017), y tasa de mortalidad e
invalidez de acuerdo a TM IESS 2002, o
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T.

PATRIMONIO:

Capital social: El capital suscrito y pagado es de USS100,000 que representa 100,000
acciones ordinarias y nominativas de USS!] cada una.

Rescrva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distnibuida a los aceionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la
Compania.
GASTOS ADMINISTRATIVOS:

~Afios terminados al

 31/1272018 31/122017

Remuneraciones y beneficios sociales 246,998 230,237
Honoranos y servicios (1) 169,002 201,366
Suministros y materiales 786 1,837
Reparaciones y mantenimiento 17,984 29 552
Depreciacién de propiedades, maquinarias y
equipos 80,248 94,557
Seguros 25,486 24 993
Impuestos y contribuciones 27,289 26,761
(iastos de gestion 20,940 15,453
Comisiones bancarias 1,816 2,006
Provision beneficios a empleados 18,061 15,009
Otros gastos administrativos cot . =L AT 13,681

652,718 655,457

(1) Incluye principalmente honorarios del Gerente (General. (Ver Nota X).
GASTOS DE VENTAS:

Aiios terminadosal
31122008 311222017

Remuneraciones y beneficios sociales 314,520 299 125
Honorarios y servicios 102,365 62,124
Arrendamiento 77,591 79.354
Regalias por uso de marcas (1) 101,283 94,908
Suministros v materiales 4,996 4518
Reparaciones y mantenimiento 10,456 15,693
Depreciacion de propiedades, maquinarias v
equipos 16,590 14,373
Seguros 44,738 45,268
Tributos y contribuciones 26,673 25417
Promocion y publicidad 4,017 4753
Garantias equipos y mateniales 25,046 14,486
Provision beneficios a empleados 17,178 17.842
Gastos de gestion 27,132 42 306
Servicios basicos 15,902 14924
Conusiones bancarias 22,612 3414
{Mros gaslos de ventas = 8314{'” Z 45:3%

894,506 783.895

(1) Corresponde el pago que se realiza por la utilizacidn de la marca.



LPLLLLLLLLLLLLLLLLLVLLLLVLLLEBLLLLLEBLELL W R R BB

CENTURIOSA S A

W. OTROS INGRESOS {COSTOS) NO OPERACIONALES. NETO:

Aftos terminados al

31/1212018 31/12/2017
Otros meresos no operacionales:
Publicidad marca 82,975
(rarantizs repuesto de importacion 20,214 19,093
Recuperacién de cartera 16,887
Reverso jubilacidn patronal (Ver Nota §) Q086
Rendimiento fondo mmversion 8,897 14234
Otros Ingresos 16,254 34124
155,213 67451
(=) Otros costos no operacionales:
ALLOCOTISUITIO 32,509
Servicios inversiones 12,603
Servicios legales 8,808
Alicuota propiedades de inversion 2252
Otros costos ..
62,044
93,169 67.451

X. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

L.os saldos con compafilas y partes relacionadas, todas locales, son como sigue:

Al 31 de diciembre de

Relacién  Transacciones . AR, o B T
Cuentas por cobrar
corrigntes Py
Servicenturiosa 5.A. Control Comercial 68,161 423728
Saitcorp 3.A. Control Comercial (1) L) 75,000
68,161 117328
Cuentas por cobrar
no corrientes S A
Saitcorp 5.A. Control Préstamo (1) o000 .
75.000
Cucntas por pagar
Corrientes
Centurionar S.A, Control Comercial 6830 __T1s0
6.836 7.160

[Las transacciones con relacionadas todas locales, fueron como sigue:

_Aifios terminados al

__Relacion _Transacciones 3112/2018  31/12/2017

Ingresos —
Servicenturiosa 5 A, Control Comercial 404 368 378916
Saitcorp S.A. Control Intereses 3,105 8,668
Centurionar 8 A Control Comercial X A8 8971
418,392 396.305
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X

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

P T R £ 5l |
L OaNERCTON )

(1) Con fecha de 12 de diciembre de 2018 se firmé un pagaré del préstamo recibido el 13
de febrerp de 2013, con vencimiento a 5 afios plazo, a una tasa de interés nominal fija
del 6% anual.

Los honorarios recibidos por personal clave (Gerente General), son como s¢ indica a
continuacion:

Afins terminados al

Concepto 1L ; 311272018 311272017
Honorarios R L v e 154,622
154,622 154,622

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

[.a base del cdleulo para determinar la participacién de los trabajadores en las utilidades de
la Companiia y la base imponible del impuesto a la renta de la Compania, fue el siguiente:

2018 2017

Utilidad contable 272,708 266,898
Menos: Participacion de trabajaderes en las

utilidades . 40,906 40,035
Utilidad gravable 231,802 226,863
Mais: Grastos no deducibles (1) G202 _ 32,193
Base imponible para impuesto a la renta Mes 284 704 259056
Impuesto a la renta causado (2} 73,676 56,992

(1) Incluye principalmente US$36,197 (USS$22,163 en el 2017) por beneficios a
empleados, y US$26,705 (US$10,030 en el 2017) por otros gastos no deducibles.

(2) A continuacion, la conciliacion del impuesto a la renta causado:

. NSNS | 7
Impuesto a la renta causado 73,676 56,992
Menos: Anticipo determunado en el
gjercicio fiscal corriente 64,702 54,739
Saldo impuesto a la renta mayor al
anticipa 8,974 2,253
Anticipo pendiente de pago 55,807 48,203
Menos: Rebaja de 40% de anticipo 19,281
Menos: Crédito tnbutario de retencidn
en la fuente de afios anteriores 87,561 82,210
Menos: Retenciones ¢n la fuente que le
realizaron en el gjercicio fiscal cormente 63,652 55,507
Menos: Impuesto a la salida de divisas
de afios anteriores 20,615
Menos: Impuesto a la salida de divisas
en el gjercicio fiscal cormente WL - 29,494 20,615
Saldo a favor (136,541) (127,457)
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QEE ] QEI{]SA S.A.
7. EMISION DE OBLIGACIONES:

Il Emisidn:

Bl 10 de Iebrero de 2014, mediante Resolucion SCUAINMVY DNFCUDN-DNAYR-(-14-
000737, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, resolvié disponer la
inscripcion de la Compafiia en el Registro del Mercado de Valores como emisor privado
del sector no financiero, la aprobacion de la Segunda Emision de Obligaciones por US$1.7
millones y la autorizacitn de dicha oferta piiblica de obligaciones. Este proceso de emisién
obtuvo la categoria de riesgo “AA+", se efectud para obtener financiamiento de capital de
trabajo y sustitucion de pasivos, y cuenta con las siguicntes caracteristicas:

Monto de emision Tasa de Plazo de
Tipo de serie (USS) : interés  Vencimiento
Serie B 1,700,000 8% 1440 dias

Esta emisidon cuenta con las siguientes garantias y resguardos:
(Garantia AN
La presente emisidn cuenta com la Garantia | La presente emision de obligaciones cuenta y

(ieneral del emisor, es decir con todos sus
activos no gravados, conforme lo dispone el
articulo 162 de la Ley de Mercado de Valores.

cumplird ¢on todos los resguardos previstos
en el articulo 11, Seccidn lera, Capimlo 111,
Subtitulo [, Timlo III de la Codificacién de

Resoluciones Monetanas, Financieras, de

Valares y Seguros:
1. Para el cumplimiento del objeto social se
compromete;
» Mantener un capital de trabajo
positiva,
= Que la razdn de liguidez o circulants
deberi sea mayor o igual a uno,

o (Que los activos reales sobre los
pasivos exigibles deberdn
permanecer en niveles de mayor o
igual a uno (1), entendiéndose como
activos reales aquellos actives que
puedan ser liquidados v convertidos
en efectivo.

2. No repartir dividendos micntras existan
obligaciones en mora.

3. Mantener la relacion activos libres de
gravamen sobre obligaciones en
circulacion segim lo establecido en el
articulo 13, seccidén I, capitulo IT1, titulo
II, ibro II de la Codificacion de
Resoluciones Monetarizs, Finsncieras, de
Valores y Seguros.

4. Con la aprobacidn de la Jumta de
Accionistas, se establece gque micntras
esté vigente la cmisién se mantendrin
adicionalmente los siguientes resguardo
voluntario;

e Se mantendri un limite de
endeudamiento  referente a  los
pasivos afectos al pago de intereses
de hasta 3 veces cl ;mh'ig:m.‘lnil} de la

1 LI _ Compaiiia.
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IIT Emision:

Fl 4 sepuiembre de 2017, mediante Resolucidn SUVS-INMV-DNAR-2017-00020153 se
aprobo la Tercera Emusion de Obligaciones por USS2 millones y la autorizacion de dicha
oferta publica de obligaciones. Fste proceso de emisién obtuvo la categoria de riesgo
“AA", sc clectud para obtener recursos liquidos para la cancelacion de deudas con
instituciones financicras y para capital de trabajo, y cuenta con las siguicntes
caracteristicas:

Plazo de vencimiento
Monto de emision Tasa de
Tipo de serie (USS) = interés ClaseD  Clase K
(*) 2,000,000 8% 1440 dias 1800 dias

(*) No existirdn series para cada clase.

Esta emision cuenta con las siguientes garantias y resguardos:

= : P P 1 =

| GGarantia | Resguardos
La presente emision cuenta con la Garanptiz | La presente emisién de obligaciones cuenta v
General del emisor, es decir con todos sus | cumplird con todos los resgoardos previstos
activos no gravados, conforme lo dispone el | en el articulo 11, Seccidn lera, Capitulo II1,
articulo 162 de la Ley de Mercado de Valores. Timle TI, Libro I de la Codificacidn de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros:

1. Determinar al menos las siguientes
medidas cuantificables en funcién de
razomes  fimancieras, parz  preservar
posiciones de liguidez vy solvencia
razonables del emisor:

e Mantener semestralmente un indicador | |
promedio de liquidez o circulante, |
mayor © igual a uno (1), a partir de la
agtorizacion de la oferta piblica y
hasta la rendicidon total de los valores,

= Los activos reales sobre los pasivos
exigibles deberin permanccer en
niveles de mayor o igual a wno (1),
entendiéndose como activos reales a
aguellos activos que pueden ser
liquidados v convertidos en efectivo.

P

No repartic dividendos mientras existan
obligaciones en mora.
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A E_HIEI('}F DE OBLIGACIONES: (Contmuaciin)

CGarantia Resguardos

3. Mantener, durante la vigencia de la
emision, la relacidn activos libres de
gravamen  sobre  obligaciones  en
circulacidn sepin lo establecido en el
articulo 13, seccidn [, capitulo I11, titalo 11,
libro 11 de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros

4. Con la aprobacion de Iz Junta de
Accionistas, sc establece que mientras esté
vigente la  emision sc mantendrin
adicionalmente los siguientes resguardos
voluntarios:

s S¢ mantendss un  limite de
endeudamiento referente a los pasivos
afectos al pago de imterescs de hasta 3
veees ¢l patrimonio de la Compafiia,

AA. BIENES INMUEBLES RECIBIDOS A FAVOR DE CENTURIOSA S.A. POR

DEUDAS COMERCIALES CONTRAIDAS POR CENTURIOSA INSTALACIONES
S.A. INSTACENSA:

Dacion de pago : Corresponde 2o una oficina con ‘un drea 4til
aproximada de 48.92 m2 v parqueo con un drea util
aproximada de 13.75 m2, en el Edificio “River
Plaza”, ubicado a la altura del Km. 135 de la Av.
Leim Febres Cordero, sobre la wia Daule - [a
Puntilla por US$102,502, segiin Escritura de Cesién
de Derechos de 14 de octubre de 2016,

Transfercneia de dominio :  Comresponde al solar No. Uno que sc encuentra
ubicada en el centro comercial “Oro Plaza" de la
manzana C guién uno A por US$182,759, ubicada en
Ia Avenida Veinticinco de Junio, kilémetro dos ¥
medio, junto 2 la urbanizacidn “Cmdad Verde™ de la
cindad de Machala, segtin Escritura de 7 de junio de
2017.

BB. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion v
Modernizacion de la Gestion Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entré en vigor la Ley Orgénica para la Reactivacion de la
Fconomia, Fortalecimiento de la Dolanzacién v Modemizacién de la Gestidn Financiera,
cuyas reformas estan vigentes para el gercicio econémico 2018, A contmuacién, algunos
de los principales cambios:



PRLRBRRRRBRRRRBRRBBLLVL OB BB LEV bbb bbb bbb

..,.
Il

CENTTRIOSA S A

BB. ASUNTOS TRIBUTARIOS: {(Continuzcion)

=  Son deductbles de mmpuesto a la renta los pagos efectivis que se realicen por conicepto
de Desahucio v Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no correspondan a pagos
de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin perjuicio de que se deba continuar
realizando la provision para el cumpliuento de tales obligaciones, ¥ que constituye
gasto ne deducible del ejercicio en que se registza, For esta provisidn se reconoceri
umpuesto difendo, gue puede ser wtihizado cuando ¢l contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacion por la que se realizd la provision.

= La tanla gencral de impucsto a I renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del gjercicio fiscal 2018 sera del 25%. No obstante,
esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

e (uando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societaria.

e Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un titular
residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente fiscal de
Ecnador,

= Cuando dentro de la composicidn societaria, del titular residente en paraiso fiscal
sea igual o supenor al 50%, se aplicara el 28% de mmpuesto a la renta.

« Cuando dentro de la composicion societania, que corresponde al titular residente en
paraiso fiscal es inferor al 50%, se aplicard el 28% de impuesto a la renta en
proporcion a su participacion en el capital de la sociedad.

« Incremento del limite en la deduccion adicional de gastos para las micro, pequefias y
medianas empresas, del 100% de los gastos de:

+ (apacitacién para investigacion, desarrollo e innovacién tecnoldgica, sin que
supere el 5% de los gastos de sueldos.

*« Megjoras en la productividad a través de estudios y andlisis de mercado,
implementacion y disefio de procesos, disefio de empaques, software especializado,
sin que supere el 5% de las Ventas.

* Para los exportadores habituales v turismo receptivo, €l beneficio serd de hasta el
100% de los costos v gastos de promocién y publicidad.

+ [.as sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la produccion de
bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la tanfa del 15% (menos 10
puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos de obtener esta reduccién en la
tarifa, estas sociedades deberan efectuar el aumento de capital por las utilidades
reinvertidas, realizando la inscripcidon de la respectiva escritura hasta el 31 de
diciembre del afio posterior a aquel en que se generaron las utilidades.

e Para la determinacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducird US$11,270 (1 fraccion bésica gravada con tarifa cero IR
de personas naturales).
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BB. ASUNTOS TRIBUTARIOS: {Continuacion)

Para el cileulo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
considerarin las cuentas por cobrar, a cxecpoidon de las cucnolas por cobrar con
relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta remuneracion y
aportes patronales al [ESS, y, en el caso de los contmbuyentes que mantengan activos
revaluados, no considerarin el valor del revalio efectuado.

También se excluirdn gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, y por la
adquisicion de nucvos activos productivos, que permitan generar un mayor nivel de
produccion.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO obligadas
a llevar contabilidad; v, las personas Obligadas a llevar Contabilidad, cuya mayor
fuente de ingresos NO corresponda a actividad empresarial, calcularan el anticipo de
la siguiente manera: El 50% del impuesto causado, menos las retenciones en fuente
que le hayan sido efectuadas en el gjercicio.

Fl Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Fjecutivo No, 476 del 13 de agosto
de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No, 312 del 24 de agosto de 2018,

Ley Orednica para el Fomento Productivo, Alraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Organica pard ¢l Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo, v Estabilidad v Equilibrio Fiscal; las
principales reformas estin relacionadas con incentivos para atraer nucvas inversiones al
pais, que entraran en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:

I.as nuevas inversiones productivas que se imcien en los sectores priorizados fuera y
dentro de las #reas urbanas de Quito y Guayaquil gozarin de exoneraciéon del
impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12 y § afios, respectivamente.
Esta exoneracién aplicard solo para aquellas sociedades nuevas o existentes que
generen empleo neto.

[.as nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas: Petrogquimica,
Sidertirgica, Metalirgica, Quimica Industrial, tendrén derecho a la exoneracion de
impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de exoneracion se ampliara por
5 afios mds, en caso de que las inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018, gozaran de
exoneracion de impuesto a la renta durante 3 afios a partir del primer afio en que
generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor

agregado nacional en sus procesos productivos,

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del pago de
impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados a partir del
primer afio en que obtengan ingresos operacionales.

Exoneracion de [SI) para inversiones productivas que suscriban confratos de mmversion
en:

« Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; y,

= Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o
extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el
exterior que sea accionista de 1a sociedad que distribuye. i
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BB. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Conunuacion)

« Seelimina el paeo minimoe del anticipo-del iImpuesto a la renta

= Se establece el Impuesto a la Renta finico a la utilidad en la enajenacion de acciones,
con una tarifa prooresiva entre el 0% v el 10%.

e Se podra utihizar ¢l crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley s¢ emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de
2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la aplicacién de los
heneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos aspectos que contempla ¢l
Feglamento estan:

s Se clarifica el concepto de nueva inversién: prevalece el lugar (ciudad) en donde se
gjecuta la inversidn por sobre la ubicacion del domicilio de la empresa.

¢  Optimizacién del esquema de la devolucion del IVA y del ISD para las exportaciones.

s  El incentivo para la exoneracién del Impuesto a la Renta es automdtico para empresas
nuevas, mientras que para las existentes el beneficio serd en funcién de la tasa de
crecimiento de sus activos.

= Las remversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el 50% de sus
utilidades, les permitird la exoneracién del ISI) sobre los dividendos.

= Se cicmran todes los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo para su
eliminacién genuina.

Precips de transferencia;

La normativa para Precios de Transferencia vigente en FEcuador dispone que los
contnibuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales v/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a UUSS3 millones, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacion de las transacciones de ingresos v gastos por compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los USS15 millones deben presentar adicionalmente al Anexo, ¢l Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en cjercicio de sus facultades legales, podrd solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operacioncs con
partes relacionadas al interior del pais o ¢n el exterior, la presentacion de la informacién
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de plena
competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedarin exentos de
la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

* Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
*  No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, ¥

« No mantengan suscrito con ¢l Estado contrato para la exploracion y explotacién de
recursos no renovables.
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CC. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No.o SCICLDCCPAG14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Supenintendencia de Compafiias expidi6 las normas para la preparacion y presentacion de
los estados financieros consolidados de las compaiiias v otras entidades integrantes de los
grupos econdmicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo pdrrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacién a la
informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las personas
juridicas que no estén bajo ¢l control de 1a Superintendencia de Compailias y aquellas
cmpresas que hayan sido excludas de los Grupos Econémicos por el Servicio de Rentas
Internas.

En vista que la Compafiia no estd considerada por el Servicio de Rentas Intemas como

Grupe Econ6émico, no tiene gue presentar estados financieros consolidados, segin ¢l
articulo tereero de la Resolucién indicada.

DD. LITIGIOS LEGALES:

A la fecha de emisidn de este inforine, nos confirmaron los siguientes litigios:

Demandado Materia ~ Cuantia USD
Centuriosa Instalaciones S.A. Instacensa Ejecutivo 580,000
Climatizacion y Mantenimiento S.A. g | .
(CLIMANSA) Fjrontino R0
Barue $.A. Obras y Provectos Ejecutivo 61,207
FE. HEC UBS ENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos,
no han ocurmndo e¢ventos o circunstancias que, en opinidon de la Administracion de la
Compania, puedan afectar la presentacion de los estados financieros o que requieran ser
revelados.



